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मांग के कारण जनवरी में गति पकड़ी है जो पहले के मजबूि 
कारोबारी ववशवास को प्ोतसाहन प्दान कर रही है।

3. वर्ष 2017 के अतंिम तिमाही में उभरि़ी बाजार 
अर्षव्यवसराओ ं(ईएमई) में आरर्षक गतिववरि में िजे़ी आई। 
च़ीऩी अर्षव्यवसरा अरिकाररक लक््य से अरिक बढी जजसका 
कारण मजबूि घरेलू उपभोग और सुदृढ तन्या्षि रहा। िरावप, 
ववृधि के ललए कुछ डाउनसाइड जोखिम बने हुए हैं, ववशरेरूप से 
ऐसा सहज होि़ी सरा्य़ी पररसंपजति तनवेश और बढि ेऋण सिरों 
से हो रहा है। रूस में, मजबूि तनज़ी उपभोग, िले की बढि़ी 
कीमिें और उचच तन्या्षि से आरर्षक गतिववरि में सहा्यिा 
लमल रही है, हालांकक कमजोर तनवेश और आरर्षक मंजूरर्यां 
इसकी ववृधि संभावनाओं पर प्भाव डाल रही हैं। ब्ाज़ील में, 
पररवार िच्ष और बेरोजगारी से संबंरिि आकंड ेचौऱी तिमाही 
में सकारातमक रहे। िरावप, राजऩीतिक अतनजशचििा के चलि े
सुिार कमजोर बना हुआ है जजसने उपभोकिा ववशवास को कम 
कर दद्या है। दक्षिण अफ्ीका घरेलू और बाह्य दोनों मोचचों पर 
चुनौति्यां का सामना कर रहा है जजसमें उचच बेरोजगारी और 
कम होि़ी फैक्टरी गतिववरि शालमल है।

4. वैजशवक व्यापार में ववसिार जारी है जजसे मजबूि तनवेश 
और सुदृढ ववतनमा्षण गतिववरि दवारा सहा्यिा प्दान की 
गई है। कचचे िले की कीमिों ने ि़ीन वर्ष के उचच सिर को 
छू लल्या क्योंकक कम होि़ी इनवें्टरी के सार ओपेक दवारा 
उतपादन क्टौि़ी ने वजैशवक मांग-आपूति ्ष संिुलन पर प्भाव 
डाला। बुलल्यन कीमिों ने कमजोर अमेररकी डॉलर के कारण 
कई-महीनों के उचच सिर को छू लल्या। ्यूके को छोडकर 
अरिकांश उननि अर्षव्यवसराओ ं(एई) में मंद मजदरूी दबावों 
के कारण मुद्ासफीति तन्यंत्रिि रही। मुद्ासफीति देश-ववलशष्ट 
कारकों के कारण मुख्य उभरि़ी बाजार अर्षव्यवसराओ ं में 
लभनन-लभनन रही।

5. जनवरी पे-रोल आंकडों की दृजष्ट से ्यूएस फेडरल की 
मौदद्क ऩीति के सामान्य़ीकरण की गति पर अतनजशचििा के 
कारण हाल के ददनों में ववति़ी्य बाजार अजसरर हो गए हैं, 
इन आकंडों में िजे़ी से बढि़ी मजदरूी ववृधि और संभावना से 
बेहिर रोजगार ददिा्या ग्या है। बे्ज्ज्ट के सम्य से अजसररिा 
सूचकांक (VIX) अपने उचचिम सिर पर पहंुच ग्या है। उननि 
अर्षव्यवसराओ ंऔर उभरि़ी बाजार अर्षव्यवसराओ ंके इजकव्टी 
बाजारों ने िजे सुिार दशा्ष्या है। अमेररका में बॉनड प्तिफल 
काफी सखि हो ग्या है जो जनवरी में देिे गए ऊपरी दबावों 

 मौदद्क ऩीति सलमति ने आज की अपऩी बठैक में 
वि्षमान और उभरि़ी समजष्टगि आरर्षक पररजसरति्यों के 
आकलन के आिार पर ्यह तनण्ष्य लल्या है कक –

	 • चलतनरि समा्योजन सुवविा (एलएएफ) के िहि 
ऩीतिगि ररपो दर को 6.0 प्तिशि पर अपररवति्षि 
रिा जाए।

 पररणामसवरूप, एलएएफ के िहि ररवस्ष रेपो दर 5.75 
प्तिशि पर, और स़ीमांि सरा्य़ी सुवविा (एमएसएफ) दर 
6.25 प्तिशि पर बरकरार रहेग़ी।

 एमप़ीस़ी का तनण्ष्य मौदद्क ऩीति के ि्टसर रुझान के 
अनुरूप है। इसका िारिम््य, ववृधि को सहारा प्दान करि ेहुए 
उपभोकिा मूल््य सूचकांक (स़ीप़ीआई) आिाररि मुद्ासफीति के 
4 प्तिशि के मध्यावरिक लक््य को +2/-2 प्तिशि के दा्यरे 
में रिने के उद्ेश्य से भ़ी है। इस तनण्ष्य के समर्षन में प्मुि 
वववेचनों का वण्षन ऩीचे ददए गए वववरण में कक्या ग्या है।

आकलन

2. ददसंबर 2017 में एमप़ीस़ी की अतंिम बठैक के सम्य 
से, सभ़ी षिेरिों में ववृधि की भावनाओं के अरिक समजनवि होने 
के सार वैजशवक आरर्षक गतिववरि ने और गति प्ापि की है। 
उननि अर्षव्यवसराओ ं(एई) में ्यूरो षिेरि में मजबूि गति पर 
ववसिार हुआ है जजसमें उपभोग और तनवेश ने सहा्यिा दी। 
कम होि़ी बेरोजगारी और कम ब्याज दरों के सार आरर्षक 
आशावाद सुिार में सह्योग कर रहा है। अमेररकी अर्षव्यवसरा 
ने वर्ष 2017 की चौऱी तिमाही में ववृधि के मंदा होने के सार 
कुछ गति िो दी, हालांकक ववतनमा्षण गतिववरि ने ददसंबर में 
बहुि महीनों के उचच सिर को छुआ। जापाऩी अर्षव्यवसरा का 
बढना जारी है क्योंकक ववतनमा्षण गतिववरि ने मजबूि बाह्य 

छठा द्विमासिक मौद्रिक
नीति विकिव्य, 2017-18
मौद्रिक नीति िसमति
(एमपीिी) का िंकलप
भारिी्य ररज़वि्व बैंक*

* 07 फरवरी 2018 को जारी।



भारिबैं बुलेटिन फिविी 2018 2

मौद्रिक नीति वकिव्य 2017-18 छठा द्वमासिक मौद्रिक नीति वकिव्य, 2017-18

को बढा रहा है, जजससे अन्य उननि अर्षव्यवसराओ ंऔर 

उभरि़ी बाजार अर्षव्यवसराओ ंमें बॉनड प्तिफलों में सहगाम़ी 

ववृधि हुई। ववदेश़ी बाजार भ़ी अजसरर हो गए हैं। हाल की 

अजसररिा की इस घ्टना िक वैजशवक ववति़ी्य बाजारों में 

तनवेशक दवारा जोखिम उठाने की षिमिा, ्यूएस दवारा कॉपपोरे्ट 

कर में क्टौि़ी और जसरर आरर्षक जसरति के चलि ेकाफी 

उछाल रा। इजकव्टी बाजारों में जनवरी में काफी उछाल आ्या 

जजसका कारण सुदृढ च़ीऩी ववृधि, पण्य-वसिुओ ंकी कीमिों में 

ववृधि और सामान्य रूप से सकारातमक कॉपपोरे्ट भावना ऱी। 

मुद्ा बाजारों में, अमेररकी डॉलर ने 1 फरवरी को कई-महीनों 

के तनम्न सिर को छुआ जजसका कारण राजकोऱी्य जोखिम 

और अन्य उननि अर्षव्यवसराओ ंमें ववृधि की संभावनाओ ंमें 

सुिार होना रा।

6. घरेलू मोचचे पर कें द्ी्य सांजख्यकी का्या्षल्य (स़ीएसओ) 

दवारा जारी पहले अररिम अनुमानों (एफएई) के अनुसार 

वासिववक संववृधिि सकल मूल््य (ज़ीव़ीए) ववृधि का वर्ष 2016-

17 के 7.1 प्तिशि से घ्टकर वर्ष 2017-18 में 6.1 प्तिशि 

िक होने का अनुमान है, इसका मुख्य कारण कृवर और 

संबधि का्य्षकलापों, िनन और उतिनन, ववतनमा्षण िरा लोक 

प्शासन िरा रषिा (प़ीएड़ीओ) सेवाओं में कम़ी होना रा।

7. िरावप, स़ीएओ दवारा एफएई जारी करने के बाद उपलबि 

सूचना सामान्यिः सकारातमक रही है। ववतनमा्षण आउ्टपु्ट ने 

नवंबर में औद्योरगकी उतपादन (आईआईप़ी) सूचकांक की ववृधि 

को बढावा दद्या। लंब़ी कमजोरी की अवरि के बाद स़ीमें्ट 

उतपादन ने नवंबर-ददसंबर में मजबूि ववृधि दज्ष की जजसने 

इसपाि उतपादन में तनरंिर अचछछी ववृधि के सार नवंबर में 

इनफ्ासट्रकचर माल उतपादन में अलभववृधि को बढा्या। नए आदेशों 

से जनवरी में ववतनमा्षण िरीद प्बंिक सूचकांक (प़ीएमआई) में 

लगािार छठे महीने ववसिार हुआ। भारि़ी्य ववतनमा्षण षिेरि में 

समरि कारोबारी भावना के आकलन में ि़ीसरी तिमाही में सुिार 

हुआ जसैाकक ररज़व्ष बैंक के औद्योरगक संभावना सवचेषिण 

(आईओएस) में प्तिलक्षिि हुआ। िरावप, को्यला, कचचे िले, 

इसपाि और ववद्युि के उतपादन में संकुचन/कम़ी के कारण 

ददसंबर में कोर षिेरि ववृधि में कम़ी आई। गेहंू, तिलहन और मो्ेट 
अनाज के मामले में रकबा वपछले वर्ष की िुलना में कम रहा। 
पररणामसवरूप, रब़ी फसल के ललए बुआई षिेरि में कम़ी बढकर 
2 फरवरी को (-)1.5 प्तिशि हो गई जो 29 ददसंबर 2017 
को (-)1.0 प्तिशि ऱी।

8. सेवा षिेरि में, कुछ उचच बारंबारिा सूचकों में सुिार हुआ। 
वाखणज््यक वाहन त्बक्ी ने ददसंबर में आठ वर्ष के उचच सिर 
को छुआ। समुद्, रेल और वा्ुय दवारा लेकर जा्या जाने वाले 
माल ने भ़ी नवंबर में उचचिर ववृधि दज्ष की, ककंिु ददसंबर में 
लमररिि का्य्षतनषपादन दशा्ष्या। घरेलू और अिंरराषट्री्य हवाई 
्यारि़ी टै्रकफक िरा ववदेश़ी प्य्ष्टकों के आगमन जसेै अन्य 
सूचकों में नवंबर-ददसंबर में िजे गति से बढोिरी हुई। सेवाओ ं
के प़ीएमआई में क्लमक रूप से ददसंबर और जनवरी में ववसिार 
हुआ जजसका कारण उचचिर कारोबारी गतिववरि रही।

9. उपभोकिा मूल््य सूचकांक (स़ीप़ीआई) में वर्ष-दर-वर्ष  
हुए पररवि्षन दवारा आकललि िुदरा मुद्ासफीति ददसंबर में 
लगािार छठे महीने में बढी जजसका कारण मजबूि प्तिकूल 
आिार प्भाव रा। नवंबर में िुरंि बढने के बाद िाद्य कीमिें 
ददसंबर में आलंशक रूप से कम हो गई जो मुख्य रूप से 
मौसम़ी नरम़ी को दशा्षि़ी हैं, हालांकक दलहन की कीमिों में 
तनरंिर कम़ी के सार सजबज्यों की कीमिें नरम रही। अनाज 
मुद्ासफीति ददसंबर में जसरर कीमिों के सार नरम रही। 
िरावप, िाद्य के कुछ घ्टकों – अडं;े माँस और मछली; िले 
और वसा; िरा दिू में ववृधि हुई। ईंिन और लाइ्ट समूह की 
मुद्ासफीति जजसने नवंबर में िजे ववृधि ददिाई ऱी, ददसंबर 
में कुछ नरम हो गई जजसका कारण ववद्युि, एलप़ीज़ी और 
केरोलसन मुद्ासफीति में नरम़ी ऱी।

10. िाद्य और ईंिन को छोडकर स़ीप़ीआई मुद्ासफीति नवंबर 
और ददसंबर में और बढ गई, ऐसा मुख्य रूप से 7वें कें द्ी्य 
वेिन आ्योग (स़ीप़ीस़ी) अवाड्ष के अिंग्षि सरकारी कम्षचारर्यों 
के उचचिर आवास ककरा्या भतिों (एचआरए) के लागू होने 
के बाद आवास मुद्ासफीति में ववृधि के कारण हुआ। सवास्थ्य 
और व्यजकिगि देिभाल िरा इसके सामान में मुद्ासफीति में 
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ववृधि हुई। घरेलू पेट्रोलल्यम उतपाद कीमिों में अपूण्ष पास-थू् 
को प्तिलक्षिि करि ेहुए, पररवहन और संचार में मुद्ासफीति 
ददसंबर में मंद रही। वसरि और फु्टवे्यर, घर के सामान और 
सेवाओं, मनोरंजन िरा लशषिा में भ़ी मुद्ासफीति कम हुई।

11. ररज़व्ष बैंक दवारा ककए गए पररवार सवचेषिण से आकललि 
पररवार मुद्ासफीति प्त्याशाएं आगे के ि़ीन महीनों और आगे 
के एक वर्ष के ललए उचच बऩी रही, हालांकक एक वर्ष आगे 
की मुद्ासफीति प्त्याशा में रोड़ी स़ी कम़ी आई। ररज़व्ष बैंक के 
औद्योरगक संभावना सवचेषिण (आईओएस) में प्तिकक््या देने 
वाली फमचों ने ि़ीसरी तिमाही में इनपु्ट मूल््य दबावों और त्बक्ी 
मूल््यों में ववृधि की ररपो्ट्ष की। इसकी पुजष्ट ववतनमा्षण और सेवा 
फमचों दवारा भ़ी की गई जजनहें प़ीएमआई दवारा पोल करा्या 
ग्या। संगदठि षिेरि की मजदरूी ववृधि सरा्य़ी रही जबकक रिाम़ीण 
मजदरूी ववृधि में कम़ी आई।

12. प्णाली में चलतनरि अरिशरे मोड में बऩी हुई है ककंिु 
्यह जसरर रूप से ि्टसरिा की ओर बढ रही है। भाररि औसि 
कॉल दर (डबल््यूएस़ीआर) ददसंबर-जनवरी के दौरान रेपो दर से 
12 आिार अकंों के ऩीचे टे्रड हुई जबकक नवंबर में ्यह रेपो 
दर से 15 आिार अकं ऩीचे ऱी। ददसंबर और जनवरी के कुछ 
ददनों में, सरकारी िच्ष में कम़ी और ् ्यादा कर संरिह के कारण 
प्णाली में कम़ी की जसरति बऩी जजसने ररज़व्ष बैंक के ललए 
चलतनरि उपलबि कराना आवश्यक कर दद्या। 16 ददसंबर 
2017 से शुरू होने वाले दो सपिाहों के दौरान ररज़व्ष बैंक ने 
प्णाली में ₹388 त्बलल्यन की औसि दैतनक तनवल चलतनरि 
उपलबि कराई। िरावप, पूरे ददसंबर के ललए ररज़व्ष बैंक ने  
₹316 त्बलल्यन (तनवल दैतनक औसि आिार पर) अवशोवरि 
की। चूंकक जनवरी के चौरे सपिाह में कफर से प्णाली में 
कम़ी की जसरति बन गई, िो ररज़व्ष बैंक ने ₹145 त्बलल्यन 
की औसि तनवल चलतनरि उपलबि कराई। जनवरी के ललए, 
सामान्य रूप से ररज़व्ष बैंक ने ₹353 त्बलल्यन (तनवल दैतनक 
औसि आिार पर) अवशोवरि की।

13. व्यापाररक वसिुओ ंका तन्या्षि में नवंबर और ददसंबर में 
कफर से उछाल आ्या। जबकक पेट्रोलल्यम उतपादों, अलभ्यांत्रिकी 
सामान और रसा्यन की इस ववृधि में ि़ीन-चौराई दहससेदारी 
रही, बने बनाए कपडों के तन्या्षि में कम़ी आई। इस़ी अवरि 
के दौरान व्यापाररक वसिुओ ंके आ्याि ववृधि क्लमक रूप से 
बढी जजसमें एक-तिहाई से अरिक ववृधि पेट्रोलल्यम (कचचे िले 

और उतपाद) से हुई जजसका मुख्य कारण उचच अिंरराषट्री्य 
कीमिें रहीं। वपछले ि़ीन महीनों में रगराव्ट के बाद ददसंबर में 
सोने का आ्याि मूल््य और मारिों दोनों मामलों में बढ ग्या। 
मोि़ी और बहुमूल््य नग़ीना, इलेकट्रॉतनक सामान िरा को्यला 
गैर-िले गैर-सवण्ष आ्याि ववृधि के प्मुि ्योगदानकिा्ष रहे। 
आ्याि ववृधि के तन्या्षि ववृधि से अरिक होने से ददसंबर माह 
का व्यापार घा्टा 14.9 त्बलल्यन अमेररकी डॉलर रहा।

14. हालांकक क्लमक आिार पर वर्ष 2017-18 की दसूरी 
तिमाही में चालू िािा घा्टा िजे़ी से कम हुआ, कफर भ़ी ्यह 
एक वर्ष पहले के अपने सरर से उचचिर रा जजसका कारण 
व्यापार घा्ेट का व्यापक होना रा। जबकक तनवल प्त्यषि ववदेश 
तनवेश (एफड़ीआई) अिंवा्षह में एक वर्ष पहले के इसके सिर से 
अप्ैल-अक्ूटबर 2017 में नरम़ी आई, तनवल ववदेश़ी संववभाग 
तनवेश (एफप़ीआई) अिंवा्षह में वर्ष 2017-18 (1 फरवरी िक) 
में उछाल रहा। भारि का ववदेश़ी मुद्ा भंडार 2 फरवरी 2018 
को 421.9 त्बलल्यन अमेररकी डॉलर रहा।

पररदृश्य

15. ददसंबर दववमालसक संकल्प में वर्ष 2017-18 की दसूरी 
छमाही में मुद्ासफीति का 4.3-4.7 प्तिशि के दा्यरे में रहने 
का अनुमान लगा्या ग्या जजसमें एचआरए में ववृधि के प्भाव 
को भ़ी शालमल कक्या ग्या। वासिववक पररणामों के मामले 
में, हेडलाइन मुद्ासफीति ि़ीसरी तिमाही में औसिन 4.6 
प्तिशि रही जजसका मुख्य कारण नवंबर में िाद्य कीमिों में 
असािारण ववृधि ऱी। ्यद्यवप, कीमिें ददसंबर में सहज हो गईं, 
सदद्ष्यो की मौसम़ी िाद्य मूल््य नरम़ी सािारण से कम ऱी। 
पेट्रोल और ड़ीजल की घरेलू पंप कीमिें जनवरी में िजे़ी से बढी 
जजनहोंने कचचे िले की अिंरराषट्री्य कीमिों में वपछली ववृधि 
के पास-थ्ू के प़ीछे रहना दशा्ष्या। इन कारकों पर ववचार करि े
हुए, मुद्ासफीति को अब चौऱी तिमाही में 5.1 पर अनुमातनि 
कक्या ग्या है जजसमें एचआरए प्भाव़ी भ़ी शालमल है।

16. चालू वर्ष से परे मुद्ासफीति पररदृश्य कई कारकों से 
प्भाववि रहने की संभावना है। सबसे पहला कारक, अिंरराषट्री्य 
कचचे िले की कीमिें अगसि 2017 से िजे़ी से बढी हैं, जो 
मांग और आपूति्ष दोनों पषिों दवारा संचाललि होि़ी हैं। दसूरा 
कारक, गैर-िले औद्योरगक कचचे माल की कीमिों में भ़ी एक 
वैजशवक िजे़ी देि़ी गई है। ररज़व्ष बैंक के आईओएस में पॉल 
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करने वाली फमचों ने तनवेश कीमिों के चौऱी तिमाही में सखि 
होने की उम्म़ीद की है। आरर्षक गतिववरि्यों में सुिार के एक 
पररदृश्य में, बढि़ी तनवेश लागि उपभोकिाओ ंिक आगे बढने 
की संभावना है। ि़ीसरा, मुद्ासफीति का पूवा्षनुमान मानसून पर 
तनभ्षर करेगा, जजसे सामान्य माना जा रहा है। इन कारकों को 
ध्यान में रिि ेहुए, 2018-19 के ललए स़ीप़ीआई मुद्ासफीति 
का अनुमान पहली छमाही में 5.1-5.6 प्तिशि की स़ीमा में 
रहने का अनुमान है, जजसमें कें द् सरकार के कम्षचारर्यों के 
घ्टि ेसांजख्यकी्य एचआरए प्भाव और दसूरी छमाही में 4.5-
4.6 प्तिशि की कम़ी और बढि ेजोखिम शालमल है। (चा्ट्ष 1)। 
सरकार दवारा सामान्य मानसून और प्भाव़ी आपूति्ष प्बंिन 
की िारणा को देिि ेहुए, सािवें स़ीप़ीस़ी के एचआरए प्भाव 
के कम हो जाने और नरम िाद्य मुद्ासफीति के पूवा्षनुमान 
के सार, दसूरी छमाही में मुद्ासफीति में मजबूि अनुकूल 
आिारभूि प्भावों के चलि ेसुिार अनुमातनि है।

17. ववकास के दृजष्टकोण की ओर बढि े हुए 2017-18 के 
ललए ज़ीव़ीए ववकास 6.6 प्तिशि पर अनुमातनि कक्या ग्या 
है। चालू वर्ष से परे, ववकास का पररदृश्य कई कारकों से 
प्भाववि होगा। सबसे पहले, ज़ीएस्टी का्या्षनव्यन जसरर हो 
रहा है, जो आरर्षक गतिववरि के ललए अचछा है। दसूरा, तनवेश 
गतिववरि में पुनरुधिार के शुरुआि़ी लषिण ददिाई दे रहे हैं, 
जोकक के्डड्ट की छू्ट में सुिार, प्ारलमक पूंज़ी बाजार से बड े

संसािन जु्टाने और पूंज़ीगि वसिुओ ंके उतपादन और आ्याि 
में सुिार के रूप में प्तित्बतं्बि हो गए है। ि़ीसरा, साव्षजतनक 
षिेरि के बैंकों के पुनपूूंज़ीकरण की प्कक््या चल रही है। ददवाला 
और शोिन अषिमिा संदहिा (आईब़ीस़ी) के िहि समािान के 
ललए बड ेदबावरिसि उिारकिा्षओ ंको संदलभ्षि कक्या जा रहा 
है। इससे के्डड्ट प्वाह और नए तनवेश की मांग में सुिार होना 
चादहए। चौरा, हालांकक वजैशवक ववकास में सुिार के कारण 
तन्या्षि में ववृधि की उम्म़ीद है, ववशरे रूप से िले की कीमिों 
में बढोिरी, कुल मांग पर प्भाव के रूप में का्य्ष कर सकि़ी है। 
उपरोकि कारकों को ध्यान में रिि ेहुए, 2018-19 के ज़ीव़ीए 
ववकास का कुल अनुमान समान रूप से संिुललि जोखिमों के 
सार - पहली छमाही में 7.3-7.4 प्तिशि और दसूरी छमाही 
में 7.1-7.2 प्तिशि की स़ीमा में 7.2 प्तिशि है (चा्ट्ष 2)। 

18. एमप़ीस़ी नो्ट करि़ी है कक मुद्ासफीति दृजष्टकोण ऊपर 
की ओर की कई अतनजशचििाओ ं से तघरा हुआ है। सबसे 
पहले, ववलभनन रा््य सरकारों दवारा एचआरए बढाने का 
ववचलनातमक प्भाव 2018-19 की आिार-रेिा के ऊपर प्मुि 
मुद्ासफीति को आगे बढा सकिा है और संभाववि रूप से दसूरे 
दौर के प्भाव पदैा कर सकिा है। दसूरा, वैजशवक ववकास में 
िजे़ी घरेलू मुद्ासफीति के प्भाव के सार कचचे िले और 
कमोडड्टी कीमिों पर और दबाव डाल सकिा है। ि़ीसरा, कें द्ी्य 
बज्ट 2018-19 ने िरीफ फसलों के ललए न्यूनिम समर्षन 

चार्व 1: 2017-18 की चौथी तिमाही िे 2018-19 की चौथी तिमाही 
के सलए िीपीआई मुरिास्ीति (विर्व-दर-विर्व) का तिमाही पूविा्वनुमान
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चार्व 2: 2017-18 की िीिरी तिमाही िे 2018-19 की चौथी तिमाही के 
सलए आधार मलू्यों पर (विर्व-दर-विर्व) जीविीए में विृ् धि का तिमाही पूविा्वनमुान
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मूल््य (एमएसप़ी) पर पहंुचने के ललए संशोरिि ददशातनदचेशों का 
प्सिाव रिा है, हालांकक इस सिर पर मुद्ासफीति पर इसके 
प्भाव का सही पररमाण पूरी िरह से मूल््यांककि नहीं कक्या 
जा सकिा है। चौरा, कें द्ी्य बज्ट में कई मदों पर स़ीमा शुल्क 
में बढोिरी का भ़ी प्सिाव है। पांचव़ीं, कें द्ी्य बज्ट में बिाई 
गई राजकोऱी्य रगराव्ट मुद्ासफीति की िारणा पर असर डाल 
सकि़ी है। मुद्ासफीति पर स़ीिे प्भाव के अलावा, राजकोऱी्य 
रगराव्ट से व्यापक समरि-ववति़ी्य प्भाव पडिा है, ववशरेकर 
ववसििृ अर्षव्यवसरा में उिार लेने की लागि पर जो पहले 
से ही बढना शुरू हो जाि़ी हैं। इससे मुद्ासफीति का पोरण 
हो सकिा है। छठे, प्मुि उननि अर्षव्यवसराओ ंदवारा घरेलू 
ववति़ी्य ववकास और मौदद्क ऩीति के सामान्य़ीकरण के संगम 
से ववति़ी्य जसरति पर प्तिकूल प्भाव पड सकिा है जो बाह्य 
तनवेशकों के ववशवास को कमजोर कर सकिा है। इसललए, आने 
वाले महीनों में उभरि ेमुद्ासफीति पररदृश्य के ववर्य में सिक्ष  
रहने की आवश्यकिा है।

19. गंभ़ीरिा कम करने वाले भ़ी कुछ कारक हैं। सबसे 
पहले, षिमिा के उप्योग में कम़ी बऩी हुई है। दसूरा, िले की 
कीमिें हाल की अवरि में दोनों िरफ बढी हैं और उतपादन की 
प्तिकक््या के आिार पर मौजूदा सिरों से संभाववि रूप से नरम 
हो सकि़ी है। ि़ीसरा, रिाम़ीण वासिववक मजदरूी ववृधि नरम है।

20. िदनुसार, एमप़ीस़ी ने ऩीति रेपो दर को अपररवति्षि 
रिने और ि्टसर रुि को जारी रिने का फैसला कक्या  
है। एमप़ीस़ी द्टकाऊ आिार पर हेडलाइन मुद्ासफीति को  

4 प्तिशि के करीब रिने की अपऩी प्तिबधििा को दोहराि़ी 
है।

21. एमप़ीस़ी नो्ट करि़ी है कक अर्षव्यवसरा सुिार पर पर 
है, जजसमें तनवेश गतिववरि के पुनरुधिार के प्ारंलभक संकेि 
शालमल हैं। वजैशवक मांग में सुिार हो रहा है, जजससे घरेलू 
तनवेश गतिववरि को मजबूि करने में मदद होऩी चादहए। 
रिाम़ीण और बुतन्यादी ढांचा षिेरिों पर कें द्ी्य बज्ट का ध्यान 
भ़ी एक सवागि ्यो््य गतिववरि है, क्योंकक ्यह रिाम़ीण आ्य 
और तनवेश को समर्ष करेग़ी और बदले में कुल मांग और 
आरर्षक गतिववरि को ववृधि प्दान करेग़ी। नकारातमक पषि में, 
साव्षजतनक ववति में रगराव्ट से तनज़ी ववतिपोरण और तनवेश 
के बाहर हो जाने का जोखिम है। सलमति का मानना है कक 
नव़ीन सुिार को साविाऩी से संगदठि करने की और अनुकूल 
और जसरर समरि-ववति़ी्य प्बंिन के माध्यम से एक तनरंिर 
उननि माग्ष पर ववृधि दज्ष ककए जाने की जरूरि है।

22. डॉ. चेिन घा्ेट, डॉ. पाम़ी दआु, डॉ. रववदं् एच. ढोलकक्या, 
डॉ. ववरल व़ी. आचा्य्ष और डॉ. उजज्षि आर. प्ेटल ने मौदद्क 
ऩीति तनण्ष्य के पषि में वो्ट कक्या। डॉ. माइकल देबब्ि पारि 
ने ऩीति दर में 25 आिार अकंों की ववृधि के ललए वो्ट कक्या। 
मौदद्क ऩीति सलमति के का्य्षवतृि 21 फरवरी 2018 िक 
प्कालशि ककए जाएंगे।

23. एमप़ीस़ी की अगली बठैक 4 और 5 अप्लै 2018 को 
होना तनिा्षररि है।





भाषण

बैंकों में ब्ाज दर जोखिम को समझना और प्रबंध करना 
विरल िी. आचा््य 

भारत के आर््यक सुधार: अपूण्य का््यक्रमों के संबंध में रचतंन
विज् जोशी
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रूप में पात्र होना उनकी इस आकर्षकता में वदृ्धि 
ही करता है।

 सी. चलननधि कवरेज अनुपात (एलसीआर) 
द्वननयमावली ( बासल III के अतंर्षत) में भी 
बैंकों से अपेक्ा की रई है कक वे उचच रुणवतता 
वाली चलननधि आस्तयां (एचकययूएलए) िारण 
करें। यदयद्प एचकययूएलए के रूप में पात्र अनय 
प्रनतभयूनतयां हैं, ककंतु सरकारी बांडों को िारण करने 
की लारत और सहजता के कारण वे सवा्षधिक 
आकर्षक हैं।

 हालांकक सरकारी बांड ककसी भी समय अनय ललखतों 
से अधिक सुरक्क्त और तरल हैं, ककंतु वे वसेै ही बने रहेंरे, 
इसकी कोई रारंटी नहीं है, कयोंकक सरकारी ऋणों पर ऋण 
जोखखम और चलननधि जोखखम दोनों ही रनतशील प्रकृनत के 
हैं, और वा्तव में ये जोखखम शांत ददखने वाले आरंलभक 
चरणों से भ्ामक रूप से बदल सकत ेहैं।

सरकारी ऋण-बैंक संबंध और यूरोजोन सरकारी ऋण 
संकट

 सरकारी ऋण बैंक संबंि के संभावय प्रनतकयू ल प्रभाव और  
इस पर धयान देने की आवशयकता ने एक बड़ ेअतंरा्षष्ट्ीय  
समुदाय, द्वशरेत: ययूरोप का धयान आकद्र्षत ककया है। ऋण – 
संकट का सामना करने वाले देशों (ग्ीस, इटली, आयरलैंड, पुत्षराल  
और ्पेन, या जीआईआईपीएस) में ननवासी बैंकों का घरेलयू  
सरकारी ऋणों के प्रनत एकसपोजर संकट के दौरान और 
बाद में काफी बढ़ा है। इसके अनतररकत, बैंकों के सरकारी 
ऋणों में बढ़े हुए एकसपोजर में अधिक जोखखमपयूण्ष सरकारों,  
अरा्षत ्जीआईआईपीएस के प्रनत पक्पात ददखाई देता है। 
इसमें ननवासी बैंकों का दह्सा बढ़ रहा है, जबकक अननवासी 
बैंकों का कम हो रहा है; ननवासी बैंकों की िाररता उचच ् तर 
पर बनी हुई है (चाट्ष 1)।

 बैंकों दवारा घरेलयू सरकारी ऋण की वहृत ्िाररता ने 
उस दायरे के ययूरोद्पयन देशों में सरकारी ऋण संकट को 
बढ़ाने में मुखय भयूलमका ननभाई। जनवरी 2007 से लेकर 
लसतंबर 2008 के अतं में पहले बैंक बेल-आउट तक बैंक 
उिारों के कीमत-लारत अतंर में लरातार वदृ्धि हुई, जबकक 
सरकारी उिार कीमत-लारत अतंर ननमन ्तर पर रहा। 
लसतंबर- अकतयूबर 2008 के दौरान द्वकलसत देशों के बीच 

 मैं सव्षप्ररम आप सबको खुशहाल और ्व्र नव वर्ष 
की शुभकामनाएं देता हयूं।

 मुझ ेअपने वाद्र्षक सममेलन में प्रमुख वकता के रूप 
में आमंत्त्रत करने के ललए मैं भारतीय ननयत आय मुद्ा 
बाजार और वयुतपननी संघ (कफमडा) और उनकी आयोजन 
सलमनत का शुकरिया अदा करता हयूं। मैं आज भारतीय बैंकों में 
बयाज दर जोखखम को समझने और उसके बेहतर प्रबंिन के  
बारे में बात करंूरा। कफर भी, शुरुआत मैं कहीं और से 
करंूरा, और अकसर ऐनतहालसक रूप से शुरुआत के ललए 
यह अच्छी जरह रही है।

 वसैशवक द्वततीय सकंट के बाद की अवधि में द्वकलसत 
देशों सदहत अनेक अर्षवयव्राओ ंमें सरकारी ऋणों के प्रनत 
बैंक एकसपोजर काफी बढ़ा है, सजससे बैंकों के तलुनपत्रों का 
सरकारी ऋणों के सार जड़ुाव रहराया है। माना जाता है कक 
इस स्रनत के पी्े अनेक महतवपयूण्ष चालक काम कर रहे हैं:-
 ए. उननत अर्षवयव्राओ ं में अपवादातमक रूप से 

समायोजनकारी मौदद्क नीनत के सार ही संकट 
के बाद सामानयत: वैसशवक ननवेशकों की जोखखम 
लेने की क्मता में आई धररावट ने सुरक्क्त 
्वर्ष अर्षवयव्राओ ंके सरकारी ऋण रखने की 
्वाभाद्वक मांर उतपनन की है।

 बी. बैंकों के ललए बासल पयूंजी द्वननयमावली के अिीन 
होम कंट्ीज तरा कु् करेंसी ययूननयनों में सरकारी 
बांड एकसपोजरों पर कोई संकें द्ण सीमाएं न 
लराने के अलावा, शयूनय प्रनतशत जोखखम भार 
जारी है। इससे सरकारी बांड समान जोखखम वाली 
अनय आस्तयों की तुलना में अधिक आकर्षक बन 
जात ेहैं। सरकारी बांडों की तरलता तरा उनका 
कें द्ीय बैंकों दवारा पुनद्व्षतत के ललए संपासशव्षक के 

बैंकों में बयाज दर जोखिम को 
समझना और प्रबंध करना*
द्वरल वी. आचाय्ष

* यह वयाखयान डॉ. द्वरल वी आचाय्ष, उप रवन्षर, भारतीय ररजव्ष बैंक दवारा 15 
जनवरी 2018 को कफमडा दवारा होटल ताजमहल पैलेस, मंुबई में आयोसजत भारतीय 
ननयत आय मुद्ा बाजार और वयुतपननी संघ (कफमडा) वाद्र्षक भोज 2018 के 
अवसर पर ददया रया। 
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बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

बैंक बेल-आउट एक वयापक वलैशष््टय बन रए, और बैंक 
उिार कीमत-लारत अतंर में अतयंत धररावट होने के सार-
सार सरकारी उिार कीमत-लारत अतंर में तदनुरूप वदृ्धि 
हुई। वा्तव में, बैंक बेल-आउट ने ऋण जोखखम को द्वततीय 
क्ेत्र से अतंररत कर सरकारों को दे ददया (आचाय्ष, दे्शलर 

और शनबल, 2012; 2015)। कफर भी, और द्वशरेत: 2010 
में ग्ीक चयूक के बाद ययूरोद्पयन पररधि में समसष्ट आधर्षक 
धचतंाओ ंके कारण सरकारी ्प्रैड का फैलाव जम्षन बंडस पर 
भी हुआ सजससे बैंक को काफी मयूलयांकन हानन हुई और 
उनकी ऋण शोिन क्मता पर संदेह उतपनन हुआ।

जम्षनी के आकंड़ े‘जनरल रवन्षमेंट डटे’ पर आिाररत हैं और इसमें सरकारी बांॅड और ऋण दोनों शालमल है।
*आयरलैंड में ‘ननवासी बैंक’, बैंक ऑफ आयरलैंड की िाररता को अलर नहीं करत ेहैं।
स्ोत: मेल्षर एंड द्पसानी-फेरी (2012) में द्वकलसत सरकारी बॉनड होसलडगंस के ब्यूजेल डाटाबेस माच्ष 2017 तक अ�तन

चाट्ट 1: जीआईआईपीएस और जम्टनी के लिए ननवासी बैंकों एवं अननवालसयों दवारा सरकारी बॉन्डों की धाररता
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बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

 इसके सार ही, सरकारी बांडों पर बढ़त ेहुए प्रनतफल ने 
बैंकों को अपने घरेलयू सरकारी एकसपोजरों का संचय करने 
को ललचाया। अलपकाललक ननधियों, द्वशरेत: जमारालश और 
मुद्ा बाजारों में लरातार पहंुच के सार ही जीआईआईपीएस 
तरा कु् जीआईआईपीएस से इतर देशों में भी बैंकों ने 
जीआईआईपीएस सरकारी बांडों में ननवेश बढ़ाया ताकक भावी 
प्रनतलाभ बढ़ने की आशा में जम्षन बंडस की खरीद की 
ओर आरे बढ़ा जा सके (आचाय्ष और स्टफेन, 2015)। 
अपया्षपत पयूंजी वाले बैंकों के पुनरुतरान के ललए जुए के रूप 
में यह “कैरी टे्ड” द्वशरे रूप से आकर्षक रा, सजसमें ककसी 
अनतररकत पयूंजी आवशयकता के त्बना तवररत कोर –लाभों 
का प्रभावी अनुसरण ककया जा सकता रा, ककंतु यदद यह 
प्रनतफल संवाहक वयापार (कैरी)और भी जयादा फैलता, तो 
आधर्षक जोखखम भी दोरुने हो जात.े....और ऐसा हुआ। 
ग्ीक चयूक और जीआईआईपीएस देशों में पररणामी सोवरीन 
ऋण संकट ने यह दशा्षया कक सरकारी ऋण में अतयधिक 
एकसपोजर वाले बैंक सोवरीन ऋण लारत में उतार-चढ़ाव 
से सवा्षधिक प्रभाद्वत हुए और उनहें संबंधित बाजार के बढ़े 
हुए द्वततपोरण पररणामों का सामना करना पड़ा।

 ऐसे सरकारी ऋण- बैंक संबंिों से एक दिुारी फीडबकै 
सम्या उतपनन होती है। चयूंकक घरेलयू सरकारी बांडों के प्रनत 
बैंकों का बहुत जयादा एकसपोजर है, सरकारी बांड प्रनतलाभ 
में ककसी प्रनतकयू ल रनतद्वधि या सोवरीन घटना घदटत होने 
से बैंक के अपया्षपत पयूंजीकरण और बेल-आउट की शुरुआत 

हो सकती है, सजसमें और अधिक सरकारी उिार लेना और 
सरकारी ऋण प्रनतलाभ बढ़ना ननदहत है, और इससे बैंक की 
पयूंजी का और अधिक ह्ास और आरे और बेल-आउट करना 
आवशयक होरा, और यह चलता रहेरा (आचाय्ष दे्शलर और 
शनबल, 2012; 2015)।

 इस प्रकार, घरेलयू सरकारी ऋणों में ननदहत जोखखमों 
के प्रनत बैंककंर क्ेत्र के एकसपोजर को समझना और उसका 
उधचत प्रबंि करना केवल बैंककंर क्ेत्र के लाभों और पयूंजी 
संबंिी मामला नहीं है, बसलक वा्तव में यह समग् समसष्ट 
आधर्षक स्ररता से संबंधित है।

भारतीय संदभ्ट

 भारत में बैंकों के ललए सांद्वधिक चलननधि अनपुात 
(एसएलआर) के ननिा्षरण और लोक ऋण के समर्षन में  
बैंकों दवारा ननभाई रई महतवपयूण्ष भयूलमका के चलत ेसरकारी  
ऋणों और बैंकों के तलुनपत्रों का सबंंि सदुृढ़ रहा है। 
बैंककारी द्वननयमन अधिननयम, 1949 की िारा 24 के 
अतंर्षत बैंकों से अपेक्क्त है कक वे अपनी मांर और मीयादी 
देयताओ ं(डीटीएल) के प्रनतशत के रूप में नययूनतम चलननधि 
आस्तयां (मयूलत: सरकारी प्रनतभयूनतयां या सरकारी प्रनतभयूनत 
तरा राजय द्वकास ऋण (एसडीएल)) कहलाने वाली उप- 
सरकारी प्रनतभयूनतयों, दोनों में बनाए रखें। यह अनपुात 
ऐनतहालसक रूप से 38.5 प्रनतशत तक ऊंचा रहा है, ककत ुअब 
रिलमक रूप से घट कर 19.5 प्रनतशत रह रया है (चाट्ष 2)।

स्ोत: भारतीय अर्षवयव्रा का डाटाबेस, आरबीआई

चाट्ट 2: सांववधधक चिननधध अनुपात
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बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

 इसे बासल III के अतंर्षत चलननधि कवरेज अनुपात 
(एलसीआर) के अतंरा्षष्ट्ीय ्तर के अनुसार बनाने के ललए 
लरातार घटाया रया है।

 इसके पररणाम्वरूप बैंक उनके दवारा िाररत सरकारी 
प्रनतभयूनतयों और एसडीएल की बड़ी संखया के कारण सरकार  
की उिार लेने की लारत, जो मुद्ा्फीनत, राजकोरीय या 
अनय घरेलयू अरवा वैसशवक समसष्ट आधर्षक रनतद्वधियों के 
कारण बढ़ सकती है, के पुनमयू्षलयन के प्रनत एकसपोज होत े
हैं। अतं: मैं (i) भारतीय बैंकों के इस बयाज दर जोखखम 
के प्रनत एकसपोजर के महतव; (ii) बैंकों दवारा अपने कोर 
पररचालनों की और अधिक धयान और संसािन लराने पर 
बल देने; तरा (iii) बैंकों दवारा अपने जोखखम का प्रबंि 
करने हेतु उपलबि द्वकलपों पर प्रकाश डालना चाहता हयूं।

बैंकों में बयाज दर जोखिम को समझना
 आइए, पहले लसधिांतों से शुरुआत करत े हैं। जब 
अतंनन्षदहत बयाज दरों में कोई (मामयूली) बदलाव आता है, 
जसेै सरकार की उिार लेने की लारत में, तब ककसी बांड 
पोट्षफोललयो के ललए (अनुमाननत) कीमत समीकरण को 
देखने से बयाज दर जोखखम बड़ी आसानी से समझ में आता 
है:

∆P = – P × D × ∆Y, 

जहां ∆ पररवत्षन का दयोतक है;
P पोट्षफोललयो का बाजार मयूलय है;

 D “अवधि”का दयोतक है, जो कक पोट्षफोललयो की 
बयाज दर संवेदनशीलता का माप है; तरा Y अतंनन्षदहत 
बयाज दर (या पोट्षफोललयो प्रनतफल) का दयोतक है।

 दयूसरे शबदों में, ननवेश पोट्षफोललयो का मयूलय तीन 
कारकों का काय्ष है:
 क. P दवारा ननदद्षष्ट पोट्षफोललयो का आकार
 ख. D दवारा ननदद्षष्ट अवधि, जो पोट्षफोललयो के 

अतंर्षत बांडों के नकद प्रवाहों की भाररत औसत 
पररपकवता दशा्षती है।

 र. ∆Y दवारा ननदद्षष्ट प्रनतफल में वदृ्धि।

 उदाहरणार्ष 10 वरषीय सरकारी प्रनतभयूनत बेंचमाक्ष  
प्रनतफल में 0.1 प्रनतशत या 10 आिार अकं (बीपीएस) 
वदृ्धि होने पर 1 दट्ललयन आकार के 10 वर्ष की अवधि वाले 
ककसी पोट्षफोललयो के मयूलय में 10 त्बललयन की धररावट 
होती है।

 आइए, हम वत्षमान और ऐनतहालसक भारतीय संदभ्ष में 
इनमें से प्रतयेक कारक पर द्वचार करत ेहैं।

पोट्षफोललयो का आकार1

 बकाया सरकारी प्रनतभयूनतयों में वाखणसजयक बैंकों 
का दह्सा लरभर 40 प्रनतशत (जयून 2017) है। द्वतत  
वर्ष 2016-17 में अनुसयूधचत वाखणसजयक बैंकों (एससीबी) 
के कुल ननवेश का लरभर 82 प्रनतशत ननवेश सरकारी 
प्रनतभयूनत में रा। सरकारी के्त्र के बैंकों (पीएसबी) के ललए 
तदनुरूप आंकडा इससे कु् अधिक, यानी 84 प्रनतशत 
है। 2014 से यह एकसपोजर उललेखनीय रूप से बढ़ा है  
(चाट्ष 3ए)।

 सरकार के समेककत ऋण/जीडीपी अनुपात में 
अपेक्ाकृत स्ररता के बावजयूद सरकारी प्रनतभयूनत का 
ननवेशक आिार मुखयत: घरेलयू सं्राओं तक ही सीलमत 
है। इसके पररणाम्वरूप, सरकारी बांडों की मांर की तुलना 
में अकसर अनतररकत पयूनत ्ष की स्रनतयां होती हैं, द्वशेरत: 
भारतीय बैंकों दवारा िाररत अनतररकत एसएलआर के उचच 
्तर को देखते हुए ऐसा प्रतीत होता है। भारतीय बैंकों 
की सरकारी ऋण िाररता के उचच ्तर का एक कारण 
यह है कक भारतीय पररवेश में अपेक्ाकृत अनत-पयूनत ्ष के 
मामले में वे ही अवलशष्ट िारक होते हैं, कयोंकक उनके 
ननवेश अधिदेशों के कारण अनय प्रमुख सं्रारत ननवेशक 
शे्खणयों, यरा बीमा और पेंशन ननधियों की क्मता सीलमत 
होती है। आजकल दयूसरा महतवपयूण्ष कारण यह है कक ररज़व्ष 
बैंक के चलननधि ननपटान पररचालनों में बैंककंर प्रणाली की 
अनतररकत चलननधि पयूण्षत: जमा नहीं की जाती, सजससे 
अवधि जोखखम नययूनतम हो जाता। बसलक अनतररकत  
चलननधि सरकारी प्रनतभयूनतयों में ननवेश की जाती है कयोंकक 
पयूंजी की कमी का सामना कर रहे बैंक के ललये घरेलयू 
सरकारी कज्ष अलप काललक के ललये अतयधिक आकर्षक 
होते हैं, चाहें उसके ललये लंबी अवधि के ललए ही कयों न 
इंतजार करना पडे (जैसा कक मैने पयूव्ष में ्पष्ट ककया है, 
ययूरोद्पयन संदभ्ष में भी यही मामला बनता है)।

 इसके पररणाम्वरूप, बैंककंर क्ेत्र के तुलनपत्र 
में सरकारी प्रनतभयूनत एकसपोजर का आकार, और 
इसीललए, उसका बयाज दर जोखखम पयूणा्षर्ष में अधिक 
है, और जब इसे कुल आस्तयों के अनुपात में धरना 

1 द्वधि के अंतर्षत सरकारी प्रनतभयूनतयों को कें द् सरकार की प्रनतभयूनतयां (सरकारी 
प्रनतभयूनत) तरा राजय द्वकास ऋणों (एसडीएफ), दोनों के रूप में पररभाद्रत ककया 
रया है। ननवेश बही में बयाज दर जोखखम के प्रबंि के अनुसार दोनों समान रुप 
से महतवपयूण्ष है। तराद्प, सरलता के ललए इस वयाखयान में ददए रए आंकड़े और 
चाट्ष केवल सरकारी प्रनतभयूनत से संबंधित हैं। एसडीएल को शालमल करने से समानय 
ननष्कर्ष बदलेंरे नहीं, और चयूंकक ये बयाज दर जोखखम में योरदान देते हैं, उनहें 
मजबयूती ही प्रदान करेंरे। 
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जाता है तब ननजी बैंक की तुलना में सरकारी बैंकों में  
यह अपेक्ाकृत अधिक है (चाट्ष 3बी)।

ननवेश बही की अवधि और सरकारी प्रनतभयूनत की पररपकवता 
संरचना

 बैंकों के ललए सरकारी प्रनतभयूनत पोट्षफोललयो में अतयधिक 
बयाज दर एकसपोजर का कारण केवल उनकी िाररता का 

आकार नहीं है, बसलक प्रारलमक ननर्षम की पररपकवता  
अवधि में वदृ्धि भी है। सरकारी प्रनतभयूनतयों के ्टॉक  
की भाररत औसत पररपकवता वर्ष 2012-13 के 9.66 वर्ष  
की तुलना में लरातार बढ़ते हुए वर्ष 2017-18 में 10.67  
वर्ष हो रई है (चाट्ष 4)। द्प्ले पाँच वर्ष के दौरान वाद्र्षक 
ननर्षम की औसत प्रवसृतत उचच, अरा्षत ्लरभर 15 वर्ष  
रही है।

चाट्ट 3ए: कुि ननवेश के प्रनतशत के रूप में कें द्ीय सरकार
की प्रनतभूनत में ननवेश

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

स्ोत: भारतीय अर्षवयव्रा का डाटाबेस, आरबीआई

सभी अनुसयूधचत वाखणसजयक बैंक
सभी अनुसयूधचत वाखणसजयक बैंक (दायां मान)ननजी क्ेत्र के बैंक

ननजी क्ेत्र के बैंकसाव्षजननक क्ते्र के बैंक साव्षजननक क्ेत्र के बैंक

चाट्ट 3बी: कुि आससत के प्रनतशत के रूप में 
कें द्ीय सरकार की प्रनतभूनत में ननवेश

चाट्ट 4: कें द्ीय सरकार की प्रनतभूनतयों की भाररत औसत पररपकवता/प्रनतिाभ

स्ोत: आरबीआई, वाद्र्षक ररपोट्ष

वर्ट के दौरान ननग्टम बकाया सटॉक
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भाररत औसत पररपकवताभाररत औसत पररपकवता भाररत औसत कयू पनभाररत औसत प्रनतलाभ



भाषण

भाररबैं बुलेदटन फरवरी 20181212

बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

सरकारी प्रनतभयूनत की इस बदलती हुई पररपकवता संरचना  
का बैंकों के ननवेश पोट्षफोललयों की अवधि पर कया प्रभाव 
पड़रेा?

 बैंकों के ननवेश संद्वभार का वरषीकरण तीन शे्खणयों 
में ककया जाता है, यरा पररपकवता तक िाररत (एचटीएम), 
त्बरिी के ललए उपलबि (एएफएस) तरा टे्डडरं के ललए 
िाररत (एचएफटी)। बैंक सामानयत: उनके दवारा अधिरहृीत 
प्रनतभयूनतयों को पररपकवता अवधि तक िारण करने के 
इरादे से एचटीएम शे्णी के अतंर्षत रखत ेहैं। अनुरंधरयों में 
िाररत इसकवटी जसेै कु् अपवादों को ्ोड़ कर एचटीएम 
के अतंर्षत केवल ऋण प्रनतभयूनतयां िारण करने की अनुमनत 
है। एचटीएम के अतंर्षत प्रनतभयूनतयां िारण करने से बैंकों 
को मयूलयन में पररवत्षन से बचाव उपलबि होता है। तराद्प, 
एचटीएम बही में िाररता अधिकतम सीमा के अिीन है।

 एएफएस और एचएफटी शे्खणयां लमल कर बैंक की 
टे्डडरं बही बनाती है। बैंकों को अपनी टे्डडरं रणनीनत, 
जोखखम लेने की क्मता, पयूंजी की स्रनत आदद के आिार 
पर एएफएस और एचएफटी के अतंर्षत िाररता की सीमा 
ननिा्षररत करने की अनुमनत दी रई है। इन दोनों बदहयों 
में िाररत प्रनतभयूनतयों को बाजार मयूलय पर दशा्षया जाना 
अपेक्क्त है। एचएफटी बही को एएफएस से अधिक ननयलमत 
रूप से माक्ष  टु माकके ट ककया जाना अपेक्क्त है। ननवेश के 
मयूलयन की बारंबारता द्वलशष्ट रूप से बैंकों की ननवेश  बही 
की संरचना की ननिा्षरक है। इसके पररणाम्वरूप, लसतंबर 

2017 (द्वततीय स्ररता ररपोट्ष, आरबीआई, ददसंबर 2017) 
को एचटीएम, एएफएस तरा एचएफटी का दह्सा रिमश: 
55.4 प्रनतशत, 42.5 प्रनतशत और 2.1 प्रनतशत रहा। वत्षमान 
में बैंकों की एएफएस बही की औसत सशंोधित अवधि लरभर 
2.9 वर्ष है। ननजी के्त्र के बैंकों के 2.0 वर्ष की तुलना में 
पीएसबी के ललए यह 3.5 वर्ष के उचच ्तर पर है।

 ननवेश पोट्षफोललयो में सरकारी प्रनतभयूनतयों की 
अपेक्ाकृत लंबी अवधि और संकें द्ण के सार ही बैंकों की 
आय और पयूंजी प्रनतकयू ल प्रनतलाभ रनतद्वधियों के प्रनत 
एकसपोज होत ेहैं, द्वशरेत: जब द्प्ले पांच वरषों से ननवेश 
आय का दह्सा बढ़ रहा है। चाट्ष 5 में इस तथय को 
साररलभ्षत रूप से दशा्षया रया है कक बैंकों की ननवेश आय 
सरकारी प्रनतभयूनत प्रनतलाभों के प्रनत अतयंत संवेदनशील 
है – हाल के वरषों में सामानयत: प्रनतलाभ कम हुए हैं, और 
पररणामत: ननवेश आय बढ़ी है। बदले में, और इस अवधि 
के दौरान, द्वशरेत: पीएसबी में मंद रेिडडट संवदृ्धि को देखत े
हुए ननवेश आय ने बैंक के अज्षनों का ननिा्षरण करने में 
पुन: महतवपयूण्ष भयूलमका ननभाना शुरु ककया है।

प्रनतलाभों की रनतद्वधियां–ननरंतर प्रनतलाभ वदृ्धि के चरण

 भारत में सरकारी प्रनतभयूनत प्रनतलाभों ने ननयलमत 
अंतरालों पर लरभार 200 बीपीएस की अनवरत वदृ्धि  
के सांयोधरक चरण देखे हैं। द्प्ले 15 वर्ष के दौरान  
10-वरषीय बेंचमाक्ष  प्रनतलाभ के तीन प्रमुख चरण चाट्ष 6 
में दशा्षए रए हैं:-

टटपपणी: ननवेश पर आय में बयाज और लाभांश प्रवाह के सार-सार ननवेश की त्बरिी से लाभ/हानन
स्ोत: भारतीय अर्षवयव्रा पर डाटाबेस, आरबीआई और बलयूमबर्ष

चाट्ट 5: कुि आय बनाम सामानय प्रनतिाभ संचिन के प्रनतशत के रूप में ननवेश पर पीएसबी की आय

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

कुल आय के प्रनतशत के रूप में ननवेश पर सरकारी के्त्र के बैंकों की आय (बायां मान) सामानय 10 वरषीय जी-सेक प्रनतलाभ
प्रनतशत (दायां मान)
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बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

 ए) चरण I - जब एक लंबी उ्ाल के बाद 2004 की 
दयूसरी ्माही में बयाज दर चरि 5.00 प्रनतशत से 
बढ़कर 7.00 प्रनतशत हुआ;

 बी) चरण II - वैसशवक द्वततीय संकट के बाद, जब 
प्रनतलाभ ददसंबर 2005 में 5.25 प्रनतशत से 
बढ़कर नवंबर 2011 तक लरभर 8.80 प्रनतशत 
हुआ; तरा

 सी) चरण III - टेपर टैनट्म प्रकरण के दौरान, जब 
मई 2013 के अंत में प्रनतलाभ लरभर 7.25% 
से ददसंबर 2013 में अंत में 9 प्रनतशत से कु् 
कम तक बढ़ा।

 यह समय - रिम और सरकारी प्रनतभयूनत प्रनतलाभ 
रनतद्वधियों के ये प्रासंधरक चरण दशा्षने के पी्े मेरा 
मुद्ा यह है कक जब सरकारी बांड प्रनतलाभ तेजी से 
बढते हैं, और बैंकों के ननवेश लाभ कम होते हैं, तब 
बैंकों को बार-बार आशचय्ष नहीं करना चादहए। आरबीआई 
की द्वततीय स्ररता ररपोटषों (एफएसआर) में बैंकों की  
पयूंजी और लाभप्रदता पर ऐसी बड़ी बयाज दर रनतद्वधियों 
के प्रभाव को ननयलमत रुप से दशा्षया रया है। बैंकों को 
इस जोखखम को भलीभांनत जान और समझ लेना चादहए। 
शायद वे जानते हैं और मुद्ा वा्तव में उन प्रलोभनों का 
है, सजसके कारण वे इस जोखखम की उपेक्ा करते हैं। अब 
मैं इस पर आता हयूँ।

धचत आया, तो मैं जीता, पट आया तो ववननयामक भुगतेगा

सरकारी प्रनतभयूनत प्रनतलाभों में ननरंतर वदृ्धि के ये प्रासंधरक 
चरण ककस प्रकार खेले रए?

 चरण 1 के दौरान द्वननयामक िैय्ष की जोरदार रुहार 
के जवाब में बैंकों को पररपकवता तक िाररत (एचटीएम) 
लेखांकन शे्णी के अंतर्षत अधिदेलशत सांद्वधिक चलननधि 
अनुपात (एसएलआर) मांर और मीयादी देयताओं (डीटीएल) 
के 25 प्रनतशत तक सरकारी प्रनतभयूनतिारण करने की 
अनुमनत दी रई री। द्वननयम ने बैंकों को एकबाररी उपाय 
के रूप में अनय लेखांकन शे्खणयों में से एचटीएम शे्णी 
में प्रनतभयूनतयां पररवनत्षत करने हेतु सक्म ककया। ये ऐसी 
द्वशेरता है, जो अब वाद्र्षक पैमाना बन रया है।

 लसतंबर 2013 से माच्ष 2014 तक ्: माह के ललए 
मयूलयांकन हाननयों की मानयता के आ्ररत के अनतररकत 
चरण III में भी इसी प्रकार का एकबाररी अंतरण ददया 
रया।

 चरण II में आरबीआई दवारा खुले बाजार में ननयलमत 
रुप से खरीद के दवारा प्रनतलाभों में तीव्र वदृ्धि के प्रभाव 
को काफी हद तक कम ककया रया, सजसका ननयोजन 
दीघ्ष-काललक सरकारी प्रनतभयूनत प्रनत लाभों के ललए करने के 
बजाए द्वलशष्ट रूप से दटकाऊ चलननधि प्रबंि करने और 
मुद्ा बाजार दरों को एक ददवसीय नीनतरत दरों के समीप 
लाना सुननसशचत करने के ललए ककया रया।

स्ोत: बलयूमबर्ष
प्रनतलाभ में दैननक पररवत्षन बीपीएस में (दायां मान)10 वरषीय प्रनतलाभ प्रनतशत में 
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चाट्ट 6: 10 वरषीय सामानय जी-सेक प्रनतिाभ और प्रनतिाभ में दैननक पररवत्टन
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बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

 ये उस तरह के उपाय भी हैं, सजनहें बढ़ते हुए प्रनतलाभों 
के वत्षमान चरण में अपनाने के ललए कु् बैंकों ने ररजव्ष 
बैंक से पुन: अनुरोि ककया है, जहाँ अर्त 2017 के अंत 
में लरभर 6.50 प्रनतशत बढकर अब प्रनतलाभ लरभर 
7.45 प्रनतशत हो रए हैं।

 बैंकों के बयाज दर जोखखम का प्रबंि हर बार 
और बार-बार उनका द्वननयामक नहीं कर सकता है। 
द्वननयामक द्वततीय स्ररता के दहत में ऐसी कठोर 
और मुसशकल स्रनत के बीच फंस जाता है और अकसर 
सहायता करता है। तराद्प, बैंकों के बयाज दर जोखखम 
को कम करने हेतु तथयों पर आिाररत द्वननयामक य्ू ट 
का ननयलमत प्रयोर सरकारी प्रनतभयूनत बाजार में कुशल 
कीमत खोज तरा सरकारी प्रनतभयूनत ननर्षमकता्ष के ललए 
प्रभावी बाजार अनुशासन की दृसष्ट से वांन्त नहीं हैं। 
न ही यह बैंकों में सुदृढ जोखखम प्रबंिन सं्कृनत का  
द्वकास करने से सुसंरत है। धचत मैं जीता, पट द्वननयामक 
भुरतेरा जैसे द्वरम द्वकलपों का सहारा लेना ्टेरॉइडस 
(रसायनों) का सहारा लेने जैसा है। ये लत लराने जैसा 
है, सजसके दीघ्षकाललक प्रनतकयू ल पररणाम पुन: पयूव्ष दशा में 
आने के रुप में सामने आते हैं। यदयद्प आकस्मक रहन 
सम्या से उबरने के ललए उनका प्रयोर नयायोधचत है। 
इसललए, बैंककंर प्रणाली के ललए बेहतर होरा कक अपनी 
्वयं की प्रनतरक्ा प्रणाली और मजबयूती का ननमा्षण करे, 
अरा्षत ्आंतररक रूप से बल दें और बयाज दर जोखखम के 
प्रबंिन के ललए कुशल प्रकरियाएं बनाएं।2

 अब मैं इस पर द्वचार करँूरा कक इसे हालसल करने 
के ललए बैंकों दवारा कया ककया जा सकता है।

बैंकों के बयाज दर जोखिम का प्रबंधन

 बैंककंर प्रणाली में बढ़त ेहुए बयाज दर एकसपोजर के 
प्रबंिन के ललए सरकार-बैंक संबंि पर दोनों तरफ से धयान 
देना आवशयक है। जहां सरकारी बांड बाजार में दीघ्षकाललक 
ननवेशक सहभाधरता, देशी और अतंरराष्ट्ीय दोनों को रहन 
करना और सरकारी ऋण संरचना का बैंक के तुलनपत्रों की 
द्ववीक्ा के प्रनत संवेदनशील बने रहना आवशयक है, वहीं 
बैंकों को भी तुलनपत्र पर बयाज दर जोखखम का प्रबंि करने 
के ललए उसके आकार और अवधि का सकरियता से प्रबंि 
करना होरा तरा जोखखम अतंरण के ललए बाजारों तक पहँुच 
बनाना आवशयक होरा।

 वांन्त द्वकलप उस बाँड कीमत समीकरण से लमलेरा, 
सजसे मैंने पहले ही बताया है:

∆P = – P × D × ∆Y, 

 इस प्रकार, बयाज दर जोखखम प्रबंिन द्वकलपों को 
ननमनानुसार वरषीकृत ककया जा सकता है:-

 ए. पी को संबोधित करने वाले उपाय, यरा बैंकों के 
सरकारी प्रनतभयूनत पोट्षफोललयों का आकार 

 बी. डी को संबोधित करने वाले उपाय, यरा अवधि 
जोखखम तरा

 सी. प्रनतफल में संभावय बड़ ेपररवत्षनों वाले पररदृशयों 
में मयूलयांकन प्रभाव को संबोधित करने वाले 
उपाय।

बैंकों में सरकारी प्रनतभयूनतयों के आकार का समािान करने 
वाले उपाय

 बैंकों में सरकारी प्रनतभयूनत पोट्षफोललयो का आकार 
मुखयत: बैंकों दवारा प्रनत्पिषी आस्तयों के बीच चुने 
रए तुलनपत्र द्वकलपों का काय्ष है। यह मानत े हुए कक 
सरकारी प्रनतभयूनत पोट्षफोललयो बयाज दर जोखखम के अिीन 
है, शुरुआत में ही ननमनललखखत रूपरेखा के अनुसार एक 
जोखखम प्रबंिन रणनीनत बनाई जा सकती है:

 1. बैंक का बोड्ष कोर प्रमुख तरा मुखय जोखखम 
अधिकारी (सीआरओ) के सार द्वचार-द्वमश्ष 
करके पोट्षफोललयो के ललए जोखखम सीमाओ ंका 
अनुमोदन उस पयूंजी के अनुसार कर सकता है, 
सजस पर जोखखम ललया जा सकता है। इस ननदद्षष्ट 
जोखखम पयूंजी का रूपांतरण, ककसी कॉपपोरेट बजट 
की ही तरह एक जोखखम रणनीनत में होना चादहए 
और उसे इस तरह संरक्क्त ककया जाना चादहए 
कक वह केवल आसानी से लाभ उठाने लायक 

2 बैंकों के ललए बयाज दर जोखखम पर और अधिक फोकस करने के अनय कारण 
भी हैं, सजनहें मैंने सरलता और संक्क्पतता के कारण ्ुआ ही नहीं है। उदाहरणार्ष, 
बैंक न केवल ननवेश पोट्षफोललयो में बयाज दर जोखखम का सामना करते हैं, बसलक 
बैंककंर बही में भी जोखखम होती है। मौजयूदा ददशाननदकेशो के अनुसार भारत में बैंकों 
से अपेक्क्त है कक वे संपयूण्ष तुलनपत्र के ललए इसकवटी के आधर्षक मयूलय में पररवत्षन 
(∆ EVE) तरा ननवल बयाज आय (∆NII) की रणना करें, न कक केवल बैंककंर बही 
के ललए। तराद्प बैंककंर बही में बयाज दर जोखखम (आईआरआरबीबी) में वैसशवक 
बैंकों के बीच वैसशवक सामंज्य, पारदलश्षता तरा तुलनीयता बढ़ाने की दृसष्ट से 
बैंकों से अपेक्क्त होरा कक आरे चलते हुए आईआरआरबीबी की रणना अलर से 
करें तरा संशोधित बीसीबीएस मानकों के आिार पर इसका प्रकटीकरण करें। इसी 
प्रकार, ननधियों की सीमानत लारत पर आिाररत उिार दर (एमसीएलआर) की 
काय्षप्रणाली की समीक्ा करने के ललए रदठत भारतीय ररजव्ष बैंक के आंतररक 
अधययन दल की ररपोट्ष में यह लसफाररश की रई है कक अस्रर दर वाले ऋणों 
को ककसी बाहय बेंचमाक्ष  से संबधि ककया जाए। इसकी शुरुआत होने पर बैंक 
उचचतर बाजार जोखखम के प्रनत एकसपोज होंरे, सजसके कारण बयाज दर जोखखमों 
का अधिक सकरिय प्रबंिन आवशयक हो जाएरा।
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अनुपालन सीमा के बजाए बदलत ेहुए जोखखमों के 
प्रनत समायोसजत हो जाए।

 2. यह ननदद्षष्ट जोखखम पयूंजी, सजसे जोखखम पर 
मयूलय अरवा प्रतयलशत हानन द्वधि के अतंर्षत बांड 
प्रनतलाभों के ललए उचच आतमद्वशवास ्तर की 
अनुरामी घटनाओ ंके रूप में मॉडल बनाया जा 
सकता है, ककसी उधचत दबाव पररदृशय के अतंर्षत 
नष्ट नहीं होनी चादहए। दयूसरे शबदों में, अतयंत 
कम संभावना की स्रनत को ्ोड़ कर, बैंक को 
टे्जरी कायषों के ललए आवंदटत पयूंजी को खोना नहीं 
चादहए।

 3. जसैा कक मैंने प्रासंधरक उतार-चढ़ाव के चरण 
दशा्षत ेहुए ्पष्ट ककया है, प्रनतलाभ रनतद्वधियों 
की रैर-रैखखकता को देखत ेहुए (यह जोखखम, कक 
जोखखम में पररवत्षन होरा, या दयूसरे शबदों में, 
प्रनतलाभ उतार-चढ़ाव अनेक संभावनाओं में से चुना 
रया हो), बैंकों को ऐनतहालसक दबाव पररदृशय को 
भी शालमल करना चादहए। इन ऐनतहालसक दबाव 
परीक्णों में भी टे्जरी कायषों के ललए आवंदटत पयूंजी 
नष्ट नहीं होनी चादहए।

 4. इसके अनतररकत, बैंकों को द्वपरीत दबाव 
परीक्ण भी करने चादहए, अरा्षत ् सवाल पयू े्ं , 
जसेै ककस प्रकार की सरकारी-प्रनतभयूनतयां प्रनतलाभ 
रनतद्वधियां, कया प्रनतलाभ लोच ढलान पर 
नययूनतम, ककंतु आदश्ष समांतर उपाय आवंदटत 
पयूंजी को नष्ट कर देंरे? जी हाँ, आरबीआई दवारा 
ऐसे उलटे दबाव परीक्णों की लसफारीश की रई है, 
और इनहें बोड्ष-्तरीय जोखखम चचा्षओ ंका दह्सा 
बनाया जा सकता है।

 5. तराद्प, कोई भी दबाव परीक्ण पररपयूण्ष नहीं 
है; और न ही कोई जोखखम उपाय, जसेै कक 
जोखखम पर मयूलय या प्रतयालशत हाननयां, जो 
ऐनतहालसक द्वतरण का प्रयोर करत े हैं, भावी 
प्रनतफल रनतद्वधियों के ्वरूप का पयूरी तरह 
पयूवा्षनुमान नहीं लरा सकत ेहैं। इसललए बैंकों को 
लचीलेपन के ललए भी सुदृढ़ जोखखम ननयंत्रण 
प्रणाललयां अपनाना आवशयक हैं। इसमें संकें द्ण 
सीमाएं शालमल हो सकती हैं, अतएव बैंक या तो 
सरकारी प्रनतभयूनतयों में आस्तयों के आतंररक रूप 
से सहमत कुल अनुपात से जयादा एकसपोजर नहीं 
करत ेहैं, या कफर यह अनतररकत एसएलआर बैंक 
दवारा ननवेश के ललए पयूंजी आवंटन में जोखखम की 
शतषों के अनुसार होना चादहए।

 6. टे्जरी ्तरीय प्रोतसाहन संबंिी मुद्ों को आरे 
संबोधित करने की दृसष्ट से बैंक रतयातमक हानन 
रोिक सीमाएं लराने पर द्वचार कर सकत े हैं। 
आरे की हाननयों से बचने के ललए एक बार 
ननदद्षष्ट जोखखम पयूंजी के एक द्वलशष्ट प्रनतशत को 
पार करने के बाद ककसी जोखखम में वदृ्धि को िीमा 
ककया जाना चादहए, या संभव हो, तो रोक ही देना 
चादहए (यह प्रापत पयूंजी हानन की सीमा पर ननभ्षर 
करेरा), न कक प्रनतभयूनतयों के रोटेशन के दवारा 
या वररष्ठ प्रबंिन दवारा अनदेखा करके अनुधचत 
लाभ उठाना चादहए। इसके बजाए, मुखय जोखखम 
अधिकारी के दवारा प्रापत हाननयों और अवलशष्ट 
जोखखम के बारे में बोड्ष को सयूधचत करना चादहए 
तरा ननवेश पोट्षफोललयो के आकार पर ननभ्षर 
करत ेहुए, उसमें ननदहत जोखखम को एक समयबधि 
और रिलमक रुप में कम ककया जाए।

 7. इसके अनतररकत, कोर-प्रिान तरा सभी महतवपयूण्ष 
जोखखम-लेनेवालों के ललए कैररयर प्रोतसाहन के 
रूप में यरार्ष पररणामों के अनुसार नकद भुरतान 
ककया जाना चादहए; और जो बैंक पयूंजी को 
अनुमोददत ्तरों की तुलना में अतयधिक सीमाओ ं
तक रखत े हैं और बैंक के ननवेश पोट्षफोललयो 
को अस्ररता के करार तक ले जात े हैं, और 
जब खराब या शयूनय जोखखम प्रबंिन के कारण 
उनके दाँव रलत हो जात ेहैं, तब उनहें जवाबदेह 
माना जाना चादहए। सभी उतार-चढ़ाव “बलकै 
्वान” अरा्षत ्अनपेक्क्त रूप से घदटत होनेवाली 
प्रभावकारी घटनाओ ंके कारण नहीं होती, सजनमें 
जोखखम उठाने वाले समर्षन पाने के योगय माने 
जाएं।

 8. अतं में, हरबार जब सरकारी प्रनतभयूनत प्रनतलाभ 
में लरातार वदृ्धि ददखाई देती है, तब सामानयत: 
ऐसी ननराशाजनक बकवास सुनाई देती है कक 
बाजार की रनतद्वधियां तक्ष हीन हैं। बाजार की 
ताकक्ष क या तक्ष हीन रनतद्वधियों को अतयधिक 
आवसृतत के कारण परृक कर पाना केवल कदठन 
ही नहीं है, बसलक ऐसे ऐलान इस बात का संकेत 
भी हैं कक ऐसी बकवास करत ेहुए सरकारी बाँडों में 
दांव लरानेवाले लोरों को बाजार रनतद्वधियों के 
चालकों के बारे में कु् भी अदंाज नहीं है। कया 
ऐसा समय बैंक के वररष्ठ प्रबंिन के ललए अपने 
टे्जरी पोट्षफोललयो जोखखमों की लराम खींचने का 
सही समय नहीं है?
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 ये कोई रॉकेट साइंस नहीं है, ककंतु बयाजदर जोखखम 
का ननिा्षरण, उसके प्रबंि के ललए प्रोतसाहन तरा उसके 
काया्षनवयन के ललए ऊपर से नीचे तक संरठनातमक 
काय्षनीनत बनाने के ललए बैंक अलभशासन प्रणाली के 
उचचतम ्तर से मानयता प्रापत होना आवशयक है।

बैंकों में अवधि जोखखम का समािान करने वाले उपाय

ककतने बैंक अपनी अवधि जोखखम का बेहतर प्रबंि करत ेहैं?

 कफलहाल इस जोखखम का प्रबंि सजतनी कुशलता से 
ककया जा रहा है, उसमें अभी बहुत कु् वां्नीय है। 
हालांकक सरकारी प्रनतभयूनत जारीकता्ष दवारा पररपकवता 
संरचना के चयन तरा रौण बांड बाजार में तरलता के 
कारण अवधि जोखखम प्रबंिन बाधित होता है, ककंतु बचाव 
(हेसजंर) बाजारों की भी सुद्विा लेने से इस जोखखम का 
प्रबंि अधिक फुतषी से ककया जा सकता है। पीएसबी में 
बैंककंर क्ेत्र की आस्तयों का लरभर 70.6 प्रनतशत दह्सा 
है। तराद्प हेसजंर बाजारों में उनकी सहभाधरता सीलमत 
अरवा नरणय है। रौण बाजार में सरकारी प्रनतभयूनतयों की 
टे्डडरं में उनका दह्सा 33 प्रनतशत है, जबकक बयाज दर 
्वैप (आईआरएस) और बयाज दर फययूचर (आईआरएफ) 
खणडों के हेसजंर करियाकलापों में उनका दह्सा रिमश: 4.61 
प्रनतशत & 13.40 प्रनतशत है।

 आइए, मैं द्व्तार से बताता हयू ँ। आरबीआई ने 1999 
में ओटीसी बाज़ार में रुपया बयाज दर वयुतपननी की शुरुआत 
की, यरा बयाज दर ्वैप (आईआरएस) तरा वायदा दर 
करार (एफआरए)। भारतीय बाजारों में वायदा दर करार 
(आईआरएफ) सबसे पहले 2003 में शुरु ककए रए, ककंतु 
2014 में शुरु ककए रए मौजयूदा बांड वायदा बाजारों में 
ही वासजब काय्षकलाप देखे रए। बयाज दर उतपादों में 
तरलता सामानयत: कम ही रही है। बयाज दर वायदा बाजार 
में खुला बयाज और दैननक पररमाण सामानयत: ₹20-30 
त्बललयन के बीच होता है, जबकक ओवरनाइट इनडकेस ्वैप 
(ओआईएस) बयाज दर ् वैप बाजार में यह पररमाण लरभर 
₹150 त्बललयन है। इसके अलावा, बैंकों का केवल कु् 
भार ही ओटीसी बाजार में सकरिय है। इस प्रकार दैननक 
बांड बाजार के ₹400-500 त्बललयन के औसत पररमाण 
की तुलना में बयाज दर वयुतपननी बाजार काफी क्ीण हैं। 
इन बाजारों में चलननधि को बढ़ाने हेतु इन बैंकों दवारा 
बयाज दर वयुतपननी बाजारों वायदा और ्वैप, दोनों में 
बेहतर सहभाधरता आवशयक है, जो कक बैंकों दवारा अपने 
अतयधिक अवधि जोखखम को कम करके भार दयूसरों पर 

डालने के ललए आवशयक है। जसै-ैजैसे अधिक बचावकता्ष 
(हेजस्ष) इन बाजारों में पहँुचेंरे, बाजार ननमा्षताओ ंके ललए 
इन काय्षकलापों के ललए अधिक पयूंजी आरक्क्त करने को 
प्रोतसाहन लमलेरा, सजससे बयाज दर जोखखम साझा करने 
का एक सुचरि शुरु होरा, जो समयानुसार और अधिक 
जोशीले वयुतपननी बाज़ार ननमा्षण करेरा।

 दयूसरे शबदों में, बैंकों में कोर संबंिी कायषों का ततपरता 
से आिुननकीकरण करना, बोड्ष दवारा साविानी से संवीक्ा 
ककया जाना, द्ववेकपयूण्ष जोखखम प्रबंि व प्रराओ ंसे युकत  
होना तरा द्वननदद्षष्ट रूप से बयाज दर जोखखम प्रबंिन के  
उद्ेशय वाले हेसजंर ललखतों के प्रयोर में प्रलशक्क्त होना 
आवशयक है।

 अब मैं इस महततवपयूण्ष मुद्े पर चचा्ष करंूरा कक बैंकों 
को प्रनतफल में बड़ ेपररवत्षनों का प्रबंि ककस प्रकार करना 
चादहए।

प्रनतफल में संभावय बड़ ेपररवत्षनों का प्रबंि करने के उपाय

 हमारे बयाज दर वयुतपननी बाजारों के शुरुआती चरण 
को देखत ेहुए बैंकों के ललए यह आवशयक है कक ललखतों 
और टे्डडरं पलेटफॉम्ष के बाहुलय के सार प्रनतफल में बड़ े
पररवत्षन के प्रनत एकसपोजरों का प्रबंि करें। सभी द्वकलप 
सामने रखे जाने चादहए। बैंकों में एेसे द्व्ततृ जोखखम 
प्रबंिन में कमी का एक अकसर उधिृत कारण यह है कक 
प्रनतफल में बड़ ेपररवत्षनों को ननष्प्रभावी कर सकने वाले 
हेसजंर बाजारों में उस आकार या रहनता या तरलता 
का अभाव है, जो बड़ ेबैंकों की आवशयकता को पयूरा कर 
सके। यह तक्ष  कु् हदतक ठछीक है, परंतु बड़ ेबैंकों दवारा 
सहभाधरता का अभाव ही इन बाजारों को अतरल और ्ोटा 
बनाता है।

 आरबीआई बाज़ारों के द्वकास - टे्डडरं, ननपटान और 
ररपोदटिंर, इनफ्ा्ट्कचर का ननमा्षण, उतपादों की शरुआत; 
ईसजंर प्रकरियाएं आदद के ललए उधचत वातावरण ननमा्षण 
करने के ललए आवशयक कदम उठाने हेतु बाज़ार के सार 
वयवस्रत ढंर से काय्ष कर रहा है।

 भारत का सरकारी प्रनतभयूनत बाज़ार इनफ्ा्ट्कचर 
ननद्व्षवाद रूप से द्वशव में सव्षशे्ष्ठ है। हमने सरकारी 
प्रनतभयूनतयों, फोरेकस तरा वयापार ्वैप में प्रतयाभयूत  
ननपटान उपलबि कराया है। अधिद्वरिय की सुद्विा और 
वायदा और ् वैप बाज़ारों की उपलबिता के बावजयूद ऐसा लरता 
है कक अधिकतर बैंकों के ननवेश काय्षकलापों में मुखयत: दो 



भाषण

भारिबैं बुलेटिन फिविी 2018 17

बैंकों में ब्याज दर जोखिम को समझनया और प्रबंध करनया

चरण ननदहत हैं - खरीदना और अच्छी आशा रखना। ककंतु  
आशा करना कोर-डे् क की प्रमुख टे्डडरं रणनीनत नहीं होनी 
चादहए।

 आरबीआई ने लरभर एक वर्ष पहले मुद्ा बाज़ार 
फययूचस्ष के ललए भी अनुमनत दे दी है। पहले की ननिा्षरत 
द्वधि से ये ननदकेश काफी अलर हैं। द्वननमयालयों को 
उतपादों को बनाने और शुरू करने की पयूण्ष ्वतंत्रता दी रई 
है। हमें अभी तक अनुमोदनार्ष ऐसा कोई प्र्ताव नहीं लमला 
है।

 इसी प्रकार, कु् समय पहले बयाज दर ऑपशनो को 
भी अनुमनत दी रई है, पर बाज़ार में अभी तक शुरुआत 
नहीं हुई। वरषों पहले आरबीआई ने जारी बाज़ार और पंजीकृत 
बयाज और प्रिान प्रनतभयूनतयों की अलर टे्डडरं (्ट्ाइपस) 
शुरू की री, ककंतु इनमें से कोई भी आकर्षक नहीं बना।

 कया इससे ये समझा जाए कक बयाज दर उतपाद 
ककसी भी सहभारी के काम के नहीं हैं? या यह कक बैंकों के 
वच््ष व वाले बाज़ार जोखखम प्रबंि द्वकलपों का प्रयोर करने 
के अभय्त नहीं हैं; बसलक जब प्रासंधरक प्रनतलाभ अपना 
कुरूप लसर उठाने लरत ेहैं, तब वे द्वननयामक िैय्ष की आशा 
रखत ेहैं?

समापन

 सारांश में, बाज़ार की ्वतंत्रता का मतलब केवल 
द्वननयामक दवारा वयवसाय प्रकरियाओं को सरल करना, नए 
उतपादों की शुरुआत करना और नये बाज़ार ननलम्षत करना 
नहीं है। इसके ललए सहभाधरयों दवारा लरातार द्वकासशील 
बाज़ार स्रनतयों और उतपादों के अनुसार ्वयं को पुन: 
कुशल करने हेतु पहल करना भी आवशयक है। बाजार का 
द्वकास बाजार सहभाधरयों और द्वननयामकों के बीच एक 
दतुरफा पर्पर सकरिय प्रकरिया है। हम आशा करत ेहैं कक 
कफमडा आरे चल कर बैंकों को संभाल कर अपनी भयूलमका 
ननभा सकता है।

 अतं में, यह आशादायी है कक कफमडा बयाज दर बाज़ारों 
में अपने सद्यों के काय्षकलापों के ललए आचार संदहता बना 
रही है। भारतीय द्वदेशी मुद्ा वयापारी संघ (फेडाई) दवारा 
हाल ही में वसैशवक द्वदेशी मुद्ा संदहता को अपनाने के 
सार ही जब कफमडा ये कयू ट संदहता अपना लेरा, तब बांड, 
मुद्ा और संबंधित वयुतपननी बाज़ार सवपोततम अंतरराष्ट्ीय 
प्रराओ ंके अिीन होरा। मैं आशा करता हयू ँ, कक ये प्रकरिया 
तजे़ी से की जाएरी और कफमडा सद्य चालयू नतमाही के 
अतं तक एक साव्षजननक वेबसाइट पर ह्ताक्र के दवारा 
इस संदहता को अपना लेंरे।
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15वां एल के. झा स्ारक व्ाख्ानभारत के आर्थिक सुधार: अपूरथि का्थिक्र्ों के संबंध े्ं रितंन

अपने आर्थिक सलाहकारों से इतने खिन्न ्े और उन्होंने 
कहा : ‘मेरे सभी अ्थिशास्ती कहत ेहैं कक ‘एक तरफ ऐसा 
है’ तो ‘दसूरी तरफ वैसा है’। मुझ ेएक तरफ की पककी 
बात करने वाला अ्थिशास्ती चाहहए ! “आज की समय सीमा 
के मद्ेनजर, मैं एक तरफ की ही पककी बात करने वाला 
अ्थिशास्ती बनंूगा। बारीककयों एवं ववशशष्टताओ ं के शलए 
आप मेरी हाल की ककताब, ‘इंडियाज लॉन्ग रोि – द सचथि 
फॉर प्ॉस्पेररटी’ का अवलोकन कर सकत ेहैं, जजसमें इस 
वयाखयान के ववषय को अरिक गहनता और ववस्तार पूवथिक 
दशाथिया गया है।1

 इस बात में कोई संशय नहीं है कक वपछले तीन दशकों 
में भारत का कायथिननष्पादन बहुत बहि़या रहा है, और मैं 
देश की सफलता का गान आसानी से घंटा भर तक कर 
सकता हंू। हालांकक, मैं आज के वयाखयान में सफलता के 
पात के आिे भरे होने के स््ान पर आिे िाली रहने पर 
अपना धयान कें हरित करंगा। भारत में अभी भी इसकी एक 
बबशलयन से अरिक की आबादी का एक चौ्ाई हहस्सा 
अत्यरिक गरीबी में जीवन बबता रहा है, और इसके दो 
नतहाई लोग इतने गरीब हैं जजनके पास संतोषप्द जीवन 
जीने के शलए बहुत सीशमत अवसर उपलब्ि हैं। भारत को 
अगले दो दशकों में उच्च-आय वाला देश बनने के शलए, 
समय के दौरान, बहुत तीव्र और समावेशी आर्थिक ववृधि 
हाशसल करना होगा। ‘बहुत-तीव्र ववृधि’ से मेरा आशय वषथि में 
8 प्नतशत या अरिक की ववृधि से है। ‘समावेशी ववृधि’ कहने 
का मेरा तात्पयथि ऐसी ववृधि से है जजसमें सभी लोग वयापक 
रप से साझदेार हों। इस कायथि की दरुहता को संयत कर 
देने वाले इस तथ्य पर ववचार करत ेहुए समझा जा सकता 
है कक दनुनया भर के 200 देशों में से आिे दजथिन से भी 
कम देशों ने ही दो या अरिक दशकों तक ननरंतर बहुत-तीव्र 
एवं समावेशी ववृधि हाशसल ककया है, और उनमें से लगभग 
सभी तीव्र-ववृधि की लघु दौड़ में तानाशाही के अिीन ्े। 
कया लोक-तांबतक भारत चीन या दक्षिण कोररया की तरह 
कायथि कर सकता है ? यह एक जबदथिस्त सवाल है। हालांकक, 
वतथिमान संदभथि यह है कक भारत की ववृधि दर में ववृधि के 
ववपरीत मंदी के संकेत हदिाई हदए हैं। कुछ अस््ायी 
और ववशषे कारक इसमें शाशमल हैं, ककंतु मुद्ा यह भी है 
कक ‘आशंशक सुिार मॉिल’, जो 1991 से कायथिशील है, के 
पररणाम कमी को दशाथिने वाले रहे हैं। भारत में उत्पादकता 

प्रस्तावनता 

 गवनथिर पेटल जी और दोस्तो,

 मेरे ववचारों में भारतीय ररज़वथि बैंक का ववशषे स््ान 
तब से रहा है जब मैं यहां चौंतीस वषथि पूवथि ववशषे परामशथिदाता 
के रप में कायथि कर रहा ्ा। वह समय मेरे जीवन में बेहद 
आनंद का समय ्ा। बैंक में उस महत्वपूणथि पद पर रहत े
हुए मैंने लोक नीनत के बारे में जो कुछ सीिा वह ककतनी ही 
ववदवता भरी पुस्तकों और लेिों से शमली सीि की तुलना 
में कहीं अरिक ्ा। श्ीमान एल.के. झा के असािारण रप 
से उललेिनीय कायथिकाल का शमशन भी लोक नीनत ही ्ा। 
ननस्संदेह वह स्वतंत भारत के अग्रगण्य लोक सेवकों में से 
्े और सचमुच बेहतरीन वयजकत ्े। भारत सरकार और 
भारतीय ररज़वथि बैंक में उनके कायथिकाल के दौरान राज्य का 
वयापक हस्तषिेप हुआ करता ्ा। ककंतु, कें रिीयकृत योजना 
तयैार ककए जाने और मातात्मक ननयंतणों के बहाने इन 
हस्तषिेपों का सामना करने के मामले में वह बहुत बहि़या 
अ्थिशास्ती और बेहद चतुर प्शासक ्े। पररणामस्वरप, वह 
आर्थिक सुिारों के घहटत होने से पहले ही उनके तरफदार बन 
गए ्े। इसशलए, मैं उनके नाम से संचाशलत वयाखयानमाला 
में भाषण करत ेहुए बहुत गौरवाजन्वत महसूस कर रहा हंू। 
इस अवसर पर बोलने के शलए आमंबतत ककए जाने हेतु 
गवनथिर पेटल जी को भी मैं िन्यवाद कहना चाहंूगा। इनके 
कायथिभार संभालने के बाद से भारतीय ररज़वथि बैंक ने बहुत से 
गंभीर प्कार के दबावों का सामना ककया है। उनके कुशाग्र-
बुवधि, रचनात्मक एवं कृतसंकलप नेततृ्व के सा् ही सा् 
पकके इरादे के चलत ेभारत की जस््रता के स्तंभ के रप में 
इस संस््ा की छवव में ननिार आया है।

 आज का मेरा वयाखयान समय सीमाओ ंसे बंिा ही 
रहने वाला है। बात ऐसी है कक एक समय राष्ट्रपनत ट्रुमनै 

भतार् के आर्थिक सधुतार:
अपरूथि कतारथिक्रमों के संबंध में 
रि्ंन*
ववजय जोशी

* 11 हदसंबर 2017 को भारतीय ररज़वथि बैंक, मुंबई में, पंरिहवीं एल.के.  
झा वयाखयानमाला के तहत प्ोफेसर ववजय जोशी, ऐशमरेट फेलो, मटथिन कॉलेज, 
ऑकसफोिथि का भाषण। इसमें वयकत ककए गए मतों और ववचारों का संबंि शसफथि  
लेिक से है।

1 ववजय जोशी (2016), इंडियाज लॉन्ग रोि – द सचथि फॉर प्ॉस्पेररटी, पेंज्वन रेंिम 
हाउस, नई हदलली, एवं ऑकसफोिथि पे्स, न्यूयॉकथि  देिें।
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ववृधि के इंजन को पूरी षिमता से कायथिशील बनाए रिने के 
शलए तजेी से मौशलक सुिारों के एक और दौर की तत्काल 
जररत है।

 अपेक्षित सुिारों की सूची लंबी है ककंतु मेरे ववचार 
से राज्य, बाजार और ननजी षिेत के बीच संतुलन कायम 
रिने के शलए उनमें एक साझा ववचार होना चाहहए। ्ोड़ े
उदारीकरण के बाद भी भारत पुराने तरीके के समाजवाद से 
पूरी तरह उबर नहीं पाया है, जजसके अतंगथित उत्पादन के 
माधयमों पर राज्य का स्वाशमत्व होने के वप्य ववचार, और 
बाजार के पररचालनों में राज्य के स्वेच्छाचारी हस्तषिेप की 
ववशषे प्वजृत्त शाशमल है। हमें आिुननक सामाजजक लोकतंत 
में तब्दील होने के शलए अभी काम करना बाकी है। इससे, 
राज्य के अपने मूलभूत कायथि प्नतस्पिधी िंग से पूणथि करने 
के सा् ननजी स्वाशमत्व और बाजार कायथिप्णाली पर अरिक 
ननभथिरता की ओर गमन करत े हुए साझा संपन्नता के 
समाजवादी दबाव, और वयजकतगत स्वतंतता त्ा अरिकारों 
पर जोर हदए जाने के स्वतंत-प्जातांबतक ववचारों का पता 
चलता है। इन मूलभूत काययों के अतंगथित समजष्ट आर्थिक 
जस््रता, चुस्त ववननयमन, बाजार की ववफलताओ ंमें सुिार, 
आय का दषितापूवथिक पुनववथितरण, और लोक सेवा की प्भावी 
आपूनतथि शाशमल हैं। 

 सामाजजक-लोकतांबतक कायथिक्रम आर्थिक गनतववरि के 
ववशभन्न षिेतों के बारे में कया संकेत देता है ? समय-सीमा 
को देित े हुए मुझ ेचयनात्मक होना होगा। मैं उन पांच 
षिेतों का जजक्र करंगा, जजनमें लंबी अवरि तक बहुत-तीव्र 
और समावेशी ववृधि हाशसल करने के शलए मौशलक सुिार 
ककए जाने की आवश्यकता है : राज्य का स्वाशमत्व, रोजगार 
सजृन, गहन राजकोषीय समायोजन, शशषिा की गुणवत्ता, 
और सरकार की षिमता। 

I. रताज्र कता सवताममत्व

 भारत में स्वतंतता के उपरांत, और ववशषेरप से 
श्ीमती इंहदरा गांिी के प्िानमंती-काल में प्मुि रप से 
राजनीनतक कारणों से, बहुत सी आर्थिक गनतववरियों का 
राष्ट्रीयकरण ककया गया। इसके अलावा, राज्य के स्वाशमत्व 
को बाजार की ववफलताओ ंमें सुिार करने, ननवेश-यो्य 
अरिशषे में ववृधि करने, और वयापक सामाजजक लक्यों को 
प्ाप्त करने की कोशशश के उपाय के रप में न्यायसंगत 
ठहराया गया। इसके पररणाम स्पष्ट रप से असंतोषप्द रहे 
हैं। सावथिजननक षिेत के प्बंिकताथिओ ंके शलए ववववि प्कार 
के लक्य ननिाथिररत ककए गए, और इनको राज्य के बहुल 
ववत्तीय स्ोतों का सहारा प्दान ककया गया। इसके अतंगथित 

नवोन्मेष करने, लागत में कटौती करने और उपभोकताओ ं
की पसंद-नापसंद पर प्नतकक्रया देने को प्ोत्साहहत करने या 
दजण्ित करने के प्ाविान नहीं ्े। इसके सा् ही, अन्वेषण 
ऐजेंशसयों की ओर से अनुत्पादक िोज-बीन ककए जाने की 
भरमार ्ी, जजसके कारण प्बंिक जोखिम ववमुि होने 
लगे और शांनतपूणथि िंग से जीवन बसर करने की चा हत 
रिने लगे। राष्ट्रीयकृत उदयोगों और सरकार के बीच के 
संदेहपूणथि संबंिों के चलत े दषिता से भी समझौता ककया 
गया, जजसके कारण पररचालनगत मुद्ों के सा् ही सा् 
बोिथि की ननयुजकतयों में भी राजनीनतक ह्-कंड़ े अपनाए 
जाने लगे। सरकार के सा् ‘समझौता पत’ के माधयम से 
सावथिजननक षिेत के उदयमों के पयथिवेषिण से उत्पादकता में 
ववृधि नहीं हुई है। ननजी षिेत को अनुमनत हदए जाने से एक 
सीमा तक इसमें सुिार हुआ है। इसके बाद भी, सफलता 
पूणथिता से परे रही है। ऐसा होने का कारण यह है कक ताककथि क 
प्नतस्पिाथि के शलए यह आवश्यक है कक सावथिजननक षिेत के 
उदयमों और ननजी कंपननयों के शलए सरकार समान शततें 
ननिाथिररत करे, जजसके अतंगथित सावथिजननक षिेत के उदयमों 
का ननष्पादन अपेषिानुरप नहीं होने पर उनका समाप्त हो 
जाना भी शाशमल हो। आश्चयथि की बात नहीं है कक सरकार 
इस मागथि को अपनाने के शलए तैयार नहीं है।

 इसके पररणाम हाल ही के सावथिजननक उदयम सववेषिण, 
में देिे जा सकत ेहैं, जजसे पढ़ना2 अवसाद भाव से भर 
देता है। 2015/16 में 244 कें रिीय गैर-ववत्तीय सावथिजननक 
षिेत उदयमों में से एक नतहाई ने घा टा उठाया; और घाटा 
उठाने वाले 78 उदयमों में से आिे से अरिक लगातार 
तीन वषयों तक घाेट में रहे। एयर इंडिया और दो दरूसंचार 
कंपननयों सहहत बहुत से उदयम ऐसे हैं जो हमेशा से घाेट 
में रहे हैं; और कोल इंडिया जसैी कुछ लाभप्द कंपननयां भी 
हैं, जजनका ननष्पादन कायथिदषिता की वजह से नहीं बजलक 
एकारिकारात्मक जस््नत के चलत ेअच्छा रहा है। समग्र 
रप से, कें रिीय सावथिजननक षिेत के उदयमों की लाभप्दता में 
वपछले 10 वषयों के दौरान ननरंतर रगरावट आई है। कें रिीय 
सावथिजननक षिेत के उदयमों के अलावा राज्य के स्वाशमत्व 
वाले लगभग 1000 सावथिजननक षिेत के उदयम भी हैं, 
जजनमें से दो नतहाई घाेट में चल रहे हैं, जजनमें ववदयुत 
ववतरण करने वाली कजथििोर (जोंबी) कंपननयां भी शाशमल 
हैं। कें रिीय और राज्य के ननयंतण वाले सावथिजननक षिेत के 
उदयमों का समग्र घाटा वावषथिक रप से सकल घरेलू उत्पाद 
(जीिीपी) के लगभग एक प्नतशत के बराबर होता है। 

2 भारत सरकार का लोक उदयम सववेषिण, 2015/16, िंि । देिें।



भारिबैं बुलेटिन फिविी 2018 21

15वां एल के. झा स्ारक व्ाख्ानभारत के आर्थिक सुधार: अपूरथि का्थिक्र्ों के संबंध े्ं रितंन

 अब तक, आनुक्रशमक भारतीय सरकारें 51 प्नतशत 
स्वाशमत्व पर आवश्यकता से अरिक धयान देती रही हैं और 
ननजीकरण (हालांकक ऐसा प्तीत होता है कक अतंत: एयर 
इंडिया की नीनत-ववषयक बबक्री के बारे में ववचार ककया जा 
रहा है) के बारे में शसफथि  बातें ही करती रही हैं। होने वाली 
अरिकांश बबकक्रयों ने त्ाकर्त ‘ववननवेश’, अ्ाथित राज्य 
के स्वाशमत्व वाली कंपननयों के लघु हहस्सों की बबक्री का 
रप ले शलया है। ननजीकरण के ववपरीत ववननवेश ककए जाने 
से प्बंिकीय प्ोत्साहनों एवं स्वायत्ता में पररवतथिन के पूरे 
फायदे नहीं शमल पात।े सरकार दवारा ननयंतण नहीं छोड़ने 
की जस््नत में बबक्री मूलय पर ववपरीत प्भाव पड़ना भी 
अवश्यंभावी है। इसका तात्पयथि यह है कक अनुषंरगयों की 
बबक्री ननजश्चत रप से अहहतकर मूलयों पर की गई है। यही 
वह समय है जब सरकार ने ननजीकरण के बड़ ेकायथिक्रम को 
्ामा हुआ है, कम से कम सावथिजननक षिेत के उन उदयमों 
के संबंि में जो घाटा उठा रहे हैं या मामूली लाभ में कायथि कर 
रहे हैं। यह ववशषेरप से वयापार यो्य सामानों के उदयोग 
पर प्योज्य है जहां घरेलू और अतंरराष्ट्रीय प्नतयोरगता के 
कारण एकारिकारात्मक मूलयन ककए जाने और उपभोकताओ ं
के शोषण को रोका जा सकता है। ननजीकरण से न शसफथि  
उत्पादकता में उच्चतर ववृधि होने की संभावना है बजलक 
सावथिजननक षिेत के अनजथिक उदयमों की बबक्री ककए जाने से 
राज्य के स्वाशमत्व में भववष्य में होने वाले प्नतलाभों की 
तुलना में अरिक राजकोषीय लाभ होने की भी गुंजाइश है। 
सरकार दवारा इस लाभ को सामाजजक रप से लाभप्द उन 
गनतववरियों में प्योग में लाया जा सकता है जजन्हें ननजी 
षिेत सामान्यत: टालता है, जसेै ग्रामीण सड़कों का ननमाथिण 
और शसचंाई सुवविाओं का ववकास।3 जजन गैर-वयापार यो्य 
उदयोगों में प्नतस्पिाथि लाया जाना मुजश्कल है, वहां पर 
ननजीकरण का मामला उतना स्पष्ट नहीं है। ककंतु, मेरे 
ववचार से भारत के वयापार यो्य षिेतों में ननजीकरण को 
बढ़ावा देने का मामला ननणाथियक अवस््ा में है। 

 कया बैंककंग का मामला ववशशष्ट है ? मैं ऐसा नहीं 
मानता। बैंककंग प्नतस्पिाथि की सहज अनुगामी है। इसमें 
कोई ‘नसैरगथिक एकारिकार’ नहीं होता है, इसशलए यह राज्य 
के स्वाशमत्व का प्ाकृनतक ववषय नहीं है। बेशक, इस 
ववचार में कुछ सच्चाई है कक राज्य के स्वाशमत्व वाले बैंक 

जमाकताथिओ ंमें भरोसा जगात ेहैं, जजसके माधयम से ववत्तीय 
बचत को प्ोत्साहन शमलता है और िातों से तीव्र-ननकासी 
की संभावना कम होती है। हालांकक, भारत में इस ववचार 
की संभावना को राज्य के स्वाशमत्व की कशमयों दवारा 
दृढ़तापूवथिक समाप्त कर हदया गया है। इस बात के स्पष्ट 
प्माण हैं कक भारत में सावथिजननक षिेत के बैंक (पीएसबी) 
की गुणवत्ता दोयम दजवे की है। वजैश्वक ऋण संकट के बाद 
से जस््नत और िराब हुई है : सावथिजननक षिेतों के दबावपूणथि 
अरग्रम अब कुल अरग्रमों के लगभग 16 प्नतशत के तुलय 
हैं, जबकक ननजी बैंकों के संदभथि में यह लगभग 4.5 प्नतशत 
है (सारणी 1 देिें)। अन्य ववत्तीय और उत्पादकता संकेतकों 
के बारे में भी यही बात प्योज्य है। सावथिजननक षिेत के बैंकों 
का िराब कायथि ननष्पादन उनके अशभशासन के तरीकों का 
पररणाम है, जसैा कक बैंक अशभशासन से संबंरित नायक 
सशमनत की ररपोटथि में भी ववस्तार पूवथिक उललेि ककया गया 
है।4 इसके बदले में, िराब अशभशासन की उत्पजत्त सरकार 
दवारा बैंक के बोियों को कमजोर ककए जाने से होती है। 
भारत की राजनीनतक संस्कृनत के अतंगथित इस जस््नत में 
सुिार होना असंभव साबबत हो चुका है। 

 जसैा कक यहां उपलब्ि श्ोता जानत ेहैं, बैंककंग समािान 
अधयादेश से मजबूती प्ाप्त भारतीय ररज़वथि बैंक ने बैंकों 
को ननदेशशत ककया है वे 12 बड़ ेिातों हेतु कक हदवाशलया 
और शोिन अषिमता संहहता के तहत हदवाशलया के आवेदन 
प्स्तुत करें, जो अनजथिक आजस्तयों के लगभग 25 प्नतशत 
के तुलय हैं। ररज़वथि बैंक ने बहुत से अन्य िातों की भी 
पहचान की है जजनका अगर सीशमत समय-सीमा के अदंर 
समािान नहीं ककया जाता है तो उन पर भी इसी तरह 
की कारथिवाई की जाएगी। इसके अलावा, भारत सरकार ने 
पुनपूूंजीकरण के एक बड़ ेकायथिक्रम की भी घोषणा की है, जो 
सरकारी षिेत के बैंकों की पूंजी पयाथिप्तता बहाल करने की 
हदशा में काफी कारगर हो सकता है। यह प्कक्रया बैंकों दवारा 
उनके तुलन-पत पररमाजथिन के दौरान महत्वपूणथि ‘हेयरकट’ के 
रप में हो सकती है।5

 यह बहुत प्शंसनीय बात है। ककंतु सावथिजननक षिेत के 
बैंकों में कमजोर अशभशासन की मूल समस्या पुनपूूंजीकरण 
के बाद भी रहेगी, और भववष्य में इसके पहले जैसे होने की 

3 यू. कवपला, इंडियन इकोनॉमी शसन्स इजन्िपेंिेंस (21वां संस्करण), अकेिशमक 
फाउंिशेन; एवं ववजय जोशी (पूवथि उजललखित कायथि/पुस्तक में), अधयाय 7 में ववजय 
केलकर (2010), ‘’ऑन स्टै्रटजीज फॉर डिसइन्वेस्टमेंट एंि प्ाइवेटाइजेशन’’ देिें।

4 भारतीय ररज़वथि बैंक (2014), बैंक बोियों के अशभशासन की समीषिा हेत ुगहठत 
ववशषेज्ञ सशमनत की ररपोटथि (अधयषि : िॉ. पी.जे. नायक)।
5 सावथिजननक षिेत की बैंककंग के अतीत, वतथिमान एवं भववष्य के ववश्लेषण के शलए 
प्ोफेसर िी.टी. लकड़वाला स्मनृत वयाखयानमाला, 17 नवंबर के अतंगथित वाई.वी. 
रेडिी (2017),’’सावथिजननक बैंककंग का भववष्य’’ देिें।
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बहुत संभावना रहेगी। इसशलए बैंक अशभशासन का मूलभूत 
सुिार अननवायथि हो गया है, और इस संदभथि में ननजीकरण 
की बड़ी महत्वपूणथि भूशमका है। प््मत:, सावथिजननक षिेत 
के कुछ अवयवहायथि बैंकों को ‘सीशमत’ बैंक बनाया जाना 
चाहहए। दसूरा, सावथिजननक षिेत के कुछ वयवहायथि बैंकों के 
अशभशासन में राज्य की ननयंतणकारी हहस्सेदारी सहहत 
मौशलक सुिार ककया जाना चाहहए। तीसरा, सावथिजननक 
षिेत के कुछ वयवहायथि बैंकों का शीघ्रतापूवथिक ननजीकरण 
ककया जाना चाहहए। बैंककंग प्णाली को आिुननक बनाने 
और इस प्णाली की समग्र दषिता में सुिार लाने के शलए 
भारत में सावथिजननक षिेत के बड़ ेबैंकों से प्नतस्पिाथि के शलए 
स्पष्टरप से ननजी षिेत के बड़ ेबैंकों की आवश्यकता है। 
प््म अननवायथिता बैंक राष्ट्रीयकरण अरिननयम को ननरस्त 
करना और सावथिजननक षिेत के बैंकों को कंपनी अरिननयम 
के अिीन लाना होगी। ऐसा ककए जाने से सरकार को अपनी 
पसंद के अनुसार ककसी भी हद तक स्वाशमत्व घटाने की 
स्वतंतता शमल जाएगी। ननजीकरण करने, अ्ाथित ्ननयंतण 
सौंपने के शलए, सरकार को वयावहाररक रप में अपने हहस्से 
को 25 प्नतशत या उससे भी कम स्तर पर ले जाना 
होगा। यदयवप, संक्षिप्त संक्रमण अवरि के शलए सरकार 
अपने त्ा कर्त ‘सोने के अिं/ेगोलिन शयेर’ अपने पास 
रि सकती है। कहने की जररत नहीं है कक ननजी बैंक 
भी लापरवाह और दोषी हो सकत ेहैं, इसशलए सरकारी और 
ननजी –दोनों तरह के बैंकों का कड़ाई से ववननयमन ककए 
जाने की जररत होगी। ऐसा करने में, भारत को सामान्य 
रप से सववोत्तम अतंरराथिष्ट्रीय प््ाओ ं का पालन करना 
होगा।

 सरकार और सावथिजननक षिेत के बैंकों को अलग-
अलग रिने के पूवथि के सभी प्यास ननर्थिक रहे हैं। बैंककंग 
प्णाली की बेहद दबावपूणथि वतथिमान पररजस््नतयों के चलत े
सावथिजननक षिेत के बैंकों के िस्ता-हाल होने के प्नत जनता 
सचेत हो गई है। यह जस््नत आमूलचूल पररवतथिन लाने का 
स्वखणथिम अवसर उपलब्ि करा रही है। वतथिमान संकटपूणथि 
जस््नत को वय्थि नहीं होने देना चाहहए।

II. रोजगतार सजृन

 बहुत से टीकाकार अब ‘रोजगार’ को देश के समषि 
मुखय दीघाथिवरिक चुनौती मानत ेहैं। मूल समस्या ‘अच्छे 
रोजगारों’ की कमी की है, जजनकी श्म उत्पादकता अरिक 
हो और इससे अच्छछी आय प्ाप्त हो। इस तरह के रोजगार 
वयापकरप से संगहठत षिेत में पाए जात ेहैं, जबकक अरिकांश 
श्शमक असंगहठत षिेत में फंसे हुए हैं। मैं अब इस बात 
पर अपना धयान कें हरित करता हंू कक कम-कुशल श्शमकों 

के शलए संगहठत षिेत में रोजगार ववृधि कैसे की जाए। मैं 
कम-कुशल श्शमकों पर जोर दे रहा हंू कयोंकक भारत एक 
बड़ी छलांग लगाकर उच्च-कुशल अ्थिवयवस््ा में तब्दील 
नहीं हो सकता है। अरिकांश श्शमकों के शलए शीघ्रतापूवथिक 
उच्च-प्ौदयोरगकी वाले रोजगार की चा हत करना चांद मांगने 
जसैा होगा। आशावादी मान्यताओ ंके सा् भी, भारत की 
आिी श्म शजकत आज से शुर करके 10 वषयों के बाद भी 
शसफथि  उच्चतर माधयशमक या उससे भी कम स्तर तक ही 
शशक्षित होगी; और श्म शजकत का एक नतहाई हहस्सा शसफथि  
प्ा्शमक शशषिा या उससे कम स्तर तक ही शशक्षित होगी।6 
फंतासी की दनुनया में नहीं बजलक वास्तववकता के िरातल 
में देिा जाए तो, असंगहठत षिेत में पहले से ववदयमान 
या जनांककीय ववृधि के कारण श्म शजकत में शाशमल होने 
वाले अलप शशक्षित और कम कुशल लोगों के शलए करोड़ों 
की संखया में उत्पादक रोजगार सजृन के शलए भारत 
मजबूर है। कहने की जररत नहीं है कक भारत की पंूजी एवं 
कुशलता की प्िानता वाली गनतववरियों में तजेी से ववृधि 
हो सकती ्ी और इसे जारी रहना चाहहए। ये गनतववरियां 
अतंराथिष्ट्रीय दृजष्ट से प्नतस्पिधी होनी चाहहए, इनमें से बहुत 
सी गनतववरियां प्नतस्पिधी हैं भी। ककंतु, भारत में समावेशी 
प्कार की अनतररकत ववृधि की तत्काल जररत है, जो 
संगहठत षिेत में अपेषिाकृत कम-कुशलता वाले रोजगार में 
ववस्तार के माधयम से ही संभव हो सकती है। प्श्न है कक 
श्म प्िान उत्पादों के शलए मांग कहां से आएगी ? इसका 
उत्तर है कक इस मांग का कुछ हहस्सा भारत के ववशाल 
आतंररक बाजार से आएगा और कुछ हहस्सा वजैश्वक बाजार, 
जो बहुत ववशाल है, से भी आएगा। रोजगार ववृधि में श्म-
प्िान वस्तुओ ंके ननयाथित की भूशमका प्मुि होने वाली है। 
भारत में स्वचाशलत िंग से यह अवस््ा समाप्त होने के 
शलए अभी एक या िढे़ दशक का समय शषे है। रोजगार की 
समस्या के समािान के शलए ककसी और जादईु समािान 
का दावा करना वय्थि है। 

 रोजगार की समस्या का समािान कैसे ककया जाए? 
तीव्र ववृधि होना अपने आप में समािान का हहस्सा होती है। 
मजदरूी में छूट उपयोगी भूशमका का ननवाथिह कर सकती है। 
यह स्वत: स्पष्ट है कक हमें आिारभूत संरचना एवं ऋण 
बािाओं, भूशम-अरिग्रहण की बािाओं, कौशल की बािाओं, 
त्ा ‘कारोबार करने की सहूशलयत’ में नौकरशाही की अनेक 
और दषु्कर अड़चनों को दरू करना होगा, जो फमयों की ववृधि 
को रोकती हैं, ववशषेरप से उन छोटी फमयों की ववृधि को जो 
संखया की दृजष्ट से उदयोग और सेवाओ ंमें प्भुत्व रिती हैं। 
ननयाथित प्ोत्साहन के गंभीर कायथिक्रम की भी जररत है, ऐसा 

6 ववश्व बैंक (2011), दक्षिण एशशया में अरिक त्ा बेहतर रोजगार देिें।
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ववशषेरप से भारत को वजैश्वक मूलय शृंिला में शाशमल होने 
के शलए आवश्यक है। कारोबारी सुवविा, वयापार उदारीकरण 
(एक पषिीय त्ा षिेतीय वयापार समझौतों के माधयम 
से), एवं वास्तववक तटीय आर्थिक जोनों, जहां पर फमयों 
को मुकत वयापार पररजस््नतयां उपलब्ि होती हैं, का भी 
सकक्रयता पूवथिक अनुसरण करना होगा। हालांकक, इनमें से 
ककसी भी नीनत के महत्व को कम करके बताए बबना, मैं 
आज रोजगार प्िान ववृधि को सहारा प्दान करने के शलए 
नीनतगत वयवस््ा के दो अन्य पहलुओ ंपर अपना धयान 
कें हरित करना चाहता हंू।

 पहला पहलू है श्म बाजार सुिार7। संगहठत षिेत में 
कम-कुशलता वाले श्शमकों की मांग कमजोर होने के पीछे 
प्मुि कारण भारत के श्म कानून और उनका ववननयमन है, 
जो संसार के सबसे कठोर प्कार के हैं। उनका अरिननयमन 
वषयों पहले सदेच्छा पूवथिक ककया गया ्ा, ककंतु वे पूरी 
तरह से रोजगार-ववनाशक और श्म-ववरोिी साबबत हुए हैं। 
सािारण रप से, वे शसफथि  संगहठत षिेत के वतथिमान श्शमकों, 
जो अलप संखयक हैं, के हहतों का संरषिण करत ेहैं जबकक 
बहुसंखय श्शमकों के हहतों का उनमें बबलकुल भी धयान नहीं 
रिा गया है। औदयोरगक वववाद अरिननयम के तहत सौ 
से अरिक श्शमकों को रोजगार देने वाली ककसी भी फमथि 
के शलए सरकार की पूवाथिनुमनत के बगैर रोजगार में कटौती 
करना वैिाननक िंग से असंभव है। यह अरिननयम ककसी 
उदयम के भीतर भी श्शमकों के पुनननथियोजन को भी बहुत 
कहठन बना देता है, जो उतनी ही िराब जस््नत को दशाथिता 
है। दसूरा वैिाननक रास्ता है कक ठेका श्शमक रिे जाएं। ककंतु 
ठेका श्म रोजगार की घहटया गुणवत्ता के रप में पररणत 
होती है। इसके अलावा, ठेका श्म अरिननयम के तहत 
‘मुखय/कोर’ गनतववरियों के शलए ठेका श्शमक ननयुकत करने 
की मनाही है; और ‘मुखय/कोर’ गनतववरियों की पररभाषा को 
प्शासननक वववेक पर छोड़ हदया गया है। उनके गनतरोि 
के रप में अड़चनों और ननहहत अननजश्चतताओं के अतंगथित 
इन बहुत सी बंहदशों के कारण प्त्यषि रप से श्म की 
प्भावी लागत बढ़ जाती है, या कफर अप्त्यषि रप से बढ़ा 
दी जाती है। पररणामस्वरप, घरेलू और ववदेशी कंपननयों को 
श्म प्योग को न्यूनतम रिने और श्म-प्िान उदयोग में 
ननवेश को टालने के शलए सभी प्कार से प्ोत्साहन शमलता 
है (इस संबंि में, यह धयान देने यो्य है कक भारत में 
होने वाला प्त्यषि ववदेशी ननवेश उन उदयोगों को प्ाप्त नहीं 
होता है जो कम-कुशल श्म का प्योग करत ेहैं)। श्म-प्िान 
उदयोगों दवारा ननशमथित बड़ ेपमैाने पर प्योग की जाने वाली 
उपभोकता वस्तुओ ंके ननयाथित हेतु बड़ी संखया में श्शमकों 

को रोजगार देने वाली फैकटररयों में बड़ ेपमैाने पर उत्पादन 
की आवश्यकता होती है। चीन में इस तरह की कंपननयों 
के बहुत से उदाहरण ववदयमान हैं, और बांगलादेश त्ा 
ववयतनाम में भी इनका चलन बढ़ रहा है ककंतु भारत में 
इनकी उपजस््नत बहुत कम है। श्म कानूनों को पूणथित: 
संशोरित ककए बबना इस जस््नत में कोई पररवतथिन नहीं 
होने वाला है। परंतु, स्पष्ट तौर पर बदले में लाभों के बगैर 
मजबूत सुरषिा वाले रोजगार को छोड़ने के शलए टे्रि यूननयन 
तयैार नहीं होंगी। इसशलए, श्म-बाजार में ककए जाने वाले 
सुिार तभी संभव हो सकें गे जब रोजगार समापन पर हदए 
जाने वाले लाभों को अरिक उदार बनाने, समग्र रप से 
बेहतर सुरषिा प्बंि, और रोजगार की तलाश एवं प्शशषिण 
की अरिक प्भावी योजनाओं की शतयों को समझौता के एक 
भाग के तौर पर टे्रि यूननयनों से समझौता-वाताथि में शाशमल 
ककया गया हो। दसूरे शब्दों में कहा जाए तो पकके रोजगार 
में कमी लाने के बदले आय सुरषिा में दृढ़ता की बात की 
जाए। इस प्कार के समझौता-वाताथि में यूननयन और राज्य 
सरकारों, दोनों दवारा उच्च-स्तरीय नेततृ्व की जररत पड़गेी।

 श्म-प्िान ववृधि से संबंरित नीनतगत पकेैज का दसूरा 
पहलू, जजस पर मैं आज अपना धयान कें हरित करना चाहता 
हंू, ववननमय दर प्बंिन है, जो भारत सरकार और भारतीय 
ररज़वथि बैंक की संयुकत जजममेदारी है। भारत की वास्तववक 
प्भावी ववननमय दर (आरईईआर) का मधयावरिक उद्भव 
बहुत ववरचत है (सारणी 2 और चाटथि 1 एवं 2 देिें)। 
1993/94 से 2004/05 तक वास्तववक प्भावी ववननमय दर 
+/-5 प्नतशत के बहुत संकीणथि दायरे में रही, जो लगभग 
अपररवनतथित रुझान को दशाथिता है। हालांकक, 2004/05 से 
2017/18 तक इसमें महत्वपूणथि वास्तववक ववृधि हुई है। 
सचमुच, 2008/09 के वजैश्वक संकट के नौ वषयों के बाद 
वास्तववक प्भावी ववननमय दर में ववृधि दर का रुझान 
लगभग 2.5 प्नतशत प्नतवषथि रहा है। प्श्न यह उठता 
है कक कया ननयाथित, ववशषेरप से श्म-प्िान ननयाथित की 
प्नतस्पिाथित्मकता को बरकरार रिने की जररत को देित े
हुए, मजबूती से बढ़ती हुई वास्तववक प्भावी ववननमय दर 
का होना बुवधिमानी है ? ननयाथित में तीव्र ववृधि के बगैर 
वहनीय तीव्र ववृधि को हाशसल करने वाले ककसी देश के बारे 
में सोच पाना काफी कहठन है। ककंतु, भारत की ननयाथित ववृधि 
िीमी गनत से होती रही है। ननस्संदेह, वैजश्वक वयापार की 
िीमी ववृधि ने वतथिमान दशक में अन्य देशों के समान भारत 
के ननयाथित को भी नुकसान पहंुचाया है। ककंतु, इस अवरि 
के दौरान वैजश्वक ननयाथित में भारत के हहस्से में, जजसे 
वैजश्वक वयापार में ववृधि से संबधि ककए जाने की जररत नहीं 
है, पूणथित: अववचल रही है। कया वास्तववक ववननयमय दर 
आशंशक रप से इसकी जजममेदार है।

7 जगदीश भगवती एवं अरववदं पनगररया, वहाई ग्रो् मैटसथि, पजब्लक अफेयसथि, 
अधयाय 8; एवं ववजय जोशी (पूवथि उजललखित कायथि/पुस्तक में), अधयाय 5 देिें।
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भारत के आर्थिक सुधार: अपूरथि कारथिक्रमों के संबंध में रितंन

 वास्तववक ववननमय दर में ववृधि के रुझान का एक 
संभाववत औरचत्य यह है कक इससे अन्य उन्नत देशों की 
तुलना में भारत की तीव्र उत्पादकता ववृधि का सामान्य रप 
से पता चलता है। मैं इसका उललेि इसशलए कर रहा हंू 
कयोंकक ऐसा प्तीत हो रहा है कक भारत में मौहरिक और 
राजकोषीय प्ोत्साहन (पॉशलसी टै्रकशन) लागू ककए जा रहे 
हैं। अतंरराष्ट्रीय अ्थिवयवस््ा में एक सुपरररचत क्न है 
कक – बेला बलास्सा एवं पॉल समैयुअलसन के मत््े मढ़ 
दो, अ्ाथित ्स्वदेश में ववदेशों की तुलना में गैर-वयापाररक 
वस्तुओ ंकी अपेषिा वयापाररक वस्तुओ ंकी उत्पादकता ववृधि 
अरिक होने की संभावना है तो वहां पर मावपत वास्तववक 
ववननमय दर की ववृधि सामयावस््ा में होगी (पारंपररक 
तरीके से पररभावषत वास्तववक ववननमय दर को ‘मावपत 
वास्तववक ववननमय दर’ कहत ेहैं, जबकक सांकेनतक ववननमय 
दर सूचकांक को कम करने के शलए समग्र उपभोकता मूलय 
सूचकांक का प्योग ककया जाता है)। इस क्न का अ्थि 
यह है कक ववननहदथिष्ट पररजस््नतयों में, मावपत वास्तववक 
ववननमय दर की स्वदेश में हुई ववृधि से उसकी वयापार-
यो्य वस्तुओ ंकी अतंरराथिष्ट्रीय प्नतस्पिाथित्मकता में आई 
कमी को सामान्यत:, और ववशषेरप से उसके ननयाथित में 
कमी का पता नहीं चलता है। ककंतु, बलास्सा–समैयुअलसन 
पररकलपना के अनुभवजन्य प्यासों के पररणाम अस्पष्ट 
और शमलीजुली प्कृनत के रहे हैं। इसका एक कारण यह 
हो सकता है कक - गैर-वयापाररक उदयोगों की तुलना में 
वयापाररक उदयोगों की उत्पादकता ववृधि तीव्र गनत से होती 
है, की मान्यता सामान्य रप से सही न हो, अ्वा यह 
मान्यता ककसी अवरि के शलए सही हो और ककसी अन्य 
अवरि के शलए सही न हो। आखिरकार, दरूसंचार और 
ववत्तीय सेवाओ,ं जजनका अरिकांश हहस्सा गैर-वयापाररक 
षिेत में है, में बहुत तीव्र तकनीकी प्गनत हुई है। इसके 
अलावा, इसका कोई कारण नज़र नहीं आता कक श्म-
अरिशषे वाले देशों में बलास्सा-समैयुअलसन वास्तववक ववृधि 
होने की संभावना कयों है अ्वा वे अपेक्षित कयों हैं; और 
इसके अनुरप हमें ज्ञात है कक पूवधी-एशशया के बहुत से 
तीव्र गनत से ववृधिशील देशों में वास्तववक ववननमय दर 

ववृधि बने रहने की प्वजृत्त नहीं देिी गई है।8 इसशलए यह 
संदेहास्पद है कक भारत की पररजस््नतयों में ववननमय दर 
नीनत के मागथिदशथिन हेतु बलास्सा-समैयुअलसन पररकलपना 
ववश्वसनीय है या नहीं (इसका प्भाव यह है कक भारत 
की मावपत वास्तववक ववननयम दर ववृधि से इसके ननयाथित 
सहहत वयापाररक वस्तुओ ंकी अतंरराष्ट्रीय प्नतस्पिाथित्मकता 
में रगरावट का सही संकेत शमलता है।) मेरा सुझाव है 
कक भारत की वतथिमान जस््नत को समझने से संबंरित 
शसधिांत बलास्सा-समैयुअलसन पररकलपना नहीं है बजलक 
इसे ‘िच डिज़ीज’ पररकलपना सही बयां करती है। भारत के 
त्ाकर्त िच डिज़ीज के शशकार होने का ितरा मंिरा रहा 
है, कयोंकक ववननमाथिण त्ा सेवाओं, ववशषेरप से वयापाररक 
त्ा श्म-प्िान ववननमाथिण और सेवाओ,ं के शलए बािा 
उत्पन्न करने के शलए पूंजीगत अतंवाथिह के दवारा ववननमय 
दर का मसला उठ रहा है।

 यह मानने में कोई गुरेज नहीं है कक वास्तववक 
ववननमय दर ववृधि रोकना सच में एक छलावा हो सकता 
है।9 नीनतगत शलितें वास्तववक ववननमय दरें नहीं बजलक 
सांकेनतक ववननमय दरे हैं। घरेलू मुरिास्फीनत में तजेी होने 
पर सां केनतक रगरावट को रोकने का प्लोभन होता है, और 
इस प्कार से मुरिास्फीनत ननयंतण के क्रम में वास्तववक 
ववृधि होने दी जाती है। मुझ ेआशंका है कक इसी ववचार 
के चलत े2009 एवं 2010 की उच्च मुरिास्फीनत के प्नत 
ववननमय दर की नीनतगत प्नतकक्रया ननिाथिररत की गई ्ी। 
इसका प्नतकूल पषि यह ्ा कक वास्तववक ववृधि से उसके 
बाद चालू िाता घाटा बढ़कर 2011 और 2012 में सकल 
घरेलू उत्पाद के 4 प्नतशत के ितरनाक स्तर से भी अरिक 
हो गया ्ा, जजसके ववशभन्न हाननकारक असर देिे गए। 
मैं, इससे यह सीि लेना चाहंूगा कक मुरिास्फीनत ननयंतण का 
दानयत्व सामान्यत: मौहरिक और राजकोषीय नीनत को सौंपा 
जाना चाहहए, न कक ववननमय दर नीनत को। इस प्कार से 
ववननमय दर को बाहरी लक्य हाशसल ककए जाने हेतु स्वतंत 
छोड़ना चाहहए। बेशक, मौहरिक नीनत और ववननमय दर नीनत 
को पृ् क ककया जाना मुरिास्फीनत ननयंतण के ववशुधि शसधिांत 
से अलग बात है। ककंतु, इसे वास्तववक हस्तषिेप एवं लक्षित 
पूंजीगत ननयंतणों के प्योग से संभव बनाया गया है। ये 
नीनतयां ववशषे रप से उस जस््नत में उपयागी होती हैं जब 
कक हमारे समषि अजस््र ववदेशी पूंजी के बड़ ेअंतवाथिह जैसा 
कोई प्लोभन होने की वजह से सांकेनतक और वास्तववक 

8 यहद बलास्सा-समैयुअलसन पररकलपना को अनुभव-जन्य मान्यता होती, तो तजेी 
से ववकासशील पूवधी एशशयाई देशों में अमेररकी िॉलर के प्नत दववपषिीय वास्तववक 
ववननमय दर ववृधि की प्वजृत्त बरकरार रहती। उनमें से अरिकांश (1960 से तीन 
दशकों तक जापान इसका अपवाद रहा है) के संबंि में ऐसा नहीं हुआ है। इससे 
यह पता चलता है कक इन देशों ने समय के दौरान वयापार यो्य वस्तुओ ंके मामले 
में कम से कम अपनी अतंरराष्ट्रीय प्नतस्पिाथित्मता बनाए रिी या शायद उसमें 
सुिार ककया। संबंरित आकंड़ा उपलब्ि कराने के शलए मैं िॉ. कामाखया बतवेदी का 
आभारी हंू।

9 भारत की ववननमय दरों के ववश्लेषण के शलए ववजय जोशी (2016), (पवूथि उजललखित 
कायथि/पुस्तक में), अधयाय 8 देिें।
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ववननमय दर को बढ़ने हदया जाता है। इन बड़ ेअतंवाथिहों को 
अस््ायी समझ े जाने की सीमा तक, वास्तववक ववृधि न 
मानने के शलए यह एक अच्छा उदाहरण है। ननजश्चत रप 
से, यहां दवुविाएं हैं। सटीक हस्तषिेप के शलए उरचत प्कार 
की शलितें (उपकरण) होना भी आवश्यक है। ये भारत में 
मौजूद अवश्य हैं लेककन इन्हें मजबूत ककए जाने की जररत 
है जसैा कक मौहरिक नीनत िांचे पर पेटल सशमनत की ररपोटथि 
में भी सही प्कार से तकथि  हदया गया है।10 सटीक हस्तषिेप 
करने की एक सवथिज्ञात सीमा यह भी है कक इसकी कुछ 
लागत हो सकती है जो कक आर्थिक और अधिथि-राजकोषीय 
भी हो सकती है। इसशलए उरचत यह है कक सटीक हस्तषिेपों 
के सा् ही लक्षित पूंजी-अतंवाथिह ननयंतणों और/या मुरिा 
आिाररत वववेकपूणथि ननयंतणों को संयुकत ककया जाए। इनमें 
से कुछेक ववरियों को एक बार हटाने के बाद पुन: लागू 
कर पाना कुछ मुजश्कल होता है परंतु कुछ अन्य ऐसे होत े
हैं जसेै कक कर, वव्होजलिगं कर और कुछ ननजश्चत प्कार 
के गैर-एफिीआई अतंवाथिहों पर आरक्षित अपेषिाओ ंको लागू 
करना, जजन्हें पररजस््नत  के अनुसार घटाया या बढ़ाया जा 
सकता है।11 इन ववववि उपायों की लागत रोज़गार, ननयाथितों 
और संववृधि के संबंि में उनके दवारा प्दान ककए जाने 
वाले फायदों की तुलना में काफी कम होगी। एक महत्वपूणथि 
बात यह भी है जजस पर धयान हदया जाना चाहहए और 
वह है ववननमय दर नीनत। जसेै कक मौहरिक नीनत दीघाथिवरि 
और ववववि अतंरालों के सा् पररचाशलत होती है वैसे ही 
प्नतस्पधिधी ववननमय दर नीनत भी मौजूद होनी चाहहए ताकक 
एक संतुशलत समय-सीमा के भीतर इसके प्भाव को मापा 
जा सके।

 ववननमय दर नीनत पर ककसी प्कार की हटप्पणी करने 
से ककसी बाहरी वयजकत को परहेज रिना चाहहए जब तक 

कक उसे सभी नीनतगत बाधयताओं की जानकारी न हो और 
ननजश्चत ही ककसी सावथिजननक भाषण में मैं ककसी समुरचत 
आकंकक कीमत या ववननमय दर प् के संबंि में कोई बात 
नहीं करने जा रहा हंू।12 कफर भी मैं आश्चयथि वयकत करता 
हंू कक भारत में ककस प्कार महत्वपूणथि वास्तववक ववननमय 
दर को बढ़त ेजाने की अनुमनत प्दान की गई है जबकक 
ए) देश के रोजगार और ववृधि के उद्ेश्यों को पूरा करने के 
शलए ननयाथितों को मुखय स््ान प्दान ककया गया है और 
बी) इससे अरिक महत्वपूणथि यह है कक ववशल चालू िाता 
घाटा जोखिम को बढ़ा सकता है और आर्थिक बहाली में 
वयविान उत्पन्न कर देगा। मेरा समग्र दृजष्टकोण यह है कक 
भारत सरकार और भारतीय ररज़वथि बैंक को ऋण अतंवाथिहों 
और अनतशीघ्र चलायमान मुरिा (हॉट मनी) के प्नत झुकाव 
में कुछ कमी करनी चाहहए और हाल के वषयों की तुलना 
में वास्तववक ववननमय दर को जस््र और प्नतस्पधिधी बनाए 
रिने के शलए कायथि करना चाहहए।

 यह दोहराए जाने की जररत है कक ननयाथित प्ोन्नयन 
और रोजगार ननमाथिण शलए आपस में अन्योन्यरश्त नीनतयों 
के एक समग्र पकेैज की आवश्यकता होगी और जजसमें मुरिा 
ववननमय नीनत ककसी भी तरह से कम महत्वपूणथि नहीं है। 
इसके बाद भी मैं इस बात में ववश्वास रिता हंू कक इस 
प्कार के पकेैज के सहायक घटक के रप में भी प्नतस्पधिधी 
वास्तववक ववननमय दर की आवश्यकता होगी। अब मैं अपने 
तीन शषे मुद्ों पर संक्षिप्त चचाथि करना चाहंूगा।

III. गहन रताजकोषीर समतारोजन

 भारत ने वस्तुओ ंऔर सेवाओ ंहेतु बाजारों में घरेलू 
और बाहय स्तरों पर काफी छूट प्दान की है। हाल ही 
में वस्तु एवं सेवा कर (जीएसटी) को लागू करना भी 
एक सकारात्मक कदम है। यदयवप ववशभन्न कर दरों और 
जीएसटी में छूटों के संबंि में तत्काल कारथिवाई अपेक्षित है 
कफर भी एक प्भावी अप्त्यषि कर प्णाली बनाने के संबंि 
में एक पहल की गई है जजससे अतंतः वास्तववक रप में 
भारत एक सामान्य बाजार बन सकेगा।13

 कफर भी, वस्तुओ ंऔर सेवाओ ंहेतु बाजारों में मौजूद 
बािाओं को हटाने की प्कक्रया पूणथि नहीं हो सकती है। शायद 
सबसे कुखयात समस्या मूलय ननयंतणों से संबंरित है। 
िादय सामरग्रयों, ईंिन जसेै कक केरोसीन और कुककंग गैस 

10 मौहरिक नीनत िांचे को संशोरित और सुदृढ़ करने से संबंरित ररपोटथि (अधयषि: 
िॉ. ऊजजथित पेटल), देिें भारतीय ररज़वथि बैंक (2014). 
11 जॉना्न ऑस्टे्र एवं अन्य देिें (2011), ‘मैनेजजंग कैवपटल इनफलोज़: वहाट 
ूटलस ुट यूज़’। आईएमएफ स्टाफ डिस्कशन नोट 11/06 और आनतश घोष एवं 
महावश कुरैशी (2016), ‘वहा्ट इज इन नेम? दैट जवहच वी कॉल कैवपटल कंट्रोलस’। 
आईएमएफ वककूं ग पेपर िब्लयूपी/16/25. 
12 ‘ववननमय दर हस्तषिेप’ के शलए यू.एस. टे्रज़री की ‘ननगरानी सूची’ में रिे जाने 
से बचना संभाववत ‘अननवायथिता’ है। मैं नहीं समझता के सूची में रि हदया जाना 
कहीं इतना अरिक महत्वपूणथि है। लगातार जीिीपी के तीन प्नतशत के चालू िाता 
शेष अरिशेष बनाए रिने से भारत अभी कोसों दरू है। जो कक एक मानदंि रिा 
गया है ‘हस्तषिेपकताथि’ के रप में वगधीकृत करने के शलए। ककसी भी मामले में 
तीव्रतर ननयाथित ववृधि हाशसल करने शलए चालू िाता अरिशेष उत्पाहदत करना लक्य 
नहीं होना चाहहए अवपतु रोज़गार-समजन्वत ववृधि होना चाहहए और ननष्पादन के 
आिार पर आयातों में और छूट प्दान करनी चाहहए। आयातों में छूट के सा् ही 
जीिीपी की उच्चतर ववृधि ननयाथित को बढ़ावा देगी। इस बात का कोई कारण नहीं 
है कक ननयाथित और आयात में ववृधि का पररणाम चालू िाता अरिशेष होना चाहहए.

13 डिजाइ़न संबंिी समस्याओं के कारण तो जीएसटी को लागू करना प्भाववत हुआ 
ही इसके अनतररकत ववशभन्न करों और छूटों ने भी अपना असर िाला: देिें इंहद रा 
राजारमन (2017), ‘फरदर ररफामथि आर नीिेि फॉर जीएसटी ुट सकसीि’, शमंट 03 
नवंबर.
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और अन्य कई महत्वपूणथि इनपुट जसेै कक िाद, बबजली, 
पानी, और रेल ककराया आहद पर अभी भी मूलय ननयंतण 
मौजूद हैं। इन ननयंतणों के कई बुरे प्भाव होत ेहैं। सबसे 
पहले तो वे संसािन आबंटन को प्भाववत करत ेहैं। चूंकक 
प्भाररत मूलय उत्पादन लागत से कम होत े हैं इसशलए 
इनकी आपूनत थि में ननवेश हतोत्साहहत होता है और ननष्फल 
उपभोग को बढ़ावा शमलता है। दसूरे वे राजकोषीय बोझ का 
ननमाथिण करत ेहैं कयों कक इसके शलए राज-सहायता (सजब्सिी) 
अपेक्षित होती है, जो कक स्प्ष्ट रप से बजट से शमलती है 
या अप्त्यषि रप से हाननयां या उत्पादों के शलए घेट हुए 
लाभ के रप में होती है। तीसरे यह काफी बड़ ेस्तर पर 
प्नतगामी होती है और इसमें कोई आश्चयथि नहीं है कक प्नत 
यनूनट उपभोग पर प्दान की जाने वाली सजब्सिी अरिक 
लाभ उन्हें प्दान करती है जो ज्यादा उपभोग करत ेहैं अ्ाथित ्
समपन्नों को। सजब्सिी में कई स््ानों पर लीकेज भी होता 
है और राशश जो कक गरीबों के शलए उद्जेश्यत होती है उसका 
फायदा बबचौशलयों दवारा उठाया जाता है। सजब्सिी को हटाने 
और लागत-प्दशशथित करने वाली कीमतों को प्भाररत करने 
से ननवेश और ववृधि में बढ़ोतरी होगी जबकक ववतरण सबंंिी 
रचतंाओ ंका सामना सीिे नकद अतंरण दवारा प्भावी रप 
से ककया जा सकता है जो क्रशमक रप से अब वयवहायथि हो 
रहा है। सजब्सिी को समाप्त करने से ननशमथित होने वाली 
राजकोषीय बचत सजब्सिी के गरीब लाभार्थियों तक पयाथिप्त 
रप में लाभ पहंुचाने से कहीं अरिक होगी।

 केन्रि और राज्य की ‘गुणवत्ता-ववहीन’ सजब्सिी का 
मातात्मक आकार काफी बड़ा है। हाल में साविानी-पूवथिक 
ककया गया एक अधययन इस प्कार की कुल सजब्सिी के 
2011-12 में जीिीपी के 6.7 प्नतशत होने का अनुमान 
लगाता है।14 मेरी गणना यह दशाथिती है कक हाल में ककए 
गए पररवतथिनों ने इस कुल को कम करके जीिीपी के लगभग 
6 प्नतशत तक सीशमत कर हदया है। त्ावप, यहद कुछ 
अन्य वांनछत उपायों को भी शाशमल कर हदया जाए जसेै कक 
ननजष्क्रय कर छूटों को समाप्त करना, गैर-ननष्पादन करने 
वाले राज्य उदयमों की बबक्री कर देना, एक सीमा से अरिक 
कृवष यो्य आय को कर के दायरे में लाना और िराब तरीके 
से बनाए और कक्रयाजन्वत ककए जाने वाले गरीबी उन्मूलन 
कायथिक्रमों को समाप्त करना (प्भावी को जारी रित ेहुए) 
तो राजकोषीय गुंजाइश जीिीपी के 6 प्नतशत से कहीं 
अरिक होगी, जी हां, यह जीिीपी के 10 प्नतशत जजतनी 
बड़ी भी हो सकती है। इस प्कार, सधैिांनतक रप में पयाथिप्त 

राजकोषीय गुंजाइश बन सकती है जजसका उपयोग न केवल 
गरीबों को दी जाने वाली सजब्सिी को हटाने परंतु: i) आिी 
आबादी या पूरी आबादी के शलए मूल आय में सहायता का 
ववत्त पोषण करने (ताकक गरीबाें को रचजहनत करने की 
समस्या से बचा जा सके); ii) सावथिजननक ननवेश में बड़ी 
ववृधि करने और शशषिा त्ा स्वास्थ्य देि-भाल जसेै वांनछत 
सामाजजक िचयों; और iii) राजकोषीय घाेट को कम करने 
में इसके योगदान के प्नत ककया जा सकता है।15 संसािनों 
के आवंटन में सुिार के सा् ही सा् मूलय ननयंतणों को 
हटाने से समग्र रप में योजना, ववववि प्कार से समजन्वत 
ववकास को प्ोत्साहहत करेगी। यह कहने की जररत नहीं है 
कक ‘गहन राजकोषीय समायोजन’ आमूल-चूल कायथिक्रम के 
शलए केन्रि और राज्य सरकारों के बीच अतीव सामंजस्य 
की आवश्यकता होगी। इसे कई राजनीनतक बािाओ ंका भी 
सामना करना होगा। परंतु इसका पुरस्कार अनत ववशाल 
होगा कयोंकक इस प्कार के कई रचनात्मक कायथि हैं जहां कक 
इस राजकोषीय बचत का उपयोग ककया जा सकता है।

IV. प्रता्ममक मिक्ता 

 प्त्येक देश जजसने तीव्र दीघाथिवरि दौड़ लगाई है उसने 
अपनी मानव-पंूजी में क्रशमक रप से सुिार ककया है। इस 
उद्ेश्य के शलए सभी स्तरों पर शशषिण और प्शशषिण की ओर 
धयान हदया जान वांनछत है परंतु प्ा्शमक शशषिा, जो कक 
शशषिा प्णाली का आिार होती है, ववशषे रप से महत्वपूणथि 
है। दभुाथि्य से भारत ने यदयवप स्कूलों में नामांकन में 
काफी उललेिनीय प्गनत की है कफर भी प्ा्शमक शशषिा 
की गुणवत्ता घहटया है और रगरती जा रही है। उदाहरण के 
शलए, ग्रामीण भारत में 2016 की प््म ररपोटथि के अनुसार, 
कषिा V (सामान्य आयु 11 वषथि) में आिे से कम बच्चे कषिा 
II (सामान्य आयु 7 वषथि) की एक सािारण कहानी बनाथिकुलर 
में पढ़ पात ेहैं; और कषिा V के केवल एक चौ्ाई बच्चे एक 
अकं की संखया से 3 अकं की ककसी संखया को ववभाजजत 
कर पात ेहैं।16

 यह समस्या पढ़ाने के तरीके से उत्पन्न होती है। 
प्णाली का अरिकतम जोर इस बात पर रहता है कक प्त्येक 
वषथि ‘पाठयक्रम को समाप्त’ कर शलया जाए, चाहें बच्चे 

14 देिें सुदीप्तो मुंिले और शतारि ुशसकदर, (2017), ‘बजट सजब्सिीज़ ऑफ सेंट्रल 
गवनथिमेंट एंि 14 इंडियन स्ेटटस’, आइडियाज़ फॉर इंडिया, 14 माचथि. 

15 देिें ववजय जोशी (2016), पूवथि उजललखित अधयाय 6 और 10; और ववजय 
जोशी (2017), ‘युननवसथिल बेशसक इनकम सप्लीमेंट फॉर इंडिया: ए प्पोज़ल’ इंडियन 
जनथिल ऑफ हयूमन िेवलपमेंट, िंि 11 (2)। मेरी गणना यह दशाथिती है कक एक 
युननवसथिल बेशसक इनकम सप्लीमेंट सेट एक स्तर का ननमाथिण करेगा जो तेंिुलकर 
की गरीबी रेिा और गरीब की मौजूदा औसत आय के बीच के अंतर के बराबर 
होगा और जो जीिीपी का लगभग 3.5 प्नतशत बैठेगा.
16 देिें, प््म एजूकेशनल फाउंिेशन (2017), एन्युल स्ेटटस ऑफ एजुकेशन ररपोटथि 
(ररल), 2016। 
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वास्तव में उसे समझ पाएं अ्वा नहीं। इसका पररणाम 
यह होता है कक ववतरण के शीषथि पर जस््त बच्चों की एक 
छोटी संखया ही उससे ताल-मेल बठैा पाती है और शषे 
सभी वपछड़ जात ेहैं और क्रशमक रप से उनकी रुरच घटती 
जाती है। दसूरी मुखय समस्या अधयापकों की ओर से 
प्नतबधिता में कमी है। अधयापकों की गैर-हाजजरी भरपूर है। 
सरकारी अधया पकों का वेतन अच्छा है और वे अत्यरिक 
यूननयनबाजी करत ेहैं, बड़ी चूक होने पर भी ककसी अधयापक 
को बिाथिस्त कर पाना असंभव है। ननजी षिेत में प्ोत्साहन 
तीव्र हैं और अधयापक अरिक प्यास करत ेहैं। ननजी स्कूलों 
में सीिने के अपेषिाकृत बेहतर पररणाम हैं। इसमें आश्चयथि 
नहीं है कक लोग अपने ववकलपों का उपयोग कर रहें हैं और 
ननजी स्कूलों दवारा शुलक लेने के बावजूद वे उनके शलए 
सरकारी स्कूलों को छोड़ रहे हैं। उललेिनीय है कक यहद 
राष्ट्रीय दृजष्टकोण से देिा जाए तो ननजी स्क्ूल सरकारी 
स्कूलों से सस्त ेहैं कयोंकक वे अधयापकों को सरकारी स्कूलों 
के समकषि अधयापकों की तुलना में कहीं कम वेतन देत ेहैं।

 दभुाथि्य से शशषिा का अरिकार अरिननयम (2010) में 
भी गलत शशषिा नीनत को ही धयान में रित ेहुए इनपुट पर 
जोर हदया गया है न कक सीिने पर।17 ववशषे रप से यह 
अधयापक के उत्तरदानयत्वों के गंभीर मुद्े पर टाल-मटोल 
करता है। एक वववादपूणथि भावी हदशा यह हो सकती है कक 
वाउचर प्णाली को लागू ककया जाए जजसमें माता-वपता को 
शशषिा वाउचर प्दान ककए जाएंगे इस ववकलप के सा् कक वे 
अपने बच्चों के शलए सरकारी स्कूल का चुनाव करें या कफर 
ननजी स्कूल का, जजसमें सरकार की भूशमका केवल समग्र 
ववननयमन तक सीशमत हो जाएगी। इसका पररणाम यह 
होगा कक सभी स्कूलों को प्नत-ववदया्धी अनुदान शमलेगा न 
कक एकमुश्त अनुदान और यहद सरकारी स्कूल बच्चों को 
आकवषथित नहीं कर पात ेहैं तो उन्हें बंद होना पड़गेा। मेरा 
झुकाव इस दृजष्टकोण के प्नत है आदशथिवाहदता को लेकर 
नहीं अवपतु वयावहाररक आिार पर। आज हम जहां हैं वहां 
से प्ारंभ करें तो यह देिना कहठन है कक केवल आतंररक 
सुिारों के आिार पर सरकारी स्कूलों में सुिार लाया जा 
सकता है जब तक कक प्नतस्पधिाथि और बंदी की कारगर 
िमकी न दी जाए। चाहें जो हो, इतना तो स्पष्ट है कक जब 
तक भारत अपनी प्ा्शमक शशषिा की गुणवत्ता में सुिार 
नहीं लाता है इसके आर्थिक ववकास को गंभीर झटका लगने 

वाला है और यह सुिार चाहें वाउचर वयवस््ा से प्नतस्पधिधी 
प्णाली के दवारा लाया जाए अ्वा मौजूदा िांचे के भीतर 
आमूल-चूल पररवतथिन कर लाया जाए।

V. सरकतार की क्म्ता 

 सरकार और बाजार के बीच संबंिों को दरुुस्त करना 
जजतना महत्वपूणथि है उतना ही सरकार में सुिार करना 
आवश्यक है। सािारण रप में आर्थिक सुिार के घटक को 
‘सरकार दवारा वापस लेने’ की सोच मानना न केवल अपूणथि 
है अवपतु भ्ामक भी है। सरकार ककतना छोड़ सकती है या 
कायथि को ककस सीमा तक ननजी षिेत को सौंपा जा सकता है 
इसकी कुछ सीमाएं हैं। कुछ ऐसी मूलयपरक वस्तुएं हैं जजन्हें 
केवल सरकार दवारा ही ननष्पााहदत ककया जा सकता है।

 बढ़ती हुई मांग के सापेषि भारत सरकार की षिमता में 
रगरावट आ रही है कयोंकक सुवविाहीन समूहों में राजनीनतक 
जागरकता बढ़ रही है, लोगों की महत्वाकांषिाएं ऊंची हैं और 
अ्थिवयवस््ा जहटल त्ा तीव्र गनत से बढ़ रही है। भारत 
में सरकार के भली प्कार से कायथि न कर पाने के कारण हो 
सकत ेहैं: अपने मुखय काययों को संपाहदत कर पाने संबंिी 
षिमता में कमी होना और सरकार-वयापार एवं सरकार-
नागररक संबंिों में भ्ष्टाचार का बोल-बाला होना। भ्ष्टाचार 
एक बड़ा मुद्ा है जजस पर ववमशथि के शलए मेरे पास समय 
नहीं है। केवल इतना कहना ही पयाथिप्त होगा कक भ्ष्टाचार 
के समािान का एक मुखय घटक चुनावों के ववत्तपोषण 
संबंिी सुिारों को लागू करना है। इसके बजाय, मैं संक्षिप्त 
रप में, सरकारी षिमता संबंिी कुछ अन्य मातात्मक और 
गुणात्मक पहलुओ ंपर ववचार-ववमशथि करना चाहंूगा।18

 मातात्मक पहलू की बात करें तो इस बात की कोई 
प्शंसा नहीं करेगा कक यदयवप सरकार में अत्यरिक 
नौकरशाही (ब्यूरोकेसी) मौजूद है, जसैा कक वयापार सहजता 
में आने वाली अड़चनों से मालूम पड़ता है, कफर भी यहां 
स्टा फ की कमी है। 25 वषथि पूवथि की तुलना में सरकारी षिेत 
में रोज़गार अब काफी कम है जबकक अ्थिवयवस््ा में काफी 
ववस्तार हुआ है। यहां तक कक वपछले दो दशकों में प्नतजष्ठत 
भारतीय प्शासननक सेवा में लगभग 10 प्नतशत की कमी 
आई है। पुशलस बल में इसके 25 प्नतशत पद ररकत पड़ ेहुए 
हैं। जी20 देशों के बीच भारत में प्नत वयजकत न्यायािीशों 
की संखया भी सबसे कम है। न्यायपाशलका में ररकत पदों 

17 देिें कानत थिक मुरलीिरन (2013), ‘प्ायरॉररटीज़ फॉर प्ाइमरी एजुकेशन पॉशलसी इन 
इंडियाज़ 12् फाइव इयर प्लॉन’। इंडिया पॉशलसी फोरम 2012/13 िंि 9; जीन ड्ेज़ 
एंि अमत्यथि सेन (2013), ‘एन अनसटवेन ् लोरी: इंडिया एंि इटस कन्ट्राडिकशन्स़’, पेंज्वन 
बुकस। अधयाय 5 : और ववजय जोशी (पूवथि उजललखित), अधयाय 9.

18 देिें टी. एन. नननान (2015), हद टनथि ऑफ हद टॉरटाइज़, पेंज्वन रैंिम हाउस, 
चप्टसथि 5, 8, 9 एंि 10: देवेश कपूर, प्ताप मेहता एंि शमलन वैष्णव (2017), 
रीर्ककंग पजब्लक इंस्टीटयूशन्स इन इंडिया। ऑकसफोिथि युननवशसथिटी पे्स: और 
ववजय जोशी (पूवथि उजलल खित), चैप्टर 11. 
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की घटना हतप्भ करने वाली है: सववोच्च न्यायालय में 
13 प्नतशत, उच्च न्यायालयों में 29 प्नतशत और जजला 
अदालतों में 21 प्नतशत। गुणात्मक पहलू का ववचार करें 
तो जस््त वसैी ही िराब है। पुशलस बल अपराि को रोकने 
के बजाय औपननवेशशक प््ा के अनुसार ही भीड़ ननयंतण 
करने में फंसा हुआ है। इसमें राजनीनत गहरे तक पवैस्त 
है, यहां तक कक शीषथि जांच एजेंशसयां भी इसमें शाशमल हैं। 
न्यायपाशलका के पास लंबबत मामलों की ववस्ततृ सूची है: 
2015 में 32 शमशलयन मामले लंबबत ्े जजसमें से लगभग 
25 प्नतशत मामले 5 वषयों से लंबबत ्े और 10 प्नतशत 
मामले वपछले 10 वषयों से लंबबत ्े। शीषथि प्शासननक सेवा 
‘सामान्य’ बनी हुई है जजसके पास कोई पेशवेर कुशलता या 
षिैनतज प्वेश का मागथि नहीं है और यह स्टाफ-स््ानांतरणों 
और पद पर तनैाती दवारा गंभीर राजनैनतक हस्तषिेप की 
शशकार हो गई है। जसैा कक पहले उलले ि ककया गया है 
सरकार की मुखय सेवाओ ंजसेै कक शशषिा और स्वास्थ्य 
देिभाल के मामले में ननचले स्तरों पर उत्पादकता एकदम 
कम है।

 एक अन्य षिेत जहां मातात्मक और गुणात्मक 
दोनों प्कार की बड़ी कमी देिने को शमलती है, वह है 
ववननयमन। यह एक जहटल षिेत है जजसने ववश्लेषणात्मक 
शसधिांत और अंतरराष्ट्रीय उत्कृष्ट प््ाओं में कई प्कार की 
उन्ननतयां देिी हैं। भारत इस दौड़ में अभी पीछे है। हमें 
कई षिेतों में प्भावी ववननयमन की आवश्यकता है परंतु 
हमारे अरिकतर ववननयमन ननकाय ववशेषज्ञता की कमी, 
स्वतंतता की कमी और कमजोर मानव संसािनों से जूझ 
रहे हैं। ववननयमन इन्फ्ास्ट्रकचर सेवाओं और सरकारी-
ननजी भागीदारी के ननमाथिण और ननगरानी में स्पष्ट रप से 
कशमयां हैं। ववननयामक अकसर सेवाननवतृ्त नौकरशाह होत े
हैं जो राजनीनतज्ञों के ववरुधि िड़ ेहोने के शलए अननच्छुक 
होत ेहैं।

 स्वतंतता के समय भारत ने काफी मजबूत संस््ानों 
के सा् शुरुआत की ्ी। परंतु इस नींव पर इमारत िड़ी 
करने का कोई प्यास नहीं ककया गया और समस्या अब इस 
स्तर पर पहंुच गई है जहां इसकी ओर तत्काल धयान हदए 
जाने की जररत है। इस संबंि में कई सशमनतयों की ररपोटतें 
मौजूद हैं परंतु उनमें हदिाने के शलए कुछ नहीं है। लगातार 
लापरवाही जोखिमपूणथि हो सकती है कयोंकक दीघाथिवरि में 
तीव्र और समजन्वत ववृधि मजबूत संस््ानों के बबना असंभव 
होगी। एक समस्या का ववशषे उललेि करना उरचत होगा, 
वह है सरकार में मानव संसािन का प्बंिन बहुत िराब 
है। चयन, प्शशषिण और प्ोन्नयन की असंतुजष्ट-पूणथि प्कक्रया 
और काशमथिकों की अषिमता की जवाबदेही, जो कक  छोटी बात 
नहीं है और नागररकों के प्नत उनके उत्तरदानयत्वों की कमी 
वया पक रप से पवैस्त है। सरकारी ओहदेदारों को सावथिजननक 
हहत सािन के शमशन में ककस प्कार लगाया जाए यह 
बुननयादी महत्व की एक अनसुलझी समस्या है।

समतापन टिपपणररता ं

  एक अनंतम हटप्पणी के सा् अपनी बात समाप्त 
करना चाहंूगा जो भारत में वांनछत सुिार से संबंरित है: 
भारत को दोनो चाहहए सरकारी हस्तषिेप हो और नहीं 
भी। इसे ‘सरकारी हस्तषिेप में कमी’ चाहहए कयोंकक अपने 
तुलनात्मक लाभ की जस््नत से सरकारी हस्तषिेप कहीं 
अरिक बढ़ गया है। परंतु इसे ‘सरकारी हस्तषिेप की अरिक 
आवश्यकता’ भी है कयोंकक सरकार उन मुखय कायथिकलापों 
को सषिम रप से ननष्पााहदत नहीं कर पाती है जो कक उसके 
अरिकार षिेत में नहीं होत ेहैं। ‘सरकारी हस्तषिेप में कमी’ 
और ‘सरकारी हस्तषिेप की अरिक आवश्यकता’ को ककस 
प्कार संयुकत ककया जाए भारत के आर्थिक सुिारों की यही 
मुखय चुनौती होगी।

 मुझ ेधयान से सुनने के शलए आपका शुकक्रया।
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सताररी 1
भतार्ीर बैंकों के दबतावग्रस् अरग्रम 

(% कुल अरग्रम)

मतािथि 2008 मतािथि 2014 मतािथि 2017

सरकारी षिेत के बैंक 3.5 11.6 15.6

ननजी षिेत के बैंक 4.2 4.2 4.6

ववदेशी बैंक 3.0 4.0 4.5

सभी बैंक 3.5 9.8 12.1

स्ो्: भारतीय ररज़वथि बैंक

सताररी 2
भतार्ीर रुपए की वतास्ववक प्रभतावी ववननमर दर

(1993/94 = 100) (2004/05 = 100)

1993/94 100.0 2004/05 100.0

1994/95 104.9 2005/06 102.0

1995/96 100.1 2006/07 100.5

1996/97 99.0 2007/08 109.2

1997/98 103.1 2008/09 99.7

1998/99 94.3 2009/10 104.5

1999/00 95.3 2010/11 115.0

2000/01 98.7 2011/12 113.2

2001/02 98.6 2012/13 108.7

2002/03 96.0 2013/14 105.5

2003/04 99.1 2014/15 111.3

2004/05 98.3 2015/16 114.4

2016/17 116.4

(एच1) 2017/18 120.5

नोि: आरईईआर सूचकांक 36 देशों के दववपषिीय ननयाथित भारों पर आिाररत है।
स्ो्: भारतीय ररज़वथि बैंक 
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ितािथि 1 

वतास्ववक प्रभतावी ववननमर दर 1993-2004

आरईईआर

ितािथि 2 

वतास्ववक प्रभतावी ववननमर दर 2004-2017

आरईईआर
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तथापि, व्यवहार में, ऐसा कदाचित होता है। भिन्न-भिन्न 
िद्धतत्यों से त्नकाले गए जीडीिी के कुल आंकड़ों में िाए गए 
अंतर एसडी कहलाती हैं जो ्यू्नाइटेड ्ेनशनस भससटम ऑफ 
्नैश्नल अकाउन्टस 2008 (अब से एसए्नए 2008) में सथा्न 
िाती हैं। एसए्नए 2008, इस समस्या से त्नजात िा्ेन के 
दो िद्धतत सुझाते हैं : (i) एसडी का प्रकाश्न जीडीिी के कम 
सटीक प्रकार के साथ कक्या जाए; (ii) जहां तक हो सके शे्ष्ठ 
त्नर्ण्य करते हुए कक कहां त्ुटट्यों की संिाव्ना हो सकती 
है एसडी को दरू कक्या जाए और तद्ुनसार उसमें सुधार 
कक्या जाए। िारत के राषट्ी्य लेखा सांख््यकी (ए्नएएस) में 
जीडीिी के आकल्न हेतु उतिाद्न िद्धतत को अचधक सटीक 
समझा जाता है और एसडी को सिषटत्या व्य्य की तरफ 
टदखा्या जाता है (सीएसओ, 2012)। कफर िी, िारती्य 
प्रराली एसए्नए 2008 की िहली भसफाररश के सदृश है।

 एसडी, जीडीिी वपृद्ध की व्या््या को लेकर उसके घटकों 
के संदि्ण में पवशलेषकों, शोधकता्णओं एवं ्नीततत्नमा्णताओं के 
भलए गंिीर समस्या खड़ी करती है। उदाहरर के भलए, 2012-
13, 2013-14 एवं 2015-16 के दौरा्न, जीडीिी वपृद्ध में 
एसडी का ्योगदा्न क्रमशः (+) 14.9 प्रततशत, (-) 12.7 
प्रततशत एवं (+) 24.2 प्रततशत था।

 िूरे पवशव में, जीडीिी में एसडी के स्ोत, आकार  
एवं रुझा्नों के पवशलेषर के अ्ेनकों प्र्यास ककए गए  
(बाजदा, 2001; बलोम एवं अन्य., 1997; िांग एंड ली, 
2015; एभलस, 2014)। इस पवष्य िर जोशीले बहस हो्ेन 
के बावजूद, पवशेष रूि से 2011-12 के आधार वष्ण के साथ 
राषट्ी्य लेखों के ्नव सीरीज़ की उिलबधता के मद्े्नजर, 
िारती्य संदि्ण में पवसततृ जांि एक कमी है, खजसकी िरिाई 
कर्ेन की कोभशश इस आलेख में की गई है। इस आलेख की 
पवष्य-वसतु को इस प्रकार प्रसतुत कक्या ग्या है: िाग II 
िारती्य जीडीिी आंकड़े में एसडी की अवधाररा, रुझा्न एवं 
संरि्ना िर केखनरित है; िाग III एक संक्षिपत क्रास-कनट्ी 
अ्नुिव िेश करता है; और िाग IV कुछ व्यावहाररक त्नषकष्ण 
प्रसतुत करता है। 

II. भारत के राष्ट्रीय लेखों में एसडी संबंधी अस्ाभाव्क तथय

 िारती्य संदि्ण में, एसडी त्नम्नांककत पवसंगतत्यों  
का भमश्र है, (i) राषट्ी्य प्र्योज्य आ्य एवं उसका  
पवत्न्योग लेखा, (ii) िूंजी पवतत खाता, और (iii) बाह्य 

सकल घरेलू उतिाद (जीडीिी) के माि में सांख््यकी्य 
पवसंगतत्यां (एसडी) पवशव िर में एक प्र्योगभसद्ध िु्नौती है। 
िारत के जीडीिी आंकड़े में, एसडी अचधक हो्ेन के साथ-साथ 
िररवत्ण्नशील रही हैं लेकक्न राषट्ी्य लेखों के आधार को 
बदलकर 2011-12 कर दे्ेन के साथ ही कवरेज को बढा्ेन 
एवं का्य्णप्रराली में सुधार कर्ेन से माि संबंधी त्ुटट्यां कम 
हुई हैं। वत्णमा्न में िारत के जीडीिी में एसडी की तुल्ना 
अन्य पवकभसत एवं उिरती बाजार वाली अथ्णव्यवसथाओं के 
साथ की जा सकती है। इस अ्नुिव को देखते हुए, आलेख के 
जररए अ्ुनशंसा की गई है कक केनरिी्य सांख््यकी्य का्या्णल्य 
(सीएसओ) िपवष्य में एसडी के समाधा्न के भलए सपलाई-
्यूज़ टेबलस के उि्योग िर पविार करें।

I. पररचय

 वासतपवक सकल घरेलू उतिाद (जीडीिी) आचथ्णक 
गततपवचध का अत्ंयत महतविूर्ण माि है और ्नीतत त्नमा्णताओं, 
पवशलेषकों एवं भशषिापवदों दवारा व्यािक रूि से उि्योग कक्या 
जाता है (िक्रवतती, 2016; केओहे्न, 2016; झोंग, 2016)। 
उतिाद्न, व्य्य और आ्य िद्धतत के जररए जीडीिी का माि 
कक्या जा सकता है। उतिाद्न िद्धतत में, बाजार कीमतों 
िर जीडीिी के आंकड़े प्रापत कर्ेन के भलए मूल कीमतों िर 
्योखजत सकल मूल्य (जीवीए) को त्नवल उतिाद करों के साथ 
जोड़ टद्या जाता है। आ्य िद्धतत में, कम्णिारर्यों को मुआवजा, 
सकल िररिाल्नगत अचधशेष/ भमचश्त आ्य, खसथर िूंजी का 
उििोग, एवं त्नवल उतिाद्न और उतिाद कर के जोड़ को 
सकल घरेलू आ्य (जीडीआई) कहा जाता है। व्य्य िद्धतत में, 
बाजार कीमतों िर जीडीिी त्नकाल्ेन के भलए उििोग व्य्य 
(त्नजी एवं सरकारी दो्नों), त्नवेश एवं त्नवल त्न्या्णत (त्न्या्णत 
में आ्यात को घटाकर) को जोड़ा जाता है।

 तक्नीकी रूि से देखें तो िता िलता है कक इ्न ती्न 
िद्धतत्यों की मदद से अ्नुमात्नत जीडीिी समा्न हो्ना िाटहए; 

* ्यह आलेख राषट्ी्य लेखा पवशलेषर प्रिाग, आचथ्णक और ्नीतत अ्नुसंधा्न पविाग, 
िारती्य ररज़्ाव्ण बैंक के श्ी पव्नीत कुमार श्ीवासतव, श्ी अवधेश कुमार शुक्ल, श्ी 
बबचित्ा्ननद से्ठ और श्ी कुराल पप्र्यदशती दवारा तै्यार कक्या ग्या है। आलेख में 
अभिव्यक्त पविार लेखकों के अि्ेन पविार हैं और ्ेय िारती्य ररज़्ाव्ण बैंंक के पविारों 
का प्रततत्नचधतव ्नहीं करते।

जीडीपी आकंड़ों में सांख्यकीय 
व्संगततयां: भारत से प्रमाण*
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ले्नदे्न खाता।1 समेककत पवसंगतत को व्य्य खाता संबंधी 
जीडीिी में ररिोट्ण कक्या ग्या है2।

 प्र्योज्य आ्य एवं उसके पवत्न्योग लेखा को अंततम 
उििोग व्य्य (त्नजी एवं सरकारी दो्नों) और बित के साथ-
साथ उतिाद्न खाता के माध्यम से प्रापत कक्या जाता है, 
अथा्णत, मूल कीमतों िर ्योखजत त्नवल मूल्य और शेष पवशव 
से त्नवल फैक्टर प्रवाह और त्नवल अप्रत्यषि कर और शेष 
पवशव से अन्य िालू अंतरर का जोड़। एसडी, उििोग एवं 
बित से त्नकाली गई प्र्योज्य आ्य और उतिाद्न िद्धतत के 
बीि का संिूर्ण अंतर होता है। 

 िूंजी पवतत खाता से सकल िूंजी त्नमा्णर (जीसीएफ) 
एवं सकल बित के संबंध में जा्नकारी भमलती है। इ्न दो 
िद्धतत्यों की मदद से जीसीएफ का अ्नुमा्न लगा्या जाता 
है: (i) त्नचध प्रवाह िद्धतत के माध्यम से, खजसे सकल बित 

और सीमािार से त्नवल िूंजी अंतवा्णह के जोड़ से प्रापत 
कक्या जाता है; और (ii) िण्य प्रवाह िद्धतत के जररए, खजसे 
आखसत प्रकार के माध्यम से प्रापत कक्या जाता है। ररवाज के 
अ्नुसार, त्नचध प्रवाह िद्धतत के जररए आकभलत जीसीएफ को 
अचधक दृढ मा्ना जाता है, और इ्न दो िद्धतत्यों के बीि के 
अंतर को ‘िूल-िूक’ के रूि में मा्ना जाता है। 

 बाह्य ले्नदे्न खाते के मामले में, एसडी का संबंध 
िण्य त्न्या्णत और आ्यात को लेकर आंकड़ों के इ्न दो 
स्ोतों – िारती्य ररज़व्ण बैंक (आरबीआई) एवं वाणरखज्यक 
आसूि्ना और सांख््यकी महात्नदेशाल्य (डीजीसीआईएस) में 
िाए गए अंतर से है। इ्न दो िद्धतत्यों के बीि के अंतर को 
‘त्नवल समा्योज्न’ के रूि में मा्ना जाता है। व्य्य िद्धतत3 
का उि्योग कर समेककत एसडी को जीडीिी में दशा्ण्या ग्या 
है। अतः, एसडी से उतिाद्न और व्य्य िद्धतत्यों के बीि 

1 http://mospiold.nic.in/Mospi_New/upload/NAS2014/NAS14.htm 
2 सीएसओ ्ेन राषट्ी्य लेखों की सीरीज़ को एसए्नए 2008 की तज्ण िर आधार वष्ण 2011-12 के साथ संशोचधत कक्या है। राषट्ी्य लेखों की ्नई सीरीज़ (आधार वष्ण: 2011-
12) एसडी की समेककत सं््या दशा्णती है।
3 जीडीिी के समेक्न के भलए अि्नाई गई प्रकक्र्या जीवीए और त्नवल अप्रत्यषि करों के जोड़ के माध्यम से प्रत्ेयक प्रोड्ूयसर ्यूत्नट में प्ररॉडके्श्न गततपवचध का आकल्न 
कर्ना है। ्यहां िर जीवीए का मूल्य प्ररॉडके्श्न की प्रकक्र्या में उि्योग ककए गए आउटिुट मूल्य में इ्निुट मूल्य को घटा्ेन के बाद प्रापत कक्या जाता है। 

जीडीिी का आकल्न उि्योग ्या व्य्य के घटकों को जोड़कर िी कक्या जा सकता है, अथा्णत, जीडीिी = अतंतम उििोग + सकल खसथर िूंजी त्नमा्णर + सटरॉक में  
बदलाव + बहुमूल्य वसतुएं + त्नवल त्न्या्णत। इसे आ्य िद्धतत के माध्यम से आकंा जा सकता है, जहां आ्य को दो प्राथभमक फैक्टर इ्निुट के बीि बांटा जाता है, ्नामतः, 
िूंजी और श्भमक। बाजार कीमतों िर जीडीिी = खसथर िूंजी का उििोग + कम्णिारी को मुआवजा + िररिाल्न अचधशषे/ भमचश्त आ्य + उतिाद कर में उतिाद सखबसडी 
को घटाकर।

चार्ट 1: जीडीपी के प्रततशत के रूप में एसडी

िरर I िरर II िरर III िरर IV

प्रत
तश

त

स्रोत : सीएसओ
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संिूर्ण अंतर का आकल्न प्रसतुत होता है। ररवाज के तौर 
िर, उतिाद्न िद्धतत से प्रापत जीडीिी, खजसे अचधक दृढ मा्ना  
जाता है, को अंततम जीडीिी के रूि में मा्ना जाता है 
(सीएसओ, 2012)। पवशलेषरातमक सुपवधा के भलए, अध्य्य्न 
अवचध (1950-51 से 2016-17) को िार िररों4 में पविाखजत 
कक्या जाता है (िाट्ण 1)। प्रत्ेयक िरर की एक अलग 
पवशेषता होती है।

 िरर I में, जीडीिी में एसडी का टहससा अचधकांशतः 
्ेनगेटटव था और ्यह बब्ना ककसी त्नखशित रुझा्न के घटती-
बढती है। िरर II में, तथापि, इसमें बढते रुझा्न देखे गए 
लेकक्न अिेषिाकृत रूि से धीमी गतत से घटी-बढी। िरर III 
में पविरीत खसथतत िाई गई खजसमें एसडी शून्य की तरफ 
बढ्ेन लगी, जो आंकड़े की गुरवतता के संबंध में सीएसओ के 
सतत प्र्यास को दशा्णता है। 

 िररमार के संदि्ण में, औसत एसडी कम रही हैं जो िारों 
िररों में जीडीिी का (-) 3.0 प्रततशत से (+) 0.5 प्रततशत 
थी (साररी 1)। तथापि, जीडीिी में एसडी के टहससे का 
िररवत्ण्न गुरांक दशा्णता है कक वह जीडीिी के अन्य घटकों 
की अिेषिा अत्यचधक अखसथर घटक है।

 एसडी के संबंध में प्र्योगभसद्ध पवशलेषर से प्रापत रोिक 
असवािापवक तथ्यों को ्नीिे प्रसतुत कक्या ग्या है: 

 i. िाट्ण 2ए एवं अ्ुनबंध साररी में एसडी के  
संिल्न वाले व्यािक दा्यरे को दशा्ण्या ग्या है, 
खजससे वासतपवक जीडीिी वपृद्ध में ्योगदा्न5 का 
िता िलता है। ्यह सं््या (-) 426 प्रततशत 
(1957-58 में) से 1514 प्रततशत (1965-66 
में) के अचधकतम दा्यरे में रहा और सात6 वषषों  
में वासतपवक जीडीिी वपृद्ध में एसडी का  

4 िरर I 1950-51 से 1979-80 तक, िरर II 1980-81 से 1997-98 तक, िरर III 1998-99 से 2010-11 तक और िरर IV 2011-12 से है। संदि्ण अवचध की 
िररबद्धता आंकड़ ेमें िाए गए िढाव एवं उतार के आधार िर कक्या ग्या है। 
5 जीडीिी वपृद्ध में ्योगदा्न = ((SDt- SDt-1)/(Yt-Yt-1))*100
6 सात वष्ण इस प्रकार हैं: 1956-57 (-425.7 प्रततशत), 1964-65 (152.4 प्रततशत), 1965-66 (1514.0 प्रततशत), 1970-71 (-126.7 प्रततशत), 1971-72 (230.6 
प्रततशत), 1975-76 (-238.0 प्रततशत) एवं 1990-91 (133.1 प्रततशत)। इ्न वषषों को िाट्ण में शाभमल ्नहीं कक्या ग्या है।

 सारणी 1: जीडीपी के वयय पक्ष की व्सततृत सांख्यकी 
तिजी
उपभरोग

सरकाररी
उपभरोग

स्ायी
ति्ेश

तिया्टत  आयात सांख्यकीय 
व्संगततयां

माधयम (जीडीपी में हिससा)

िरर I 78.8 8.0 16.9 5.1 6.8 -3.0 (3.0)

िरर II 69.2 11.9 21.7 7.3 9.2 -2.0 (4.1)

िरर III 60.3 11.5 28.6 17.3 21.3 0.5 (1.8)

िरर IV 56.2 10.3 32.3 23.3 26.4 0.5 (0.8)

अखस्रता (मािक व्चलि)

िरर I 4.9 2.0 2.6 1.2 1.6 2.0

िरर II 4.1 0.7 1.1 1.4 2.1 4.2

िरर III 1.8 0.9 4.2 4.8 6.1 2.6

िरर IV 0.3 0.5 1.7 2.1 4.3 0.9

अखस्रता (अखस्रता गुणांक)

िरर I 6.2 25.0 15.4 23.5 23.5 -66.7

िरर II 5.9 5.9 5.1 19.2 22.8 -210.1

िरर III 2.9 7.8 14.8 27.9 28.6 555.4

िरर IV 0.6 4.4 5.2 9.1 16.2 203.8

हरपपणी: जीडीिी में श्ेयर के आधार िर गर्ना की गई है; श्ेयर का जोड़ भमलकर 100 प्रततशत ्नहीं हो िाएगा क््योंकक जीडीिी के कुछ घटकों को ्यहाँ ररिोट्ण ्नहीं 
कक्या ग्या है। कोष्ठकों में टदए गए आंकड़ ेिूर्ण औसत श्ेयर हैं।
स्रोत: सीएसओ एवं सटाफ गर्ना ।
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7 (+/-) 100 प्रततशत से अचधक के मूल्यों को िाट्ण 3बी और 3डी में ट्नकेट कर टद्या ग्या है।

्योगदा्न (+/-) 100 प्रततशत से अचधक रहा (िाट्ण 
2बी)। 

 ii. सांकेततक कीमतों िर, जीडीिी (िाट्ण 2सी) में एसडी 
का टहससा अचधकांशतः ्ेनगेटटव जो्न में रहा, जो 
अिी हाल के वषषों में ही िरॉखजटटव षिेत् में आ्या 
और सम्य के साथ ्योगदा्न घटा (िाट्ण 2डी) – 
अिसफीततक सांकेततक जीडीिी के भलए समुचित 
कीमत सूिकांक की अ्नुिलबधता का सूिक। 

 iii. त्ैमाभसक आंकड़े के संदि्ण में, एसडी, सांकेततक 
संदिषों की अिेषिा वासतपवक संदिषों में अत्यचधक 
एवं अचधक िररवत्ण्नशील हैं, जीडीिी में टहससा और 
वपृद्ध में ्योगदा्न दो्नों के संदि्ण में (िाट्ण 37 एवं 
साररी 2)। 

 iv. इसी प्रकार, जीडीिी में टहससा और वपृद्ध में ्योगदा्न, 
वापष्णक आंकड़े की अिेषिा त्ैमाभसक आंकड़े के भलए 
अचधक िररवत्ण्नशील हैं। 

चार्ट 2: बाजार मूलयों पर ्ाव््टक जीडीपी में एसडी का संचलि

ए. ्ासतव्क जीडीपी में शयेर बी. ्ासतव्क ्तृवधि में यरोगदाि

प्रत
तश

त

प्रत
तश

त

प्रत
तश

त

प्रत
तश

त

सी. सांकेततक जीडीपी में शयेर डी. सांकेततक ्तृवधि में यरोगदाि

स्रोत: सीएसओ
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 सीएसओ ्ेन 2007-08 से अचरिम आकल्नों में एसडी के 
संबंध में सूि्ना का प्रकाश्न का्य्ण शुरू कर टद्या है। 2007-
08 के बाद से अंततम संशोचधत आकल्नों में एसडी के साथ 

तुल्ना दशा्णता है कक एसडी समरि औसत संदि्ण में बाद वाले 
से अचधक है (िाट्ण 4)। 

सारणी 2: ततमािरी जीडीपी में एसडी के ललए वया्यातमक सांख्यकी
्ासतव्क मूलय सांकेततक मूलय

मािदंड शयेर ्तृवधि में यरोगदाि शयेर ्तृवधि में यरोगदाि

माध्य -0.5 3.0 0.5 -0.7

माध्य त्नरिेषि 2.2 47.1 1.8 18.2

मा्नक पविल्न 2.6 124.7 2.1 23.5

स्रोत: सीएसओ एवं सटाफ गर्ना

चार्ट 3: ततमािरी जीडीपी में एसडी का संचलि
प्रत
तश

त

प्रत
तश

त

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

ज
ू्न

टद
सं

टद
सं

मा
ि्ण

मा
ि्ण

मा
ि्ण

ए. व्संगततयों का शयेर (्ासतव्क)  बी. यरोगदाि (्ासतव्क ्तृवधि)

प्रत
तश

त

प्रत
तश

त
 सी. व्संगततयों का शयेर (सांकेततक) डी. यरोगदाि (सांकेततक ्तृवधि)

स्रोत : सीएसओ
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III. लभनि-लभनि देशों के अिुभ् 

 एसडी िारती्य राषट्ी्य खातों के भलए पवभशषट ्नहीं हैं। 
भिन्न-भिन्न देशों में ककए गए सववेषिर के अ्ुनसार अ्ेनक 
पवकभसत एवं उिरती बाजार वाली अथ्णव्यवसथाओं में ऐसा 
ही अ्ुनिव देख्ेन को भमलता है। ्यू्नाइटेड ककंगडम (्यूके) में, 
एसडी को ततमाही आंकड़े में दशा्ण्या ग्या है, लेकक्न वापष्णक 
सं््याओं तक िहंुि्ेन से िहले ही िक्के आंकड़े प्रापत कर 
भलए गए थे (साररी 3)। ऑसटे्भल्या और जम्ण्नी में िी ऐसा 
ही कुछ देख्ेन को भमलता है। इ्न देशों ्ेन सांख््यकी्य भमला्न 
के संबंध में पवसततृ सुव्यवखसथत टटपिणर्यां8 जारी की हैं। 

सारणी 3: राष्ट्रीय खातों में एसडी के सा् बता्ट् : चुतिदंा देश की पररपाररी  

देश एसडी से जुड़ी पररपाररी

्यूएसए जीडीिी (व्य्य) और सकल घरेलू आ्य (जीडीआई) के बीि के अतंर को एसडी के रूि में मा्ना जाता है, खजसे जीडीआई खात ेमें टहसाब में 
भल्या जाता है। इसे राषट्ी्य खातों के आकंड़ों में साफ़ तौर िर ररिोट्ण कक्या जाता है। कफर िी, आकंड़ ेकी गुरवतता, समतुल्न एवं न्यू्नतम 
मा्नदंड त्नधा्णररत कर्ेन के माध्यम से एसडी के आकार को कम कर्ेन के प्र्यास जारी हैं।    

्यूके समतुल्न िूव्ण की पवसंगतत्यों को वापष्णक सपलाई-्यूज समतुल्न के जररए दरू कक्या जाता है, जीडीिी आउटिुट िद्धतत िर आधाररत है; 
पवसंगतत्यों को आ्य िद्धतत और व्य्य िद्धतत से आकभलत जीडीिी में दशा्ण्या ग्या है। 

क्नाडा आ्य और व्य्य िद्धतत्यों का औसत जीडीिी होता है। एसडी को जीडीिी के दो्नों िषिों में दशा्ण्या जाता है। भमला्न के भलए वापष्णक िूर्णतः 
समतुभलत सपलाई-्यूज टेबलस का उि्योग कक्या जाता है, लेकक्न एसडी को दरू कर्ेन के भलए इसे न्यू्नतम मा्नदंड के रूि में िूरी तरह 
से त्नधा्णररत ्नहीं कक्या ग्या है।

आसटे्भल्या एसडी को दरू कर्ेन के भलए वापष्णक सपलाई-्यूज टेबलस उि्योग में लाए गए हैं। त्मैाभसक वासतपवक जीडीिी, ती्न िद्धतत्यों का औसत है। 

भसगंािुर उतिाद्न िद्धतत और व्य्य िद्धतत के जररए संकभलत जीडीिी के बीि के अतंर को व्य्य-आधाररत आकल्नों की एसडी मद में त्नधा्णररत कक्या 
जाता है। जीडीिी की अलग-अलग िद्धतत्यों (उतिाद्न, व्य्य और आ्य) का भमला्न िांि साल में एक बार कक्या जाता है।  

दसूरी तरफ, सं्युक्त राषट् संघ (्ूयएसए), क्नाडा और िी्न 
दवारा एसडी का भमला्न ्नहीं कक्या जाता है। ्यूएसए अि्ेन 
आ्य खाते में एसडी सखममभलत करता है, लेकक्न क्नाडा 
दो्नों तरफ से अंततम जीडीिी के रूि में जीडीिी के औसत 
का उि्योग करता है और दो्नों आकल्नों में एसडी आबंटटत 
करता है। भसगंािुर में, जीडीिी खातों का भमला्न प्रत्ेयक िांि 
वषषों में एक बार होता है। देश के तौर-तरीकों के सववेषिर से 
मालूम होता है कक एसडी के भमला्न के भलए ‘सपलाई-्यूज़ 
टेबलस’ सवा्णचधक महतविूर्ण रासता है। 

 पवभिन्न देशों की ऐततहाभसक तुल्ना से मालूम होता 
है कक िारत में एसडी अिेषिाकृत रूि से अचधक है। तथापि, 

8 https://www.ons.gov.uk/.../an-introduction-to-reconciled-estimates-of-gdp.pdf

चार्ट 4: अग्रिम आकलिों में एसडी बिाम जीडीपी के प्रततशत के अिुसार संशरोग्धत आकलि

प्रत
तश

त

स्रोत : सीएसओ

अचरिम आकल्न संशोचधत आकल्न
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हाल की अवचध में, िारत में एसडी घटा और समकषि देशों 
के सतर के करीब िहंुिा (िाट्ण 5)। 

IV. तिष्क््ट

 जीडीिी का उि्योग आम तौर िर आचथ्णक गततपवचध की 
खसथतत का मूल्यांक्न कर्ेन के मैटट्क के रूि में कक्या जाता है, 
क््योंकक ्यह समरि मांग खसथतत्यों का तकरीब्न सही अ्ुनमा्न 
लगाता है और भिन्न-भिन्न देशों के बीि तुल्ना कर्ेन ्योग्य 
है। तथापि, िारत में ्योखजत सकल मूल्य (जीवीए) के बेहतर 
षिेत्ी्य कवरेज एवं गततपवचध के अ्ुनसार प्राथभमक, माध्यभमक 
और ततृी्यक इलाकों, जो कुल भमलाकर समरि आिूतत ्ण दशा्णती 
है, की व्या््या कर्ेन के संदि्ण में पवशवस्नी्यता के मदे््नजर 
इसके उि्योग को लेकर सांख््यकीपवद, भशषिापवद और ्नीतत 
त्नमा्णताओं में िारी प्राथभमकता है। जीवीए, प्रोड्ूयसस्ण की 
लािप्रदता का िी बेहतर प्रततबबबं प्रसतुत करता है क््योंकक 
इसमें अप्रत्यषि करों को शाभमल ्नहीं कक्या जाता खजसकी 
वजह से उतिाद्न प्रकक्र्या की पवशलेषरातमक दृखषट पवकृत 
हो सकती है। िरररामसवरूि, जीवीए के घटकों के इद्ण-चगद्ण 
गततपवचध के उचि फ्ीक्वेनसी संकेतक पवकभसत हो गए 
हैं और जीडीिी के इद्ण-चगद्ण कम दृढता से। कफर िी, इसी 
शैली में कहे तो, ्यह तक्ण  टद्या जा सकता है कक सखबसडी 
के हो्ेन की वजह से जीडीिी पवकृत हो जाती है। इत्ना 
ही ्नहीं, अंतरराषट्ी्य तुल्ना की मजबूरी की वजह से ्यह 
िारत के भलए अत्नवा्य्ण होता जा रहा है क््योंकक ्यह वैखशवक 

अथ्णव्यवसथा में तेजी से समाटहत होता है और वैखशवक वपृद्ध 
में अत्यचधक ्योगदा्न देता है। 

 एक िेशेवर के ्नज़रर्ेय से देखे तो, िारत में जीडीिी 
के उि्योग िर बाधा प्रकट कर्ेन वाला एक सबसे बड़ा 
कारक है इसमें सखन्नटहत एसडी का आकार, जो पवकभसत 
अथ्णव्यवसथाओं के साथ-साथ समकषि उिरती अथ्णव्यवसथाओ ं
की अिेषिा बड़ा है, जैसा इस आलेख में संकेत कक्या ग्या 
है। हाल में िी, िारती्य राषट्ी्य खातों में एसडी अखसथर 
साबबत हुई हैं - खसथर कीमतों के संदि्ण में और अचधक – 
जो अंतत्न्णटहत समखषटआचथ्णक खसथतत के सटीक आकल्न में 
पवकृतत िैदा कर देता है। वासतव में, माध्यम और अखसथरता 
के संदि्ण में जीडीिी बगैर एसडी के जीवीए से तुल्नी्य है।

 इस आलेख के दृखषटकोर से खुशी की बात ्यह है कक 
हाल के वषषों में कवरेज बढा्ेन एवं आंकड़े जुटा्ेन की प्रकक्र्या 
के साथ-साथ गर्ना/आकल्न की का्य्णप्रराभल्यों को िररषकृत 
कर्ेन में उललेख्नी्य प्रगतत की गई है। िरररामसवरूि, 
माि संबंधी त्ुटट्यों को कम कर टद्या ग्या है। इस सुधार 
की ताकक्ण क िरररतत के रूि में जीडीिी को गततपवचध के 
औििाररक हेडलाइ्न माि के रूि में अि्ना्ेय जा्ेन के प्रतत 
एक ्नई रुचि िैदा हो्ेन लगी है। ्यूके में, सपलाई ्यूज़ टेबलस 
का इसतेमाल आउटिुट, व्य्य एवं आ्य एचरिरेि्टस के आंकड़ े
में समा्योज्न कर्ेन के भलए कक्या जाता है। िारत ्ेन  
सपलाई ्यूज़ टेबलस के प्रकाश्न का का्य्ण शुरू कर टद्या है 

चार्ट 5: जीडीपी के प्रततशत के रूप में ्ासतव्क जीडीपी में एसडी का शयेर

प्रत
तश

त

स्रोत: सीएसओ

िारत िी्न  ्यूएसए ताइवा्न इंडो्ेनभश्या ब्ाजील जम्ण्नी
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खजसमें 2011-12 एवं 2012-13 के आंकड़े िखबलक डोमे्न में 
उिलबध हैं। िपवष्य में, सीएसओ, अंततम जीडीिी आकल्नों 
के भमला्न एवं एसडी को दरू कर्ेन ्या अि्ेन समकषि वाले 
देशों के सतरों के मुताबबक एसडी के आकार और अखसथरता 
को कम कर्ेन के भलए इ्न टेबलस के उि्योग िर पविार कर 
सकता है। 
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   अिुबंध 

ए1: ्त्टमाि कीमतों पर ्ाव््टक जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (जारी)

्््ट जीडीपी
बाजार कीमतों पर 

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का हिससा 

(%)

जीडीपी ्तृवधि में 
अशंदाि*

1 3 4 5 6

1950-51 104.0 -7.6 -7.3

1951-52 110.5 -9.2 6.3 -8.3 -24.2

1952-53 108.5 -11.2 -1.8 -10.3 100.5

1953-54 118.1 -9.7 8.8 -8.2 15.8

1954-55 111.7 -10.8 -5.4 -9.6 16.6

1955-56 113.7 -11.8 1.8 -10.4 -51.7

1956-57 135.5 -12.0 19.1 -8.8 -0.8

1957-58 139.5 -10.6 3.0 -7.6 34.9

1958-59 155.5 -10.7 11.5 -6.9 -1.1

1959-60 163.8 -14.4 5.4 -8.8 -43.9

1960-61 179.4 -13.9 9.5 -7.7 3.3

1961-62 190.1 -15.1 6.0 -7.9 -11.0

1962-63 204.3 -15.7 7.5 -7.7 -4.3

1963-64 234.6 -13.9 14.8 -5.9 5.9

1964-65 273.7 -16.3 16.6 -5.9 -6.1

1965-66 288.6 -21.5 5.4 -7.4 -34.9

1966-67 326.7 -29.4 13.2 -9.0 -20.8

1967-68 382.6 -36.2 17.1 -9.5 -12.2

1968-69 405.1 -20.0 5.9 -4.9 72.2

1969-70 446.1 -22.8 10.1 -5.1 -6.8

1970-71 476.4 -25.7 6.8 -5.4 -9.7

1971-72 510.0 -40.6 7.1 -8.0 -44.4

1972-73 562.1 -41.0 10.2 -7.3 -0.8

1973-74 684.2 -37.3 21.7 -5.4 3.1

1974-75 807.7 -74.3 18.1 -9.2 -30.0

1975-76 867.1 -54.2 7.4 -6.2 33.9

1976-77 934.2 -46.7 7.7 -5.0 11.2

1977-78 1058.5 -55.3 13.3 -5.2 -6.9

1978-79 1146.5 -83.1 8.3 -7.2 -31.5

1979-80 1257.3 -85.4 9.7 -6.8 -2.1
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ए1: ्त्टमाि कीमतों पर ्ाव््टक जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (समापत)

्््ट जीडीपी
बाजार कीमतों पर 

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का हिससा 

(%)

जीडीपी ्तृवधि में 
अशंदाि*

1 2 3 4 5 6

1980-81 1496.4 -60.4 19.0 -4.0 10.4

1981-82 1758.1 -115.1 17.5 -6.5 -20.9

1982-83 1966.4 -133.3 11.9 -6.8 -8.8

1983-84 2290.2 -118.8 16.5 -5.2 4.5

1984-85 2566.1 -169.8 12.0 -6.6 -18.5

1985-86 2895.2 -190.4 12.8 -6.6 -6.2

1986-87 3239.5 -257.7 11.9 -8.0 -19.6

1987-88 3682.1 -228.4 13.7 -6.2 6.6

1988-89 4368.9 -249.5 18.7 -5.7 -3.1

1989-90 5019.3 -202.8 14.9 -4.0 7.2

1990-91 5862.1 -198.0 16.8 -3.4 0.6

1991-92 6738.8 -138.9 15.0 -2.1 6.7

1992-93 7745.5 -125.0 14.9 -1.6 1.4

1993-94 8913.6 71.0 15.1 0.8 16.8

1994-95 10455.9 43.5 17.3 0.4 -1.8

1995-96 12267.3 -65.6 17.3 -0.5 -6.0

1996-97 14192.8 396.7 15.7 2.8 24.0

1997-98 15723.9 52.8 10.8 0.3 -22.5

1998-99 18033.8 167.8 14.7 0.9 5.0

1999-00 20122.0 -638.8 11.6 -3.2 -38.6

2000-01 21686.5 -170.9 7.8 -0.8 29.9

2001-02 23483.3 -566.9 8.3 -2.4 -22.0

2002-03 25306.6 -0.6 7.8 0.0 31.1

2003-04 28379.0 185.5 12.1 0.7 6.1

2004-05 32422.1 -251.5 14.2 -0.8 -10.8

2005-06 36933.7 -256.5 13.9 -0.7 -0.1

2006-07 42947.1 -303.6 16.3 -0.7 -0.8

2007-08 49870.9 -632.6 16.1 -1.3 -4.8

2008-09 56300.6 506.2 12.9 0.9 17.7

2009-10 64778.3 -37.9 15.1 -0.1 -6.4

2010-11 77841.2 302.3 20.2 0.4 2.6

2011-12 87363.3 -296.2 12.2 -0.3 -6.3

2012-13 99440.1 1225.7 13.8 1.2 12.6

2013-14 112335.2 1143.9 13.0 1.0 -0.6

2014-15 124679.6 186.9 11.0 0.1 -7.8

2015-16 137640.4 1853.2 10.4 1.3 12.9

2016-17 152537.1 2181.4 10.8 1.4 2.2

*: जीडीिी वपृद्ध में अशंदा्न= ((SDt- SDt-1)/(Yt-Yt-1))*100
हरपपणी: 2011-12 और उसके बाद के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2011-12 की कीमतों िर,जबकक उसके िहले के आंकड़ ेआधार-वष्ण 2004-05 की कीमतों िर आधाररत हैं।
स्रोत: सीएसओ
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ए2: खस्र कीमतों पर ्ाव््टक जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (जारी)

्््ट जीडीपी
बाजार कीमतों पर 

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का हिससा 

(%)

जीडीपी ्तृवधि में 
अशंदाि*

1 2 3 4 5 6

1950-51 2939.4 -112.1 -3.8

1951-52 3026.0 -98.7 2.9 -3.3 15.5

1952-53 3105.4 -138.3 2.6 -4.5 -49.9

1953-54 3296.4 -91.3 6.2 -2.8 24.6

1954-55 3455.0 -92.0 4.8 -2.7 -0.5

1955-56 3566.8 -74.3 3.2 -2.1 15.9

1956-57 3765.8 -68.1 5.6 -1.8 3.1

1957-58 3750.3 -2.2 -0.4 -0.1 -425.7

1958-59 4027.5 23.7 7.4 0.6 9.3

1959-60 4133.2 -56.4 2.6 -1.4 -75.8

1960-61 4360.4 -52.2 5.5 -1.2 1.8

1961-62 4522.7 -57.2 3.7 -1.3 -3.1

1962-63 4655.3 -78.4 2.9 -1.7 -16.0

1963-64 4934.3 -115.4 6.0 -2.3 -13.3

1964-65 5302.1 -73.6 7.5 -1.4 11.4

1965-66 5162.3 -286.5 -2.6 -5.6 152.4

1966-67 5159.5 -329.8 -0.1 -6.4 1514.0

1967-68 5563.2 -237.2 7.8 -4.3 22.9

1968-69 5751.7 -247.3 3.4 -4.3 -5.3

1969-70 6127.9 -183.8 6.5 -3.0 16.9

1970-71 6443.9 -69.2 5.2 -1.1 36.3

1971-72 6549.8 -203.4 1.6 -3.1 -126.7

1972-73 6513.5 -286.9 -0.6 -4.4 230.6

1973-74 6728.2 -243.7 3.3 -3.6 20.2

1974-75 6807.9 -303.6 1.2 -4.5 -75.2

1975-76 7430.8 46.5 9.1 0.6 56.2

1976-77 7554.4 -247.6 1.7 -3.3 -238.0

1977-78 8102.5 -256.0 7.3 -3.2 -1.5

1978-79 8565.3 -424.2 5.7 -5.0 -36.3

1979-80 8116.7 -684.5 -5.2 -8.4 58.0
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ए2: खस्र कीमतों पर ्ाव््टक जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (समापत)

्््ट जीडीपी
बाजार कीमतों पर 

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का हिससा 

(%)

जीडीपी ्तृवधि में 
अशंदाि*

1 2 3 4 5 6

1980-81 8663.4 -662.7 6.7 -7.6 4.0

1981-82 9183.7 -698.0 6.0 -7.6 -6.8

1982-83 9502.9 -615.3 3.5 -6.5 25.9

1983-84 10195.6 -368.8 7.3 -3.6 35.6

1984-85 10585.2 -627.8 3.8 -5.9 -66.5

1985-86 11141.3 -592.8 5.3 -5.3 6.3

1986-87 11673.5 -485.2 4.8 -4.2 20.2

1987-88 12136.4 -528.6 4.0 -4.4 -9.4

1988-89 13304.9 -314.1 9.6 -2.4 18.4

1989-90 14096.1 -277.5 5.9 -2.0 4.6

1990-91 14876.1 -455.6 5.5 -3.1 -22.8

1991-92 15033.4 -246.3 1.1 -1.6 133.1

1992-93 15857.6 -56.8 5.5 -0.4 23.0

1993-94 16610.9 491.5 4.8 3.0 72.8

1994-95 17717.0 652.5 6.7 3.7 14.6

1995-96 19059.0 482.4 7.6 2.5 -12.7

1996-97 20497.9 1116.7 7.5 5.4 44.1

1997-98 21328.0 872.8 4.0 4.1 -29.4

1998-99 22647.0 1049.9 6.2 4.6 13.4

1999-00 24650.3 457.4 8.8 1.9 -29.6

2000-01 25597.1 964.2 3.8 3.8 53.5

2001-02 26831.9 470.0 4.8 1.8 -40.0

2002-03 27852.6 588.5 3.8 2.1 11.6

2003-04 30041.9 1060.9 7.9 3.5 21.6

2004-05 32422.1 -251.5 7.9 -0.8 -55.1

2005-06 35432.4 -372.9 9.3 -1.1 -4.0

2006-07 38714.9 -550.0 9.3 -1.4 -5.4

2007-08 42509.5 -1164.7 9.8 -2.7 -16.2

2008-09 44163.5 -287.8 3.9 -0.7 53.0

2009-10 47908.5 -1030.6 8.5 -2.2 -19.8

2010-11 52823.9 -1480.4 10.3 -2.8 -9.2

2011-12 87363.3 -296.2 6.6 -0.3 8.0

2012-13 92130.2 416.4 5.5 0.5 14.9

2013-14 98013.7 -330.6 6.4 -0.3 -12.7

2014-15 105276.8 -244.9 7.4 -0.2 1.2

2015-16 113861.5 1828.4 8.2 1.6 24.2

2016-17 121960.1 1962.3 7.1 1.6 1.7

*: जीडीिी वपृद्ध में अशंदा्न= ((SDt- SDt-1)/(Yt-Yt-1))*100
हरपपणी: 2011-12 और उसके बाद के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2011-12 की कीमतों िर,जबकक उसके िहले के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2004-05 की कीमतों िर आधाररत हैं।
स्रोत: सीएसओ
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ए3: ्त्टमाि मलूय पर ततमािरी जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (जारी)

्््ट ततमािरी
बाजार मूलय पर 

जीडीपी
(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का 
हिससा (%)

जीडीपी ्तृवधि
में अशंदाि*

1 2 3 4 5 6 7

1997-98 तत1 3530.2 97.5 11.3 2.8 -9.0

तत2 3326.6 91.8 10.6 2.8 -9.8

तत3 4129.3 114.0 9.6 2.8 -11.0

तत4 4285.6 118.3 11.6 2.8 -8.6

1998-99 तत1 3991.8 108.2 13.1 2.7 2.3

तत2 3900.9 105.7 17.3 2.7 2.4

तत3 4801.9 130.1 16.3 2.7 2.4

तत4 4817.5 130.5 12.4 2.7 2.3

1999-00 तत1 4523.2 -57.3 13.3 -1.3 -31.1

तत2 4361.8 -143.4 11.8 -3.3 -54.0

तत3 5239.4 -62.2 9.1 -1.2 -44.0

तत4 5396.0 4.3 12.0 0.1 -21.8

2000-01 तत1 4935.0 124.0 9.1 2.5 44.0

तत2 4794.6 52.7 9.9 1.1 45.3

तत3 5633.5 38.6 7.5 0.7 25.6

तत4 5660.0 -121.9 4.9 -2.2 -47.8

2001-02 तत1 5309.1 89.4 7.6 1.7 -9.2

तत2 5197.5 109.6 8.4 2.1 14.1

तत3 6154.6 -47.2 9.2 -0.8 -16.5

तत4 6128.3 -159.6 8.3 -2.6 -8.0

2002-03 तत1 5744.5 199.9 8.2 3.5 25.4

तत2 5683.8 115.0 9.4 2.0 1.1

तत3 6505.9 -88.5 5.7 -1.4 -11.7

तत4 6611.4 -48.0 7.9 -0.7 23.1

2003-04 तत1 6287.0 179.0 9.4 2.8 -3.9

तत2 6315.4 -55.1 11.1 -0.9 -26.9

तत3 7481.1 135.0 15.0 1.8 22.9

तत4 7462.8 1.9 12.9 0.0 5.9
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ए3: ्त्टमाि मूलय पर ततमािरी जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (जारी)

्््ट ततमािरी बाजार मूलय पर 
जीडीपी

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का 
हिससा (%)

जीडीपी ्तृवधि
में अशंदाि*

1 2 3 4 5 6 7

2004-05 तत1 7353.6 -117.4 17.0 -1.6 -28.2

तत2 7599.4 72.9 20.3 1.0 20.9

तत3 8575.6 99.4 14.6 1.2 13.9

तत4 8893.5 -306.4 19.2 -3.4 -4.5

2005-06 तत1 8369.9 150.3 13.8 1.8 26.3

तत2 8553.4 -101.7 12.6 -1.2 -18.3

तत3 9762.3 -169.3 13.8 -1.7 -22.6

तत4 10248.2 -135.7 15.2 -1.3 12.6

2006-07 तत1 9522.6 -268.9 13.8 -2.8 -36.4

तत2 10041.6 56.1 17.4 0.6 10.6

तत3 11393.1 28.0 16.7 0.2 12.1

तत4 11989.8 -118.8 17.0 -1.0 1.0

2007-08 तत1 11264.8 -319.7 18.3 -2.8 -2.9

तत2 11508.0 -377.9 14.6 -3.3 -29.6

तत3 13216.5 -61.0 16.0 -0.5 -4.9

तत4 13881.6 126.1 15.8 0.9 12.9

2008-09 तत1 13334.6 130.9 18.4 1.0 21.8

तत2 13661.8 571.8 18.7 4.2 44.1

तत3 14652.9 -296.9 10.9 -2.0 -16.4

तत4 14651.3 100.4 5.5 0.7 -3.3

2009-10 तत1 14326.5 -280.4 7.4 -2.0 -41.5

तत2 14976.5 -449.1 9.6 -3.0 -77.7

तत3 17004.9 -216.1 16.1 -1.3 3.4

तत4 18470.5 907.6 26.1 4.9 21.1

2010-11 तत1 17441.8 185.9 21.7 1.1 15.0

तत2 17869.8 -323.8 19.3 -1.8 4.3

तत3 20451.6 -243.1 20.3 -1.2 -0.8

तत4 22078.0 683.4 19.5 3.1 -6.2
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ए3: ्त्टमाि मूलय पर ततमािरी जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (समापत)

्््ट ततमािरी बाजार मूलय पर 
जीडीपी

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

्तृवधि दर
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का 
हिससा (%)

जीडीपी ्तृवधि
में अशंदाि*

1 2 3 4 5 6 7

2011-12 तत1 20435.0 -43.8 18.6 -0.2 -4.8

तत2 20294.7 -495.3 16.7 -2.4 1.4

तत3 22448.5 335.5 15.2 1.5 17.5

तत4 24185.1 -92.6 13.2 -0.4 21.2

2012-13 तत1 22977.4 135.3 12.4 0.6 7.0

तत2 24201.9 -353.6 19.3 -1.5 3.6

तत3 25207.2 986.7 12.3 3.9 23.6

तत4 27053.6 457.3 11.9 1.7 19.2

2013-14 तत1 25495.2 -80.0 11.0 -0.3 -8.6

तत2 27542.1 551.6 13.8 2.0 27.1

तत3 28893.2 100.7 14.6 0.3 -24.0

तत4 30404.8 571.6 12.4 1.9 3.4

2014-15 तत1 29135.9 -1092.0 14.3 -3.7 -27.8

तत2 30565.8 -463.7 11.0 -1.5 -33.6

तत3 31753.3 795.1 9.9 2.5 24.3

तत4 32996.3 602.3 8.5 1.8 1.2

2015-16 तत1 32202.8 281.7 10.5 0.9 44.8

तत2 33264.7 381.4 8.8 1.1 31.3

तत3 34444.8 115.2 8.5 0.3 -25.3

तत4 36908.0 747.2 11.9 2.0 3.7

2016-17 तत1 35549.4 -175.1 10.4 -0.5 -13.6

तत2 36757.9 -44.1 10.5 -0.1 -12.2

तत3 38020.4 -554.2 10.4 -1.5 -18.7

तत4 41509.5 1742.2 12.5 4.2 21.6

2017-18 तत1 38837.8 286.7 9.3 0.7 14.0

तत2 40223.4 548.7 9.4 1.4 17.1

*: जीडीिी वपृद्ध में अशंदा्न= ((SDt- SDt-1)/(Yt-Yt-1))*100
हरपपणी : वष्ण 1997-98 से 2003-04 के आकंड़ ेआधार-वष्ण 1999-00 की कीमतों िर, 2004-05 से 2010-11 के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2004-05 की कीमतों िर 
और उसके बाद के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2011-12 की कीमतों िर आधाररत हैं। 
स्रोत: सीएसओ
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ए4: खस्र मूलय पर ततमािरी जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (जारी)

्््ट ततमािरी बाजार मूलय पर 
जीडीपी

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

जीडीपी में ्तृवधि 
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का 
हिससा (%)

जीडीपी ्तृवधि में 
अशंदाि*

1 2 3 4 5 6 7

1997-98 तत1 4011.3 99.4 3.3 2.5 -18.5

तत2 3755.2 93.1 4.8 2.5 -11.7

तत3 4616.5 114.4 3.5 2.5 -16.9

तत4 4734.4 117.3 4.6 2.5 -12.3

1998-99 तत1 4265.4 141.5 6.3 3.3 16.6

तत2 4048.4 134.3 7.8 3.3 14.1

तत3 4870.5 161.6 5.5 3.3 18.6

तत4 4993.2 165.7 5.5 3.3 18.7

1999-00 तत1 4596.6 -186.1 7.8 -4.0 -98.9

तत2 4368.0 -83.9 7.9 -1.9 -68.3

तत3 5200.3 1.5 6.8 0.0 -48.6

तत4 5355.5 9.8 7.3 0.2 -43.0

2000-01 तत1 4837.5 -15.8 5.2 -0.3 70.7

तत2 4657.8 132.6 6.6 2.8 74.7

तत3 5397.8 64.5 3.8 1.2 31.9

तत4 5414.0 -156.4 1.1 -2.9 -284.1

2001-02 तत1 5023.1 -98.3 3.8 -2.0 -44.4

तत2 4860.7 204.1 4.4 4.2 35.2

तत3 5737.4 37.2 6.3 0.6 -8.0

तत4 5745.3 -97.8 6.1 -1.7 17.7

2002-03 तत1 5277.8 -91.2 5.1 -1.7 2.8

तत2 5120.5 106.3 5.3 2.1 -37.6

तत3 5850.6 -140.3 2.0 -2.4 -156.8

तत4 5922.6 -177.0 3.1 -3.0 -44.7

2003-04 तत1 5536.5 -68.9 4.9 -1.2 8.6

तत2 5535.2 28.6 8.1 0.5 -18.7

तत3 6506.7 100.8 11.2 1.5 36.7

तत4 6448.8 -76.9 8.9 -1.2 19.0
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ए4: खस्र मूलय पर ततमािरी जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (जारी)

्््ट ततमािरी बाजार मूलय पर 
जीडीपी

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

जीडीपी में ्तृवधि 
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का 
हिससा (%)

जीडीपी ्तृवधि में 
अशंदाि*

1 2 3 4 5 6 7

2004-05 तत1 7500.4 -129.3 8.3 -1.7 -81.0

तत2 7580.8 57.4 8.8 0.8 3.2

तत3 8503.9 87.0 5.9 1.0 -17.8

तत4 8837.0 -266.7 10.3 -3.0 -20.8

2005-06 तत1 8192.3 105.1 9.2 1.3 33.9

तत2 8220.9 -147.2 8.4 -1.8 -32.0

तत3 9267.0 -197.6 9.0 -2.1 -37.3

तत4 9752.3 -133.2 10.4 -1.4 14.6

2006-07 तत1 8799.0 -313.7 7.4 -3.6 -69.0

तत2 9062.7 -30.2 10.2 -0.3 13.9

तत3 10145.2 -49.0 9.5 -0.5 16.9

तत4 10708.0 -157.1 9.8 -1.5 -2.5

2007-08 तत1 9750.1 -465.1 10.8 -4.8 -15.9

तत2 9891.0 -410.1 9.1 -4.1 -45.9

तत3 11215.3 -210.9 10.5 -1.9 -15.1

तत4 11653.1 -78.7 8.8 -0.7 8.3

2008-09 तत1 10538.3 -308.2 8.1 -2.9 19.9

तत2 10557.2 171.0 6.7 1.6 87.2

तत3 11387.4 -351.9 1.5 -3.1 -81.9

तत4 11680.6 201.3 0.2 1.7 1018.4

2009-10 तत1 11064.6 -447.1 5.0 -4.0 -26.4

तत2 11291.8 -534.3 7.0 -4.7 -96.0

तत3 12322.4 -423.5 8.2 -3.4 -7.7

तत4 13229.6 374.2 13.3 2.8 11.2

2010-11 तत1 12203.5 -126.7 10.3 -1.0 28.1

तत2 12384.8 -444.5 9.7 -3.6 8.2

तत3 13639.8 -810.9 10.7 -5.9 -29.4

तत4 14595.7 -98.3 10.3 -0.7 -34.6
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ए4: खस्र कीमतों पर ततमािरी जीडीपी में सांख्यकीय व्संगतत (समापत)

्््ट ततमािरी बाजार मूलय पर 
जीडीपी

(₹ बबललयि)

व्संगततयाँ
(₹ बबललयि)

जीडीपी में ्तृवधि 
(%)

जीडीपी में सां॰ 
व्संगतत का 
हिससा (%)

जीडीपी ्तृवधि
में अशंदाि*

1 2 3 4 5 6 7

2011-12 तत1 21028.6 -103.6 8.3 -3.6 -34.8

तत2 20428.7 -504.4 6.7 -3.8 -7.5

तत3 22251.4 383.4 6.2 -3.4 38.2

तत4 23654.6 -71.6 5.6 1.8 45.4

2012-13 तत1 22052.2 168.0 4.9 0.8 26.5

तत2 21959.5 -1156.7 7.5 -5.3 -42.6

तत3 23447.7 1128.8 5.4 4.8 62.3

तत4 24670.8 276.2 4.3 1.1 34.2

2013-14 तत1 23474.0 91.3 6.4 0.4 -5.4

तत2 23570.8 -391.4 7.3 -1.7 47.5

तत3 24980.0 -5.5 6.5 0.0 -74.0

तत4 25989.0 -25.1 5.3 -0.1 -22.9

2014-15 तत1 25337.9 -548.2 7.9 -2.2 -34.3

तत2 25647.5 -381.0 8.8 -1.5 0.5

तत3 26506.7 338.4 6.1 1.3 22.5

तत4 27877.7 145.3 7.3 0.5 9.0

2015-16 तत1 27258.7 693.6 7.6 2.5 64.6

तत2 27701.0 532.1 8.0 1.9 44.5

तत3 28427.4 151.6 7.2 0.5 -9.7

तत4 30422.9 300.8 9.1 1.0 6.1

2016-17 तत1 29418.5 376.0 7.9 1.3 -14.7

तत2 29788.2 365.8 7.5 1.2 -8.0

तत3 30407.6 -409.8 7.0 -1.3 -28.3

तत4 32284.3 506.9 6.1 1.6 11.1

2017-18 तत1 31101.5 330.5 5.7 1.1 -2.7

तत2 31656.6 592.7 6.3 1.9 12.1

*: जीडीिी वपृद्ध में अशंदा्न= ((SDt- SDt-1)/(Yt-Yt-1))*100

हरपपणी : वष्ण 1997-98 से 2003-04 के आकंड़ ेआधार-वष्ण 1999-00 की कीमतों िर, 2004-05 से 2010-11 के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2004-05 की कीमतों िर और उसके 
बाद के आकंड़ ेआधार-वष्ण 2011-12 की कीमतों िर आधाररत हैं। 
स्रोत: सीएसओ
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सं.	1	:	चतुननदंया	आर््षक	संके्क

मद
न्1

निं. निं.टदसं. टदसं.

न्2 न्1 न्2

1	 िस्तु	क्ेत्र	(%	पररि््षन)
  1.1 आिाि मूलयिों पि जीवीए
   1.1.1 कृवष
   1.1.2 उदयिरोग
   1.1.3 सेवाएं
  1.1क अनंरम खपर वयियि
  1.1ख सकल ननयिर पंूजी ननमा्तण

  1.2 औदयिरोरगक उतपादन सूचकांक
2	 मतुद्या	और	बैंककंग	(%	पररि््षन)
  2.1 अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंक
   2.1.1 जमािाशियिां
   2.1.2 ऋण
   2.1.2.1 गैि-खादयिानन ऋण
  2.1.3 सिकािी प्रनरभूनरयिों में ननवेि
 2.2 मुद्ा ्िॉक मात्ा
  2.2.1 आिक्क्षर मुद्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मुद्ा (एम3)
3	 अनतुपया्	(%)
 3.1 आिक्क्षर नकदी ननरि अनुपार
 3.2 सांववरिक चलननरि अनुपार
 3.3 नकदी-जमा अनुपार
 3.4 ऋण-जमा अनुपार
 3.5 ववृधििील ऋण-जमा अनुपार
 3.6 ननवेि-जमा अनुपार
 3.7 ववृधििील ननवेि-जमा अनुपार
4	 ब्याज	दरें	(%)
 4.1 नीनर रिपरो दि
 4.2 रिवस्त रिपरो दि
 4.3 सीमांर ््ायिी सुवविा (एमएसएफ) दि
 4.4 बैंक दि
 4.5 आिाि दि
 4.6 एमसीएलआि (एक टदन के शलए)
 4.7 एक वष्त से अरिक की मीयिादी जमा दि
 4.8 बचर जमा दि
 4.9 मांग मुद्ा दि (भारिर औसर)
 4.10 91-टदवसीयि खज़ाना बबल (प्रा्शमक) आयि
 4.11 182-टदवसीयि खज़ाना बबल (प्रा्शमक) आयि
 4.12 364-टदवसीयि खज़ाना बबल (प्रा्शमक) आयि
 4.13 10-वषषीयि सिकािी प्रनरभूनरयिों पि आयि (एफआईएमएमडीए)
5	आरबीआई	संदभ्ष	दर	और	फयारिर्ष	प्रीलमआ
 5.1 भा.रु.-अमेरिकी डालि हाखजि दि (₹ प्रनर ववदेिी मुद्ा)
 5.2 भा.रु.-यिूिरो हाखजि दि (₹ प्रनर ववदेिी मुद्ा)
 5.3 फािवड्त प्रीशमआ अमेरिकी डालि 1-माह (%)
     3-माह (%)
     6-माह (%)
6	 मतुद्यासफफीन्	(%)
 6.1 अणखल भािरीयि उपभरोकरा मूलयि सूचकांक
 6.2 औदयिरोरगक कामगािों के शलए उपभरोकरा मूलयि सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलयि सूचकांक
  6.3.1 प्रा्शमक व्रुएं
  6.3.2 ईंिन औि पावि
  6.3.3 ववननशम्तर उतपाद
7	 विदेशी	व्यापयार	(%	पररि््षन)
 7.1 आयिार
 7.2 ननयिा्तर

वर्तमान सांख्यिकी
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Reserve Bank of India
सं.	2	:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	-	दे््याएं	और	आसस््या*ं

मद

(बबशलयिन ₹)

भािरीयि रिज़व्त बैंक

जन. जन. जन. जन. जन.टदसं.

अनं्म	शतुक्रियार/शतुक्रियार	कफी	सस्न्

डािा अनंनरम है।

1	 ननग्षम	विभयाग
	 1.1		 दे््याएं
  1.1.1 संचलन में नरोि
  1.1.2 बैंककंग ववभाग में िखे गए नरोि
1.1/1.2	 कतु ल	दे््याएं	(जयारी	ककए	गए	कतु ल	नोट)	्या	आसस््यां
	 1.2	 आसस््यां
  1.2.1 सरोने के शसकके औि बुशलयिन
  1.2.2 ववदेिी प्रनरभूनरयिां
  1.2.3 रुपयिा शसकका
  1.2.4 भािर सिकाि की रुपयिा प्रनरभूनरयिां
2	 बैंककंग	विभयाग
	 2.1	 दे््याएं
  2.1.1 जमािाशियिां
   2.1.1.1 कें द् सिकाि
   2.1.1.2 बाजाि ख््िीकिण यिरोजना
   2.1.1.3 िा्यि सिकािें
   2.1.1.4 अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंक
   2.1.1.5 अनुसूरचर िा्यि सहकािी बैंक
   2.1.1.6 गैि-अनुसूरचर िा्यि सहकािी बैंक
   2.1.1.7 अनयि बैंक
   2.1.1.8 अनयि
   2.1.1.9 भािर के बाहि के ववतरीयि सं््ान
  2.1.2 अनयि देयिराएं
2.1/2.2	 कतु ल	दे््याएं	्या	आसस््यां
	 2.2		आसस््यां
  2.2.1 नरोि औि शसकके
  2.2.2 ववदेि में िखे िषे
  2.2.3 ऋण औि अरग्रम
   2.2.3.1 केनद् सिकाि
   2.2.3.2 िा्यि सिकािें
   2.2.3.3 अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंक
   2.2.3.4 अनुसूरचर िा्यि सहकािी बैंक
   2.2.3.5 भािरीयि औदयिरोरगक ववकास बैंक
   2.2.3.6 नाबाड्त
   2.2.3.7 एखकजम बैंक
   2.2.3.8 अनयि
   2.2.3.9 भािर के बाहि की ववतरीयि सं््ाएं
  2.2.4 खिीदे औि भुनाए गए बबल
   2.2.4.1 आंररिक
   2.2.4.2 सिकािी खज़ाना बबल
  2.2.5 ननवेि
  2.2.6 अनयि आख्रयिां
   2.2.6.1 सरोना

वर्तमान सांख्यिकी
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सं.	3	:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	दियारया	चलननरि	पररचयालन
(बबशलयिन ₹)

टदनयांक

ररपो
ररिस्ष
ररपो

पररि््षन-
शील

ररपो	दर

पररि््षन-
शील
ररिस्ष	
ररपो	दर

एमएसएफ
स्या्ी
चलननरि
सतुविियाएं विक्र् क्र्

बयाज़यार
सस्रीकरण
्ोजनया

ननिल	अं्िवेशन	(+)/
अिशोरण	(-)

ओएमओ	(एकमतुश्)

टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.
टदसं.

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बुलेटिन फिविी 2018

वर्तमान सांख्यिकी
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सं.	4ः	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	दियारया	अमेररकफी	रयालर	कया	क्र्-विक्र्

ओटीसी	सेगमेनट	में	पररचयालन

मतुद्या	फ्ूचस्ष	सेगमेनट	में	पररचयालन

मद

टदसं. निं. टदसं.

मद

टदसं. निं. टदसं.

1 ववदेिी मुद्ा का ननवल क्रयि/ववक्रयि (शमशलयिन अमेरिकी डालि) (1.1-1.2)

 1.1 क्रयि (+)

 1.2 ववक्रयि (-)

2 माह के अंर में बकायिा ननवल मुद्ा वायिदा ववक्रयि (-)/क्रयि (+)
 (शमशलयिन अमेरिकी डालि)

1 ववदेिी मुद्ा का ननवल क्रयि/ववक्रयि (शमशलयिन अमेरिकी डालि) (1.1-1.2)

 1.1 क्रयि (+)

 1.2 ववक्रयि (-)

2 संववदा दि पि ₹ के बिाबि (बबशलयिन ₹)

3 संचयिी (माच्त के अरं से) (शमशलयिन अमेरिकी डालि)

                        (बबशलयिन ₹)

4 माह के अंर में बकायिा ननवल वायिदा ववक्रयि (-)/क्रयि (+)
 (शमशलयिन अमेरिकी डालि)

वर्तमान सांख्यिकी
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सं.	4ए:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	में	बकया्या	िया्दे	कया	(अिलशषट	पररपकि्या	के	अनतुसयार)
पररपकि्या	विशलेरण	(लमलल्न	अमेररकफी	रॉलर)

1 सीमांर ््ायिी सुवविा

2 अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंकों के शलए ननयिा्तर ऋण पुन्तववतर

2.1 सीमा

2.2 बकायिा

3 प्रा्शमक वयिापारियिों के शलए चलननरि सुवविा

3.1 सीमा

3.2 बकायिा

4 अनयि

4.1 सीमा

4.2 बकायिा

5 कुल बकायिा (1+2.2+3.2+4.2)

1. 1 माह रक

2. 1 माह से अरिक औि 3 माह रक

3. 3 माह से अरिक औि 1 वष्त रक

4. 1 वष्त से अरिक

कतु ल	(1+2+3+4)

सं.	5:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	कफी	स्या्ी	सतुविियाएं

(बबशलयिन ₹)

मद नन््	अनं्म	शतुक्रियार	कफी	सस्न्

जन.	20 अग.	18 लस्ं.	29 अक्ू.	27 निं.	24 टदसं.	22 जन.	19

मद

दीर्ष	(+) अलप	(-)

31	टदसंबर	2017	्क

ननिल	(1-2)

वर्तमान सांख्यिकी
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Money and Banking

1 जनरा के पास मुद्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 संचलन में नरोि

 1.2 रुपयेि शसकके का संचलन

 1.3 छरोिे शसककों का संचलन

 1.4 बैंकों के पास नकदी

2 जनरा की जमािाशियिां

 2.1 बैंकों के पास मांग जमािाशियिां

 2.2 रिजव्त बैंक के पास ‘अनयि’ जमािाशियिां

3	 एम1	(1+2)

4 डाकघि बचर बैंक जमािाशियिां

5	 एम2	(3+4)

6 बैंकों के पास मीयिादी जमािाशियिां

7	 एम3	(3+6)

8 कुल डाकघि जमािाशियिां

9	 एम4	(7+8)

मुद्ा औि बैंककंग
सं.	6:	मतुद्या	सटॉक	मयात्रया

(बबशलयिन ₹)

मद मयाच्ष	31	/मयाह	के	नन््	अनं्म	शतुक्रियार/नन््	शतुक्रियार	कफी	बकया्या	सस्न्

टदसं.	23 टदसं.	8 टदसं.	22निं.	24

वर्तमान सांख्यिकी
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सं.	7:	मतुद्या	सटॉक	(एम3)	कया	स्ो्

(बबशलयिन ₹)

स्ो् मयाच्ष	31	/मयाह	के	ललए	नन््	अंन्म	शतुक्रियार/
नन््	शतुक्रियार	कफी	सस्न्	के	अनतुसयार	बकया्या

टदसं.	23 टदसं.	8 टदसं.	22निं.	24

1	 सरकयार	को	ननिल	बैंक	ऋण
 1.1 आिबीआई का सिकाि करो ननवल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सिकाि पि दावे
   1.1.1.1 केनद् सिकाि
   1.1.1.2 िा्यि सिकािें
  1.1.2 आिबीआई के पास सिकाि की जमािाशियिां
   1.1.2.1 केनद् सिकाि
   1.1.2.2 िा्यि सिकािें
 1.2 सिकाि करो अनयि बैंक ऋण
2	 ियाणणस््क	क्ेत्र	को	बैंक	ऋण
 2.1 आिबीआई का वाणणख्यिक क्षेत् करो ऋण
 2.2 वाणणख्यिक के्षत् करो अनयि बैंकों दवािा टदयिा गयिा ऋण
  2.2.1 वाणणख्यिक बैंकों दवािा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकािी बैंकों दवािा बैंक ऋण
  2.2.3 वाणणख्यिक औि सहकािी बैंकों दवािा अनयि प्रनरभूनरयिों में ननवेि
3	 बैंककंग	क्ेत्र	कफी	ननिल	विदेशी	मतुद्या	आसस््यां	(3.1	+	3.2)
 3.1 आिबीआई की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल ववदेिी आख्रयिां
  3.1.2 ववदेिी देयिराएं
 3.2 अनयि बैंकों की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
4	 जन्या	के	प्रन्	सरकयार	कफी	मतुद्या	दे््याएं
5	 बैंककंग	क्ेत्र	कफी	ननिल	गैर-मौटद्क	दे््याएं
 5.1 आिबीआई की ननवल गैि-मौटद्क देयिराएं
 5.2 अनयि बैंकों की ननवल गैि-मौटद्क देयिराएं (अवशिषि)
एम3	(1+2+3+4-5)
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सं.	8:	मौटद्क	सिवेक्ण

(बबशलयिन ₹)

सं.	9:	कतु ल	चलननरि	रयालश्यां

(बबशलयिन ₹)

मयाच्ष	31/मयाह	के	ललए	नन््	अंन्म	शतुक्रियार/
नन््	शतुक्रियार	कफी	सस्न्	के	अनतुसयार	बकया्या

टदसं.	23 टदसं.	8 टदसं.	22निं.	24

टदसं. निं. टदसं.अक्ू.

मद

मौटद्क	समतुचच्
एन एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एन एम2 (एन एम1 + 1.2.2.1)
एन एम3 (एन एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5)
1	 रटक
1.1 जनरा के पास मुद्ा
1.2. ननवाशसयिों की कुल जमािाशियिां
 1.2.1 मांग जमािाशियिां
 1.2.2 ननवाशसयिों की सावरि जमािाशियिां
  1.2.2.1 अलपावरि सावरि जमािाशियिां
   1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
  1.2.2.2 दीघा्तवरि सावरि जमािाशियिां
1.3 भा.रि.बैं. के पास ‘अनयि’ जमािाशियिां
1.4 ववतरीयि सं््ाओ ंसे मांग/सावरि ननिीयिन
2		 स्ो्
2.1 देिी ऋण
 2.1.1 सिकाि करो ननवल बैंक ऋण
  2.1.1.1 सिकाि करो ननवल भा.रि.बैं. ऋण
  2.1.1.2 बैंककंग प्रणाली दवािा सिकाि करो ऋण
 2.1.2 वाणणख्यिक क्षेत् करो बैंक ऋण
  2.1.2.1 वाणणख्यिक क्षेत् करो भा.रि.बैंक ऋण
  2.1.2.2 बैंककंग प्रणाली दवािा वाणणख्यिक क्षेत् करो ऋण
   2.1.2.2.1 अनयि ननवेि (गैि-एसएलआि प्रनरभूनरयिां)
2.2 जनरा के प्रनर सिकाि की मुद्ा देयिराएं
2.3 बैंककंग क्षेत् की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
 2.3.1 भा.रि.बैं. की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
 2.3.2 बैँककंग प्रणाली की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
2.4 पूंजी खारा
2.5 अनयि मदें (ननवल)

1	 एन	एम3

2 डाकघि जमािाशियिां
3	 एल1	(1	+	2)
4 ववतरीयि सं््ाओं की देयिराएं
 4.1  सावरि मुद्ा उिाि
 4.2  जमा प्रमाण-पत्
 4.3  सावरि जमािाशियिां
5	 एल2	(3	+	4)
6 गैि-बैंककंग ववतरीयि कंपननयिों के पास जनरा की जमािाशियिां
7	 एल3	(5	+	6)

समतुचच्
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1	रटक
1.1 संचलन में मुद्ा
1.2 भा.रि.बैं. के पास बैंकिों की जमािाशियिां
 1.2.1 अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंक
1.3 भा.रि.बैं. के पास ‘अनयि’ जमािाशियिां
आिक्क्षर मुद्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2	स्ो्
2.1 भा.रि.बैं.के देिी ऋण
 2.1.1 सिकाि करो ननवल भा.रि.बैं. ऋण
  2.1.1.1 केनद् सिकाि करो ननवल भा.रि.बैं. ऋण
   (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
   2.1.1.1.1 केनद् सिकाि करो ऋण औि अरग्रम
   2.1.1.1.2 खज़ाना बबलों में ननवेि
   2.1.1.1.3 टदनांककर सिकािी प्रनरभूनरयिों में ननवेि
    2.1.1.1.3.1 केनद् सिकाि की प्रनरभूनरयिां
   2.1.1.1.4 रुपयिा शसकके
   2.1.1.1.5 केनद् सिकाि की जमािाशियिां
  2.1.1.2 िा्यि सिकािों करो ननवल भा.रि.बैं. ऋण
 2.1.2 बैंकों पि भा.रि.बैं. के दावे
  2.1.2.1 अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंकों करो ऋण औि अरग्रम
 2.1.3  वाणणख्यिक क्षेत् करो भा.रि.बैं. के ऋण
  2.1.3.1  प्रा्शमक वयिापारियिों करो ऋण औि अरग्रम
  2.1.3.2 नाबाड्त करो ऋण औि अरग्रम
2.2 जनरा के प्रनर सिकाि की मुद्ा देयिराएं
2.3 भा.रि.बैं. की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
 2.3.1  सरोना
 2.3.2 ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
2.4 पूंजी खारा
2.5 अनयि मदें (ननवल)

सं.	10:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	सिवेक्ण

(बबशलयिन ₹)

सं.	11:	आरक्क््	मतुद्या	-	रटक	और	स्ो्

(बबशलयिन ₹)

मयाच्ष	31/मयाह	के	ललए	नन््	अंन्म	शतुक्रियार/
नन््	शतुक्रियार	कफी	सस्न्	के	अनतुसयार	बकया्या

मयाच्ष	31/मयाह	के	ललए	नन््	अंन्म	शतुक्रियार/नन््	शतुक्रियार	कफी	सस्न्	के	अनतुसयार	बकया्या

मद

मद

टदसं.	8 टदसं.	22टदसं.	23 निं.	24

टदसं.	30 टदसं.	8 टदसं.	15 टदसं.	22 टदसं.	29निं.	24

आिक्क्षर मुद्ा
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1	रटक
1.1 संचलन में मुद्ा
1.2 भा.रि.बैं. के पास बैंकिों की जमािाशियिां
1.3 भा.रि.बैं. के पास ‘अनयि’ जमािाशियिां
2	स्ो्
2.1 सिकाि करो ननवल रिज़व्त बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो रिज़व्त बैंक ऋण
2.3 वाणणख्यिक क्षेत् करो रिज़व्त बैंक ऋण
2.4 भा.रि.बैं. की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
2.5 जनरा के प्रनर सिकाि की मुद्ा देयिराएं
2.6 भा.रि.बैं. की ननवल गैि मौटद्क देयिराएं
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1	 रटक
1.1 ननवाशसयिों की कुल जमािाशियिां
 1.1.1 मांग जमािाशियिां
 1.1.2 ननवाशसयिों की सावरि जमािाशियिां
  1.1.2.1 अलपावरि सावरि जमािाशियिां
   1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
1.1.2.2 दीघा्तवरि सावरि जमािाशियिां
1.2 ववतरीयि सं््ाओ ंसे मांग/सावरि ननिीयिन
स्ो्
2.1 देिी ऋण
 2.1.1 सिकाि करो ऋण
 2.1.2 वाणणख्यिक क्षेत् करो ऋण
  2.1.2.1 बैंक ऋण
   2.1.2.1.1 गैि-खादयिानन ऋण
  2.1.2.2 प्रा्शमक वयिापारियिों करो ननवल ऋण
  2.1.2.3 अनयि अनुमरोटदर प्रनरभूनरयिों में ननवेि
  2.1.2.4 अनयि ननवेि (गैि-एसएलआि प्रनरभूनरयिों में)
2.2 वाणणख्यिक बैंकों की ननवल ववदेिी मुद्ा आख्रयिां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
 2.2.1 ववदेिी मुद्ा आख्रयिां
 2.2.2 अननवासी ववदेिी मुद्ा प्रतयिावर्तनीयि मीयिादी जमािाशियिां
 2.2.3 समुद्पाि ववदेिी मुद्ा उिाि
2.3 ननवल बैंक रिज़व्त (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
 2.3.1 भा.रि.बैं. के पास िषे
 2.3.2 उपल्ि नकदी
 2.3.3 भा.रि.बैं. से ऋण औि अरग्रम
2.4 पूंजी खारा
2.5 अनयि मदें (ननवल) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
 2.5.1 अनयि मांग औि मीयिादी देयिराएं (2.2.3 का ननवल)
 2.5.2 ननवल अंरि-बैंक देयिराएं (प्रा्शमक वयिापारियिों से इरि)

सं.	12:	ियाणणस््क	बैंक	सिवेक्ण

(बबशलयिन ₹)
मद मयाह	के	नन््	अनं्म	शतुक्रियार	/	मयाह	के	नन््	शतुक्रियार	कफी

सस्न्	के	अनतुसयार	बकया्या

टदसं.	8 टदसं.	22टदसं.	23 निं.	24

1 एसएलआि प्रनरभूनरयिां
2 वाणणख्यिक पत्
3 ननमनशलणखर दवािा जािी ियेिि
 3.1 सिकािी उदयिम
 3.2 ननजी कािपरोिेि क्षेत्
 3.3 अनयि
4 ननमनशलणखर दवािा जािी बांड / डडबेंचि
 4.1 सिकािी उदयिम
 4.2 ननजी कािपरोिेि क्षेत्
 4.3 अनयि
5 ननमनशलणखर दवािा जािी शलखर
 5.1 मयिूचुअल फंड
 5.2 ववतरीयि सं््ाएं

सं.	13ः	अनतुसूरच्	ियाणणस््क	बैंकों	के	ननिेश
(बबशलयिन ₹)

मयाच्ष	31,
2017

कफी	सस्न् निं.	24टदसं.	23 टदसं.	8 टदसं.	22

मद
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सं.	14ः	भयार्	में	कयारोबयार	-	सभी	अनतुसूरच्	बैंक	और	सभी	अनतुसूरच्	ियाणणस््क	बैंक
(बबशलयिन ₹)

नन््	अनं्म	शतुक्रियार	(मयाच्ष	के	संबंि	में)	/नन््	शतुक्रियार	कफी	सस्न्मद

सभी	अनतुसूरच्	बैंक सभी	अनतुसूरच्	ियाणणस््क	बैंक

टदसं. टदसं.टदसं. टदसं.निं. निं.

सूचना देने वाले बेंकों की सं्यिा

1	बैंककंग	प्रणयाली	के	प्रन्	दे््याएं

 1.1 बैंकों से मांग औि मीयिादी जमािाशियिां

 1.2 बैंकों से उिाि िाशि

 1.3 अनयि मांग औि मीयिादी देयिराएं

2	अन्	के	प्रन्	दे््याएं

 2.1 कुल जमािाशियिां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयिादी

 2.2 उिाि

 2.3 अनयि मांग औि मीयिादी देयिराएं

3	ररज़ि्ष	बैंक	से	उियार

 3.1 मीयिादी बबल / वचन पत्ों की जमानर पि

 3.2 अनयि

4 उपल्ि नकदी औि रिज़व्त बैंक के पास िषे

 4.1 उपल्ि नकदी

 4.2 रिज़व्त बैंक के पास िषे

5	बैंककंग	प्रणयाली	के	पयास	आसस््यां

 5.1 अनयि बैंकों के पास िषे

  5.1.1 चालू खार ेमें

  5.1.2 अनयि खारों में

 5.2 मांग औि अलपसूचना पि मुद्ा

 5.3 बैंकों करो अरग्रम

 5.4 अनयि आख्रयिां

6	ननिेश

 6.1 सिकािी प्रनरभूनरयिां

 6.2 अनयि अनुमरोटदर प्रनरभूनरयिां

7	बैंक	ऋण

 7क खादयिानन ऋण

 7.1 ऋण, नकदी-ऋण औि ओविड्ाफि

 7.2 देिी बबल - खिीदे गए

 7.3 देिी बबल- भुनाए गए

 7.4 ववदेिी बबल - खिीदे गए

 7.5 ववदेिी बबल - भुनाए गए
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1	सकल	बैंक	ऋण

1.1	खयाद्यानन	ऋण

1.2	गैर-खयाद्यानन	ऋण

	 1.2.1	कृवर	और	उससे	जतुडी	गन्विरि्यां

	 1.2.2	उद्ोग

  1.2.2.1 सूक्म औि लघु

  1.2.2.2 मझाैले

  1.2.2.3 बडे

	 1.2.3	सेियाएं

  1.2.3.1 परिवहन परिचालक

  1.2.3.2 कम्यिूिि सॉफिवेयिि

  1.2.3.3 पयि्तिन, हरोिल औि िे्रिां

  1.2.3.4 नौवहन

  1.2.3.5 पेिवेि सेवाएं

  1.2.3.6 वयिापाि

   1.2.3.6.1 ्रोक वयिापाि

   1.2.3.6.2 खुदिा वयिापाि

  1.2.3.7 वाणणख्यिक ््ावि संपदा

  1.2.3.8 गैि-बैंककंग ववतरीयि कंपननयिाँ

  1.2.3.9 अनयि सेवाएं

	 1.2.4	व्सक्ग्	ऋण

  1.2.4.1 उपभरोकरा टिकाऊ व्रुएं

  1.2.4.2 आवास

  1.2.4.3 मीयिादी जमािाशि की जमानर पि अरग्रम

  1.2.4.4 ियेििों औि बाडरंों की जमानर पि वयिखकरयिों करो अरग्रम

  1.2.4.5 के्रडडि काड्त बकायिा

  1.2.4.6 शिक्षा

  1.2.4.7 वाहन ऋण

  1.2.4.8 अनयि वयिखकरगर ऋण

 1.2अ	प्रया्लमक्या	प्रयाप्	क्ेत्र

 1.2अ.1 कृवष औि उससे जुडी गनरववरियिां

 1.2अ.2 सूक्म औि लघु उदयिम

  1.2अ.2.1 ववननमा्तण

  1.2अ.2.2 सेवाएं

 1.2अ.3 आवास

 1.2अ.4 माइक्ररो के्रडडि

 1.2अ.5 शिक्षा ऋण

 1.2अ.6 अजा/अजजा के शलए िा्यि प्रायिरोखजर सं््ाएं

 1.2अ.7 कमजरोि वग्त

 1.2अ.8 ननयिा्तर ऋण

सं.	15ः	प्रमतुख	क्ेत्रों	दियारया	सकल	बैंक	ऋण	कया	विनन्ोजन
(बबशलयिन ₹)

वित्ी्	िर्ष
में	अब	्क

मयाच्ष	31,
2017

िर्ष-दर-िर्ष

मद बकया्या	सस्न् िसृद्ध	(%)

टदसं.	23 टदसं.	22निं.	24

वर्तमान सांख्यिकी
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1	उद्ोग

1.1	खनन	और	उतखनन	(को्लया	सटह्)

1.2	खयाद्	प्रसंसकरण
 1.2.1 चीनी
 1.2.2 खादयि रले औि वन्पनर
 1.2.3 चायि
 1.2.4 अनयि

1.3	पे्	पदया््ष	और	्ंबयाकू

1.4	िसत्र
 1.4.1 सूरी व्त्
 1.4.2 जूि से बने व्त्
 1.4.3 मानव - ननशम्तर व्त्
 1.4.4 अनयि व्त्

1.5	चमडया	और	चमड	ेसे	बने	उतपयाद

1.6	लकडी	और	लकडी	से	बने	उतपयाद

1.7	कयाग़ज़	और	कयाग़ज़	से	बने	उतपयाद

1.8	पेट्ोलल्म,	को्लया	उतपयाद	और	आस्िक	इंिन

1.9	रसया्न	और	रयासया्ननक	उतपयाद
 1.9.1 उवि्तक
 1.9.2 औषरि औि दवाइयिां
 1.9.3 पेट्रो केशमकलस
 1.9.4 अनयि

1.10	रबड,	पलयाससटक	और	उनके	उतपयाद

1.11	कयांच	और	कयांच	के	सयामयान

1.12	सीमेनट	और	सीमेनट	से	बने	उतपयाद

1.13	मूल	िया्तु	और	िया त्ु	उतपयाद
 1.13.1 लरोहा औि ्िील
 1.13.2 अनयि िारु औि िारु से बने उतपाद

1.14	सभी	अलभ्यांबत्रकफी
 1.14.1 इलेकट्ाॅननकस
 1.14.2 अनयि

1.15	ियाहन,	ियाहन	के	पतुजवे	और	पररिहन	उपसकर

1.16	रतन	और	आभूरण

1.17	ननमया्षण

1.18	इनफ्यासट्कचर
 1.18.1 पावि
 1.18.2 दिूसंचाि
 1.18.3 सडक
 1.18.4 अनयि इनफ्ा्ट्कचि

1.19	अन्	उद्ोग

सं.	16ः	सकल	बैंक	ऋण	कया	उद्ोग-ियार	विनन्ोजन
(बबशलयिन ₹)

वित्ी्	िर्ष
में	अब	्क

मयाच्ष	31,
2017

िर्ष-दर-िर्ष

बकया्या	सस्न् िसृद्ध	(%)

टदसं.	23 टदसं.	22निं.	24

उद्ोग

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बुलेटिन फिविी 2018



CURRENT STATISTICS

RBI Bulletin February 201864

सूचना देने वाले बैंकों की सं्यिा 

1	कतु ल	जमयारयालश्यां	(2.1.1.2+2.2.1.2)

2 मांग औि मीयिादी देयिराएं

	 2.1	मयांग	दे््याएं

  2.1.1 जमािाशियिां

   2.1.1.1 अरंि-बैंक

   2.1.1.2 अनयि

  2.1.2 बैंकों से उिाि

  2.1.3 अनयि मांग देयिराएं

2.2	मी्यादी	दे््याएं

 2.2.1 जमािाशियिां

  2.2.1.1 अरंि-बैंक

  2.2.1.2 अनयि

 2.2.2 बैंकों से उिाि

 2.2.3 अनयि मीयिादी देयिराएं

3 रिज़व्त बैंक से उिाि

4 अरिसूरचर बैंक/िा्यि सिकाि से उिाि

 4.1 मांग

 4.2 मीयिादी

5	उपलबि	नकदी	और	ररज़ि्ष	बैंक	के	पयास	शरे

 5.1 उपल्ि नकदी

 5.2 रिज़व्त बैंक के पास िषे

6	चयालू	खया्	ेमें	अन्	बैंकों	के	पयास	शरे

7	सरकयारी	प्रन्भून््ों	में	ननिेश

8	मयांग	और	अलप	सूचनया	पर	मतुद्या

9	बैंक	ऋण	(10.1+11)

10 अरग्रम

 10.1	ऋण,	नकदी-ऋण	और	ओिरड्याफट

 10.2 बकैों से प्रा्यि िाशि

11 खिीदे औि भुनाए गए बबल

सं.	17ः	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	में	खया्	ेरखनेियाले	रया््	सहकयारी	बैंक
(बबशलयिन ₹)

नन््	अन्मं	शतुक्रियार	(मयाच्ष	के	संबिं	में)/अंन्म	शतुक्रियार/नन््	शतुक्रियार	कफी	सस्न्
मद

लस्ं.	30 अग.	25 लस्ं.	01 लस्ं.	15 लस्ं.	29

वर्तमान सांख्यिकी
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Prices and Production
सं.	18ः	उपभोक्या	मूल्	सूचकयांक	(आियारः	2012=100)

1	खयाद्	और	पे्	पदया््ष
 1.1 अनाज औि उतपाद
 1.2 मांस औि मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दिू औि उतपाद
 1.5 रले औि चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल औि उतपाद
 1.9 चीनी औि उतपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैि निीले पेयि पदा््त
 1.12 रैयिाि भरोजन, नाशरा, शमठाई
2	पयान,	्ंबयाकू	और	मयादक	पदया््ष
3	कपडया	और	जू्े
 3.1 कपडा
 3.2 जूरे
4	आियास
5	ईंिन	और	लयाइट
6	विविि
 6.1 घिेलू सामान औि सेवा
 6.2 ्वा््थयि
 6.3 परिवहन औि संचाि
 6.4 मनरोिंजन
 6.5 शिक्षा
 6.6 वयिखकरगर देखभाल औि प्रभाव
सयामयान्	सूचकयांक	(सभी	समूह)

मूलयि औि उतपादन
समूह/उप	समूह ग्यामीण

ग्यामीण शहरी लमरश्
शहरी लमरश्

टदसं.	16 टदसं.	17 टदसं.	16 टदसं.	17 टदसं.	16 टदसं.	17निं.17निं.17 निं.17

स्ो्: केनद्ीयि सांख्यिकी कायिा्तलयि, सांख्यिकी औि कायि्तक्रम कायिा्तनवयिन मंत्ालयि, भािर सिकाि।

सं.	19ः	अन्	उपभोक्या	मूल्	सूचकयांक

सं.	20ः	मतुंबई	में	सोने	और	चयांदी	कया	मयालसक	औस्	मूल्

मद

मद

आियार	िर्ष ्ोजक	कयारक
टदसं.

टदसं.

नवं.

नवं.

टदसं.

टदसं.

स्ो्: श्रम ्यिूिरो, श्रम औि िरोजगाि मंत्ालयि, भािर सिकाि।

स्ो्: मुंबई में सरोने औि चांदी के मूलयि के शलए इंडडयिा बुशलयिन एंड ्वलैस्त एसरोशसएिन शल. मुंबई।

1 औदयिरोरगक कामगाि उपभरोकरा मूलयि सूचकांक
2 कृवष श्रशमक उपभरोकरा मूलयि सूचकांक
3 ग्रामीण श्रशमक उपभरोकरा मूलयि सूचकांक

1 मानक ्वण्त (₹ प्रनर 10 ग्राम)
2 चांदी (₹ प्रनर ककलरोग्राम)

वर्तमान सांख्यिकी
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1	सभी	प््
	 1.1	प्रया्लमक	िस्तुएं
	 	 1.1.1	खयाद्	िस्तुएं
   1.1.1.1 खादयिानन (अनाज+दाल)
   1.1.1.2 फल औि सख्जयिाँ
   1.1.1.3 दिू
   1.1.1.4 अडंा, मांस औि मछली
   1.1.1.5 मसाले
   1.1.1.6 अनयि खादयि व्रुएं
  1.1.2	खयाद्े्र	िस्तुएं
   1.1.2.1 फाइबि
   1.1.2.2 नरलहन
   1.1.2.3 अनयि खादयेिरि व्रुएं
   1.1.2.4 फूल
	 	 1.1.3	खननज
   1.1.3.1 िाखतवक खननज
   1.1.3.2 अनयि खननज
	 	 	 1.1.4	कचचया	्ले	और	नसैरग्षक	गैस
	 1.2	ईंिन	और	बबजली
	 	 1.2.1	कोल
   1.2.1.1 कुककंग करोल
   1.2.1.2 नॉन-कुककंग करोल
   1.2.1.3 शलगनाइि
	 	 1.2.2	खननज	्ले
	 	 1.2.3	बबजली
	 1.3	विननलम््ष 	उतपयाद
	 	 1.3.1	खयाद्	उतपयादों	कया	विननमया्षण
   1.3.1.1 मांस का परििक्षण औि प्रसं्किण
   1.3.1.2 मछली, क्र्िेशियिस, मरोल्क औि उनके उतपादों का प्रसं्किण एवं परििक्षण
   1.3.1.3 फल औि सख्जयिों का परििक्षण औि प्रसं्किण
   1.3.1.4 सख्जयिां औि पिु रले एवं चबषी
   1.3.1.5 डयेििी उतपाद
   1.3.1.6 अनाज शमल के उतपाद
   1.3.1.7 ्िाच्त औि ्िाच्त के उतपाद
   1.3.1.8 बेकिी उतपाद
   1.3.1.9 चीनी, गुड औि िहद
   1.3.1.10 करोक, चॉकलेि औि चीनी कनफेकिनिी
   1.3.1.11 मकै्ररोनी, नूडलस, औि कूसकूस औि उसके जसेै मदेै से बने उतपाद
   1.3.1.12 चायि औि कॉफी उतपाद
   1.3.1.13 प्रसं्कृर मसाले औि नमक
   1.3.1.14 प्रसं्कृर रैयिाि खादयि पदा््त
   1.3.1.15 ्वा््थयि पूिक
   1.3.1.16 पिु के शलए रैयिाि खादयि
  1.3.2	पे्	पदया्थों	कया	विननमया्षण
   1.3.2.1 ििाब औि ख्पिीि
   1.3.2.2 मालि शलकि औि मालि
   1.3.2.3 िीरल पेयि, शमनिल वॉिि औि बरोरलबनद पानी के अनयि उतपाद
  1.3.3	विननलम््ष 	्ंबयाकू	उतपयाद
   1.3.3.1 रंबाकू के उतपाद
  1.3.4	िसत्र	विननमया्षण
   1.3.4.1 िागों की कराई औि व्त् रयैिाि किना
   1.3.4.2 बुनाई औि रैयिाि व्त्
   1.3.4.3 बुने हुए औि क्रॉरचडिे फेबरिकस
   1.3.4.4 कपडों करो छरोडकि ननशम्तर व्त् सामग्री
   1.3.4.5 डरोरियिाँ, ि्सी, सुरली औि नेटिगं
   1.3.4.6 अनयि व्त्
  1.3.5	विननलम््ष 	्ै्यार	िसत्र
   1.3.5.1 फि से बने व्त्ों करो छरोडकि वुलन के रैयिाि व्त्
   1.3.5.2 बुने हुए क्रॉख्चिेड व्त्

सं.	21ः	्ोक	मूल्	सूचकयांक
(आिािः 2011-12=100)

प्् भयारयांक
टदसं. अक्ू. निं.(अ). टदसं.(अ).
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सं.	21ः	्ोक	मूल्	सूचकयांक	(जयारी)
(आिािः 2011-12=100)

प्् भयारयांक
टदसं. अक्ू. निं.(अ). टदसं.(अ).

	 1.3.6	चमडया	और	उससे	बने	हतुए	उतपयाद
   1.3.6.1 चमड ेकी टै्ननगं औि ड्शेसगं; ड्शेसगं औि फि की िंगायिी
   1.3.6.2 सामान, हैंडबैग, काठी औि दरोहन
   1.3.6.3 जूर ेच्पल
	 1.3.7 लकडी के ववननमा्तण औि लकडी औि कॉक्त  के उतपाद
   1.3.7.1 आिा शमशलगं औि लकडी के उतपाद
   1.3.7.2 ववननयिि िीि, ्लायिवुड का ववननमा्तण, लॅशमन बरोड्त, पाटि्तकल बरोड्त औि अनयि पॅनल औि बरोड्त
   1.3.7.3 बबलडिों की बढ़ईगीिी
   1.3.7.4 लकडी के डड्बे
	 1.3.8	कयागज़	और	कयागज़	के	उतपयाद	कया	विननमया्षण
   1.3.8.1 लुगदी, कागज़ औि कागज़ बरोड्त
   1.3.8.2 लहिदाि कागज़ औि पेपि बरोड्त औि कागज़ के पात् औि पेपि बरोड्त
   1.3.8.3 कागज़ की अनयि सामग्री औि पेपि बरोड्त
	 1.3.9	मतुद्ण	और	ररकयारवेर	मीडर्या	कया	पतुनरुतपयादन
   1.3.9.1 मुद्ण
	 1.3.10	रसया्न	और	रयासया्ननक	उतपयाद	कया	विननमया्षण
   1.3.10.1 मूल िसायिन
   1.3.10.2 उव्तिक औि नाइट्रोजन यिौरगक
   1.3.10.3 ्लाख्िक औि शस े्ंटिक िबड प्रा्शमक रूप में
   1.3.10.4 कीिनािक औि अनयि एग्ररोकेशमकल उतपाद
   1.3.10.5 पेनि, वानन्ति औि समान करोटिगं, मुद्ण ्यिाही औि मखै्िकस
   1.3.10.6 साबुन औि डडिजजेंि, सफाई औि चमकाने की सामग्री, इत् औि िौचालयि सफाई की सामग्री
   1.3.10.7 अनयि िासायिननक उतपाद
   1.3.10.8 मानव ननशम्तर फाइबि
	 1.3.11	फयामया्षस्ूटटकलस,	औरिी्	रसया्न	और	िनसपन्	उतपयाद	कया	विननमया्षण
   1.3.11.1 फामा्त्यिूटिकलस, औषिीयि िसायिन औि वन्पनर उतपाद
	 1.3.12	रबड	और	पलयाससटक	उतपयाद	कया	विननमया्षण
   1.3.12.1 िबड िायिि औि टयूिब, िबड िायिि की िीट्ीडडगं औि पुननन्तमा्तण
   1.3.12.2 िबड के अनयि उतपाद
   1.3.12.3 ्लाख्िक उतपाद
	 1.3.13	अन्	अियासतिक	खननज	उतपयादों	कया	विननमया्षण
   1.3.13.1 कांच औि कांच उतपाद
   1.3.13.2 आग िरोिक उतपाद
   1.3.13.3 शमट्ी से बनी भवन ननमा्तण सामग्री
   1.3.13.4 चीनी शमट्ी के बर्तन औि चीनी शमट्ी
   1.3.13.5 सीमेनि, चूना औि ्ला्िि
   1.3.13.6 कंक्रीि, सीमेनि औि ्ला्िि से बनी व्रुएं
   1.3.13.7 पत्िों करो कािना, आकाि देना औि संवािना
   1.3.13.8 अनयि अिाखतवक खननज उतपाद
	 1.3.14	मूल	िया्तुओं	कया	विननमया्षण
   1.3.14.1 ्िील रैयिाि किने में प्रयिुकर सामग्री
   1.3.14.2 मेिेशलक आयििन
   1.3.14.3 निम इ्पार - अि्त ननशम्तर इ्पार
   1.3.14.4 निम इ्पार - लंबे उतपाद
   1.3.14.5 निम इ्पार - चपिे उतपाद
   1.3.14.6 ्िेनलेस ्िील के अनररिकर एलॉयि ्िील-आकाि
   1.3.14.7 ्िेनलेस ्िील अि्त ननशम्तर
   1.3.14.8 पाइप औि टयूिब
   1.3.14.9 कीमरी िारु सटहर अलौह िारु
   1.3.14.10 काख्िंग
   1.3.14.11 ्िील से गढ़ी व्रुएं
	 1.3.15	मशीनरी	और	उपकरणों	को	छोडकर	गढ़े	हतुए	िया्तु	उतपयादों	कया	विननमया्षण
   1.3.15.1 इमािरी िारु उतपाद
   1.3.15.2 िारु से बने िैंक, जलाियि औि डड्बे
   1.3.15.3 बाषप चाशलर जनिेिि, सेंट्ल हीटिगं हॉि वािि बॉयिलिस्त करो छरोडकि
   1.3.15.4 िारु की फरोखजिंग, दबाना, ्िैवपगं औि िरोल फॉिशमिंग, पाउडि िारुकम्त
   1.3.15.5 किलिी, ह्र चाशलर उपकिण औि सामानयि हाड्तवेयिि
   1.3.15.6 अनयि गढ़े हुए िारु उतपाद
	 1.3.16	कंप्ूटर,	इलेकट्ॉननक	और	ऑसपटकल	उतपयादों	कया	विननमया्षण
   1.3.16.1 इलेकट्ॉननक पुिजे
   1.3.16.2 कं्यिूिि औि संबंरिर उपकिण
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सं.	21ः	्ोक	मूल्	सूचकयांक	(समयाप्)
(आिािः 2011-12=100)

प्् भयारयांक
टदसं. अक्ू. निं.(अ). टदसं.(अ).

  1.3.16.3 संचाि उपकिण
  1.3.16.4 उपभरोकरा इलेकट्ाननकस
  1.3.16.5 मापने, जांचने, नेववगेिन औि ननयिंत्ण उपकिण
  1.3.16.6 हा् घडी औि दीवाि घडी
  1.3.16.7 ववभासन, ववदयुिर रचककतसकीयि एवं ववदयुिर उपचािातमक उपकिण
  1.3.16.8 ऑख्िकल उपकिण औि फरोिरोग्राकफक उपकिण
	 1.3.17	इलेसकट्कल	उपकरण	कया	विननमया्षण
  1.3.17.1 ववदयिुर मरोिस्त, जनिेिि, ट्ांसफाम्ति औि बबजली ववरिण औि ननयिंत्ण संबंिी उपकिण
  1.3.17.2 बैििी औि एकयुिमयिुलेिि
  1.3.17.3 डिेा संचिण यिा छववयिों के सजीव प्रसािण के शलए फाइबि ऑख्िक केबल
  1.3.17.4 अनयि इलेकट्ाननक औि बबज़ली के वायिि औि केबल
  1.3.17.5 वायिरिगं संबंिी चीजें औि बबजली के प्रकाि औि सजावि के उपकिण
  1.3.17.6 घिेलू उपकिण
  1.3.17.7 अनयि इलेखकट्कल उपकिण
	 1.3.18	मशीनरी	और	उपकरणों	कया	विननमया्षण
  1.3.18.1 इंजन औि िबा्तइन, एयििक्राफि, वाहन औि दपुटहयिा वाहनों के इंजन करो छरोडकि
  1.3.18.2 रिल बबजली उपकिण
  1.3.18.3 अनयि पंप, कंपे्रसि, नल औि वालव
  1.3.18.4 बेयिरिगं, रगयिस्त, गेयिरिगं औि ड्ाइववगं उपकिण
  1.3.18.5 ओवन, फनवेस औि फनवेस बन्ति भटट्यिां
  1.3.18.6 माल उठाने एवं चढ़ाने – उरािने वाले उपकिण
  1.3.18.7 कायिा्तलयि मिीनिी औि उपकिण
  1.3.18.8 सामानयि प्रयिरोजन के अनयि उपकिण
  1.3.18.9 कृवष औि वाननकी मिीनिी
  1.3.18.10 िारु ननमा्तण किनेवाली मिीनिी औि मिीन िूलस
  1.3.18.11 खनन, उतखनन औि ननमा्तण के शलए मिीनिी
  1.3.18.12 खादयि, पेयि औि रंबाकू प्रसं्किण के शलए मिीनिी
  1.3.18.13 कपडा, परििान औि चमड ेके उतपादन से जुडी मिीनिी
  1.3.18.14 अनयि वविषे प्रयिरोजनों के शलए मिीनिी
  1.3.18.15 अक्षयि ऊजा्त उतपादन मिीनिी
	 1.3.19	मोटर	ियाहन,	टे्लरों	और	अि्ष-टे्लरों	कया	विननमया्षण
  1.3.19.1 मरोिि वाहन
  1.3.19.2 मरोिि वाहन पुिजे औि सहायिक उपकिण
	 1.3.20	अन्	पररिहन	उपकरणों	कया	विननमया्षण
  1.3.20.1 जहाजों औि रिैने वाली – व्रुओ ंका ननमा्तण
  1.3.20.2 िेलवे इंजन औि िरोशलगं ्िाक
  1.3.20.3 मरोिि साइकल
  1.3.20.4 साइकल औि अविै गाडी
  1.3.20.5 अनयि परिवहन उपकिण
	 1.3.21	फननीचर	कया	विननमया्षण
  1.3.21.1 फनषीचि
	 1.3.22	अन्	विननमया्षण
  1.3.22.1 आभूषण औि संबंरिर सामग्री
  1.3.22.2 संगीर उपकिण
  1.3.22.3 खेल के सामान
  1.3.22.4 खेल औि णखलौने
  1.3.22.5 रचककतसा औि दंर रचककतसा उपकिण औि सामग्री
2	खयाद्	सूचकयांक
स्ो्: आर््तक सलाहकाि का कायिा्तलयि, वाणणख्यिक औि उदयिरोग मंत्ालयि, भािर सिकाि।
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Government Accounts and Treasury Bills

सयामयान्	सूचकयांक

1	 क्ेत्रियार	िगनीकरण
 1.1 खनन औि उतखनन
 1.2 ववननमा्तण

 1.3 बबजली

2	 उप्ोग	आियारर्	िगनीकरण

 2.1 मूल व्रुएं
 2.2 पूंजीगर माल
 2.3 मधयिवरषी माल
 2.4 बुननयिादी/ननमा्तण व्रुएं
 2.5 उपभरोकरा टिकाऊ माल

 2.6 उपभरोकरा गैि-टिकाऊ माल

सं.	22ः	औद्ोरगक	उतपयादन	सूचकयांक	(आियारः	2011-12=100)
उद्ोग

मद

वित्ी्	िर्ष अप्रैल-टदसं.

संशोरि्	अनतुमयानों	कया	प्रन्श्

भयारयांक अप्रैल-निंबर निंबर

स्ो्	: केनद्ीयि सांख्यिकी कायिा्तलयि, सांख्यिकी औि कायि्तक्रम कायिा्तनवयिन मंत्ालयि, भािर सिकाि।

सं.	23ः	केनद्	सरकयार	के	खया्	े-	एक	नज़र	में
(िाशि बबशलयिन ₹ में)

1	 रयाजसि	प्रयासप््यां
 1.1 कि िाज्व (ननवल)
 1.2 किेरि िाज्व
2	 पंूजीग्	प्रयासप््यां
 2.1 ऋण की वसूली
 2.2 अनयि प्राख्रयिां
 2.3 उिारियिां औि अनयि देयिराएं
3	 कतु ल	प्रयासप््यां	(1+2)
4 िाज्व वयियि
 4.1 ्यिाज भुगरान
5 पूंजी वयियि
6	 कतु ल	व््	(4+5)
7	 रयाजसि	रयाटया	(4-1)
8	 रयाजकोरी्	रयाटया	{6-(1+2.1+2.2)}
9	 सकल	प्रया्लमक	रयाटया	[8-4.1]

(संशोरि्	अनतुमयान) (ियास्विक) (ियास्विक)

स्ो्: महालेखाननयिंत्क, ववतर मंत्ालयि, भािर सिकाि।

सिकािी खार ेऔि खज़ाना बबल
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सं.	24ः	खज़यानया	बबल	-	सियालमति	कया	सिरूप
(बबशलयिन ₹)

सं.	25ः	खज़यानया	बबलों	कफी	नीलयामी
(िाशि बबशलयिन ₹ में)

मद
टदसं.	30

नवं. 29
टदसं. 6
टदसं. 13
टदसं. 20
टदसं. 27

नवं. 29
टदसं. 6
टदसं. 13
टदसं. 20
टदसं. 27

नवं. 29
टदसं. 6
टदसं. 13
टदसं. 20
टदसं. 27

टदसं.	8 टदसं.	15 टदसं.	22 टदसं.	29निं.	24 टदसं.	1

1	 91-टदिसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्शमक वयिापािी
 1.3 िा्यि सिकािें
 1.4 अनयि
2	 182-टदिसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्शमक वयिापािी
 2.3 िा्यि सिकािें
 2.4 अनयि
3	 364-टदिसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्शमक वयिापािी
 3.3 िा्यि सिकािें
 3.4 अनयि
4	 14-टदिसी्	मध्ि्नी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्शमक वयिापािी
 4.3 िा्यि सिकािें
 4.4 अनयि

# 14 टदवसीयि मधयिवरषी खज़ाना बबल बबक्री यिरोगयि नहीं है, येि बबल 91 टदवसीयि, 182 टदवसीयि औि 364 टदवसीयि खज़ाना बबलों जसेै नहीं है। यिह बबल ्वरूप के अनुसाि ‘मधयिवरषी’ 
हैं कयिोंकक िा्यि सिकािों के दैननक नयिून्रम नकदी िषे में कमी करो पूिा किने के शलए परिसमा्र ककए जार ेहैं।

91-टदिसी्	खज़यानया	बबल

182-टदिसी्	खज़यानया	बबल

364-टदिसी्	खज़यानया	बबल

कतु ल	खज़यानया	बबल
(14	टदिसी्	मध्ि्नी	खज़यानया	बबल	को	छोडकर)

नीलयामी	की
्यारीख
नीलयामी	की
्यारीख
नीलयामी	की
्यारीख
नीलयामी	की
्यारीख
नीलयामी	की
्यारीख

कतु ल
ननग्षम
(6+7)

कट-ऑफ
मूल्

कट-ऑफ	मूल्
पर	ननटह्

प्रन्फल	(प्रन्श्)

अरिसूरच्
रयासश

प्रन््ोगी गैर-प्रन््ोगी प्रन््ोगी
संख्यासंख्या

गैर-प्रन््ोगी
कतु ल	अकंक्	मूल् कतु ल	अकंक्	मूल्

सिीकृ्	बोलल्यांप्रयाप्	बोलल्यां	

वर्तमान सांख्यिकी
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Financial Markets
सं.	26ः	दैननक	मयांग	मतुद्या	दरें

(वावष्तक प्रनरिर)

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि

टदसंबि
टदसंबि
टदसंबि
जनविी
जनविी

जनविी

जनविी

जनविी

जनविी

जनविी

जनविी

जनविी

जनविी

जनविी
जनविी

टटपपणीः नरोटिस मुद्ा सटहर

उियार	लेनया/उियार	देनया

दरों	कया	दया्रयासस्न्	के	अनतुसयार

उियार	लेनया/उियार	देनया

भयारर्	औस्	दरें

ववतरीयि बाजाि
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1 मांग मुद्ा
2 नरोटिस मुद्ा
3 मीयिादी मुद्ा
4 सीबीएलओ
5  बाजाि रिपरो
6  कापपोिेि बांड में रिपरो
7  फरोिेकस (यिूएस शमशलयिन डॉलि)
8  भािर सिकाि की टदनांककर प्रनरभनूरयिां
9 िा्यि सिकािों की प्रनरभूनरयिां
10 खज़ाना बबल
 10.1 91-टदवसीयि
 10.2 182-टदवसीयि
 10.3 364-टदवसीयि
 10.4 नकदी प्रबंिन बबल
11 कुल सिकािी प्रनरभूनरयिां (8+9+10)
 11.1 भािरीयि रिज़व्त बैंक

सं.	27ः	जमयारयालश	प्रमयाण-पत्र

सं.	28ः	ियाणणस््क	पत्र

मद

मद

मद

टदसं.	23 टदसं.	8 टदसं.	22निं.	10 निं.	24

टदसं.	31 टदसं.	15 टदसं.	31निं.	15 अक्ू.	27

टदसं.	30 टदसं.	8 टदसं.	15 टदसं.	22 टदसं.	29निं.	24 टदसं.	1

निं.	30

1 बकायिा िाशि (बबशलयिन ₹)

1.1 पखवाड ेके दौिान जािी (बबशलयिन ₹)

2 ्यिाज दि (प्रनरिर)

1  बकायिा िाशि (बबशलयिन ₹)

1.1 पखवाड ेके दौिान रिपरोि्त ककए गए (बबशलयिन ₹)

2  ्यिाज दि (प्रनरिर)

सं.	29ः	चतुननदंया	वित्ी्	बयाजयारों	में	औस्	दैननक	टन्षओिर
(बबशलयिन ₹)
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1	इसकिटी	शे् र

1ए प्रीशमयिम

 1.1 पख्लक

  1.1.1 प्रीशमयिम

 1.2 िाइटस

  1.2.1 प्रीशमयिम

2	अरिमयान	शे् र

 2.1 पख्लक

 2.2 िाइटस

3	डरबेंचर

 3.1 परिवर्तनीयि

  3.1.1 पख्लक

  3.1.2 िाइटस

 3.2 अपरिवर्तनीयि 

  3.1.1 पख्लक

  3.1.2 िाइटस

4	बयांर

 4.1 पख्लक

 4.2 िाइटस

5	कतु ल	(1+2+3+4)

 5.1 पख्लक

 5.2 िाइटस

सं.	30ः	गैर-सरकयारी	पसबलक	लललमटेर	कंपनन्ों	के	नए	पंूजी	ननग्षम
(िाशि बबशलयिन ₹ में)

 *  : आकंड ेअनंनरम है।
	स्ो्  :  भािरीयि प्रनरभूनर औि ववननमयि बरोड्त (सेबी)

ननग्षमों	कफी
संख्या

प्रन्भून्	और	ननग्षम	कया	प्रकयार
ननग्षमों	कफी

संख्या
ननग्षमों	कफी

संख्या
ननग्षमों	कफी

संख्या
ननग्षमों	कफी

संख्या
रयालश रयालश रयालश रयालश रयालश

(अप्रै.-टदसं.) (अप्रै.-टदसं.)* टदसं. टदसं.

वर्तमान सांख्यिकी
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External Sector
सं.	31ः	विदेशी	व्यापयार

सं.	32ः	विदेशी	मतुद्या	भंरयार

मद

मद

्ोजनया बकया्या	 प्रियाह

इकयाई

इकयाई

टदसं.

टदसं. टदसं. जन. जन. जन. जन.जन.

अग. लस्ं. अक्ू. निं. टदसं.

1 ननयिा्तर

 1.1 रले

 1.2 रले से इरि

2 आयिार

 2.1 रले

 2.2 रले से इरि

3 वयिापाि िषे

 3.1 रले

 3.2 रले से इरि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबलल्न	₹
अमेररकफी	लमलल्न	रयालर

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि
एसडीआिएस शमशलयिन

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

बबशलयिन ₹
अमेरिकी शमशलयिन डालि

स्ो्:	वाणणख्यिक आसूचना औि सांख्यिकी महाननदेिालयि र्ा वाणणख्यिक औि उदयिरोग मंत्ालयि।

1		कतु ल	भंरयार

1.1 ववदेिी मुद्ा आख्रयिां

1.2 ्वण्त

1.3 एसडीआि

1.4 आईएमएफ में आिक्क्षर भाग की ख््नर

1	एनआरआई	जमयारयालश्यां
1.1 एफसीएनआि (बी)
1.2 एनआि (ई) आिए
1.3 एनआिओ

टदसं. टदसं.निं. अप्रै.-टदसं. अप्रै.-टदसं.

सं.	33ः	अननियासी	भयार्ी्ों	कफी	जमयारयालश्यां
(अमेरिकी शमशलयिन डालि)

बाहयि क्षेत्

वर्तमान सांख्यिकी
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एलआरएस	के	अं् ग््ष 	जयािक	विपे्ररण
1.1 जमािाशियिां
1.2 अचल संपखतर की खिीद
1.3 इखकविी / डिे में ननवेि
1.4 उपहाि
1.5 दान
1.6 यिात्ा
1.7 ननकि संबंरियिों का िखिखाव
1.8 रचककतसा उपचाि
1.9 ववदेि में शिक्षा
1.10 अनयि

सं.	34ः	विदेशी	ननिेश	अं् िया्षह
(अमेरिकी शमशलयिन डालि)

 1.1	ननिल	विदेशी	प्रत्क्	ननिेश	(1.1.1-1.1.2)
	 	 1.1.1	भयार्	में	प्रत्क्	ननिेश	(1.1.1.1-1.	1.1.2)
	 	 	 1.1.1.1	सकल	अं् िया्षह/सकल	ननिेश
    1.1.1.1.1 ईखकविी
     1.1.1.1.1.1 सिकािी (एसआईए/एफआईपीबी)
     1.1.1.1.1.2 भािरीयि रिज़व्त बैंक
     1.1.1.1.1.3 ियेििों की अरिप्राख्र
     1.1.1.1.1.4 अननगशमर ननकायिों की
      ईखकविी पंूजी
    1.1.1.1.2 पुननन्तवेशिर आयि
    1.1.1.1.3 अनयि पूंजी
   1.1.1.2	प्रत्याि््षन	/विननिेश
    1.1.1.2.1 ईखकविी
    1.1.1.2.2 अनयि पूंजी
 	 1.1.2	भयार्	दियारया	विदेशी	प्रत्क्	ननिेश
  (1.1.2.1+1.1.2.2+	1.1.2.3-1.1.2.4)
   1.1.2.1 ईखकविी पंूजी
   1.1.2.2 पुननन्तवेशिर आयि
   1.1.2.3 अनयि पूंजी
   1.1.2.4 प्रतयिावर्तन/ववननवेि
	 1.2	ननिल	संविभयागी्	ननिेश	(1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
  1.2.1 जीडीआि/एडीआि
  1.2.2 एफआईआई
  1.2.3 अपरिीयि ननरियिां औि अनयि
  1.2.4 भािर दवािा संववभागीयि ननवेि
1		विदेशी	ननिेश	अं् िया्षह

अप्रै.-टदसं. अप्रै.-टदसं. टदसं. टदसं.निं.

सं.	35ः	ननियासी	भयार्ी्ों	के	ललए	उदयारीकृ्	विपे्ररण	्ोजनया	(एलआरएस)	के	अं् ग््ष 	जयािक	विपे्ररण
(शमशलयिन अमेरिकी डालि)

मद

मद

निं. टदसं.टदसं. अक्ू.

वर्तमान सांख्यिकी
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1 ्वचाशलर माग्त

 1.1 सं्यिा

 1.2 िाशि

2 अनुमरोदन माग्त

 2.1 सं्यिा

 2.2 िाशि

3 कुल (1+2)

 3.1 सं्यिा

 3.2 िाशि

4 भारिर औसर परिपकवरा (वषषों में)

5 ्यिाज दि (प्रनरिर)

 5.1 6 महीने के शलबॉि पि भारिर औसर माखज्तन यिा अख््ि दि के ऋणों के शलए संदभ्त दि

 5.2 सावरि दि के ऋणों के शलए ्यिाज दि की सीमा

सं.	36ः	भयार्ी्	रुप्े	कया	ियास्विक	प्रभयािी	विननम्	दर	सूचकयांक	(आरईईआर)	और
सयांकेन्क	प्रभयािी	विननम्	दर	सूचकयांक	(एनईईआर)

मद

टदसंबर

टदसं. टदसं.निं.

जनिरीजनिरी

36-मतुद्या	नन्या्ष्	और	व्यापयार	आियारर्	भयारयांक	(आियार:	2004-05=100)

1 वयिापाि आिारिर भािांक

1.1 नीि

1.2 िीि

2 ननयिा्तर आिारिर भािांक

2.1 नीि

2.2 िीि

6-मतुद्या	व्यापयार	आियारर्	भयारयांक

1 आिाि : 2004-05 (अप्रैल-माच्त) =100

1.1 नीि

1.2 िीि

2 आिाि : 2016-17 (अप्रैल-माच्त) =100

2.1 नीि

2.2 िीि

मद

सं.	37ः	बयाह्	ियाणणस््क	उियार	(ईसीबी)	—	पंजीकरण
(िाशि अमेरिकी शमशलयिन डालि में)

वर्तमान सांख्यिकी
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समग्	भतुग्यान	शरे	(1+2+3)
1	चयालू	खया्या	(1.1+1.2)
1.1	प््
1.2	अदृश्	मदें	(1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1 यिात्ा
  1.2.1.2 परिवहन
  1.2.1.3 बीमा
  1.2.1.4 जीएनआईई
  1.2.1.5 ववववि
   1.2.1.5.1 सॉफिवेयिि सेवाएं
   1.2.1.5.2 कािरोबाि सेवाएं
   1.2.1.5.3 ववतरीयि सेवाएं
   1.2.1.5.4 संचाि सेवाएं
 1.2.2 अरंिण
  1.2.2.1 आरिकारिक
  1.2.2.2 ननजी
 1.2.3 आयि
  1.2.3.1 ननवेि आयि
  1.2.3.2 कम्तचारियिों करो क्षनर पूनर ्त
2	पूंजी	खया्या	(2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
2.1	विदेशी	ननिेश	(2.1.1+2.1.2)
 2.1.1 ववदेिी प्रतयिक्ष ननवेि 
  2.1.1.1 भािर में
   2.1.1.1.1 इखकविी
   2.1.1.1.2 पुननन्तवेशिर आयि
   2.1.1.1.3 अनयि पूंजी
  2.1.1.2 ववदेि में
   2.1.1.2.1 इखकविी
   2.1.1.2.2 पुननन्तवेशिर आयि
   2.1.1.2.3 अनयि पूंजी
 2.1.2 संववभाग ननवेि
  2.1.2.1 भािर में
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इखकविी
    2.1.2.1.1.2 ऋण
   2.1.2.1.2 एडीआि /जीडीआि
  2.1.2.2 ववदेि में
2.2	ऋण	(2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1 बाहयि सहायिरा
  2.2.1.1 भािर दवािा
  2.2.1.2 भािर करो
 2.2.2 वाणणख्यिक उिाि
  2.2.2.1 भािर दवािा
  2.2.2.2 भािर करो 
 2.2.3 भािर करो अलपावरि
  2.2.3.1 आपूनर ्तकरा्त का ऋण >180 टदन र्ा खिीदाि का ऋण
  2.2.3.2 आपूनर ्तकरा्त का 180 टदन रक का ऋण
2.3	बैंककंग	पूंजी	(2.3.1+2.3.2)
 2.3.1 वाणणख्यिक बैंक
  2.3.1.1 आख्रयिां
  2.3.1.2 देयिराएं
   2.3.1.2.1 अननवासी जमािाशियिां
 2.3.2 अनयि
2.4	रुप्या	ऋण	चतुकौ्ी
2.5	अन्	पूंजी
3	भूल-चूक
4	मौटद्क	गन्विरि्यां	(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 ववदेिी मुद्ा भंडाि (ववृधि -/ कमी +)

सं.	38ः	भयार्	कया	समग्	भतुग्यान	सं्तुलन
(शमशलयिन अमेरिकी डालि)

जतुलया.-लस्ं.	2016	(आं.सं) जतुलया.-लस्ं.	2017	(प्रया.)

मद
जमया जमयानयामे नयामेननिल ननिल

वर्तमान सांख्यिकी
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समग्	भतुग्यान	शरे	(1+2+3)
1	चयालू	खया्या	(1.1+1.2)
1.1	प््
1.2	अदृश्	मदें	(1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1 यिात्ा
  1.2.1.2 परिवहन
  1.2.1.3 बीमा
  1.2.1.4 जीएनआईई
  1.2.1.5 ववववि
   1.2.1.5.1 सॉफिवेयिि सेवाएं
   1.2.1.5.2 कािरोबाि सेवाएं
   1.2.1.5.3 ववतरीयि सेवाएं
   1.2.1.5.4 संचाि सेवाएं
 1.2.2 अरंिण
  1.2.2.1 आरिकारिक
  1.2.2.2 ननजी
 1.2.3 आयि
  1.2.3.1 ननवेि आयि
  1.2.3.2 कम्तचारियिों करो क्षनरपूनर ्त
2	पूंजी	खया्या	(2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
2.1 ववदेिी ननवेि (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1 ववदेिी प्रतयिक्ष ननवेि
  2.1.1.1 भािर में
   2.1.1.1.1 इखकविी
   2.1.1.1.2 पुननन्तवेशिर आयि
   2.1.1.1.3 अनयि पूंजी
  2.1.1.2 ववदेि में
   2.1.1.2.1 इखकविी
   2.1.1.2.2 पुननन्तवेशिर आयि
   2.1.1.2.3 अनयि पूंजी
 2.1.2 संववभाग ननवेि
  2.1.2.1 भािर में
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इखकविी
    2.1.2.1.1.2 ऋण
   2.1.2.1.2 एडीआि /जीडीआि
  2.1.2.2 ववदेि में
2.2	ऋण	(2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1 बाहयि सहायिरा
  2.2.1.1 भािर दवािा
  2.2.1.2 भािर करो
 2.2.2 वाणणख्यिक उिाि
  2.2.2.1 भािर दवािा
  2.2.2.2 भािर करो
 2.2.3 भािर करो अलपावरि
  2.2.3.1 आपूनर ्तकरा्त का ऋण >180 टदन र्ा खिीदाि का ऋण
  2.2.3.2 आपूनर ्तकरा्त का 180 टदन रक का ऋण
2.3	बैंककंग	पूंजी	(2.3.1+2.3.2)
 2.3.1 वाणणख्यिक बैंक
  2.3.1.1 आख्रयिां
  2.3.1.2 देयिराएं
   2.3.1.2.1 अननवासी जमािाशियिां
 2.3.2 अनयि
2.4	रुप्या	ऋण	चतुकौ्ी
2.5	अन्	पूंजी
3	भूल-चूक
4	मौटद्क	गन्विरि्यां	(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 ववदेिी मुद्ा भंडाि (ववृधि -/ कमी +)

सं.	39ः	भयार्	कया	समग्	भतुग्यान	सं्तुलन
(बबशलयिन ₹)

जतुलया.-लस्ं.	2016	(आं.सं) जतुलया.-लस्ं.	2017	(प्रया.)
जमया जमयानयामे नयामेननिल ननिल

मद

वर्तमान सांख्यिकी
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1	चयालू	खया्या	(1.अ+1आ+1.इ)
	 1.अ	मयाल	और	सेियाएं	(1.अ.क.+	1अ.ख.)
	 	 1.अ.क.	मयाल	(1.अ.क.1	से	1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिाि पि सामानयि वाणणख्यिक व्रुएं
   1.अ.क.2 वाणणख्यिक के अरंग्तर माल का ननवल ननयिा्तर
   1..अ.क.3 गैि-मौटद्क ्वण्त
	 	 1.अ.ख	सेियाएं	(1.अ.ख.1	से	1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनयि के ्वाशमतववाले भौनरक इनपुि पि ववननमा्तण सेवाएं
   1.अ.ख.2 अनयित् िाशमल न की गई िखिखाव व मिममर सेवाएं
   1.अ.ख.3 परिवहन
   1.अ.ख.4 यिात्ा
   1.अ.ख.5 ननमा्तण
   1.अ.ख.6 बीमा औि पेंिन सेवाएं
   1.अ.ख.7 ववतरीयि सेवाएं
   1.अ.ख.8 अनयित् िाशमल न ककए गए बौवधिक संपखतर के उपयिरोग के शलए प्रभाि
   1.अ.ख.9 दिूसंचाि, कं्यिूिि औि सूचना सेवाएं
   1.अ.ख.10 अनयि कािरोबािी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिखकरक, सां्कृनरक औि मनरोिंजन संबंिी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अनयित् िाशमल न की गई सिकािी माल औि सेवाएं
   1.अ.ख.13 अनयि जरो अनयित् िाशमल नहीं है
	 1.आ	प्रया्लमक	आ्	(1.आ.1	से	1.आ.3)
  1.आ.1 कम्तचारियिों करो क्षनरपूनर ्त
  1.आ.2 ननवेि आयि
   1.आ.2.1 प्रतयिक्ष ननवेि
   1.आ.2.2 संववभाग ननवेि
   1.आ.2.3 अनयि ननवेि
   1.आ.2.4 रिज़व्त आख्रयिां
  1.आ.3 अनयि प्रा्शमक आयि
	 1.इ	सदि्ी्क	आ्	(1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 ववतरीयि ननगम, ववतरेरि ननगम, परिवाि औि एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिखकरक अंरिण ( ननवासी औि / अननवासी परिवािों के बीच चालू अरंिण)
   1.इ.1.2 अनयि चालू अरंिण
  1.इ.2 सामानयि सिकाि
2.	पूँजी	खया्या	(2.1+2.2)
 2.1 अनुतपाटदर ववतररेि आख्रयिों का सकल अरिग्रहण (नामे) / नन्रािण (जमा)
 2.2 पूँजी अरंिण
3.	वित्ी्	खया्या	(3.1	से	3.5)
	 3.1	प्रत्क्	ननिेश	(3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भािर में प्रतयिक्ष ननवेि
  3.1.अ.1 इखकविी औि ननवेि ननरि ियेिि
   3.1.अ.1.1 अज्तनों के पुननन्तवेि से इरि इखकविी
   3.1.अ.1.2 अज्तनों का पुननन्तवेि
  3.1.अ.2 ऋण शलखर
   3.1.अ.2.1 प्रतयिक्ष ननवेि उदयिमों में प्रतयिक्ष ननवेिक
  3.1.आ. भािर दवािा प्रतयिक्ष ननवेि
  3.1.आ.1 इखकविी औि ननवेि ननरि ियेिि
   3.1.आ.1.1 अज्तनों के पुननन्तवेि करो छरोडकि इखकविी
   3.1.आ.1.2 अज्तनों का पुननन्तवेि
  3.1.आ.2 ऋण शलखर
   3.1.आ.2.1 प्रतयिक्ष ननवेि उदयिमों में प्रतयिक्ष ननवेिक
	 3.2	संविभयाग	ननिेश
  3.2अ भािर में संववभाग ननवेि
   3.2.1 इखकविी औि ननवेि ननरि ियेिि
   3.2.2 ऋण प्रनरभूनरयिां
  3.2आ. भािर दवािा संववभाग ननवेि
	 3.3	वित्ी्	ररेरिेटटि	(ररज़ि्ष	ननरि्ों	को	छोडकर)	और	कम्षचयारी	सटॉक	ऑपशन
	 3.4	अन्	ननिेश
  3.4.1 अनयि इखकविी (एडीआि/जीडीआि)
  3.4.2 मुद्ा औि जमािाशियिां
   3.4.2.1 कें द्ीयि बैंक (रूपी डिे मूवमेंि; एनआिजी)
   3.4.2.2 कें द्ीयि बैंक करो छरोडकि जमािाशियिां लेनेवाले ननगम (अननवासी भािरीयि जमािाशियिां)
   3.4.2.3 सामानयि सिकाि
   3.4.2.4 अनयि क्षेत्
  3.4.3 ऋण (बाहयि सहायिरा, ईसीबी औि बैंककंग पँूजी)
   3.4.3अ भािर करो ऋण
   3.4.3आ भािर दवािा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिन, औि मानकीकृर गािंिी यिरोजनाएं
  3.4.5 वयिापाि ऋण औि अरग्रम
  3.4.6 अनयि खार ेप्रा्यि /देयि-अनयि
  3.4.7 वविषे आहिण अरिकाि
	 3.5	आरक्क््	आसस््यां
  3.5.1 मौटद्क ्वण्त
  3.5.2 वविषे आहिण अरिकाि एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ में रिज़व्त ननरियिों की ख््नर एन.ए
  3.5.4 अनयि रिज़व्त आख्रयिां (ववदेिी मुद्ा आख्रयिां)
4.	कतु ल	आसस््यां	/	दे््याएं
 4.1 इखकविी र्ा ननवेि ननरि ियेिि
 4.2 ऋण शलखर
 4.3 अनयि ववतरीयि आख्रयिां औि देयिराएं
5.	ननिल	भूल-चूक

सं.	40ः	बीपीएम6	के	अनतुसयार	भयार्	में	भतुग्यान	सं्तुलन	कया	मयानक	प्रस्तु्ीकरण
(लमलल्न	अमेररकफी	रयालर)

जतुलया.-लस्ं.	2016	(आं.सं) जतुलया.-लस्ं.	2017	(प्रया.)
जमया जमयानयामे नयामेननिल ननिल

वर्तमान सांख्यिकी
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1.	चयालू	खया्या	(1.अ+1.आ+1.इ)
	 1.अ	मयाल	और	सेियाएं	(1.अ.क.+	1अ.ख.)
	 	 1.अ.क.	मयाल	(1.अ.क.1	से	1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिाि पि सामानयि वाणणख्यिक व्रुएं
   1.अ.क.2 वाणणख्यिक के अरंग्तर माल का ननवल ननयिा्तर
   1..अ.क.3 गैि-मौटद्क ्वण्त
	 	 1.अ.ख	सेियाएं	(1.अ.ख.1	से	1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनयि के ्वाशमतववाले भौनरक इनपुि पि ववननमा्तण सेवाएं
   1.अ.ख.2 अनयित् िाशमल न की गई िखिखाव व मिममर सेवाएं
   1.अ.ख.3 परिवहन
   1.अ.ख.4 यिात्ा
   1.अ.ख.5 ननमा्तण
   1.अ.ख.6 बीमा औि पेंिन सेवाएं
   1.अ.ख.7 ववतरीयि सेवाएं
   1.अ.ख.8 अनयित् िाशमल न ककए गए बौवधिक संपखतर के उपयिरोग के शलए प्रभाि
   1.अ.ख.9 दिूसंचाि, कं्यिूिि औि सूचना सेवाएं
   1.अ.ख.10 अनयि कािरोबािी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिखकरक, सां्कृनरक औि मनरोिंजन संबंिी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अनयित् िाशमल न की गई सिकािी माल औि सेवाएं
   1.अ.ख.13 अनयि जरो अनयित् िाशमल नहीं है
	 1.आ	प्रया्लमक	आ्	(1.आ.1	से	1.आ.3)
  1.आ.1 कम्तचारियिों करो क्षनरपूनर ्त
  1.आ.2 ननवेि आयि
   1.आ.2.1 प्रतयिक्ष ननवेि
   1.आ.2.2 संववभाग ननवेि
   1.आ.2.3 अनयि ननवेि
   1.आ.2.4 रिज़व्त आख्रयिां
  1.आ.3 अनयि प्रा्शमक आयि
	 1.इ	सदि्ी्क	आ्	(1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 ववतरीयि ननगम, ववतरेरि ननगम, परिवाि औि एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिखकरक अंरिण (ननवासी औि / अननवासी परिवािों के बीच चालू अरंिण)
   1.इ.1.2 अनयि चालू अरंिण
  1.इ.2 सामानयि सिकाि
2.	पूँजी	खया्या	(2.1+2.2)
 2.1 अनुतपाटदर ववतररेि आख्रयिों का सकल अरिग्रहण (नामे) / नन्रािण (जमा)
 2.2 पूँजी अरंिण
3.	वित्ी्	खया्या	(3.1	से	3.5)
	 3.1	प्रत्क्	ननिेश	(3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भािर में प्रतयिक्ष ननवेि
  3.1.अ.1 इखकविी औि ननवेि ननरि ियेिि
   3.1.अ.1.1 अज्तनों के पुननन्तवेि से इरि इखकविी
   3.1.अ.1.2 अज्तनों का पुननन्तवेि
  3.1.अ.2 ऋण शलखर
   3.1.अ.2.1 प्रतयिक्ष ननवेि उदयिमों में प्रतयिक्ष ननवेिक
  3.1.आ. भािर दवािा प्रतयिक्ष ननवेि
  3.1.आ.1 इखकविी औि ननवेि ननरि ियेिि
   3.1.आ.1.1 अज्तनों के पुननन्तवेि करो छरोडकि इखकविी
   3.1.आ.1.2 अज्तनों का पुननन्तवेि
  3.1.आ.2 ऋण शलखर
   3.1.आ.2.1 प्रतयिक्ष ननवेि उदयिमों में प्रतयिक्ष ननवेिक
	 3.2	संविभयाग	ननिेश
  3.2अ भािर में संववभाग ननवेि
   3.2.1 इखकविी औि ननवेि ननरि ियेिि
   3.2.2 ऋण प्रनरभूनरयिां
  3.2आ. भािर दवािा संववभाग ननवेि
	 3.3	वित्ी्	ररेरिेटटि	(ररज़ि्ष	ननरि्ों	को	छोडकर)	और	कम्षचयारी	सटॉक	ऑपशन
	 3.4	अन्	ननिेश
  3.4.1 अनयि इखकविी (एडीआि/जीडीआि)
  3.4.2 मुद्ा औि जमािाशियिां
   3.4.2.1 कें द्ीयि बैंक (रूपी डिे मूवमेंि; एनआिजी)
   3.4.2.2 कें द्ीयि बैंक करो छरोडकि जमािाशियिां लेनेवाले ननगम (अननवासी भािरीयि जमािाशियिां)
   3.4.2.3 सामानयि सिकाि
   3.4.2.4 अनयि क्षेत्
  3.4.3 ऋण (बाहयि सहायिरा, ईसीबी औि बैंककंग पँूजी)
   3.4.3अ भािर करो ऋण
   3.4.3आ भािर दवािा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिन, औि मानकीकृर गािंिी यिरोजनाएं
  3.4.5 वयिापाि ऋण औि अरग्रम
  3.4.6 अनयि खार ेप्रा्यि/देयि-अनयि
  3.4.7 वविषे आहिण अरिकाि
	 3.5	आरक्क््	आसस््यां
  3.5.1 मौटद्क ्वण्त
  3.5.2 वविषे आहिण अरिकाि एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ में रिज़व्त ननरियिों की ख््नर एन.ए
  3.5.4 अनयि रिज़व्त आख्रयिां (ववदेिी मुद्ा आख्रयिां)
4.	कतु ल	आसस््यां	/	दे््याएं
 4.1 इखकविी र्ा ननवेि ननरि ियेिि
 4.2 ऋण शलखर
 4.3 अनयि ववतरीयि आख्रयिां औि देयिराएं
5.	ननिल	भूल-चूक

सं.	41:	बीपीएम	6	के	अनतुसयार	भयार्	में	भतुग्यान	सं्तुलन	कया	मयानक	प्रस्तु्ीकरण
(बबशलयिन ₹)

जतुलया.-लस्ं.	2016	(आं.सं) जतुलया.-लस्ं.	2017	(प्रया.)
जमया जमयानयामे नयामेननिल ननिल

वर्तमान सांख्यिकी
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1 ववदेि/भािर में प्रतयिक्ष ननवेि

 1.1 इखकविी पंूजी औि पुननन्तवेशिर अज्तन

 1.2 अनयि पूंजी

2 संववभाग ननवेि

 2.1 इखकविी

 2.2 ऋण

3 अनयि ननवेि

 3.1 वयिापाि ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मुद्ा औि जमािाशियिां

 3.4 अनयि आख्रयिां/देयिराएं

4 रिज़वस्त

5 कुल आख्रयिां/देयिराएं

6	आईआईपी	(आसस््यां	-	दे््याएं)

सं.	42:	अं्ररयाषट्ी्	ननिेश	कफी	सस्न्
(शमशलयिन अमेरिकी डालि)

वित्ी्	िर्ष	/	समयाप्	न्मयाही	कफी	सस्न्मद

लस्ं. लस्ं.जून

आसस््यां आसस््यां आसस््यां आसस््यांदे््याएं दे््याएं दे््याएं दे््याएं

वर्तमान सांख्यिकी
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Payment and Settlement Systems

1	आरटीजीएस
 1.1 ग्राहक लेनदेन
 1.2 अरंिबैंक लेनदेन
 1.3 अरंिबैंक समािरोिन
2	सीसीआईएल	पररचयालल्	प्रणयाली
 2.1 सीबीएलओ
 2.2 सिकािी प्रनरभूनरयिों का समािरोिन
  2.2.1 एकमुशर
  2.2.2 रिपरो
 2.3 ववदेिी समािरोिन
3	पेपर	समयाशोिन
 3.1 चेक टं्केिन प्रणाली
 3.2 एमआईसीआि समािरोिन
  3.2.1 आिबीआई के केनद्
  3.2.2 अनयि केनद्
 3.3 गैि-एमआईसीआि समािरोिन
4	खतुदरया	इलेकट्याननक	समयाशोिन
 4.1 ईसीएस नामे
 4.2 ईसीएस जमा (एनईसीएस िाशमल है)
 4.3 ईएफिी/एनईएफिी
 4.4 रुिंर भुगरान सेवाएं (आईएमपीएस)
 4.5 िाषट्ीयि ्वचशलर समािरोिन गहृ (एनएसीएच)
5	कयार्ष
 5.1 के्रडडि काड्त
  5.1.1 एिीएम का प्रयिरोग
  5.1.2 पीओएस का प्रयिरोग
 5.2 डबेबि काड्त
  5.2.1 एिीएम का प्रयिरोग
  5.2.2 पीओएस का प्रयिरोग
6	प्रीपेर	भतुग्यान	ललख्	(पीपीआई)
 6.1 एम-वॉलेि
 6.2 पीपीआई काड्त
 6.3 पेपि वाउचि
7	मोबयाइल	बैंककंग
8	कयार्ष	बकया्या
 8.1 के्रडडि काड्त
 8.2 डबेबि काड्त
9	एटीएम	कफी	संख्या	(ियास्ि	में)
10	पीओएस	कफी	संख्या	(ियास्ि	में	)
11	कतु ल	जोड	(1.1+1.2+2+3+4+5+6)

सं.	43:	भतुग्यान	प्रणयाली	संके्क
प्रणयाली मयात्रया	(लमलल्न) मूल्	(बबलल्न	₹)

अक्ू. अक्ू.निं. निं.टदसं. टदसं.

टटपपणी	ः वपछले 12 माह अवरि का डािा अनंनरम है।

भुगरान औि ननपिान प्रणाली

वर्तमान सांख्यिकी
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Occasional SeriesOccasional SeriesOccasional Seriesअवसरिक श्रृंखलाएं
सं.	44ः	लरतु	बच्

(बबशलयिन ₹)

1.	लरतु	बच्
	 	
	 1.1	कतु ल	जमयारयालश्यां
	 	 	
  1.1.1 डाक घि बचर बैंक जमािाशियिां
   
  1.1.2 एमजीएनआिईजी
   
  1.1.3 िाषट्ीयि बचर यिरोजना, 1987

   
  1.1.4 िाषट्ीयि बचर यिरोजना, 1992

   
  1.1.5 माशसक आयि यिरोजना
   
  1.1.6 वरिषठ नागरिक यिरोजना
   
  1.1.7 डाक घि मीयिादी जमािाशियिां
   
   1.1.7.1 1 वष्त की मीयिादी जमािाशियिां 
   1.1.7.2 2 वष्त की मीयिादी जमािाशियिां
   1.1.7.3 3 वष्त की मीयिादी जमािाशियिां
   1.1.7.4 5 वष्त की मीयिादी जमािाशियिां
  1.1.8 डाक घि आवरषी जमािाशियिां
   
  1.1.9 डाक घि सावरि मीयिादी जमािाशियिां
  1.1.10 अनयि जमािाशियिां
	 1.2	बच्	प्रमयाणपत्र
   
  1.2.1 िाषट्ीयि बचर प्रमाणपत् VIII ननग्तम
   
  1.2.2 इंटदिा ववकास पत् 
   
  1.2.3 ककसान ववकास पत्
   
  1.2.4 ककसान ववकास पत्-2014

   
  1.2.5 िाषट्ीयि बचर प्रमाणपत् VI ननग्तम
  1.2.6 िाषट्ीयि बचर प्रमाणपत् VII ननग्तम
  1.2.7 अनयि प्रमाणपत्
	 1.3	लोक	भविष्	ननरि
   

प्रयासप््यां
बकया्या
प्रयासप््यां
बकया्या
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
बकायिा
बकायिा
बकायिा
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
बकायिा
बकायिा
प्रयासप््यां
बकया्या
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां 
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
प्राख्रयिां
बकायिा
बकायिा
बकायिा
बकायिा
प्रयासप््यां
बकया्या

स्ो्ः महालेखाकाि, डाक औि राि।

मई मई अप्रै. मई

्ोजनया

वर्तमान सांख्यिकी
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सं.	45ः	कें द्	अौर	रया््	सरकयारों	कफी	प्रन्भून््ों	के	सियालमति	कया	सिरूप
(प्रनरिर)

कें द्	सरकयार	कफी	टदनयांकक्	प्रन्भून््यां

रया््	सरकयारों	कफी	प्रन्भून््यां

खज़यानया	बबल

शेणी

शेणी

शेणी

लस्ं.

लस्ं.

लस्ं.

टदसं.

टदसं.

टदसं.

मयाच्ष

मयाच्ष

मयाच्ष

जून

जून

जून

लस्ं.

लस्ं.

लस्ं.

(क)	कतु ल (₹ बबशलयिन में)
1. वाणणख्यिक बैंक
2. गैि-बैंक प्रा्शमक डीलस्त
3. बीमाकृर कंपननयिां
4. मयिूचयिुअल फंड
5. सहकािी बैंक
6. ववतरीयि सं््ाएं
7. कॉिपरोिेि
8. ववदेिी सं््ागर ननवेिक
9. भववषयि ननरियिां
10. भािरीयि रिज़व्त बैंक
11. अनयि
 11.1 िा्यि सिकाि

(ख)	कतु ल (₹ बबशलयिन में)
1. वाणणख्यिक बैंक
2. गैि-बैंक प्रा्शमक डीलस्त
3. बीमाकृर कंपननयिां
4. मयिूचयिुअल फंड
5. सहकािी बैंक
6. ववतरीयि सं््ाएं
7. कॉिपरोिेि
8. ववदेिी सं््ागर ननवेिक
9. भववषयि ननरियिां
10. भािरीयि रिज़व्त बैंक
11. अनयि
 11.1 िा्यि सिकाि

(ग)	कतु ल (₹ बबशलयिन में)
1. वाणणख्यिक बैंक
2. गैि-बैंक प्रा्शमक डीलस्त
3. बीमाकृर कंपननयिां
4. मयिूचयिुअल फंड
5. सहकािी बैंक
6. ववतरीयि सं््ाएं
7. कॉिपरोिेि
8. ववदेिी सं््ागर ननवेिक
9. भववषयि ननरियिां
10. भािरीयि रिज़व्त बैंक
11. अनयि
 11.1 िा्यि सिकाि

वर्तमान सांख्यिकी
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1.	कतु ल	वि्रण
 1.1 गनरववरियिां
  1.1.1 िाज्व
  1.1.2 पूंजी
  1.1.3 ऋण
 1.2 गैि गनरववरियिां
  1.2.1 िाज्व
   1.2.1.1 ्यिाज भुगरान
  1.2.2 पूंजी
 1.2.3 ऋण
 1.3 अनयि
2.	कतु ल	प्रयासप््यां
 2.1 िाज्व प्राख्रयिां
  2.1.1 कि प्राख्रयिां
   2.1.1.1 पणयि औि सेवाओं पि कि
   2.1.1.2 आयि औि संपखतर पि कि
   2.1.1.3 संघिाशसर क्षेत् (बबना वविान मंडल के) के कि
  2.1.2 गैि-कि प्राख्रयिां
   2.1.2.1 ्यिाज प्राख्रयिां
 2.2 गैि-ऋण पंूजी प्राख्रयिां
  2.2.1 ऋण औि अरग्रम की वसूली
  2.2.2 ववननवेि से प्रा्र िाशि
3.	सकल	वित्ी्	रयाटया	[1-(2.1+2.2)]
	 3	क	वित्पोरण	के	स्ो्	:	संस्या-ियार
  3क.1 घिेलू ववतरपरोषण
   3क.1.1 सिकाि करो ननवल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सिकाि करो ननवल भा.रि. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सिकाि करो गैि-बैंक ऋण
  3क.2 बाहयि ववतरपरोषण
	 3ख.	वित्पोरण	के	स्ो्	:	ललख्-ियार
  3ख.1 घिेलू ववतरपरोषण
   3ख.1.1 बाज़ाि उिाि (ननवल)
   3ख.1.2 लघु बचर (ननवल)
   3ख.1.3 िा्यि भववषयि ननरियिां (ननवल)
   3ख.1.4 आिक्क्षर ननरियिां
   3ख.1.5 जमािाशियिां औि अरग्रम
   3ख.1.6 नकद िषे
   3ख.1.7 अनयि
  3ख.2 बाहयि ववतरपरोषण
4. सकल घिेल ूउतपाद के प्रनरिर पि कुल ववरिण
5. सकल घिेल ूउतपाद के प्रनरिर पि कुल प्राख्रयिां
6. सकल घिेल ूउतपाद के प्रनरिर पि िाज्व प्राख्रयिां
7. सकल घिेल ूउतपाद के प्रनरिर पि कि प्राख्रयिां
8. सकल घिेल ूउतपाद के प्रनरिर पि सकल ववतरीयि घािा

सं.	46:	केनद्	और	रया््	सरकयारों	कफी	सं्तुक्	प्रयासप््यां	और	संवि्रण
(बबशलयिन ₹)

स्ो्: केनद्ीयि औि िा्यि सिकािों का बजि द्रावेज

उपल्ि नहीं।     आिईः संिरोरिर अनुमान;     बीईः बजि अनुमान

2016-17
सं.अ.

2017-18
ब.अ.मद

वर्तमान सांख्यिकी
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आधं्र प्रदेि

अरुणाचल प्रदेि

असम

बबहाि

छतरीसगढ़

गरोवा

गुजिार

हरियिाणा

टहमाचल प्रदेि

जममू औि कशमीि

झािखंड

कना्तिक

केिल

मधयि प्रदेि

महािाषट्

मणणपुि

मेघालयि

शमज़रोिम

नगालैंड

उडीसा

पुदचेुिी

पंजाब

िाज््ान

रशमलनाडु

रलेंगाना

बत्पुिा

उतरिप्रदेि

उतरिाखंड

पखशचम बंगाल

सं.47:	विलभनन	सतुविियाओं	के	अं् ग््ष 	रया््	सरकयारों	दियारया	ली	गई	वित्ी्	सहया््या
(बबशलयिन ₹)

क्र.सं. रया््/संर	शयालस्	प्रदेश विशरे	आहरण
सतुवििया	(एसरीएफ)

प्रयाप्
औस्
रयालश

प्रयाप्
औस्
रयालश

प्रयाप्
औस्
रयालश

सतुवििया	प्रयाप्
करने	के	टदनों	
कफी	संख्या

सतुवििया	प्रयाप्
करने	के	टदनों	कफी	

संख्या

सतुवििया	प्रयाप्
करने	के	टदनों	
कफी	संख्या

अ्थोपया्	अरग्म
(रबल्ूएमए)

टदसंबर	2017	के	दौरयान

ओवहरड्याफट
(ओरी)

वर्तमान सांख्यिकी
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आधं्र प्रदेि
अरुणाचल प्रदेि
असम
बबहाि
छतरीसगढ़
गरोवा
गुजिार
हरियिाणा
टहमाचल प्रदेि
जममू औि कशमीि
झािखंड
कना्तिक
केिल
मधयि प्रदेि
महािाषट्
मणणपुि
मेघालयि
शमज़रोिम
नगालैंड
उडीसा
पुदचेुिी
पंजाब
िाज््ान
रशमलनाडु
रलेंगाना
बत्पुिा
उतरिप्रदेि
उतरिाखंड
पखशचम बंगाल
कतु ल

सं.	48:	रया््	सरकयारों	दियारया	ककए	ग्े	ननिेश
(बबशलयिन ₹)

क्र.सं. रया््/संर	शयालस्	प्रदेश समेकक्	ऋण	शोिन	ननरि
(सीएसएफ)

गयारंटी	उनमोचन	ननरि
(जीआरएफ)

सरकयारी
प्रन्भून््यांॅ

ननलयामी	खज़यानया	बबल
(एटीबी)

टदसंबर	2017	के	दौरयान

वर्तमान सांख्यिकी
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Explanatory Notes to the Current Statistics

Table No. 1
1.2 & 6: Annual data are averages of months.
3.5 & 3.7: Relate to ratios of increments over fi nancial year so far.
4.1 to 4.4, 4.8, 4.12 & 5: Relate to the last day of the month/fi nancial year. 
4.5, 4.6 & 4.7: Relate to fi ve major banks on the last Friday of the month/fi nancial year. 
4.9 to 4.11: Relate to the last auction day of the month/fi nancial year.

Table No. 2
2.1.2: Include paid-up capital, reserve fund and Long-Term Operations Funds. 
2.2.2: Include cash, fi xed deposits and short-term securities/bonds, e.g., issued by IIFC (UK). 

Table No. 4
Maturity-wise position of outstanding forward contracts is available at http://nsdp.rbi.org.in under 
‘‘Reserves Template’’.

Table No. 5
Special refi nance facility to Others, i.e. to the EXIM Bank, is closed since March 31, 2013.

Table No. 6
For scheduled banks, March-end data pertain to the last reporting Friday.
2.2: Exclude balances held in IMF Account No.1, RBI employees’ provident fund, pension fund, gratuity and 
superannuation fund.

Table Nos. 7 & 11
3.1 in Table 7 and 2.4 in Table 11: Include foreign currency denominated bonds issued by IIFC (UK). 

Table No. 8
NM2 and NM3 do not include FCNR (B) deposits.
2.4: Consist of paid-up capital and reserves.
2.5: includes other demand and time liabilities of the banking system.

Table No. 9
Financial institutions comprise EXIM Bank, SIDBI, NABARD and NHB. 
L1 and L2 are compiled monthly and L3 quarterly. 
Wherever data are not available, the last available data have been repeated.

Table No. 13
Data against column Nos. (1), (2) & (3) are Final (including RRBs) and for column Nos. (4) & (5) data are Provisional 
(excluding RRBs)

Table No. 15 & 16
Data are provisional and relate to select 41 scheduled commercial banks, accounting for about 90 per cent of total 
non-food credit extended by all scheduled commercial banks (excludes ING Vysya which has been merged with 
Kotak Mahindra since April 2015).

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बुलेटिन फिविी 2018

ि््षमयान	सयांसख्कफी	कफी	व्याख्यातमक	टटपपणण्यां

सयारणी	सं.	1
1.2 औि 6: वावष्तक आकंड ेमहीनों के औसर हैं।
3.5 औि 3.7: ववतर वष्त में अब रक ववृधि के अनुपार से संबंरिर है।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.12 औि 5 : माह/ववतर वष्त के अनंरम टदन से संबंरिर है।
4.5, 4.6 औि 4.7 : माह/ववतर वष्त के अनंरम िुक्रवाि करो पांच प्रमुख बैंकों से संबंरिर है।
4.9 से 4.11 : माह/ववतर वष्त के अनंरम ननलामी टदन से संबंरिर है।

सयारणी	सं.	2
2.1.2 : चुकरा पूंजी, आिक्क्षर ननरि औि दीघा्तवरि परिचालनगर ननरि िाशमल है।
2.2.2 : नकदी, सावरि जमािाशियिों औि अलपावरि प्रनरभूनरयिों/बांडों सटहर जसेै - आईआईएफसी (यिूके) दवािा जािी।

सयारणी	सं.	4
http://nsdp.rbi.org.in के 'रिज़व्त िैमपलेि' के अरंग्तर परिपकवरावाि बकायिा फॉव्तड्त संववदा की ख््नर दिा्तयिी गयिी है।

सयारणी	सं.	5
अनयि करो वविषे पुन्तववतर सुवविा, अ्ा्तर ्एखकज़म बैंक करो 31 माच्त 2013 से बंद है।

सयारणी	सं.	6
अनुसूरचर बैंकों के शलए, माच्त की समाख्र के आकंड ेसूचना देने के शलए ननयिर अंनरम िुक्रवाि से संबंरिर हैं।
2.2 : आईएमएफ खारा सं.1 की िषे िाशि, आिबीआई कम्तचािी भववषयि ननरि, पेंिन ननरि, उपदान औि अरिववष्तरा 
ननरि िाशमल नहीं हैं।

सयारणी	सं.	7	और	11
सािणी 7 में 3.1 औि सािणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूिके) दवािा जािी ववदेिी मुद्ा में ननटद्तषि बांड िाशमल हैं।

सयारणी	सं.	8
एनएम2 औि एनएम3 में एफसीएनआि (बी) जमािाशियिां िाशमल नहीं हैं।
2.4: चुकरा पूंजी औि आिक्क्षर िाशि िाशमल हैं।
2.5 : बैंककंग प्रणाली की अनयि मांग औि मीयिादी देयिराएं िाशमल हैं।

सयारणी	सं.	9
ववतरीयि सं््ाओ ंमें एखकजम बैंक, शसडबी, नाबाड्त औि एनएचबी िाशमल हैं।
एल1 औि एल2 माशसक आिाि पि औि एल3 नरमाही आिाि पि संकशलर ककए जार ेहैं।
जहां आंकड ेउपल्ि नहीं हैं वहां अनंरम उपल्ि आकंड ेपुनः टदए गए हैं।

सयारणी	सं.	13
कालम सं (1),(2) औि (3) के सामने दिा्तए गए आकंड ेअनंरम (आिआिबी सटहर) हैं औि कालम सं. (4) औि (5) में
दिा्तए गए आकंड ेअनंनरम (आिआिबी करो छरोडकि) हैं।

सयारणी	सं.	15	और	16
डािा अनंनरम है औि चुननदंा 41 बैंकों से संबंरिर है खजसमें सभी अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंकों (आईएनजी वैशयि करो 
छरोड कि खजसे अप्रैल 2015 करो करोिक मटहदं्ा के सा् ववलयि ककयिा गयिा है) दवािा कुल टदयेि गयेि कुल खादयेिरि 
ऋण के 90 प्रनरिर िाशमल है।



CURRENT STATISTICS

RBI Bulletin February 2018 89

Export credit under priority sector relates to foreign banks only.

Micro & small under item 2.1 includes credit to micro & small industries in manufacturing sector.

Micro & small enterprises under item 5.2 includes credit to micro & small enterprises in manufacturing as well 
as services sector.

Priority Sector is as per old defi nition and does not conform to FIDD Circular FIDD.CO.Plan.BC.54/04.09.01/2014-
15 dated April 23, 2015.

Table No. 17
2.1.1: Exclude reserve fund maintained by co-operative societies with State Co-operative Banks
2.1.2: Exclude borrowings from RBI, SBI, IDBI, NABARD, notifi ed banks and State Governments.
4: Include borrowings from IDBI and NABARD.

Table No. 24
Primary Dealers (PDs) include banks undertaking PD business.

Table No. 30 
Exclude private placement and offer for sale. 
1: Exclude bonus shares.
2: Include cumulative convertible preference shares and equi-preference shares.

Table No. 32
Exclude investment in foreign currency denominated bonds issued by IIFC (UK), SDRs transferred by Government 
of India to RBI and foreign currency received under SAARC SWAP arrangement. Foreign currency assets in 
US dollar take into account appreciation/depreciation of non-US currencies (such as Euro, Sterling, Yen and 
Australian Dollar) held in reserves. Foreign exchange holdings are converted into rupees at rupee-US dollar RBI 
holding rates.

Table No. 34
1.1.1.1.2 & 1.1.1.1.1.4: Estimates.
1.1.1.2: Estimates for latest months.
 ‘Other capital’ pertains to debt transactions between parent and subsidiaries/branches of FDI enterprises.
Data may not tally with the BoP data due to lag in reporting.

Table No. 35
1.10: Include items such as subscription to journals, maintenance of investment abroad, student loan repayments 
and credit card payments.

Table No. 36 
Increase in indices indicates appreciation of rupee and vice versa. For 6-Currency index, base year 2016-17 is 
a moving one, which gets updated every year. REER fi gures are based on Consumer Price Index (combined). 
Methodological details are available in December 2005 and April 2014 issues of the Bulletin.

Table No. 37
Based on applications for ECB/Foreign Currency Convertible Bonds (FCCBs) which have been allotted loan 
registration number during the period. 
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प्रा्शमकरा प्रा्र क्षेत् के अरंग्तर ननयिा्तर ऋण केवल ववदेिी बैंक से संबंरिर है।

मद 2.1 के अरंग्तर माइक्ररो औि लघु में ववननमा्तण क्षेत् में माइक्ररो औि लघु उदयिरोग करो ऋण िाशमल है।

मद 5.2 के अंरग्तर माइक्ररो औि लघु उदयिमों में ववननमा्तण र्ा सेवा क्षेत् में माइक्ररो र्ा लघु उदयिमों करो ऋण 
िाशमल है।

प्रा्शमकरा प्रा्र क्षेत् पुिानी परिभाषा के अनुसाि है औि टदनांक 23 अप्रलै 2015 के एफआईडीडी परिपत् एफआईडीडी.
केका. ्लान.बीसी.54/ 04.09.01/2014-15 के अनुरूप नहीं है।

सयारणी	सं.	17
2.1.1: िा्यि सहकािी बैंकों में सहकािी सरोसाइटियिों दवािा अनुिक्क्षर आिक्क्षर ननरि िाशमल नहीं है।
2.1.2 : आिबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, नाबाड्त, अरिसूरचर बैंकों औि िा्यि सिकािों से शलए गए ऋण िाशमल नहीं है।
4. : आईडीबीआई औि नाबाड्त से शलए गए ऋण िाशमल हैं।

सयारणी	सं.	24
प्रा्शमक वयिापारियिों में, प्रा्शमक वयिापािी का कािरोबाि किने वाले बैंक िाशमल हैं।

सयारणी	सं.	30
प्राइवेि ्लेसमेंि औि बबक्री के प्र्राव िाशमल नहीं हैं।
1: बरोनस ियेिि िाशमल नहीं हैं।
2: संचयिी परिवर्तनीयि अरिमान ियेिि औि इकवी - अरिमान ियेिि िाशमल हैं।

सयारणी	सं.	32
आईआईएफसी (यिूके) दवािा जािी ववदेिी मुद्ा में ननटद्तषि बांडों में ननवेि र्ा साक्त  ्वैप वयिव््ा के अरंग्तर प्रा्र 
ववदेिी मुद्ा औि भािर सिकाि दवािा रिज़व्त बकैं  करो अरंरिर एसडीआि िाशमल नहीं हैं। अमेरिकी डॉलि में टदखाई 
गई ववदेिी मुद्ा आख्रयिों में रिज़व्त में िखी गैि यिूएस मुद्ाओ ं(जसेै यिूिरो, ्िशलिंग, येिन औि ऑ्टे्शलयिा डॉलि) के 
मूलयिववृधि/मूलयिह्ास करो िाशमल ककयिा गयिा है। ववदेिी मुद्ा िारिरा करो रूपयेि-अमेरिकी डॉलि आिबीआई िारिरा दिों 
में परिवनर्तर ककयिा गयिा है।

सयारणी	सं.	34
1.1.1.1.2 औि 1.1.1.1.1.4 : अनुमान
1.1.1.2 : नवीनरम माह के शलए अनुमान
‘अनयि पूंजी’ एफडीआई उदयिम की मूल औि अनुषंगी सं््ाओं/िाखाओं के बीच के ऋण संबंिी लेनदेन से संबंरिर है।
हरो सकरा है कक सूचना देने में हुए समयि-अरंिाल के कािण येि आकँड ेभुगरान-संरुलन के आंकडरो से मेल न खाएं।

सयारणी	सं.	35
1.10 : जन्तलों के शलए अशभदान, ववदेि में ककए गए ननवेिों का अनुिक्षण, छात् ऋण चुकौरी औि के्रडडि काड्त भुगरान 
जसैी मदें िाशमल हैं।

सयारणी	सं.	36
सूचकांकों में ववृधि रुपयेि की मूलयिववृधि यिा मूलयिह्ास का संकेरक । 6-मुद्ाओ ंवाले सूचकांक के शलए, आिाि वष्त 2016-
17 अख््ि है खजसे प्रतयेिक वष्त अदयिरन ककयिा जारा है। आिईईआि के आकंड ेउपभरोकरा मूलयि सूचकांक (संयिुकर) पि 
आिारिर है। इससे संबंरिर कायि्तपधिनर का ववविण बुलेटिन के टदसंबि 2005 औि अप्रलै 2014 अकं में टदयिा गयिा है।

सयारणी	सं.	37
ईसीबी/ववदेिी मुद्ा परिवर्तनीयि बांडों के शलए आवेदनों पि आिारिर खजनहें उस अवरि के दौिान ऋण पंजीकिण सं्यिा
दी गई है।
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Table Nos. 38, 39, 40 & 41 
Explanatory notes on these tables are available in December issue of RBI Bulletin, 2012.

Table No. 43
1.3: Pertain to multiateral net settlement batches.
3.1: Pertain to  three centres – Mumbai, New Delhi and Chennai.
3.3: Pertain to clearing houses managed by 21 banks.
6: Available from December 2010.
7: Include IMPS transactions.
9: Includes ATMs deployed by Scheduled Commercial banks and  White Label ATMs (WLA). WLA are included  
from April 2014 onwards.
Mobile Banking - The data from July 2017 includes only individual payments and corporate payments initiated, 
processed, and authorised using mobile device. Other corporate payments which are not  initiated, processed, 
and authorised using mobile device are excluded.

Table No.  45
(-): represents nil or negligible

The table format incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and Treasury Bills along 
with the Central Government Securities. In addition, State Governments’ holding of securities are shown as a 
separate category for the fi rst time.

State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY) 
scheme.

Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding 
securities.

The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

Table No.  46
GDP data from 2011-12 onwards are based on 2011-12 base. Data from year 2015-16 pertains to 26 states.
Total receipts and total expenditure exclude National Calamity Contingency Fund expenditure.
1 & 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State 
Governments.
1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati Raj institutions.
2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing 
receipts of the Central and State Governments.
3A.1.1: Data as per RBI records.
3B.1.1: Includes borrowings through dated securities and 364-day Treasury Bills.
3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments’ special securities by the National Small 
Savings Fund (NSSF).
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.
3B.1.7: Include Treasury Bills (excluding 364-day Treasury Bills), loans from fi nancial institutions, insurance and 

pension funds, remittances, cash balance investment account.

वर्तमान सांख्यिकी
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सयारणी	सं.	38,	39,	40	और	41
इन सािणणयिों के संबंि में वयिा्यिातमक टि्पणणयिां आिबीआई बुलेटिन 2012 के टदसंबि अकं में उपल्ि हैं।

सयारणी	सं.	43
1.3: बहुपक्षीयि ननवल ननपिान समूहों से संबंरिर है।
3.1: मुंबई, नई टदलली औि चेनन ै- रीन केनद्ों से संबंरिर है।
3.3: 21 बैंकों दवािा प्रबंरिर समािरोिन गहृों से संबंरिर है।
6: टदसंबि 2010 से उपल्ि ।
7: आईएमपीएस लेनदेन िाशमल हैं।
9: अनुसूरचर वाणणख्यिक बैंकों दवािा खाेले गए एिीएम औि वहाइि लेबल एिीएम िाशमल है। अप्रैल 2014 से वहाइि 
लेबल एिीएम िाशमल ककए गए है।
मरोबाइल बैंककंग - जुलाई 2017 के आकंडों में मरोबाइल उपकिण का प्रयिरोग किर ेहुए प्रािंभ, संसारिर औि अरिकृर 
ककए गए वैयिखकरक औि कािपरोिेि भुगरानों करो ही िाशमल ककयिा गयिा है। अनयि कािपरोिेि भुगरान जरो मरोबाइल का 
इ््रमेाल किर ेहुए प्रािंभ, संसारिर औि प्रारिकृर नहीं ककए गए हैं उनहें इसमें िाशमल नहीं ककयिा गयिा है।

सयारणी	सं.	45
(-): नगणयि करो दिा्तरा है।
िेबल फामवेि कें द् सिकाि की प्रनरभूनरयिों सटहर िा्यि सिकािों की ् वाशमतववाली प्रनरभूनरयिाँ औि खज़ाना बबलों सटहर 
िाशमल है। इसके अनररिकर, पहली बाि िा्यि सिकािों की िारिर प्रनरभूनरयिों करो अलग शे्रणी में दिा्तयिा गयिा है।
िा्यि सिकाि की प्रनरभूनरयिों में उ्वल डड्कॉम एशयिरोिेंस यिरोजना (य़ूडीएवाई) के अरंग्तर जािी वविषे बाॅनड िाशमल हैं।
वाणणख्यिक बैंकों के अरंग्तर बैंक के प्रा्शमक डीलिों करो िाशमल ककयिा गयिा है। र्ावप, कुल बकायिा प्रनरभूनरयिों में 
इसका टह्सा बहुर कम है।
"अनयि" शे्रणी में िा्यि सिकािों, पेंिन ननरियिां नयिास, सं््ाएं, टहदं ूअववभकर परिवाि / वयैिखकरक आटद. िाशमल है।

सयारणी	सं.	46
2011-12 से जीडीपी डािा 2011-12 के आिाि पि हैं। वष्त 2015-16 का डािा 26 िा्यिों से संबंरिर हैं।
िाषट्ीयि आपदा आकख्मकरा ननरि वयियि करो छरोडकि कुल प्राख्रयिां औि कुल वयियि।
1 औि 2: आकंड ेकें द् सिकाि (एनएसएसएफ की पुन:चुकौरी सटहर) औि िा्यि सिकाि के ननवल चुकौरी से
संबंरिर है।
1.3: िा्यि दवािा ््ानीयि ननकायिों र्ा पंचायिरी िाज सं््ानों करो टदयेि गयेि मुआवजा औि कायि्त से संबंरिर है।
2: यिह डािा कें द् औि िा्यि सिकािों करो टदयेि गयेि उिाि प्राख्रयिों सटहर कें द् औि िा्यि सिकािों के नकदी िषे में हुए
घिबढ़ से संबंरिर ननवल करो दिा्तर ेहै।
3ए.1.1: आकंड ेभािरीयि रिज़व्त बैंक के अशभलेख के अनुसाि है।
3बी.1.1: टदनांककर प्रनरभूनरयिों औि 364 टदन के खज़ाना बबलों के माधयिम से प्रा्र उिारियिों सटहर।
3बी.1.2: िाषट्ीयि लघु बचर ननरि (एनएसएसएफ) दवािा कें द् औि िा्यि सिकािों दवािा वविषे प्रनरभूनरयिों में ककयेि 
गयेि ननवल ननवेि करो दिा्तर ेहै।
3बी.1.6: कें द् दवािा िा्यि सिकािों करो टदयेि गयेि अ्पोपायि अरग्रमों सटहर।
3बी.1.7: ववतरीयि सं््ानों, बीमा औि पेंिन ननरि, पे्रषण, नकदी िषे ननवेि लेखा से शलयेि गयेि ऋण, खज़ाना बबलों
(364-टदन के खज़ना बबलों करो छरोडकि) सटहर।
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Detailed explanatory notes are available in the relevant press releases issued by RBI and other publications/releases 
of the Bank such as Handbook of Statistics on the Indian Economy. 

The concepts and methodologies for Current Statistics  are available in Comprehensive Guide for Current 
Statistics of the RBI Monthly Bulletin (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618)

Table No. 47
SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee 

Redemption Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government 

securities.

WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporry cash mismatches.

OD is advanced to State Governments beyond their WMA limits.

Average amount availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for 

which accommodation was extended during the month.

- : Nil.

Table No. 48
CSF and GRF are reserve funds maintained by some State Governments with the Reserve Bank of India.

ATBs include Treasury bills of 91 days, 182 days and 364 days invested by State Governments in the primary 

market.

--: Not Applicable (not a member of the scheme).

वर्तमान सांख्यिकी
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सयारणी	सं.	47	
िा्यि सिकािों दवािा समेककर ऋण िरोिन ननरि (सीएसएफ), गािंिी उनमरोचन ननरि (जीआिएफ) औि ननलामी 
खज़ाना बबल (एिीबी) के िषेों र्ा सिकािी प्रनरभूनरयिों में ककए गए अनयि ननवेिों करो संपाखशवक के रौि पि िखर े
हुए वविषे आहिण सुवविा (एसडीएफ) प्रा्र की जारी है। 
भािरीयि रिज़व्त बैंक दवािा िा्यि सिकािों करो उनके अलप काशलक नकदी असंरुलन से ननपिने के शलए अ्पोपायि 
अरग्रम (ड्लय़ूएमए) टदयिा जारा है। 
िा्यि सिकािों करो उनकी अ्पोपायि अरग्रम (ड्लयिूएमए) सीमा से अरिक की आवशयिकरा करो पूिा किने के शलए आरग्रम 
के रौि पि ओविड्ाफि टदयिा जारा है।
प्रा्र कुल सहायिरा (एसडीएफ/ड्लयूिएमए/ओडी) करो उन टदनों की सं्यिा से भाग देने पि, खजनके शलए माह के दौिान 
सहायिरा प्रा्र हुई, औसर िाशि प्रा्र हरोरी है। 
-: नगणयि

सयारणी	सं.	48
समेककर ऋण िरोिन ननरि (सीएसएफ), गािंिी उनमरोचन ननरि (जीआिएफ) वे आिक्क्षर ननरियिाँ हैं जरो कुछ िा्यि 
सिकािों दवािा भािरीयि रिज़व्त बैंक के पास िखी जारी हैं।
नीलामी खज़ाना बबलों (एिीबी) में िा्यि सिकािों दवािा प्रा्शमक बाज़ािरो में ननवेि ककए गए 91 टदवसीयि,182 टदवसीयि 
र्ा 364 टदनों की खज़ाना बबल िाशमल हैं। 
--: लागू नहीं (इस यिरोजना का सद्यि नहीं है)।

वव्ररृ टि्पणणयिां भािरीयि रिज़व्त बैंक दवािा जािी संबंरिर पे्रस ववज्ञख्रयिों औि बैंक के अनयि प्रकािनों (जैसे भयार्ी्	
अ््ष	व्िस्या	पर	सयांसख्कफी	कफी	हैंरबतुक)	में उपल्ि हैं।

वर्तमान सांख्यिकी संबंिी अविािणाएं एवं कायि्तप्रणाशलयिां भािरीयि रिज़व्त बैंक माशसक बुलेटिन के वर्तमान सांख्यिकी 
संबंिी वयिापक माग्तदशि्तका (https://rbi.org.in/scripts/publicationsview.aspx?id=17618) में उपल्ि हैं।
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प्रकाशन का नाम मूल्य

भारत में विदेश में

1. भारतीय ररज़र्व बैंक बुलेटिन 2018 ₹ 300 एक प्रतत (कांउिर पर) 
₹350 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित) 
₹4,200 (डाक प्रभार सटित एक रर्व का अभभदान) 
₹3,150 (एक रर्व का ररयायती दर*) 
₹3,360 (एक रर्व का अशंदान - डाक प्रभार सटित@) 
₹2,520 (एक रर्व का ररयायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर एक प्रतत (डाक प्रभार सटित) 
180 अमरीकी डॉलर (एक रर्व का अभभदान)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित) 

2.  भारतीय सिेि 2016-17 पर सांख्यकीय 
िैंड बुक 

₹550 एक प्रतत (सामानय) 
₹600 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित) 

24 अमरीकी डॉलर एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

3. भारतीय इकोनॉमी 2016-17 पर 
सांख्यकीय िैंड बुक

₹550 एक प्रतत (सामानय) 
₹600 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित) 
₹400 एक प्रतत (ररयायती) 
₹450 एक प्रतत (ररयायती डाक प्रभार सटित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित) 

4. राजय वरतत:  
2016-17 के बजिों का अधययन 

₹500 एक प्रतत (काउंिर पर) 
₹550 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 23 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

5. भमिं रोड माइलसिोनस: आरबीआई ऐि 75 ₹1,650 एक प्रतत (काउंिर पर) अमरीकी डॉलर 50 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

6.  ररपोि्व ऑफ टद कभमिी ऑन फुलर 
कैवपिल अकांउि कनरटि्वबबभलिी 
(तारापोर सभमतत की ररपोि्व II) 

₹140 एक प्रतत (काउंिर पर) 
₹170 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित) 

अमरीकी डॉलर 25 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

7.  बैंककंग शबदारली (2012) ₹80 एक प्रतत (कांउिर पर) 
₹120 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

8.  अनुराद के वरवरध आयाम (टिदंी) ₹165 एक प्रतत (कांउिर पर) 
₹205 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

9. बैंक में राजभारा नीतत का काया्वनरयनः 
दशा अौर टदशा (टिदंी)

₹150 एक प्रतत (कांउिर पर) 
₹200 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

10. प्रशासतनक शबदारली  
(अगें्जी - टिदंी)

₹110 एक प्रतत (कांउिर पर) 

भारती्य ररज़ि्व बैंक के हाल के प्रकाशन

टिप्पणि्याः 
1. उपयु्वकत प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की रेबसाइि (www.rbi.org.in) पर उपलबध िैं।
2. िाइम सीरीज़ डिेा भारतीय अर्ववयरसरा के डिेाबेस में उपलबध िैं (http://dbie.rbi.org.in)। 
3. भारतीय ररज़र्व बैंक का इततिास 1935-1997 (4 खंड), वरततीय संकि के संदभ्व में केनद्ीय बैंककंग की चुनौततयां और भारत की 

क्ेत्ीय अर्ववयरसरा: रवृधि और वरतत भारत के प्रमुख पुसतक भंडारों में उपलबध िैं।
*  भारत में छात्ों, अधयापकों / वया्याताओं, अकादभमक और शकै्क्क संसराओ,ं सार्वजतनक पुसतकालयों और पुसतक वरके्ताओ ंको 

25 प्रततशत ररयायत दी जाएगी बशतते उनिें संबंधधत संसरा से पात्ता प्रमाण प्रसतुत करना िोगा। 
@  इलेकट्ातनक भुगतान को बढ़ारा देने िेतु, घरेलू ग्ािक जो एनईएफिी के माधयम से भुगतान करना चाित ेिै, उनिें 20 प्रततशत 

की छूि देने का तनण्वय भलया गया िै। 

रत्वमान सांख्यकी
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सामान्य अनुदेशः

1. बबकी िुई प्रततयां रापस निीं ली जाएंगी।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंि रीपीपी आधार पर निीं भेजा जाएगा।

3. जिां किीं ररयायती मूलय का उललेख निीं िै, रिां भारत में छात्ों, अधयापकों/वया्याताओं, अकादभमक और शकै्क्क संसराओ,ं सार्वजतनक 
पुसतकालयों और पुसतक वरके्ताओ ंको 25 प्रततशत की ररयायत दी जाएगी, बशतते उनिें संबंधधत संसरा से पात्ता प्रमाण प्रसतुत करना िोगा। 
सामानयतः प्रकाशन के वपछले अकं उपलबध निीं िै।

4. प्रकाशनों की (सोमरार से शुक्रार) तक बबक्ी तरा वरतरण प्रभाग, कॉपपोरेि सेरा वरभाग, भाररबैं, अमर बबखलडगं, तल मंखज़ल, सर पी.एम. रोड, 
फोि्व, पोसि बॉकस सं्या 1036, मुंबई - 400 001 पर उपलबध िैं। बबक्ी अनुभाग का संपक्व  नं. 022-2260 3000, वरसतार 4002, ई-मेलः 
spsdcs@rbi.org.in िै।.

5. अभभदान मु्यतः एनईएफिी दरारा ककया जाना चाटिए और अगे्रणपत्, खजसके सार एनईएफिी वरररण संलगन िो, मु्य मिाप्रबंधक, कॉपपोरेि 
सेरा वरभाग, भारतीय ररज़र्व बैंक, दसूरी मंखज़ल, मु्य भरन, मुमबई - 400 001 को सबंोधधत िोना चाटिए।

 एनईएफिी फाम्व में तनमनभलखखत जानकारी भरना अपेक्क्त िैः

लाभारथी का नाम कॉपपोरेि सेरा वरभाग, भाररबैं

बैंक का नाम भारतीय ररज़र्व बैंक

शाखा तरा पता फोि्व, मुंबई

बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04

खात ेका प्रकार चालू खाता

खाता सं्या 41-8691632-86

पे्ररक से प्रापतकता्व की जानकारी अभभदाता का नाम..........
अभभदाता सं.........

6. प्रकाशनों को शीघ्ातत शीघ् भेजने का िर संभर प्रयास ककया जाएगा। तरावप मांग अधधक िोने पर पिले आओ पिले पाओ आधार पर प्रकाशनों 
की आपूतत ्व की जाएगी। औपचाररकताएं पूरा करने और उसके बाद उपलबध प्रकाशनों को भेजने में नयूनतम एक मिीने का समय लगेगा। 
‘प्रकाशन प्रापत न िोने की भशकायत’ 2 मिीने के अंदर भेजी जाए।

7. कृ्प्या अ्पना अशंदान संख्या, नाम, ्पता तथा ई मेल आईडी to spsdcs@rbi.org.in को पे्रवित करें ताकक हम सुचारु रू्प से आ्पके साथ 
सं्पक्व  कर सकें ।
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