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मास्टर प�रपत्र - �वत्तीय ससं्थाओं के �लए एक्सपोजर मानदंड 
 
1. प्रस्तावना 
 

वषर् 1997 म� मीयाद� ऋणदात्री ससं्थाओ ंके एक्सपोज़र क� समी�ा करने पर 

यह उ�च त समझा गया �क  उनके द्वारा व्यिक्त य�/समहू उधारकतार्ओं को �द ए 

गए ऋण के सबंंध म� ऋण एक्सपोज़र सीमा �न धार्�र त क� जाए। तदनुसार, 

एक ऐसे �व वेकपूणर् उपाय के रूप म�, िज सका उद्देश्य बेहतर जो�ख म प्रबंधन 

तथा ऋण-जो�ख म सकं� द्रण का प�र हार करना है, भारतीय �र ज़वर् ब�क ने जनू 

1997 म� व्यिक्त  तथा समहू उधारकतार्ओं के प्र�त  �क सी मीयाद� ऋणदात्री 

ससं्था के  एक्सपोज़र क� सीमा �न धार्�र त करने का �न श्चय �क या तथा उनके 

�ल ए एक्सपोज़र मानदंड �न धार्�र त �क ए गए। इन मानदंड� को �व वेकपूणर् ऋण 

प्रबंधन प्रणाल� के एक भाग के रूप म� माना जाए न �क  कारगर ऋण 

मलू्यांकन, �न गरानी और अन्य र�ोपाय� के �ल ए एवजी व्यवस्था के रूप म�। 

उधारकतार्ओं को प्रदत्त ऐसी मौजदूा ऋण स�ुव धाओ ंके सबंंध म�, जो प्रारंभ म� 

�न धार्�र त सीमा से अ�ध क थीं, मीयाद� ऋणदात्री ससं्थाओ ंको पहला प�र पत्र 

जार� होने क� तार�ख 28 जनू 1997 से एक वषर् क� अव�ध  के भीतर, सीमा 

से अ�ध क ऋण को �न धार्�र त सीमा के भीतर लाकर �व �न द�श का अनुपालन 

करना अपे�� त था तथा ऐसे मामले �न देशक मडंल क� जानकार� म� लाने थे ।  
 

2. व्यािप्त  तथा प्रयोज्यता 
 

2.1 एक्सपोज़र मानदंड पुन�वर् त्त ससं्थाओं (यथा नाबाडर्, राष्ट्र�य आवास ब�क और 

�स डबी) पर भी लाग ूह�, �क न्तु यह देखते हुए �क  पुन�वर् त्त कायर् इन ससं्थाओं 

का मलूभतू कायर् है, उनके पुन�वर् त्त स�ंव भाग पर ये एक्सपोज़र मानदंड लागू 

नह�ं होते ह�। तथा�प , �व वेकशीलता क� दृिष्ट  से पुन�वर् त्त  ससं्थाओ ंको भी 

यह परामशर् �द या गया है �क  वे अपने पुन�वर् त्त स�ंव भाग के सबंंध म� भी 

अपने �न देशक मडंल के अनुमोदन से स्वय ंअपनी ऋण एक्सपोज़र सीमाएँ 

तैयार कर�। इन सीमाओं को अन्य मद� के साथ-साथ ससं्था क� पूंजी �न �ध य� 

/ �व �न यामक पूंजी से भी सबंद्ध �क या जाना चा�ह ए। य�द  इन सीमाओं से 
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�क सी प्रकार क� �र यायत/अपवाद क� अनुम�त  द� जाए तो वह बोडर् के पूवर् 

अनुमोदन से ह� द� जानी चा�ह ए। 

 
2.2 एकल उधारकतार्/समहू उधारकतार् सीमा के अनुपालन का मलू्यांकन करने के 

�ल ए एकल उधारकतार् /समहू उधारकतार् के प्र�त  एक्सपोज़र क� गणना करते 

समय उन एक्सपोज़र को छोड़ �द या जाए जहां मलूधन तथा ब्याज भारत 

सरकार द्वारा पूणर्त: गारंट�कृत ह�। 
 

2.3  ये मानदंड केवल एकल उधारकतार् तथा समहू उधारकतार् एक्सपोज़र के ह� 

सबंंध म� ह� तथा �क सी �ेत्र �व शेष/उद्योग �व शेष के एक्सपोज़र के सबंंध म� 

नह�ं ह�। अत: �व त्तीय ससं्थाए ं (एफआई) �क सी �व �श ष्ट �ेत्र यथा वस्त्र, 

रसायन, इंजी�न यर� आ�द  के �ल ए समग्र वचनबद्धताओं के �ल ए आंत�र क 

सीमाएं �न धार्�र त करने पर �व चार कर सकती ह� ता�क  एक्सपोज़र समान रूप 

से �व भािज त हो। ये सीमाएं �व �भ न्न �ेत्र� के �न ष्पादन तथा सभंा�व त जो�ख म 

को ध्यान म� रख कर �न धार्�र त क� जानी चा�ह ए। इस प्रकार �न धार्�र त क� गई  

सीमाओं क� आव�ध क अतंराल पर समी�ा क� जानी चा�ह ए तथा आवश्यक हो 

तो उनम� सशंोधन �क या जाना चा�ह ए।  
 

2.4 ये शत� सभी उधारकतार्ओं पर लाग ूह�गी। तथा�प , जहाँ तक सावर्ज�न क �ेत्र 

के उपक्रम� का सबंंध है, केवल एकल उधारकतार् एक्सपोज़र सीमा लागू  

होगी।  
 

2.5 ये मानदंड कई वष� म� �व क�स त हुए ह� तथा �व त्तीय ससं्थाओं पर लागू ऋण 
एक्सपोज़र मानदंड� के �व �भ न्न पहलओु ंका �व वरण आगे के पैराग्राफ म� 
�द या गया है। 

 

3.   प�र भाषाएं  
 

3.1  `पूंजी �न �ध याँ': 
 

 �प छले  वषर् क� 31 माचर् (राष्ट्र�य आवास ब�क के मामले म� 30 जनू) को 

यथा �व द्यमान, �क सी �व त्तीय ससं्था क� कुल �व �न यामक पूंजी (अथार्त ्

ट�यर 1 + ट�यर 2 पूंजी), िज सक� गणना भारतीय �र ज़वर् ब�क के पूंजी 

पयार्प्तता मानदंड� के अनुसार क� गई हो, एक्सपोज़र मानदंड� के प्रयोजनाथर्  

"पूंजी �न �ध " होगी ।  
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("पूंजी �न �ध " क� उपयुर्क्त प�र भाषा 1 अप्रैल 2002 से लागू हुई। इस तार�ख 

से एक्सपोज़र क� सीमा क� �न गरानी 31 माचर् 2002 को �व द्यमान पूंजी 

�न �ध य� क� सशंो�ध त प�र भाषा के सदंभर् म� क� जानी थी। इस तार�ख के पहले 

पूंजी �न �ध यां प्रका�श त लेखे के अनुसार (प्रदत्त पूंजी + �न ब�ध आर�� त 

�न �ध यां) के रूप म� प�र भा�ष त थी। �क न्तु इसम� अचल आिस्त य� आ�द  के 

पुनमूर्ल्यन के ज�र ए सिृज त आर�� त �न �ध य� को सिम्म �ल त नह�ं �क या जाता 

था ।) 
 

3.2 `बु�न याद� स�ुव धा (इन्फ्रास्ट्रक्चर) प�र योजनाएँ ' / `बु�न याद� स�ुव धा ऋण' :  
 

�व त्तीय ससं्थाओं द्वारा �क सी बु�न याद� स�ुव धा के �ल ए �न म्न व�णर् त म� से 

�क सी भी रूप म� प्रदत्त कोई भी ऋण स�ुव धा "बु�न याद� स�ुव धा ऋण " क� 

प�र भाषा के अतंगर्त आती है । अन्य शब्द� म� यह ऐसी ऋण स�ुव धा है जो 

�न म्न�ल �ख त कायर्कलाप करने वाल� उधारकतार् कंपनी को प्रदान क� गई  है : 
 

• �व कास करना अथवा  

• प�र चालन तथा रखरखाव करना अथवा  

• �व कास, प�र चालन तथा रखरखाव करना 
 

जो �न म्न�ल �ख त म� से �क सी �ेत्र क� प�र योजना है : 

i) टोल सड़क स�ह त सड़क, पुल अथवा कोई  रेल प्रणाल�; 

ii) राजमागर्  (हाइवे) प�र योजना के अ�भ न्न भाग के रूप म� अन्य कायर्कलाप 

स�ह त कोई राजमागर् प�र योजना;  

iii) कोई  बंदरगाह, �व मान तल, अंतद�शीय जलमागर्  अथवा  अतंद�शीय 

बंदरगाह;  

iv) कोई जल आपू�त र्  प�र योजना, �सचंाई प�र योजना, जल शु�द्ध  प्रणाल�, 

सेनीटेशन तथा सीवरेज प्रणाल� अथवा घन कचरा प्रबंधन प्रणाल�; 

v) दरू सचंार सेवा, चाहे वह बे�स क हो या सेल्यूलर, िज सम� रे�ड यो पेिजगं, 

घरेल ूसेटेलाइट सेवा (अथार्त �क सी भारतीय कंपनी द्वारा दरू सचंार सेवा 

प्रदान करने के �ल ए स्वा�ध कृत तथा प�र चा�ल त सेटेलाइट), टं्र�कंग नेट 

वकर् ,  ब्रॉडब�ड नेटवकर्  और इंटरनेट सेवाएं शा�म ल ह�; 
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vi) कोई औद्यो�ग क पाकर्  अथवा �व शेष आ�थर् क �ेत्र; 

vii) �ब जल� उत्पादन अथवा उसका उत्पादन एवं �व तरण; 

viii) नई ट्रांस�म शन अथवा �व तरण लाइन� का नेटवकर्  डालकर �ब जल� का 

ट्रांस�म शन अथवा �व तरण; 

ix) इसी प्रकार क� कोई अन्य बु�न याद� स�ुव धा। 

बु�नयाद� स�ुवधा उधार के उप-�ेत्र� क� �वस्ततृ सचूी अनुबंध-5 म� द� गई है। 
 

3.3 `समहू' उधारकतार् :  
 

  "समहू" क� अवधारणा तथा �क सी �व �श ष्ट औद्यो�ग क समहू के अतंगर्त आने 

वाले उधारकतार् क� पहचान का कायर् �व त्तीय ससं्था के अनुभव पर आधा�र त 

होना चा�ह ए। यह देखा गया है �क  �व त्तीय ससं्थाए ं सामान्यत: जो�ख म 

आिस्त य� के प्र�त  अपने एक्सपोज़र को �व �न य�म त करने क� दृिष्ट  से अपने 

ग्राहकवगर् क� मलूभतू सरंचना से प�र �च त होती ह�। अत: अपने पास उपलब्ध 

सगंत जानकार� के आधार पर उन्ह� ह� यह �न णर्य करना चा�ह ए �क  �व �श ष्ट 

उधारकतार् इकाई �क स समहू के अतंगर्त आती है। प्रबंधन क� समानता तथा 

कारगर �न यतं्रण इस सबंध म� मागर्दश� �स द्धांत रहेगा।  
 

3.4  गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� के सबंंध म� �न वल स्वा�ध कृत �न �ध यां: 
 

�न वल स्वा�ध कृत �न �ध  के अतंगर्त चुकता ईिक्व ट� पूंजी, �न ब�ध आर�� त 

�न �ध यां, शेयर प्री�म यम खाते म� शेष रा�श  तथा पूंजी आर�� त �न �ध , जो �क  

आिस्त य� क� �ब क्र� से प्राप्त आय से उत्पन्न अ�ध शेष (सरप्लस) रा�श  दशार्ती 

है, शा�म ल ह� �कंतु इसम� आिस्त य� के पुनमूर्ल्यन के ज�र ए               

सिृज त आर�� त �न �ध याँ  सिम्म �ल त नह�ं ह�। स्वा�ध कृत �न �ध य� का �न धार्रण 

करने के �ल ए समग्र मद� म� से स�ंच त हा�न  क� शेष रा�श  तथा अमतूर् 

आिस्त य� का बह� मलू्य य�द  कोई हो, क� रा�श  घटाई जाएगी। �न वल 

स्वा�ध कृत �न �ध  का �न धार्रण करने के �ल ए अन्य गरै-ब��कंग �व त्तीय 

कंप�न य� के शेयर� तथा समहू क� कंप�न य� के शेयर� तथा �ड ब�चर� म� ऊपर 

उिल्ल �ख त स्वा�ध कृत �न �ध  के दस प्र�त शत से अ�ध क के �न वेश को घटाया 

जाएगा। �न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� क� गणना �प छले लेखा पर��� त तुलन-पत्र 

के आधार पर क� जानी चा�ह ए तथा तुलन-पत्र क� तार�ख के पश्चात जटुाई 
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गई �क सी पूंजी को  �न वल स्वा�ध कृत �न �ध  क� गणना  के �ल ए 

�ह साब म� नह�ं �ल या जाना चा�ह ए।  
 

4. एक्सपोज़र सीमाएं  
 

4.1 एकल/व्यिक्त  उधारकतार्ओं के �ल ए  
 

�क सी एकल उधारकतार् के प्र�त  ऋण एक्सपोज़र �व त्तीय ससं्था क� पूंजी �न �ध  

के 15 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना चा�ह ए। तथा�प , एक्सपोज़र अ�त �र क्त 

पांच प्र�त शत अकं (अथार्त ्20 प्र�त शत तक) बढ़ सकता है बशत�, अ�त �र क्त 

ऋण एक्सपोज़र बु�न याद� स�ुव धा प�र योजनाओं क� वजह से हो। अपवाद क� 

प�र िस्थ �त य� म� �व त्तीय ससं्थाए ंअपने-अपने �न देशक मडंल� क� अनुम�त  से 

�क सी उधारकतार् के प्र�त  एक्सपोज़र म� पूंजी �न �ध  के 5 प्र�त शत तक क� और 

व�ृद्ध  (अथार्त ् बु�न याद� स�ुव धा प�र योजनाओं के �ल ए पूंजी �न �ध य� के 25 

प्र�त शत तथा अन्य प�र योजनाओं के �ल ए 20 प्र�त शत) पर �व चार कर सकती 

ह�।  
 

4.2 समहू उधारकतार्ओ ंके �ल ए  
 

 �क सी समहू से सबंं�ध त उधारकतार् के प्र�त  ऋण एक्सपोज़र �व त्तीय ससं्था क� 

पूंजी �न �ध य� के 40 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होगा। तथा�प , एक्सपोज़र 

अ�त �र क्त दस प्र�त शत अकं (अथार्त ्50 प्र�त शत तक) बढ़ सकता है बशत�, 

अ�त �र क्त ऋण एक्सपोज़र बु�न याद� स�ुव धा प�र योजनाओं क� वजह से हो। 

अपवाद क� प�र िस्थ �त य� म� �व त्तीय ससं्थाए ंअपने-अपने �न देशक मडंल� क� 

अनुम�त  से �क सी उधारकतार् के प्र�त  एक्सपोज़र म� पूंजी �न �ध  के 5 प्र�त शत 

तक क� और व�ृद्ध   (अथार्त ्मलूभतू प�र योजनाओं क� पूंजी �न �ध य� के 55 

प्र�त शत और अन्य प�र योजनाओं के �ल ए 45 प्र�त शत) पर �व चार कर सकती 

ह�। 
 

[1997 के प्रारंभ म� �न धार्�र त क� गई मलू एक्सपोज़र सीमा अलग-अलग तथा 

समहू उधारकतार्ओ ं के �ल ए �व त्तीय ससं्था क� पूंजी �न �ध य� के क्रमश: 25 

प्र�त शत तथा 50 प्र�त शत थी। �स तंबर 1997 म� समहू उधारकतार्ओं के �ल ए 

10 प्र�त शत अकं तक के अ�त �र क्त एक्सपोज़र (अथार्त ्60 प्र�त शत तक) क� 

अनुम�त  द� गई बशत� अ�त �र क्त ऋण एक्सपोज़र बु�न याद� स�ुव धा 

प�र योजनाओं क� वजह से हो (उस समय इसक� सकं�णर् प�र भाषा के अंतगर्त 
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केवल �ब जल�, दरू सचंार, सड़क तथा बंदरगाह ह� आत े थे)। एक्सपोज़र 

सीमा के 15 प्र�त शत के अतंरार्ष्ट्र�य मानक के �न कट पहंुचने क� दृिष्ट  से 

नवंबर 1999 म� व्यिक्त गत उधारकतार्ओ ं  के मामले म� एक्सपोज़र सीमा 1 

अप्रैल 2000 से  पूंजी  �न �ध य�  के 25 प्र�त शत से घटाकर 20 प्र�त शत कर 

द� गई। 31 अक्तूबर 1999 को िज न �व त्तीय ससं्थाओ ंके एक्सपोज़र घटाई 

हुई  20 प्र�त शत क� सीमा से अ�ध क थे उन्ह� अनुम�त  द� गई �क  वे अ�ध क 

से अ�ध क 31 अक्तूबर 2001 तक अपने एक्सपोज़र घटा कर 20 प्र�त शत के 

स्तर तक ले आएं। जनू 2001 म� अलग-अलग तथा समहू उधारकतार्ओं के 

�ल ए एक्सपोज़र सीमा 1 अप्रैल 2002 से 20 तथा 50 प्र�त शत से घटाकर 

क्रमश: 15 प्र�त शत तथा 40 प्र�त शत कर द� गई �कंतु समहू उधारकतार्ओं के 

मामले म� बु�न याद� स�ुव धा-प�र योजनाओं क� वजह से 10 प्र�त शत अकं के 

अ�त �र क्त जो�ख म क� अनुम�त  जार� रह�। फरवर� 2003 म� व्यिक्त   

उधारकतार्ओं के मामले म� भी बु�न याद� स�ुव धा प�र योजनाओं क� वजह से पांच 

प्र�त शत अकं तक  के अ�त �र क्त एक्सपोज़र (अथार्त ् 20 प्र�त शत तक) क� 

अनुम�त   द� गई।] 

 

4.3 पूरक (�ब्र ज) ऋण/अतं�र म �व त्त के �ल ए  
 

4.3.1 23 जनवर� 1998 से �व त्तीय ससं्थाओ ं द्वारा प्रत्या�श त ईिक्व ट� आगम 

/�न गर्म� क� जमानत पर पूरक ऋण प्रदान करने पर से प्र�त बंध हटा �ल या 

गया। तदनसुार, अब से आगे �व त्तीय  ससं्थाए ंगरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� 

से इतर कंप�न य� को भारत अथवा भारत से बाहर के सावर्ज�न क �न गर्म� क� 

जमानत पर पूरक ऋण /अतं�र म �व त्त प्रदान कर सकती ह�, िज सके �ल ए 

भारतीय �र ज़वर् ब�क द्वारा �न धार्�र त �क ए अनुसार �व त्तीय ससं्था के बोडर् को 

उपयुक्त �द शा-�न द�श �न धार्�र त करने चा�ह ए। तथा�प , �व त्तीय ससं्थाओ ंद्वारा 

अ�ध कार (राइट्स) �न गर्म क� जमानत पर कोई  अ�ग्र म नह�ं देना चा�ह ए भले 

ह� ऐसे अ�ग्र म क� चुकौती का स्रोत कुछ भी हो। 
 

4.3.2  �व त्तीय ससं्थाएं कंप�न य� क� ऐसी प�र योजनाओं का कायर् प्रारंभ करने के 

�ल ए िज नके �ल ए औपचा�र कताएं पूर� करनी शेष ह�, केवल उनक� अपनी 

प्र�त बद्धताओ ंक� जमानत पर पूरक ऋण स्वीकृत कर सकती ह� न �क  �क न्ह�ं 

अन्य �व त्तीय ससं्थाओं/ब�क� क� ऋण प्र�त बद्धता पर। तथा�प  �व त्तीय ससं्थाएं 

केवल ऐसे मामल� म� �क सी �व त्तीय ससं्था और/अथवा ब�क क� वचनबद्धता क� 
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जमानत पर भारतीय �र ज़वर् ब�क द्वारा �न धार्�र त शत� पूर� करने पर पूरक 

ऋण / अतं�र म �व त्त स्वीकृत करने पर �व चार कर सकती ह� जहां ऋणदात्री 

ससं्था के  सम� चल-�न �ध  सबंंधी अस्थायी सकंट हो। 
 

  4.3.3 ये प्र�त बंध �व त्तीय ससं्थाओं क� सहायक ससं्थाओ ंपर भी लागू होते ह� इसके 

�ल ए �व त्तीय ससं्थाओं को अपनी सहायक ससं्थाओ ंको यथो�च त अनुदेश जार� 

करने चा�ह ए। 
 

4.4 कायर्शील पूंजी �व त्त  
 

�व त्तीय ससं्थाओं को ब�क�  से ऋण सीमा स�ुव धा का उपभोग करने वाले 

उधारकतार्ओं को, सहायता सघं (कंसो�टर् यम) अथवा बहु ब��कंग व्यवस्था के 

अतंगर्त ऐसी िस्थ �त  म�, अत्य�ध क चय�न त आधार पर कायर्शील पूंजी �व त्त 

प्रदान करने पर कोई प्र�त बंध नह�ं है, जब ब�क अस्थायी चल�न �ध  सकंट के 

कारण सबंं�ध त उधारकतार्ओं क� ऋण सबंंधी जरूरत� को पूरा करने क� िस्थ �त  

म� न ह�। �व त्तीय ससं्थाओं को सहायता सघं के आधार पर ब�क� से ऋण 

सीमाओं का उपभोग करने वाले उधारकतार्ओं को अल्पाव�ध  ऋण प्रदान करते 

समय इन �द शा-�न द�श� का ध्यान रखना चा�ह ए। ऐसे उधारकतार्ओ ंके मामले 

म�, िज नक� कायर्शील पूंजी का �व त्तपोषण बहु ब��कंग व्यवस्था के अतंगर्त 

�क या गया हो, �व त्तीय ससं्था को और अ�ध क कायर्शील पूंजी �व त्त के �ल ए 

उधारकतार् के सबंंध म� �व चार करने से पूवर् लेखा-पर��क� से ऐसा प्रमाण-पत्र  

प्राप्त करना चा�ह ए िज सम� पहले ह� उधार ल� गई �न �ध य� का ब्यौरा हो। 
 

4.5 प�र क्रामी हामीदार� स�ुव धा  
 

�व त्तीय ससं्थाओं को कारपोरेट एं�ट ट�ज़ द्वारा जार� अल्पाव�ध  अिस्थ र दर 

नोट /बांड� या �ड ब�चर� को प�र क्रामी हामीदार� स�ुव धा प्रदान नह�ं करनी 

चा�ह ए। 
 

4.6 गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� (एनबीएफसी) को ऋण  
 

4.6.1 21 मई 1997 से सभी �व त्तीय कंप�न य� द्वारा समग्र रूप से ऐसी उपस्कर 

पट्टा तथा �क राया खर�द कंप�न य� तथा ऋण और �न वेश कंप�न य� को �द ए 

गए ऋण के सबंंध म� �न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के गणुज के रूप म� लगाई 

गई प�र माणात्मक सीमाएं समाप्त कर द� गई ह�, िज न्ह�ने, पंजीयन, साख 
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�न धार्रण तथा �व वेकपूणर् मानदंड सबंंधी भारतीय �र ज़वर्  ब�क क� अपे�ाएं 

पूर� क� ह� तथा भारतीय �र ज़वर् ब�क ने ऐसा प्रमा�ण त �क या है। ऐसी उपस्कर 

तथा �क राया खर�द गरै-ब��कंग कंप�न य� के �ल ए भी िज न्ह�ने उपयुर्क्त  तीन 

शत� पूर� क� ह� तथा भारतीय �र ज़वर् ब�क से प्रमा�ण त भी ह�, उधार� क� समग्र 

सीमा (�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के दस गनुा तक) समाप्त कर द� गई है। 

तथा�प  ऐसे ऋण एकल तथा  समहू उधार के जो�ख म मानदंड के अनुपालन 

के अधीन ह�गे।  

 

4.6.2 उन गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� के �ल ए िज न्ह�ने  उपयुर्क्त अपे�ाएं पूर� नह�ं 

क� ह� तथा अव�श ष्ट गरै ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� के �ल ए सभी �व त्तीय 

ससं्थाओं से �ल ए गए कुल ऋण क� समग्र सीमा �न म्नानुसार है : 

 

क्र.
सं. 

�व त्तीय कंपनी  क� शे्रणी सभी �व त्तीय संस्थाओं से �ल ए गए  
उधार क� समग्र सीमा 

अ उपस्कर पट्टादायी/�क राया खर�द �व त्त कंप�न यां 
 क) साख �न धार्रण अपे�ाएं तथा 

�व वेकपूणर् मानदंड पूरा करने वाल� 
पंजीकृत उपस्कर पट्टादायी/�क राया 
खर�द कंप�न याँ  

केवल �व त्तीय संस्था द्वारा अ�भ दत्त 
अंतर कारपोरेट जमारा�श य� को छोड़कर 
कोई सीमा नह�ं। ये �न वल स्वा�ध कृत 
�न �ध य� के दो गुने से अ�ध क नह�ं होनी 
चा�ह ए । 

 ख) पंजीकृत  उपस्कर पट्टादायी/ 
�क राया खर�द कंप�न यां जो या तो  
साख �न धार्रण संबंधी या �व वेकपूणर् 
मानदंड संबंधी अपे�ाएं पूर� करती 
ह�  

अंतर कारपोरेट जमारा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के दो गुने 
क� उप सीमा स�ह त �न वल स्वा�ध कृत 
�न �ध य� के दस गुना  

 ग) पंजीकृत उपस्कर पट्टादायी / 
�क राया खर�द कंप�न याँ  जो न तो 
साख �न धार्रण संबंधी और न ह� 
�व वेकपूणर् मानदंड संबंधी अपे�ाएं 
पूर� करती ह�  

अंतर कारपोरेट जमारा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के दो गुने 
क� उप सीमा स�ह त �न वल स्वा�ध कृत 
�न �ध य� के  सात गुना  

 घ) अन्य सभी उपस्कर पट्टादायी/ 
�क राया खर�द कंप�न यां 

अंतर कारपोरेट जमारा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के एक गुन े
क� उप सीमा स�ह त �न वल स्वा�ध कृत 
�न �ध य� के पांच गुना  

आ ऋण और �न वेश कंप�न या ँ 
 क) साख �न धार्रण अपे�ा तथा 

�व वेकपूणर् मानदंड पूरा करन ेवाल�, 
अंतर कारपोरेट जमारा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के दो गुने 
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पंजीकृत  ऋण तथा �न वेश कंप�न या ँ क� अलग सीमा स�ह त �न वल 

स्वा�ध कृत �न �ध य� के दो गुना  
 ख)  पंजीकृत ऋण तथा �न वेश 

कंप�न यां जो या तो साख �न धार्रण 
संबंधी अपे�ा या �व वेकपूणर् मानदंड 
पूरे करती ह�। 

अंतर कारपोरेट जमा रा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के दो गुने 
क� अलग सीमा स�ह त �न वल 
स्वा�ध कृत �न �ध य� के समतुल्य  

 ग)  पंजीकृत ऋण तथा �न वेश 
कंप�न यां जो न तो  साख �न धार्रण 
संबंधी अपे�ा और न ह� �व वेकपूणर् 
मानदंड संबंधी अपे�ा पूर� करती  
है। 

अंतर कारपोरेट जमारा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के �ल ए दो 
गुने क� अलग सीमा स�ह त �न वल 
स्वा�ध कृत �न �ध य� का 40%  

 घ) अन्य सभी ऋण तथा �न वेश  
कंप�न यां  

अंतर कारपोरेट जमारा�श य� के �ल ए 
�न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के समतुल्य 
क� अलग सीमा स�ह त �न वल 
स्वा�ध कृत �न �ध य� का 40% 

इ) अव�श ष्ट गैर- ब��कंग कंप�न या ँ �न वल स्वा�ध कृत �न �ध य� के समतुल्य  
 

�व त्तीय ससं्थाओं को यह भी स�ूच त �क या गया है �क  वे गरै-ब��कंग �व त्तीय 

कंप�न य� को �न म्न�ल �ख त कायर्कलाप� के �ल ए �व त्त प्रदान न कर� : 
 

क)  सामान्य ऋण सरु�ा उपाय� के अधीन हल्के वा�ण ज्य वाहन� स�ह त 

वा�ण ज्य वाहन� क� �ब क्र� से उत्पन्न �ब ल� को छोड़कर गरै-ब��कंग �व त्तीय 

कंप�न य� द्वारा बट्टा �क ए /पुनबर्ट्टा �क ए गए �ब ल;  
 

ख)  गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� द्वारा चाल ूस्वरूप के शेयर�, �ड ब�चर� आ�द  

म� �क ए गए �न वेश (अथार्त ्शेयर आ�द  का कारोबार [स्टॉक इन टे्रड ]); 
 

ग)  गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� द्वारा सहायक ससं्थाओ,ं समहू कंप�न य� 

अथवा अन्य ससं्थाओं म�  �क ए गए �न वेश तथा उन्ह�  �द ए गए अ�ग्र म, और 
 

घ) गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� द्वारा अन्य कंप�न य� को/म� तथा अतंर 

कारपोरेट ऋण/जमा म� �न वेश। 
 

साथ ह�, �व त्तीय ससं्थाओं को �क सी गरै-ब��कंग �व त्तीय कंपनी (अव�श ष्ट 

गरै-ब��कंग  �व त्तीय कंपनी स�ह त) के �क सी भी वगर् को �क सी भी रूप म� 

पूरक ऋण तथा पूरक स्वरूप का कोई ऋण स्वीकृत नह�ं करना चा�ह ए। पूंजी 
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/�ड ब�चर �न गर्म� क� जमानत पर भी ऐसा ऋण स्वीकृत नह�ं �क या जाना 

चा�ह ए। 
 

4.7 ऋण प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश 
 

�प छले वषर् 31 माचर् क� िस्थ �त  के अनुसार (राष्ट्र�य आवास ब�क के �ल ए 30 

जनू) ऋण प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश के �ल ए �द शा-�न द�श (अनुबंध 1) म� �द ये गये 

अनुसार, सचूी म� शा�म ल न क� गयी ऋण प्र�त भ�ूत य� म� कुल �न वेश �व त्तीय 

ससं्थाओं के कुल �न वेश के 10 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना चा�ह ए। तथा�प , 

उपयुर्क्त �व वेकपूणर् सीमाओं के अनुपालन क� �न गरानी करने के �ल ए 

�न म्न�ल �ख त �ल खत� म� �क ये गये �न वेश क� गणना `सचूी म� शा�म ल न क� 

गयी ऋण प्र�त भ�ूत य�' के रूप म� नह�ं क� जाएगी : 

(i) प्र�त भ�ूत करण कंप�न य�/�व त्तीय आिस्त य� के प्र�त भ�ूत करण और 

पुन�नर् मार्ण तथा प्र�त भ�ूत  �ह त� का प्रवतर्न अ�ध �न यम, 2002 के 

उपबंध� के अनुसार भारतीय �र ज़वर् ब�क के पास पंजीकृत पुन�नर् मार्ण 

कंप�न य� द्वारा जार� प्र�त भ�ूत  रसीद� (एसआर) तथा 

(ii) आिस्त  सम�थर् त प्र�त भ�ूत य� (एबीएस) तथा बंधक सम�थर् त प्र�त भ�ूत यां 

(एमबीएस) िज नक� रे�टगं न्यूनतम �न वेश शे्रणी के स्तर पर या उससे 

ऊपर क� गई हो। 

4.8 उद्यम पूंजी �न�ध म� �नवेश  
 

�वत्तीय ससं्थाओं को स�ूचत �कया जाता है �क वे उद्यम पूंजी �न�ध के �वत्तपोषण 

के सबंंध म� �ववेकपूणर् अपे�ाओं का पालन कर� िजन्ह� अनुबंध 3 म� दशार्या गया है। 
  

4.9 ब�क�/�व त्तीय ससं्थाओं के बीच परस्पर पूंजी धा�र ता 

(i)  अन्य ब�क� /�व त्तीय ससं्थाओ ंद्वारा जार� �न वे�श ती ब�क /�व त्तीय ससं्था 

क� पूंजी स्तर के �ल ए पात्र �न म्न�ल �ख त �ल खत� म� �व त्तीय ससं्थाओ ंद्वारा 

�न वेश तथा �न वेशक �व त्तीय ससं्था क� पूंजी �न �ध  (ट�यर I तथा ट�यर II) के 

10 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना चा�ह ए : 

क.  ईिक्व ट� शेयर; 

ख.  पूंजी स्तर के �ल ए पात्र अ�ध मान शेयर;  
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 ग.  गौण ऋण �ल खत; तथा 

घ.   �म श्र ऋण पूँजी �ल खत; और         

      ङ.  पूंजी के रूप म� अनुमो�द त अन्य कोई �ल खत  
 

 �व त्तीय ससं्थाओं को �क सी ब�क/�व त्तीय ससं्था म� कोई नया �ह त (स्टेक) 
अिजर् त नह�ं करना चा�ह ए, य�द  ऐसे अजर्न से �न वेशक �व त्तीय ससं्था क� 
धा�र ता �न वे�श ती ब�क� /�व त्तीय ससं्थाओ ंक� ईिक्व ट� पूंजी के 5 प्र�त शत से 
अ�ध क हो जाए। 

(ii)  �व त्तीय ससं्थाओं द्वारा सहायक कंप�न य� क� ईिक्व ट� पूंजी म� �क या 

गया �न वेश वतर्मान म� पूंजी पयार्प्तता के उद्देश्य के �ल ए उनक� ट�यर I पूंजी 

से घटाया जाता है। उपयुर्क्त पैराग्राफ 4.9(i) म� सचूीबद्ध ब�क/�व त्तीय ससं्थाओ ं

द्वारा जार� �ल खत� म� �न वेश पर, िज से �न वेशक �व त्तीय ससं्था क� ट�यर I 

पूंजी से घटाया नह�ं जाता है, पूंजी पयार्प्तता प्रयोजन हेतु ऋण जो�ख म के 

�ल ए 100 प्र�त शत जो�ख म भार लागू होगा।  

 

4.10 एक्सपोज़र का स्तर 
 

4.10.1 एक्सपोज़र के स्तर का �न धार्रण करने के �ल ए �न �ध क अथवा गरै-�न �ध क 

स�ुव धाओ ंके सबंंध म� स्वीकृत सीमाएं अथवा बकाया म� से जो भी उच्च होगा 

उसक� गणना क� जाएगी। "ऋण एक्सपोज़र" के अतंगर्त �न �ध क तथा गरै-

�न �ध क ऋण सीमाएं, हामीदार� तथा इसी प्रकार क� अन्य प्र�त बद्धताएं 

सिम्म �ल त ह�गी। इस प्रयोजन के �ल ए ड�ेर वे�ट व उत्पाद� के कारण होने वाले 

जो�ख म क� भी गणना क� जाएगी। 

 

4.10.2 तथा�प , मीयाद� ऋण� के मामले म� एक्सपोज़र के स्तर क� गणना वास्त�व क 

बकाया तथा अस�ंव त�र त अथवा अनाह�र त प्र�त बद्धताओ ं के आधार पर क� 

जाएगी। तथा�प  ऐसे मामल� म� जहाँ  स�ंव तरण अभी शुरू नह�ं �क या है वहाँ 

एक्सपोज़र के स्तर क� गणना स्वीकृत सीमा के आधार पर अथवा �व त्तीय 

कंपनी का उधार देने वाल� कंपनी के साथ हुए करार क� शत� म� िज स सीमा 

तक प्र�त बद्ध है उस आधार पर क� जाएगी।  
 

(एक्सपोज़र मानदंड� के आरंभ से एक्सपोज़र के स्तर के �न धार्रण के �ल ए 

गरै-�न �ध क सीमाओं के मात्र 50 प्र�त शत को ह� गणना म� शा�म ल �क या जाना 
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अपे�� त था। तथा�प , 1 अप्रैल 2003 से अंतरराष्ट्र�य प्रथाओ ं के अनुरूप 

�न �ध क तथा गरै-�न �ध क, दोन� एक्सपोज़र क� गणना 100 प्र�त शत मलू्य के 

आधार पर क� जानी अपे�� त है ।) 
 

4.10.3  ऋण एक्सपोज़र का स्तर �न धार्�र त करने के �ल ए �न म्न�ल �ख त �ल खत� को 
भी शा�म ल �क या जाना चा�ह ए : 
 

(i) अ�ग्र म के रूप म�  बांड तथा �ड ब�चर :  बांड� तथा �ड ब�चर� को उस 
िस्थ �त  म� अ�ग्र म के रूप  म�  माना जाना चा�ह ए जब ; 

 

• �ड ब�चर/बांड प�र योजना �व त्तपोषण के प्रस्ताव के एक भाग के रूप 
म� जार� �क ए गए ह� तथा �ड ब�चर/बांड क� अव�ध  तीन-वषर् तथा 
इससे अ�ध क है। 
तथा 

• �न गर्म म� �व त्तीय ससं्था क� उल्लेखनीय भागीदार� (स्टेक) (अथार्त 
10% अथवा अ�ध क) है। 

   तथा 
• �न गर्म �न जी तौर पर शेयर आबंटन अथार्त ्जहाँ  उधारकतार् ने 

�व त्तीय ससं्था से सपंकर्  �क या है, का एक भाग है और न �क  

सावर्ज�न क �न गर्म का जहाँ �व त्तीय ससं्था ने आमतं्रण के प्रत्युत्तर 

म� अ�भ दान �क या है । 
 

(ii) अ�ग्र म के रूप म� अ�ध मान शेयर : प�र वतर्नीय अ�ध मान शेयर� से 

�भ न्न अ�ध मान शेयर जो प�र योजना �व त्तपोषण के एक अगं के रूप म� 

अिजर् त ह� तथा उपयुर्क्त (i) मानदंड पूरा करते ह�;  
 

(iii) जमारा�श यां : �व त्तीय ससं्थाओ ंद्वारा कारपोरेट �ेत्र म� रखी गई जमा 
रा�श यां। 

 

4.10.4  गरै-ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� के सबंंध म� एक्सपोज़र के स्तर क� गणना 

करते समय �न जी तौर पर आबं�ट त �ड ब�चर� म� �क ए गए �न वेश को शा�म ल 

�क या जाना चा�ह ए, ले�क न जो द्�व तीयक बाज़ार से अिजर् त �क ए गए ह�, 

उन्ह� शा�म ल नह�ं �क या जाना चा�ह ए। 
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4.10.5     �वत्तीय ससं्थाओं के तुलनपत्रेतर एक्स्पोज़र के �लए 
�ववेकपूणर् मानदण्ड 

4.10.5.1 �वत्तीय ससं्थाओं को स�ूचत �कया जाता है �क वे तुलनपत्रेतर एक्स्पोज़र 
के �लए अनुबंध 4 म� द� गयी �ववेकपूणर् अपे�ाओं का अनुपालन कर�। 

4.10.5.2   (हटाया गया)  
 

4.10.5.3 नवीयन (नोवेशन) पर प�रचालन सबंधंी �दशा�नद�श अनुबंध 6 म� सलंग्न 

�कए गए ह�। 

  ड�ेर वे�ट व उत्पाद� म� एक्सपोज़र क� माप  

4.10.6.1 प्र�त स्थापन लागत क� गणना �व �ध   
 

ड�ेर वे�ट व म� �न �ह त ऋण एक्सपोजर क� माप क� दो �व �ध यां ह�, जो 

�न म्नानुसार ह� : 
 

क. मलू एक्सपोजर �व �ध  
 

इस �व �ध  के अतंगर्त, जो �क  एक सरल �व कल्प है, �क सी ड�ेर वे�ट व उत्पाद के 

ऋण जो�ख म (के्र�ड ट �र स्क) एक्सपोज़र क� गणना ड�ेर वे�ट व लेन-देन क� 

शुरुआत म� ह� नोशनल मलू रा�श  से �न धार्�र त ऋण प�र वतर्न गणुक (के्र�ड ट 

कन्वशर्न फैक्टसर्) के गुणन के आधार पर क� जाती है। तथा�प , इस �व �ध  म� 

�क सी व्युत्पन्नी स�ंव दा के चाल ूबाजार मलू्य को गणना म� नह�ं �ल या जाता 

जो �क  �भ न्न समय पर �भ न्न-�भ न्न हो सकता है। इस पद्ध�त  के अतंगर्त 

ऋण समतुल्य रा�श  प्राप्त करने के �ल ए �व त्तीय ससं्था को प्रत्येक �ल खत के 

स्वरूप तथा इसक� मलू प�र पक्वता के आधार पर प्रत्येक �ल खत क� नोशनल 

मलू रा�श  पर �न म्न�ल �ख त ऋण प�र वतर्न गुणक (के्र�ड ट कन्वशर्न फैक्टर) 

लागू  करना चा�ह ए; 
 

मूल प�र पक्वता  अव�ध   नोशनल मूल रा�श  पर लाग ू�क या जाने वाला 
ऋण प�र वतर्न गुणक  

 ब्याज दर सं�व दा �व �न मय दर सं�व दा 

एक वषर् से कम 0.5% 2.0% 

एक वषर् तथा दो वषर्  से कम 1.0% 5.0% (2% +3%) 

प्रत्येक अ�त �र क्त वषर् के �ल ए  1.0% 3.0% 
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ख. वतर्मान एक्सपोजर �व �ध  
 

इस �व �ध  के अतंगर्त ड�ेर वे�ट व उत्पाद� का के्र�ड ट �र स्क एक्सपोज़र/ऋण 

समतुल्य रा�श  क� गणना इसक� वतर्मान प्र�त स्थापन लागत का पता लगाने 

के �ल ए इसके बाजार मलू्य के आधार पर आव�ध क रूप से क� जाती है। इस 

प्रकार तुलन पत्र से इतर ब्याज दर तथा �व �न मय दर �ल खत� क� ऋण 

समतुल्य रा�श  (के्र�ड ट इिक्व वैलटं) �न म्न�ल �ख त दो घटक� का जोड़ होगी : 
 

(क)  सभी धनात्मक (पोिज टव) मलू्य वाल� स�ंव दाओ ं (अथार्त ्जब �व त्तीय 

ससं्था को प्र�त प�ी से धन �म लना है) क� "बाज़ार भाव के आधार पर 

(माकर्  टू माक� ट)" प्राप्त कुल `प्र�त स्थापन लागत'; तथा  
 

(ख) "सभंाव्य भावी एक्सपोजर" क� रा�श  - इसक� गणना स�ंव दा क� 

नोशनल मलू रा�श  से स�ंव दा क� शेष प�र पक्वता अव�ध  के अनुसार 

नीचे �द ये गये ऋण प�र वतर्न घटक� के गणुन के आधार पर क� 

जाएगी : 
 

अव�श ष्ट प�र पक्वता अव�ध  नोशनल मूल रा�श  पर लाग ू�क या जाने वाला ऋण 

प�र वतर्न गुणक 

 ब्याज दर सं�व दा �व �न मय दर सं�व दा 

एक वषर् से कम शनू्य 1.0% 

एक वषर् तथा उससे अ�ध क 0.5% 5.0%   
 

वतर्मान  एक्सपोजर �व �ध  के अंतगर्त �व त्तीय संस्थाओं को चा�ह ए �क  व ेड�ेर वे�ट व 

उत्पाद� को कम से कम मा�स क आधार पर बाज़ार भाव पर �न धार्�र त कर� तथा व े

ड�ेर वे�ट व उत्पाद का बाज़ार भाव के आधार पर मूल्य �न कालने क� अपनी आंत�र क 

�व �ध  अपना सकत ेह�। तथा�प , �व त्तीय संस्था के �ल ए अपे�� त नह� ंहै �क  वह एकल 

मुद्रा फ्लो�टगं/ फ्लो�टगं ब्याज दर स्वैप के �ल ए संभाव्य ऋण एक्सपोजर क� गणना 

कर�। इन सं�व दाओं पर ऋण जो�ख म क� गणना उनके बाज़ार भाव के आधार पर 

�न धार्�र त मूल्य के आधार पर ह� क� जाएगी। 
 

4.10.6.2 �व त्तीय ससं्थाओं को 1 अप्रैल 2003 से प्रोत्सा�ह त �क या जा रहा है �क  वे 

वतर्मान एक्सपोजर �व �ध  अपनाएं, जो व्यिक्त /समहू उधारकतार् एक्सपोजर के 

�न धार्रण के �ल ए �क सी ड�ेर वे�ट व उत्पाद क� ऋण एक्सपोज़र माप क� सह� 

�व �ध  है। उन मामल� म� जहाँ �व त्तीय ससं्था वतर्मान एक्सपोजर �व �ध  
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अपनाने क� िस्थ �त  म� नह�ं है वह मलू एक्सपोजर �व �ध  अपना सकती है। 

तथा�प , यथासमय वतर्मान एक्सपोजर �व �ध  अपनाने का प्रयास �क या जाना 

चा�ह ए।  
 

�ट प्पणी :  वतर्मान पूंजी पयार्प्तता मानदंड के अंतगर्त सीआरएआर गणना के �ल ए 

तुलन-पत्र से इतर मद� म� ड�ेर वे�ट व उत्पाद� म� �व त्तीय संस्था के ऋण एक्सपोजर भी 

प्र�त �ब�ंब त होत ेह�, िज सके �ल ए पूंजी पयार्प्तता मानदंड म� `मूल एक्सपोजर �व �ध ' 

(ओ�र जनल एक्सपोज़र मेथड) �न धार्�र त क� गई है। तथा�प , �व त्तीय संस्थाओं को 

प्रोत्सा�ह त �क या जा रहा है �क  व े1 अप्रैल 2003 से सीआरएआर क� गणना के �ल ए 

भी वतर्मान एक्सपोजर �व �ध   अपनाएं। 
 

4.11. सावर्ज�नक �व त्तीय ससं्थाओ ं (पीएफआई) द्वारा गारंट�कृत बांड� के सबंंध म� 

एक्सपोजर 
 

4.11.1   ब�क�/�वत्तीय ससं्थाओ ंद्वारा कंप�न य� के ऐसे बांड� तथा �ड ब�चर� म� �क ए 

गए �न वेश जो अनुबंध 2 म� सचूीबद्ध  �व त्तीय ससं्थाओ ं द्वारा गारंट� प्राप्त ह�, 

ब�क/�वत्तीय ससं्था  के  �व त्तीय ससं्था के प्र�त  एक्सपोजर माने जाएंगे न �क  

सबंं�ध त कंपनी के प्र�त । �क सी सावर्ज�न क �व त्तीय ससं्था द्वारा कंप�न य� के बांड� के 

सबंंध म� जार� गारं�ट य� को कंपनी के प्र�त  �व त्तीय ससं्था का एक्सपोजर माना 

जाएगा जब�क  कारपोरेट गारंट� देने वाल�  �व त्तीय ससं्था पर ब�क का एक्सपोजर  

�न वेश का 100 प्र�त शत होगा। प्रारंभ म�, कारपोरेट के प्र�त   �व त्तीय ससं्था के 

एक्सपोजर, गरै-�न �ध क ऋण जो�ख म होने क� वजह से उनक� गणना गारं�ट य� के 

मलू्य के 50 प्र�त शत क� सीमा तक �क या जाना अपे�� त था, �कंतु 1 अप्रैल, 2003 

से ऐसे एक्सपोजर क� गणना भी ऐसी गारं�ट य� के मलू्य के 100 प्र�त शत पर �क या 

जाना  अपे�� त है। 
 

4.11.2  �व त्तीय ससं्थाओं के �ल ए यह भी अपे�� त है �क  वे बांड�/�ड ब�चर� क� गारंट� 

देने के पहले �व त्तीय प्रणाल� के प्र�त  गारंट� प्रदत्त इकाई के समग्र एक्सपोजर को भी 

ध्यान म� रख�। 
 

4.12 �व त्तीय ससं्थाओं द्वारा ब�क�/�वत्तीय ससं्थाओं क� गारंट� पर �द ए गए ऋण�  

के  सबंंध म� अपनाई जानेवाल� व्यवस्था   
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4.12.1 ब�क�/�वत्तीय ससं्थाओ ं को अनुम�त  है �क  वे बु�न याद� स�ुव धा 

प�र योजनाओं के मामले म� अन्य  ऋणदात्री  ससं्थाओ ं के प� म� गारंट� जार� कर 

सकते ह�, बशत� गारंट� देने वाला ब�क बु�न याद�  स�ुव धा प�र योजना म�, प�र योजना 

लागत क� कम से कम पांच प्र�त शत सीमा तक �न �ध  लगाए तथा प�र योजना के 

सामान्य ऋण मलू्यांकन, �न गरानी तथा अनुवत� कारर्वाई का िज म्मा ले। एक्सपोजर 

मानदंड� के प्रयोजनाथर् समचूा ऋण सवं्यवहार उधारकतार् पर एक्सपोजर माना जाना 

चा�ह ए न �क  ऋण क� गारंट� देने वाले ब�क पर, ता�क  ऋण सकं� द्रण क� मात्रा सह� 

ढंग से प�र ल�� त हो सके। उन मामल� म� जहाँ �न �ध क स�ुव धा मीयाद� ऋण के रूप 

म� हो वहाँ एक्सपोजर के स्तर क� गणना �न म्नानुसार क� जानी चा�ह ए : 
 

• स�ंव तरण प्रारंभ होने के पूवर्, स्वीकृत सीमा अथवा करार के अनुसार 

�व त्तीय ससं्था िज स सीमा तक उधारकतार् के साथ वचनबद्ध है, जसैा भी 

मामला हो, उस सीमा तक एक्सपोजर माना जाएगा।  

• स�ंव तरण प्रारंभ होने के पश्चात, समग्र बकाया रा�श  तथा अस�ंव त�र त 

अथवा अनाह�र त प्र�त बद्धता के जोड़ को एक्सपोजर माना जाएगा। 

 

4.13 �रपो�ट�ग प्रणाल� 
 

 प्र�त वषर्  जनू माह के अतं म� एक्सपोजर प्रबंध उपाय� के कायार्न्वयन क� 

समी�ा �न देशक बोडर् के सम� प्रस्तुत क� जाएगी। समी�ा क� एक प्र�त  

प्रभार� मखु्य महाप्रबंधक, ब��कंग पयर्वे�ण �व भाग, भारतीय �र ज़वर् ब�क, क� द्र�य 

कायार्लय, �व श्व व्यापार क� द्र, कफ परेड, कोलाबा, मुबंई -400 005 को 

सचूनाथर् भेजी जाए।  

4.14   समे�क त �व त्तीय प्रणाल� 
 

एकल अिस्त त्व वाल� कंप�न य� के एक्सपोजर पर �व वेकपूणर् सीमाओं के 

अ�त �र क्त, बेहतर जो�ख म प्रबंध के �ल ए तथा ऋण जो�ख म के सकं� द्रण से 

बचने के �ल ए �व वेकपूणर् उपाय रखने के उद्दशे्य से �व त्तीय ससं्थाओ ं को 

समहू-�व स्तार स्तर पर 1 अप्रैल 2003 से प्रारंभ होनेवाले वषर् से (राष्ट्र�य 

आवास ब�क के मामले म� 1 जलुाई 2003 से) �न रंतर आधार पर �न म्न�ल �ख त 

�व वेकपूणर् सीमाओं का पालन करना  चा�ह ए : 
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समूह स्तर पर एकल 

उधारकतार् एक्सपोजर 

समूह क� पूंजी �न �ध  का 15 प्र�त शत 

समूह क� पूंजी �न �ध  के 20 प्र�त शत तक, बशत� 5 

प्र�त शत प्वाइंट तक अ�त �र क्त ऋण जो�ख म बु�न याद� 

प�र योजनाओं के �व त्तपोषण के प्रयोजन के �ल ए हो। 

समूह स्तर पर समूह 

उधारकतार् एक्सपोजर 

समूह क� पूंजी �न �ध  का 40 प्र�त शत 

समूह क� पूंजी �न �ध  के 50 प्र�त शत तक, बशत� 10 

प्र�त शत प्वाइंट तक अ�त �र क्त एक्सपोजर बु�न याद� 

प�र योजनाओं के �व त्तपोषण के प्रयोजन के �ल ए हो। 
 

एक्सपोजर मानदंड� के प्रयोजन के �ल ए समहू क� `पूंजी �न �ध ' वह� होगी 

जो समहू-�व स्तार पूंजी पयार्प्तता के प्रयोजन के �ल ए �ह साब म� ल� गयी 

हो। समहू स्तर पर ऋण एक्सपोजर क� गणना  उसी प्रकार क� जाए  जसैा 

�क  �व त्तीय कंप�न य� के �ल ए एकल आधार पर �न धार्�र त क� गई है। 

इन्फ्रास्ट्रक्चर उधार क� प�रभाषा और इन्फ्रास्ट्रक्चर �ेत्र के अन्तगर्त 

शा�मल मद� अनुबंध 5 म� द� गयी ह�। 
 

4.15 प्रकट�करण 
  

�व त्तीय ससं्थाओं को उन एक्सपोजर� के सबंंध म� वा�षर् क �व त्तीय �व वरण� के 

"लेखे पर �ट प्प�ण यां" म� सम�ुच त प्रकट�करण करने चा�ह ए जहां �व त्तीय ससं्था 

ने वषर् के दौरान �व वेकपूणर् एक्सपोजर सीमाओं से अ�ध क एक्सपोजर �क ए ह�।   
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अनुबंध - I 
(पैरा 4.7) 

 
गरै-सरकार� ऋण प्र�त भ�ूत य� म� चु�नदंा अ�ख ल भारतीय 
�व त्तीय ससं्थाओं द्वारा �न वेश से सबंं�ध त �द शा�न द�श 

 
1. व्यािप्त  (कवरेज) 
 

1.1 शा�म ल �न वेश  
 

1.1.1 ये �द शा-�न द�श �व त्तीय ससं्थाओ ंद्वारा प्राथ�म क बाज़ार (सरकार� �न गर्म तथा 
�न जी तौर पर शेयर आबंटन) तथा द्�व तीयक बाज़ार दोन� म� �न म्न�ल �ख त 
शे्र�ण य� के ऋण �ल खत� म� �न वेश� के सबंंध म� लागू होते ह� :-  

 

क) कंप�न य�, ब�क�, �व त्तीय ससं्थाओ,ं राज्य सरकार� और क� द्र सरकार 
प्रायोिज त ससं्थाओ,ं �व शेष प्रयोजन के �ल ए बनी ससं्थाओ ं (एसपीवी) 
आ�द ; द्वारा �न गर्�म त ऋण �ल खत, (डटे इन्स्ट्रयुम�ट); 

ख) क� द्र अथवा राज्य के सरकार� �ेत्र के उपक्रम� द्वारा �न गर्�म त सरकार� 
गारंट� या �ब ना सरकार� गारंट� के ऋण �ल खत/बांड;  

ग) म्युच्युअल फंड, अथार्त ्वे योजनाएं िज नका अ�ध कांश �ह स्सा (कॉरपस) 
ऋण प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश �क या गया है, क� ऋण अ�भ मखुी योजनाओं 
के यू�न ट; 

 

घ) पूंजी लाभयुक्त बांड तथा प्राथ�म कताप्राप्त �ेत्र का दजार् पाने के �ल ए 
पात्र बांड। 

 

1.2      शा�म ल न �क ए गए �न वेश  
 

1.2.1  तथा�प , ये �द शा-�न द�श �व त्तीय ससं्थाओ ंके �न वेश� क� �न म्न�ल �ख त शे्र�ण य� 
पर  लाग ूनह�ं है : 

 

 क)   सरकार� प्र�त भ�ूत यां और  शे्रष्ठ (�ग ल्ट) �न �ध य� के यू�न ट; 
 

         ख)  भारतीय �र ज़वर् ब�क के वतर्मान �व वेकपूणर् मानदंड� के अतंगर्त अ�ग्र म 
के स्वरूप क� प्र�त भ�ूत यां; 
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         ग) म्युच्युअल फंड क� ईिक्व ट� अ�भ मखुी योजनाओं के यू�न ट; अथार्त ् वे 

योजनाएं िज नम� उनक� मलू �न �ध  (कॉरपस) का अ�ध कांश �ह स्सा ईिक्व ट� 

शेयर� म� �न वेश �क या गया हो,  

घ) "सतंु�ल त �न �ध य�" के यू�न ट जो ऋण और ईिक्व ट� दोन� ह� म� �न वेश 

करती ह�, बशत� मलू �न �ध  (कॉरपस) का अ�ध कांश �ह स्सा ईिक्व ट� शेयर� 

म� �न वेश �क या गया हो। उक्त �न �ध  (फंड) द्वारा ऋण प्र�त भ�ूत य� म� 

�न वेश� क� प्रधानता होने के मामले म� ये �द शा-�न द�श लाग ूह�गे; 

      ङ) जो�ख म पूंजी (वेन्चर कै�प टल) �न �ध य� के यू�न ट और मदु्रा बाज़ार 
म्युच्युअल फंड; 

 च)  वा�ण ज्य पत्र; तथा 

 छ)  जमा प्रमाणपत्र। 
 

2. प्रभावी होने क� तार�ख तथा सकं्रमण काल 
 

यद्य�प  ये �द शा-�न द�श 1 अप्रैल 2004 से प्रभावी ह�गे ले�क न इसे ध्यान म� 

रखत े हुए �क  ऋण प्र�त भ�ूत य� के �न गर्मकतार्ओं को स्टाक एक्सच�ज� पर 

अपने वतर्मान सचूी म� शा�म ल न �क ये गये ऋण �न गर्म� को सचूीबद्ध करने के 

�ल ए समय क� आवश्यकता होगी; �न म्न�ल �ख त सकं्रमण काल प्रदान �क या जा 

रहा है : 

      क)  म्युच्युअल फंड योजनाओं, िज सम� पूरा �ह स्सा (कॉरपस) गरै-सरकार� ऋण 
प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश �क या गया हो, के यू�न ट� म� �क ये गये �न वेश 31 
�द सबंर 2004 तक उपयुर्क्त �द शा-�न द�श� के दायरे से बाहर रह�गे। 
तदनंतर, ऐसे �न वेश� पर भी ये �द शा-�न द�श लागू ह�गे। 

ख) 1 जनवर� 2005 से, म्युच्युअल फंड क� ऐसी योजनाओ ं के यू�न ट� म� 
�न वेश, िज सम� उक्त योजना के �ह स्से (कॉरपस) क� सचूीबद्ध न �क ये 
गये ऋण प्र�त भ�ूत य� म� 10 प्र�त शत से कम एक्सपोज़र हो, को नीचे 
पैरा 6 म� �न �दर् ष्ट �व वेकपूणर् सीमाओं के प्रयोजन के �ल ए सचूीबद्ध 
प्र�त भ�ूत य� के समान माना जाएगा। इस प्रकार, 31 �द सबंर 2004 तक 
ऐसे यू�न ट� म� �क ये गए �न वेश� पर �व वेकपूणर् सीमाएं लागू ह�गी। 

ग) 1 जनवर� 2005 से, इन �द शा-�न द�श� म� कवर क� गई, सचूीबद्ध न क� 
गयी प्र�त भ�ूत य� म� नए �न वेश (�न धार्�र त �व वेकपूणर् सीमाओं तक) के 
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�ल ए केवल वे �व त्तीय कंप�न यां पात्र ह�गी िज नके �न वेश ऐसी 
प्र�त भ�ूत य� म� �न धार्�र त �व वेकपूणर् सीमाओं के भीतर ह�गे। 

 

3. प�र भाषाएं 
 

3.1 शे्रणीकृत (रेटेड) प्र�त भ�ूत यां : 

�क सी प्र�त भ�ूत  को शे्रणीकृत (रेटेड) प्र�त भ�ूत  तभी माना जायेगा य�द  उसपर 

भारत िस्थ त �क सी ऐसी बाहर� रे�टगं एजेन्सी द्वारा �व स्ततृ रे�टगं �क या गया 

हो जो सेबी के पास पंजीकृत है और वतर्मान या वैध रे�टगं करने का काम 

कर रह� है। रे�टगं पर �न भर्रता तभी वतर्मान या वैध मानी जाएगी  य�द  : 

(i) �न गर्म खुलने क� तार�ख को वह साख �न धार्रण पत्र िज स पर भरोसा 
�क या गया है, एक मह�ने से अ�ध क पुराना न हो; तथा 

(ii) �न गर्म खुलने क� तार�ख को रे�टगं एजेन्सी का रे�टगं औ�च त्य एक वषर् 
से पुराना न हो तथा, 

(iii) रे�टगं पत्र तथा रे�टगं औ�च त्य ऑफ़र दस्तावेज का �ह स्सा हो । 

(iv) द्�व तीयक बाज़ार से अ�भ ग्रहण के मामले म�, �न गर्म का साख �न धार्रण 
�व द्यमान होना चा�ह ए तथा सबंं�धतं रे�टगं एजेन्सी द्वारा प्रका�श त 
मा�स क बुले�ट न से इसक� पुिष्ट  क� जानी  चा�ह ए । 

 

3.2 बगरै रे�टगं क� प्र�त भ�ूत  : िज न प्र�त भ�ूत य� क� �क सी बाहर� एजेन्सी द्वारा 

वतर्मान और वैध रे�टगं न क� गई हो उन्ह� बगरै रे�टगं क� प्र�त भ�ूत यां 

माना जाएगा। 

 

3.3 सचूीबद्ध ऋण प्र�त भ�ूत  : यह वह प्र�त भ�ूत  है जो स्टॉक एक्सच�ज म� 

सचूीबद्ध होती है, य�द  सचूीबद्ध नह�ं है तो वह `सचूीबद्ध न क� गयी' ऋण 

प्र�त भ�ूत  होगी। 
 

3.4 अनजर्क �न वेश (एनपीआई) : इन �द शा-�न द�श� के सी�म त प्रयोजन के �ल ए 

अनजर्क �न वेश (अनजर्क आिस्त य� के जसेै) वे ह� िज नम� : 
 

i) �न धार्�र त/पूवर्�न धार्�र त आय प्र�त भ�ूत य� के मामले म� ब्याज/ 
मलूधन/अ�ध मान शेयर� (प�र पक्वता आगम रा�श  स�ह त) पर 
�न धार्�र त लाभांश देय हो तथा 180 �द न� से अ�ध क समय के �ल ए 
अदत्त रहा हो। 
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ii) नवीनतम तुलन-पत्र उपलब्ध न होने के 
कारण �क सी कंपनी के ईिक्व ट� शेयर� का मलू्यन (9 नवंबर 2000 
के प�र पत्र ब�पयर्�व . एफआइडी. स.ं सी-9/01.02.00/2000-01 के 
अनुबंध के पैरा 26 म� �न �ह त अनुदेश� के अनसुार) 1 रुपया प्र�त  
कंपनी �क या गया है। 

iii) �व त्तीय ससं्थाओ ंक� ब�ह य� म� प्र�त भ�ूत  के �न गर्मकतार् द्वारा ल� 
गई �क सी ऋण स�ुव धा को य�द  अनजर्क प�र सपंित्त  के रूप म� 
वग�कृत �क या गया है, तो इनम� से �क सी भी प्र�त भ�ूत  म� उसी 
�न गर्मकतार् द्वारा �क ये गये �न वेश को भी अनजर्क �न वेश माना 
जाए। 

4. �व �न यामक अपे�ाएं, आंत�र क मलू्यांकन तथा �व वेकपूणर् सीमाएं 
 

4.1 �व �न यामक अपे�ाएं 

4.1.1 �व त्तीय ससं्थाओं को बगरै रे�टगं वाल� ऋण प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश नह�ं करना 

चा�ह ए बिल्क  उन्ह� �स फर् , सेबी के पास पंजीकृत �क सी साख रे�टगं एजेन्सी से 

न्यूनतम "�न वेश गे्रड रे�टगं" पाने वाल� प्र�त भ�ूत य� म� ह� �न वेश करना 

चा�ह ए। 

4.1.2 �न वेश गे्रड रे�टगं, भारत म� कायर्रत �क सी बाहर� रे�टगं एजेन्सी द्वारा प्रदान 

�क या जाना चा�ह ए, िज सक� पहचान भारतीय ब�क सघं (आईबीए)/�न धार्�र त 

आय मदु्रा बाज़ार और व्युत्पन्न सघं; (एफआईएमएमडीए) द्वारा क� गई हो। 

आईबीए/एफआईएमएमडीए ऐसी एजेिन्स य� क� सचूी क� वषर् म� कम से कम 

एक बार समी�ा कर�गे। 
 

4.1.3 वा�ण िज्य क पत्र तथा जमा प्रमाण पत्र, िज न पर �र ज़वर् ब�क के �द शा-�न द�श 

लागू होते ह�, के अलावा �व त्तीय ससं्थाओ ंको �क सी भी ऐसी ऋण प्र�त भ�ूत  म� 

�न वेश नह�ं करना चा�ह ए िज नक� मलू प�र पक्वता एक वषर् से कम हो। 
 

4.1.4 ये �द शा-�न द�श िज न प्र�त भ�ूत य� पर लाग ू नह�ं होते उनम� �क ये जानेवाले 

�न वेश� स�ह त ऋण प्र�त भ�ूत  के सबंंध म� �व त्तीय ससं्थाओ ं को आवश्यक 

सावधानी बरतनी चा�ह ए। 
 

4.1.5 �व त्तीय ससं्थाओं को यह स�ुन िश्च त करना चा�ह ए �क  ऋण प्र�त भ�ूत य� म� ये 

सभी नए �न वेश नीचे पैरा 4.3 म� दशार्ई गई सीमा को छोड़कर सेबी क� 
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आवश्यकताओ ं का पालन करनेवाल� कंप�न य� क� सचूीबद्ध ऋण 

प्र�त भ�ूत य� म� ह� �क ए जाएं। 
 

4.1.6 सचूीबद्ध न क� गयी िज न ऋण प्र�त भ�ूत य� म� नीचे पैरा 6 म� �व �न �दर् ष्ट 

सीमाओं तक �व त्तीय ससं्थाए ं�न वेश कर सकती ह�, वे रेटेड होनी चा�ह ए और 

सचूीबद्ध कंप�न य� के �ल ए सेबी द्वारा �न धार्�र त प्रकट�करण आवश्यकताओ ंका 

�न गर्मकतार् कंपनी को पालन करना चा�ह ए। 
 

4.2. आंत�र क मलू्यांकन 
 

4.2.1  चूं�क  ऋण प्र�त भ�ूत यां प्राय: ऋण के एवज म� होती ह�, �व त्तीय ससं्थाओ ंको 

स�ूच त �क या जाता है �क  :   

 

(i) इस तथ्य के बावजदू �क  प्रस्ता�व त �न वेश रेटेड प्र�त भ�ूत य� म� हो, वे 

ऋण प्र�त भ�ूत य� से सबंं�ध त अपने सभी �न वेश प्रस्ताव� का ऋण 

मलू्यांकन अपने ऋण प्रस्ताव� के �ल ए �न धार्�र त मानक� के समान ह� 

कर�; 

(ii) वे अपना आंत�र क ऋण �व श्लेषण कर� और बाहर� रेटेड �न गर्म� के 

सबंंध म� बाहर� रे�टगं एजेिन्स य� के रे�टगं पर पूर� तरह �न भर्र न 

रहत ेहुए उनक� आंत�र क रे�टगं भी कर�; तथा  

(iii) �न गर्मकतार्ओं/�न गर्म� के रे�टगं म� अतंरण क� लगातार �न गरानी को 

स�ुन िश्च त करने के उद्देश्य से, अपनी आंत�र क रे�टगं प्रणा�ल य� को 

सशक्त कर� और एक ऐसी प्रणाल� �व क�स त कर�, िज ससे �न गर्मकतार् 

क� �व त्तीय िस्थ �त  क� �न य�म त (त्रमैा�स क या अद्धर्वा�षर् क़) जानकार� 

प्राप्त क� जा सके। 
 

4.3 �व वेकपूणर् सीमाएं 
 

4.3.1 सचूीबद्ध न क� गयी ऋण प्र�त भ�ूत य� म� कुल �न वेश, ऋण प्र�त भ�ूत य� 

म� �व त्तीय ससं्थाओं के कुल �न वेश के 10 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना 

चा�ह ए, जो �प छले वषर् के 31 माचर् (राष्ट्र�य आवास ब�क के मामले म� 30 

जनू) क� िस्थ �त  के अनुसार इस �द शा-�न द�श� के दायरे म� आता है। तथा�प , 

�न म्न�ल �ख त �ल खत� म� �क ये �न वेश को उपयुर्क्त �व वेकपूणर् सीमाओं के 
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"सचूीबद्ध न क� गयी ऋण प्र�त भ�ूत य�" के अनुपालन क� �न गरानी के �ल ए 

रूप म� �ह साब म� नह�ं �ल या जायेगा : 
 

(iii) �व त्तीय आिस्त य� का प्र�त भ�ूत करण और पुन�नर् मार्ण तथा प्र�त भ�ूत य� 

के ब्याज का प्रवतर्न (एसएआरएफएईएसआई) (सरफेसी) अ�ध �न यम, 

2002 के उपबंध� के अनुसार भारतीय �र ज़वर् ब�क के पास पंजीकृत 

प्र�त भ�ूत करण कंप�न य�/पुन�नर् मार्ण कंप�न य� द्वारा �न ग�मर् त प्र�त भ�ूत  

रसीद�; तथा  

(iv) आिस्त  सम�थर् त प्र�त भ�ूत यां (एबीएस) एवं बंधक सम�थर् त प्र�त भ�ूत य� 

(एमबीएस) िज नक� रे�टगं न्यूनतम �न वेश गे्रड पर या उससे ऊपर क� 

गई हो। 
 

4.3.2 िज न �व त्तीय ससं्थाओं का ऋण प्र�त भ�ूत य� म� एक्सपोज़र 31 माचर् 

2003 (राष्ट्र�य आवास ब�क के �ल ए 30 जनू 2003) क� िस्थ �त  के अनुसार 

उपयुर्क्त पैरा 4.3.1 म� �न �दर् ष्ट �व वेकपूणर् सीमाओं से अ�ध क है, उन्ह� ऐसी 

प्र�त भ�ूत य� म� तब तक कोई नया �न वेश नह�ं करना चा�ह ए जब तक वे 

उपयुर्क्त �व वेकपूणर् सीमा का अनुपालन स�ुन िश्च त नह�ं कर लेते। 
 

4.3.3 �व वेकशीलता के रूप म� सकं� द्रण जो�ख म और चल�न �ध  जो�ख म को 

ध्यान म� रखत े हुए ऋण प्र�त भ�ूत य� म� एक्सपोज़र प्राप्त करने के �ल ए 

�व त्तीय ससं्थाओं को अपने �न देशक मडंल क� अनुम�त  से न्यूनतम 

रे�टगं/गणुवत्ता मानक और उद्योग-वार, प�र पक्वता-वार, अव�ध -वार, 

�न गर्मकतार्-वार आ�द  एक्सपोजर सीमाएं �न धार्�र त करनी चा�ह ए, जो इन 

�द शा-�न द�श� के दायरे म� आती ह�। 
 

5 �न देशक मडंल� क� भ�ूम का - �र पो�ट�ग अपे�ा तथा ऋण प्र�त भ�ूत य� म�                       
व्यापार और �न पटान 

 

5.1 �न देशक� क� भ�ूम का 
 

5.1.1 �व त्तीय ससं्थाओं को यह स�ुन िश्च त करना चा�ह ए �क  �न देशक मडंल क� ओर 

से �व �ध वत ् अनुमो�द त �न वेश सबंंधी उनक� नी�त यां इन �द शा-�न द�श� म� 

�न �दर् ष्ट सभी सबंं�ध त पहलओू ं को ध्यान म� रखकर बनायी गई ह�। ऋण 

प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश के सबंंध म� जो�ख म का पता लगाने और उसका 

�व श्लेषण करने के �ल ए तथा समय रहत ेप्र�त कारात्मक उपाय करने के �ल ए 
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�व त्तीय ससं्थाओं को एक सम�ुच त जो�ख म प्रबंधन प्रणाल� बनानी चा�ह ए। 

�व त्तीय ससं्थाओं को यह स�ुन िश्च त करने के �ल ए एक सम�ुच त प्रणाल� 

लगानी चा�ह ए �क  �न जी तौर पर आबं�ट त �ल खत� म� �न वेश, �व त्तीय 

ससं्थाओं क� �न वेश नी�त  के अधीन �व �न �दर् ष्ट प्रणाल� और �क्र या�व �ध य� के 

अनुसार �क या जाता है। 
 

5.1.2 रे�टगं अतं�र त होने के कारण य�द  कोई उल्लघंन हुआ हो तो उसपर ध्यान 

रखने के साथ-साथ उपयुर्क्त पैरा 4.3 म� �न �दर् ष्ट �व वेकपूणर् सीमाओं का 

सतकर् ता से अनुपालन स�ुन िश्च त करने के �ल ए �न देशक मडंल को एक 

�न गरानी प्रणाल� तैयार करनी चा�ह ए। 
 

5.1.3 �व त्तीय ससं्थाओं के �न देशक मडंल� द्वारा इन �द शा-�न द�श� म� 

समा�व ष्ट ऋण प्र�त भ�ूत य� म� �क ये गये �न वेश के �न म्न�ल �ख त पहलओुं क� 

वषर् म� दो बार समी�ा क� जानी चा�ह ए : 
 

क) �र पो�ट�ग अव�ध  के दौरान कुल टनर् ओवर (�न वेश और �व �न वेश); 

ख) ऐसे �न वेश� के �ल ए �र ज़वर् ब�क आदे�श त �व वेकपूणर् सीमाओं तथा 

�न देशक मडंल द्वारा �न धार्�र त सीमाओं का अनुपालन; 

ग) �न गर्मकतार्ओं/�व त्तीय ससं्थाओ ं क� ब�ह य� म� रखी प्र�त भ�ूत य� का 

रे�टगं अतंरण तथा प�र णामत: स�ंव भाग गणुवत्ता म� हृास; और 

घ) �न धार्�र त आय शे्रणी म� अनजर्क �न वेश� क� मात्रा  
 

5.2 �र पो�ट�ग सबंंधी अपे�ाएं 
 

5.2.1 ऋण के �न जी तौर पर आबंटन से सबंं�ध त क� द्र�य डाटाबेस तैयार करने म� 

सहायता के उद्देश्य से �न वेशकतार् �व त्तीय ससं्थाओ ंको सभी ऑफर दस्तावेज� 

क� एक-एक प्र�त  के्र�डट इन्फम�शन ब्यूरो (इं�ड या) �ल �म टेड (�स �ब ल) के पास 

रखनी चा�ह ए। जब �व त्तीय ससं्थाए ंस्वयं ह� �न जी तौर पर शेयर आबंटन के 

माध्यम से ऋण जटुाती ह� तो उन्ह� भी चा�ह ए �क  वे ऑफर दस्तावेज़ क� एक 

प्र�त  �स �ब ल के पास रख�।  
 

5.2.2 �न वेशकतार् �व त्तीय ससं्थाओ ंको �न जी तौर पर शेयर आबं�ट त �क सी ऋण के 

सबंंध म� ब्याज क� अदायगी/�क स्त क� चुकौती के सबंंध म� �क सी चूक क� भी 

�र पोटर् ऑफर दस्तावेज़ क� एक प्र�त  के साथ �स �ब ल को करनी चा�ह ए। 
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5.2.3 समय-समय पर �र ज़वर् ब�क द्वारा यथा�न धार्�र त सचूीबद्ध न क� गयी 

प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश के सबंंध म� भी, �व त्तीय ससं्थाओ ंद्वारा ये ब्यौरे �र ज़वर् 

ब�क को प्रस्तुत �क ए जाने चा�ह ए। 
 

5.3 ऋण प्र�त भ�ूत य� म� व्यापार और �न पटान 
 

सेबी के �द शा-�न द�श� के अनुसार, �क सी सचूीबद्ध ऋण प्र�त भ�ूत  म� हािज़ र 

लेनदेन� को छोड़कर सभी व्यापार �स फर्  स्टॉक एक्सच�ज के कारोबार� प्लेटफामर् 

पर ह� �न ष्पा�द त �क ए जाएंगे। सेबी के �द शा-�न द�श� का अनुपालन करने के 

अ�त �र क्त, �व त्तीय ससं्थाओं को यह स�ुन िश्च त करना चा�ह ए �क  सचूीबद्ध 

और सचूीबद्ध न क� गयी ऋण प्र�त भ�ूत य� म� �क ए गए सभी हािज़ र लेनदेन, 

�र ज़वर् ब�क द्वारा अ�ध स�ूच त क� जानेवाल� तार�ख से, एनडीएस पर �र पोटर् 

�क ए जाएं तथा िक्ल य�रगं काप�रेशन ऑफ इं�ड या �ल �म टेड (सीसीआईएल) के 

माध्यम से �न पटाये जाएं। 

********* 
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अनुबंध - 2 

(सदंभर् पैरा 4.11.1) 

 

सावर्ज�नक �व त्तीय ससं्थाओ ंक� सचूी 

 

1. भारतीय औद्यो�ग क �न वेश ब�क �ल . 

 

2. राष्ट्र�य आवास ब�क  

 

3. भारतीय लघ ुउद्योग �व कास ब�क  

 

4. राष्ट्र�य  कृ�ष  और ग्रामीण �व कास ब�क 

 

5. भारतीय �न यार्त आयात ब�क 
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अनुबंध 3 
(पैरा 4.8) 

 
उद्यम पूँजी �न �ध  (वीसीएफ) म� ब�क/�वत्तीय ससं्था के �न वेश पर �व वेकपूणर् 

�द शा�न द�श 
 

1.  �व वेकपूणर् �न वेश सीमाएं 
 

1.1  उद्यम पूंजी �न �ध य� (पंजीकृत और अपंजीकृत दोन�) म� �क ए गए सभी �न वेश� 

को ईिक्व ट� के समक� माना जाएगा तथा इस कारण से, उन्ह� पूंजी बाजार �न वेश 

(एक्सपोज़र) क� उच्चतम सीमाओं (ईिक्व ट� और ईिक्व ट� से सबंद्ध �ल खत� म� प्रत्य� 

�न वेश क� उच्चतम सीमा एवं समग्र पूंजी बाजार �न वेश क� उच्चतम सीमा) के 

अनुपालन के �ल ए सगं�ण त �क या जाएगा।  
 

1.2   कंप�न य� के रूप म� बनाई गई उद्यम पूंजी �न �ध य� म� �क या गया �न वेश, 

ब�ककार� �व �न यमन अ�ध �न यम, 1949 क� धारा 19(2) के उपबंध� के अनुपालन के 

अधीन होगा, अथार्त,् ब�क �न वे�श ती कंपनी क� चुकता पूंजी के 30 प्र�त शत अथवा 

अपनी चुकता शेयर पूंजी और �र ज़वर् के 30 प्र�त शत, इनम� से जो भी कम हो, से 

अ�ध क धा�र त नह�ं करेगा। 
 

1.3 इसके अलावा, ईिक्व ट�/यू�न ट� आ�द  के रूप म� उद्यम पूंजी �न �ध य� म� �न वेश 

करने पर भी पैरा ब��कंग ग�त �व �ध य� पर 1 जलुाई 2005 के हमारे मास्टर प�र पत्र 

ब�प�व �व .एफएसडी.स.ं10/24.01.001/2005-06 के पैरा 3 के अनुसार �न धार्�र त 

उच्चतम सीमाएं लागू ह�गी िज नके अनुसार �क सी ब�क द्वारा �क सी सहायक कंपनी, 

�व त्तीय सेवा प्रदान करनेवाल� कंपनी, �व त्तीय ससं्था, स्टॉक तथा अन्य एक्सच�ज� म� 

�न वेश ब�क क� चुकता पूंजी और �र ज़वर् के 10 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना चा�ह ए 

तथा ऐसी सभी कंप�न य�, �व त्तीय ससं्थाओ,ं स्टॉक और अन्य एक्सच�ज� म� कुल 

�म लाकर �न वेश ब�क क� चुकता पूंजी और �र ज़वर् के 20 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना 

चा�ह ए।  
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2.  उद्यम पूंजी �न �ध  (वीसीएफ) म� �वत्तीय ससं्थाओं के �न वेश का मलू्यांकन 

एवं वग�करण 
 

2.1 उद्यम पूंजी �न �ध य� (वीसीएफ) क� कोट �क ए गए ईिक्व ट� शेयर�/बांड�/यू�न ट� 

म� ब�क/�वत्तीय ससं्था के स�ंव भाग को �ब क्र� के �ल ए उपलब्ध (एएफएस) शे्रणी म� 

धा�र त �क या जाना चा�ह ए तथा दै�न क आधार पर, माकर् ड टू माक� ट होने चा�ह ए, परंतु 

वतर्मान अनुदेश� के अनुसार अन्य ईिक्व ट� शेयर� के �ल ए मलू्यांकन के मानदंड� के 

अनुरूप वर�यत: कम-से-कम साप्ता�ह क आधार पर धा�र त �क या जाना चा�ह ए।  
 

2.2 इन �द शा�न द�श� के जार� होने के बाद उद्यम पूंजी �न �ध य� के गरै सचूीबद्ध 

शेयर�/बांड�/यू�न ट� म� �वत्तीय ससं्थाओं द्वारा �क ए गए �न वेश� को प्रारं�भ क तीन वष� 

के �ल ए अव�ध पूणर्ता तक धा�र त (एचट�एम) शे्रणी म� वग�कृत �क या जाएगा तथा इस 

अव�ध  के दौरान लागत पर मलू्यांकन �क या जाएगा। इन �द शा�न द�श� के जार� होने से 

पहले �क ए गए �न वेश� के �ल ए, वतर्मान मानदंड� के अनुसार वग�करण �क या  

जाएगा । 
 

2.3 इस प्रयोजन के �ल ए, तीन वषर् क� अव�ध  क� गणना जब भी प्र�त बद्ध पूंजी 

क� मांग क� गई हो तब उद्यम पूंजी �न �ध  म� ब�क/ �वत्तीय ससं्था द्वारा �क ये गये 

प्रत्येक स�ंव तरण के �ल ए अलग से क� जाएगी। तथा�प , एचट�एम शे्रणी म� प्र�त भ�ूत य� 

का अतंरण करने हेतु वतर्मान मानदंड� के साथ अनुरूपता स�ुन िश्च त करने के �ल ए 

ऊपर उल्लेख �क ये अनुसार िज न प्र�त भ�ूत य� ने तीन वषर् पूरे कर �ल ए ह� उन सभी 

का अतंरण अगले लेखा वषर् के प्रारंभ म� एक ह� लॉट म� लागू �क या जाएगा ता�क  

एचट�एम शे्रणी से �न वेश� के वा�षर् क अतंरण के साथ मेल हो सके। 
 

2.4 तीन वष� के बाद, गरै-सचूीबद्ध यू�न ट�/शेयर�/बांड� को एएफएस शे्रणी म� 

अतं�र त कर �न म्न�ल �ख त रूप म� मलू्यां�क त �क या जाना चा�ह ए : 
 

 

 

i)  यू�न ट : 

यू�न ट� के रूप म� �न वेश करने के मामले म�, उद्यम पूंजी �न �ध  द्वारा अपने �व त्तीय 

�व वरण� म� दशार्ए गए �न वल आिस्त  मलू्य (एनएवी) पर उनका मलू्यांकन �क या 
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जाएगा । �न वल आिस्त  मलू्य (एनएवी) पर आधा�र त यू�न ट� पर य�द  कोई 

मलू्यहृास हो तो, एचट�एम शे्रणी से एएफएस शे्रणी म� �न वेश� का अतंरण करते समय 

उसके �ल ए प्रावधान �क या जाना चा�ह ए तथा इसके बाद के मलू्यांकन� के समय भी 

यह प्रावधान �क या जाए जो �क  उद्यम पूंजी �न �ध  से प्राप्त �व त्तीय �व वरण� के 

आधार पर �त माह� या उससे अ�ध क  अतंराल� पर �क या जाना चा�ह ए। कम-से-कम 

वषर् म� एक बार, लेखा पर��ा के प�र णाम� के आधार पर उक्त यू�न ट� को मलू्यां�क त 

�क या जाना चा�ह ए। तथा�प , य�द  मलू्यांकन करने क� तार�ख को लेखा पर��� त तुलन 

पत्र/�व त्तीय �व वरण, िज सम� एनएवी आंकड़ ेदशार्ए जाते ह�, लगातार 18 मह�न� से 

अ�ध क समय तक उपलब्ध नह�ं होते ह�, तो �न वेश� का मलू्यन प्र�त  उद्यम पूंजी 

�न �ध  (वीसीएफ) 1.00 रुपये क� दर पर �क या जाए। 
 

ii) ईिक्व ट� : 
 

शेयर� के रूप म� �क ये गये �न वेश� के मामले म�, �व श्ले�ष त मलू्य (`पुनमूर्ल्यन 

आर�� त �न �ध यां' य�द  कोई ह� पर ध्यान �द ये �ब ना), िज से कंपनी (वीसीएफ) के  

अद्यतन तुलन पत्र (जो मलू्यन क� तार�ख से 18 मह�ने से अ�ध क पुराना नह�ं होना 

चा�ह ए) से स�ुन िश्च त करना है, के आधार पर अपे�� त बारंबारता (�फ्रक्व�सी) पर 

मलू्यन �क या जा सकता है। य�द  शेयर� पर कोई मलू्यह्रास है तो �न वेश� को �ब क्र� के 

�ल ए उपलब्ध शे्रणी म� अतं�र त करते समय तथा अनुवत� मलू्यांकन जो �क  �त माह� 

अथवा उससे भी थोड़-ेथोड़ ेअतंराल� पर करना चा�ह ए, के समय उसके �ल ए प्रावधान 

करना चा�ह ए। य�द  उपलब्ध अद्यतन तुलन पत्र 18 मह�न� से अ�ध क पुराना है तो 

शेयर� का प्र�त  कंपनी 1.00 रुपये क� दर पर मलू्यांकन �क या जाए। 

iii) बॉण्ड 
 

वीसीएफ के बॉण्ड� म� �न वेश, य�द  कोई ह� तो उनका मलू्यन �वत्तीय ससं्थाओं द्वारा 

�न वेश स�ंव भाग के वग�करण, मलू्यन तथा प�र चालन के �ल ए भारतीय �र ज़वर् ब�क 

द्वारा समय-समय पर जार� �क ये गये �व वेकपूणर् मानदंड� के अनुसार �क या जाए। 
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3. वीसीएफ म� ऋण आ�द  जो�ख म पर बाज़ार जो�ख म 
   के �ल ए जो�ख म भार तथा पूंजी प्रभार 
 

3.1 वीसीएफ के शेयर तथा यू�न ट 
 

वीसीएफ के शेयर�/यू�न ट� म� �न वेश� पर पहले तीन वषर् के दौरान जब उन्ह� 

प�र पक्वता तक धा�र त शे्रणी के अतंगर्त धा�र त �क या जाता है, ऋण जो�ख म को 

मापने के �ल ए 150 प्र�त शत जो�ख म भार लगाया जाएगा। जब उन्ह� �ब क्र� के �ल ए 

उपलब्ध शे्रणी के अतंगर्त धा�र त अथवा अतं�र त �क या जाता है तो बाजार जो�ख म के 

�ल ए पूंजी प्रभार क� गणना पर वतर्मान �द शा�न द�श� के अनुसार अपे�� त बाजार 

जो�ख म के �व �श ष्ट जो�ख म घटक पर पूंजी प्रभार 13.5 प्र�त शत पर �न धार्�र त �क या 

जाए ता�क  150 प्र�त शत का जो�ख म भार प्र�त �ब�ंब त हो। सामान्य बाजार जो�ख म 

घटक पर अन्य ईिक्व ट�ज के समान 9 प्र�त शत  प्रभार लगाया जाए। 
 

3.2 वीसीएफ के बॉण्ड 
 

वीसीएफ के बॉण्ड� म� �न वेश� पर, पहले तीन वषर्  के दौरान जब इन्ह� प�र पक्वता 

तक धा�र त शे्रणी म� धा�र त �क या जाता है, ऋण जो�ख म को मापने के �ल ए 150 

प्र�त शत जो�ख म भार लगेगा। जब यह बॉण्ड �ब क्र� के �ल ए उपलब्ध शे्रणी के अतंगर्त 

धा�र त अथवा अतं�र त �क ये जाते ह� तो इन पर 13.5 प्र�त शत का �व �श ष्ट जो�ख म 

पूंजी प्रभार लगेगा। सामान्य बाजार जो�ख म के �ल ए प्रभार क� �क सी भी अन्य प्रकार 

के बॉण्ड� म� �न वेश� के मामले म� �व द्यमान �द शा�न द�श� के अनुसार गणना क�  

जाए। 

 
 

3.3 �न वेश� के अलावा वीसीएफ म� ऋण आ�द  जो�ख म 
 

�न वेश� के अलावा वीसीएफ म� ऋण आ�द  जो�ख म� पर भी 150 प्र�त शत का जो�ख म 

भार लगाया जाए। 
 
 
 
 
 
 
 

  



 33 
 

4. सां�व �ध क चल�न �ध  अनुपात (एसएलआर) से इतर प्र�त भ�ूत य� 
    से सबंं�ध त �द शा�न द�श� के अतंगर्त छूट 
 
सां�व �ध क चल�न �ध  अनुपात  से इतर प्र�त भ�ूत य�  से सबंं�ध त �व द्यमान �द शा�न द�श� 
के अनुसार, गरै सचूीबद्ध एसएलआर से इतर प्र�त भ�ूत य� म� �क सी ब�क का �न वेश 
�प छले वषर् के 31 माचर् को एसएलआर से इतर प्र�त भ�ूत य� म� उसके कुल �न वेश के 
10 प्र�त शत से अ�ध क नह�ं होना चा�ह ए। इसके अलावा, �वत्तीय ससं्थाओं को 
एसएलआर से इतर अनरेटेड प्र�त भ�ूत य� म� �न वेश नह�ं करना चा�ह ए। वीसीएफ के गैर 
सचूीबद्ध तथा अनरेटेड बॉण्ड� म� �क ए गए �न वेश� को इन �द शा�न द�श� से छूट द� 
जाएगी। 
 

5. वीसीएफ म� ब�क�/�वत्तीय ससं्थाओं द्वारा अनुकूल (स्टॅ्रटेिज क) �न वेश�  
   के �ल ए भा�र ब� का अनुमोदन 
 

वीसीएफ म� अनुकूल �न वेश अथार्त ्वीसीएफ क� ईिक्व ट�/यू�न ट पूंजी के 10 प्र�त शत 

से अ�ध क के समक� �न वेश करने के �ल ए �वत्तीय ससं्थाओं को भारतीय �र ज़वर् ब�क 

का पूवर् अनुमोदन प्राप्त करना चा�ह ए। तथा�प �सडबी के मामले म� �नम्न�ल�खत 

�दशा�नद�श लाग ूह�गे: 
 

(i) वीसीएफ म� हमारे पूवर् अनुमोदन के �बना �सडबी द्वारा �नवेश क� 

सीमा वतर्मान 15 प्र�तशत से बढ़ाकर 20 प्र�तशत क� गयी है, बशत� 

वे 175 प्र�तशत का पंूजी भार रख�। ऐसे �व�न�दर्ष्ट जो�खम के �लए 

जहां �सडबी का पंूजी बाजार जो�खम 20 प्र�तशत से 30 प्र�तशत के 

बीच है पंूजी भार 200 प्र�तशत होगा तथा 30 से 40 प्र�तशत पंूजी 

बाजार जो�खम के �लए �व�न�दर्ष्ट जो�खम पर पूजंी भार 225 प्र�तशत 

होगा। 

(ii) �कसी भी उद्यम पंूजी �न�ध म� �सडबी का �नवेश एमएसएमई सम�पर्त 

माना जाएगा बशत� उक्त �न�ध �सडबी के अशंदान से कम से कम 

दगुनुी रा�श या अपनी �न�ध का 50 प्र�तशत, इनम� जो भी अ�धक हो, 

एमएसएमई म� �न�वष्ट करती है। 

 
 
 

  



 34 

 
 

अनुबंध 4 
(पैरा 4.10.5.1) 

�वत्तीय ससं्थाओं के तुलनपत्रेतर एक्स्पोज़र के �लए �ववेकपूणर् मानदण्ड 

कृपया �दनांक 23 जलुाई 2012 का हमारा प�रपत्र ब�प�व�व.बीसी.31/21.04.157/ 
2012-13 देख� िजसके अनुसार �कसी ड�ेरवे�टव स�ंवदा के �कसी भी मानक म� 
प�रवतर्न को पुनरर्चना के रूप म� माना जाता है और पुनरर्चना क� �त�थ को स�ंवदा 
का बाज़ार-दर आधा�रत (माकर्  टू माक� ट) मलू्य नकद� द्वारा �नपटाया जाना चा�हए। 

2. ऐसी िस्थ�तयाँ हो सकती ह� जहाँ �वत्तीय ससं्थाओ ं के ग्राहक हेिजगं ड�ेरवे�टव 
स�ंवदा के नोशनल एक्स्पोज़र को कम करना चाहते ह�। ऐसे मामल� म�, �वत्तीय 
ससं्थाए ँअपने �ववेक से आं�शक रूप से अथवा पूणर् रूप से, स�ंवदा को प�रपक्व होने 
से पहले समाप्त कर सकती ह� और स�ंवदा के नोशनल एक्स्पोज़र को कम कर 
सकती ह�|।नोशनल एक्स्पोज़र म� यह कटौती ड�ेरवे�टव स�ंवदा क� पुनरर्चना नह�ं मानी 
जाएगी, बशत� मलू स�ंवदा के अन्य सभी मानक अप�रव�तर्त रह�। 

3. ऐसे मामल� म� य�द ड�ेरवे�टव स�ंवदा के बाज़ार-दर आधा�रत मलू्य (एमट�एम) का 
�नपटान नकद� द्वारा नह�ं �कया जाता है, तो �वत्तीय ससं्थाएँ (फोरेक्स फॉरवडर् 
स�ंवदा स�हत) ऐसी ड�ेरवे�टव स�ंवदाओं के मूतर् (�क्रस्टलाइज्ड) बाज़ार-दर आधा�रत 
मलू्य के �कस्त� म� भगुतान क� �नम्न�ल�खत शत� के अधीन अनुम�त दे सकती ह� : 

(i) इस सबंंध म� �वत्तीय ससं्थाओं क� बोडर् द्वारा मजंरू क� गई नी�त होनी चा�हए। 

(ii) �वत्तीय ससं्थाओं को �कस्त� म� चुकौती क� अनुम�त केवल तभी देनी चा�हए जब 
ग्राहक द्वारा चुकौती क� पयार्प्त �नश्च�चतता हो। 

(iii) चुकौती क� अव�ध स�ंवदा के प�रपक्व होने क� �त�थ से अ�धक नह�ं होनी 
चा�हए। 

(iv) मतूर् (�क्रस्टलाइज्ड) एमट�एम के �लए चुकौती क� �कस्त� स�ंवदा क� बची हुई 
प�रपक्वता के दौरान समान रूप से प्राप्त क� जानीं चा�हए और इनक� आव�धकता 
कम से कम प्रत्येक �तमाह� म� एक बार होनी चा�हए। 

(v) य�द ग्राहक को मतूर् (�क्रस्टलाइज्ड) एमट�एम का भगुतान �कस्त� म� करने क� 
अनुम�त प्रदान कर द� जाती है और 

(क) य�द रकम ड�ेरवे�टव स�ंवदा के आं�शक/पूणर् समापन क� �त�थ से 90 
�दन� के �लए अ�तदेय हो जाती है, तो प्राप्य रा�श को एनपीए के रूप म� 
वग�कृत �कया जाना चा�हए। 
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(ख) य�द रकम बाद क� �कस्त� के भगुतान क� देय �त�थ से 90 �दन� के 
�लए अ�तदेय हो जाती है, तो प्राप्य रा�श को एनपीए के रूप म� वग�कृत �कया 
जाना चा�हए। 

(vi) �वत्तीय ससं्थाओं को चा�हए �क वे उक्त (v) (क) तथा (v) (ख) के मामले म� 
लाभ तथा हा�न खाते म� उपचय आधार पर �लए गए सम्पूणर् बाज़ार-दर आधा�रत 
(एमट�एम) मलू्य क� प्र�त प्र�विष्ट कर�। �वपर�त रूप म� प�रव�तर्त �कए गए एमट�एम 
के इन मामल� म� लेखांकन के �लए �वत्तीय ससं्थाओं को वह� पद्ध�त अपनानी चा�हए 
जो "ब�क� के तुलनपत्रतेर एक्स्पोज़र के �लए �ववेकपूणर् मानदण्ड" पर �दनांक 13 
अक्तूबर 2008 के प�रपत्र ब�प�व�व.बीसी.57/21.04.157/2008-09 तथा �दनांक 11 
अगस्त 2011 के प�रपत्र ब�प�व�व.बीसी.28/21.04.157/2011-12 म� �नधार्�रत क� गई 
है। तदनुसार, इन ड�ेरवे�टव स�ंवदाओ ंके मतूर् (�क्रस्टलाइज्ड) एमट�एम को लाभ एवं 
हा�न खाते से प्र�त प्र�विष्ट कर 'उचंत खाता – मतूर् (�क्रस्टलाइज्ड) प्रािप्तयाँ' नामक 
एक अन्य उचंत खाते म� के्र�डट �कया जाना चा�हए।  
 
4. य�द ग्राहक को मतूर् (�क्रस्टलाइज्ड) एमट�एम मलू्य �कस्त� म� अदा करने क� 
स�ुवधा प्रदान नह�ं क� जाती है तथा रकम ड�ेरवे�टव स�ंवदा के आं�शक/पूणर् समापन 
क� �त�थ से 90 �दन� के �लए अ�तदेय हो जाती है, तो सम्पूणर् प्राप्य रा�श को 
एनपीए के रूप म� वग�कृत �कया जाना चा�हए और �वत्तीय ससं्थाओं को हमारे 
�दनांक 13 अक्तूबर 2008 और 11 अगस्त 2011 के प�रपत्र� म� �नधार्�रत अनुदेश� 
का पालन करना चा�हए।  
 
5. ऐसे मामले हो सकते ह� िजनम� ड�ेरवे�टव स�ंवदा को, आ�ंशक अथवा पूणर् रूप से, 
समाप्त कर �दया गया हो, और मतूर् (�क्रस्टलाइज्ड) एमट�एम क� चुकौती �कस्त� म� 
करने क� अनुम�त दे द� गई हो ले�कन उसी या अन्य �वत्तीय ससं्था के साथ नया 
समझौता कर के ग्राहक ने बाद म� उसी अडंरलाइंग एक्स्पोज़र क� हेिजगं करने का 
�नणर्य �लया हो, (बशत� इस प्रकार क� �र-बु�कंग �रज़वर् ब�क के मौजदूा �दशा�नद�श� के 
अनुसार अनुमत हो)। ऐसे मामल� म�, �वत्तीय ससं्था ग्राहक को ड�ेरवे�टव स�ंवदा का 
प्रस्ताव दे सकती है बशत� ग्राहक ने उस ड�ेरवे�टव स�ंवदा से सबंं�धत सम्पूणर् बकाया 
�कस्त� पूणर् रूप से चुका द� ह� िजसका उपयोग अडंरलाइंग एक्स्पोज़र क� हेिजगं के 
�लए पूवर् म� �कया गया था। 
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अनुबंध 5 

(पैरा 3.2 तथा 4.14) 
 

‘इन्फ्रास् ट्रक् चर ऋण’ के �लए उप-�ेत्र� क� सूची  
 
ऋणदाताओं (अथार्त ् ब�क� और चु�नदंा अ�खल भारतीय मीयाद� ऋण और पुन�वर्त् त प्रदान 

करने वाल� संस् थाओं) द्वारा �कसी उधारकतार् को इन्फ्रास् ट्रक् चर के �नम् न�ल�खत उप-�ेत्र� म� 

एक् सपोजर के �लए प्रदान क� जाने वाल� ऋण सु�वधा 25 नवंबर 2013 से ‘इन्फ्रास् ट्रक् चर 

ऋण’ के रूप म� मान् य होगीः   

 
शे्रणी ‘इंफ्रास् ट्रक् चर उप-�ेत्र 
प�रवहन i. 

ii. 
iii. 
iv. 
v. 
vi. 
 

सड़क तथा पुल 
पत् तन1 
अंतरदेशीय जल मागर् 
हवाई अड्डा 
रेलवे टै्रक, सरंुग, छोटे पुल, पुल2 
शहर� सावर्ज�नक प�रवहन (शहर� सड़क प�रवहन के मामले 
म� रो�लगं स् टाक को छोड़कर) 

ऊजार् i. 
ii. 
iii. 
iv. 
v. 
vi. 

�बजल� उत् पादन 
�वद्युत पारेषण 
�बजल� �वतरण 
तेल क� पाइपलाइन� 
तेल/गैस/तरल�कृत प्राकृ�तक गैस (एलएनजी) भंडारण सु�वधा3 

गैस पाइपलाइन�4 
जल तथा 
सफाई व् यवस् था 
(सैनीटेशन) 

i. 
ii. 
iii. 
iv. 
v. 
vi. 
vii. 

ठोस अप�शष् ट प्रबंधन 
जल आपू�त र् पाइपलाइन�   
जलशोधन कारखाने 
सीवेज संग्रह, शोधन और �नपटान प्रणाल� 
�सचंाई (बांध, नहर, तटबंधन इत् या�द) 
चक्रवात जल�नकासी प्रणाल� 
स् लर� पाइपलाइन�  

दरू संचार i. 
ii. 
iii. 

दरूसंचार (जड़ नेटवकर् )5 

दरूसंचार टॉवर 
दरूसंचार एवं टेल�कॉम सेवाएं 
 

सामािजक तथा 
व् यावसा�यक 

i. 
ii. 

श�ै�णक संस् थाएं (पूंजी स् टॉक) 
अस् पताल (पूंजी स् टॉक)6 
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इंफ्रास् ट्रक् चर iii. 

 
iv. 
v. 
vi. 
 

vii. 
viii. 
ix. 
x. 
 
 

xi. 

तीन-�सतारा या उच् च शे्रणी वग�कृत होटल जो 1 �म�लयन 
या उससे अ�धक आबाद� वाले शहर� के बाहर िस्थत ह�l 
औद्यो�गक पाकर् , एसईजेड, पयर्टन सु�वधाएं तथा कृ�ष 
बाजार  
उवर्रक (पूंजी �नवेश) 
शीतागार स�हत कृ�ष तथा बागवानी संबधंी उत् पाद� के �लए 
फसल के बाद भंडारण इंफ्रास् ट्रक् चर  
ट�मर्नल बाजार 
मदृा पर��ण प्रयोगशालाएं  
प्रशीतन श्रृंखला7  
भारत म� �कसी भी स् थान पर और �कसी भी तारां�कत रे�टगं 
वाले होटल, िजनक� प्रत् येक क� प�रयोजना लागत 200 करोड़ 
रुपये से अ�धक है।  
कन् व�शन स�टर, िजनक� प्रत् येक क� लागत 300 करोड़ रुपये 

से अ�धक है। 

 
1. कै�पटल ड्रिेजंग शा�मल हैl 

2. सहयोगी ट�मर्नल इन्फ्रास् ट्रक् चर जैसे लदान/उतराई ट�मर्नल, स् टेशन तथा भवन 
सिम्म�लत ह�l   

3. कच् चे तेल का साम�रक भंडारण सिम्म�लत हैl 

4. नगर गैस �वतरण नेटवकर्  सिम्म�लत हैl 

5. ब्राडब�ड/इंटरनेट उपलब् ध कराने वाले आिप्टक फाइबर/के�बल नेटवकर्  सिम्म�लत ह�l 

6. आयु�वर्�ान महा�वद्यालय, परा�च�कत् सा प्र�श�ण संस् थान एवं �च�कत् सा क� द्र 
सिम्म�लत ह�l 

7. कृ�ष तथा संबं�धत उत् पाद�, समुद्र� उत् पाद� एवं मांस के संर�ण तथा भंडारण के �लए 
फामर् के स् तर पर प्री-कू�लगं के �लए शीत गहृ सु�वधा सिम्म�लत हैl 

8. इस प�रपत्र क� प्रत् या�शत प्रभावी तार�ख से लागू तथा पात्र प�रयोजनाओं के �लए 
तीन वषर् क� अव�ध के �लए उपलब् ध; पात्र लागत� म� भू�म और पटे्ट (lease) क� 
लागत� शा�मल नह�ं ह�, �कंतु �नमार्ण के दौरान ब् याज शा�मल है।  
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अनुबंध 6 

(पैरा 4.10.5.3) 
 

ओट�सी ड�ेरवे�टव सं�वदा का नवीयन 

 

1. नवीयन   
 

नवीयन ओट�सी ड�ेरवे�टव लेनदेन के प्र�तप�कार� के बीच सं�वदा के बदले म� (अंतरणकतार्1, 

जो �वद्यमान सौदे से स् वयं को अलग कर लेता है, और शषे प�2) शषे प� और ततृीय प� 

(अंत�रती3) के बीच नयी सं�वदा है। अंत�रती शषे प� के �लए नया प्र�तप�कार हो जाता है। 

नवीयन शषे प� क�  पूवर्-सहम�त से ह� �कया जा सकता है। 
 

2. नवीयन का उद्देश् य  
 

ब�क� और �वलय/अ�धग्रहण द्वारा व् यापार/व् यापार �व�वधता के समापन जैसे काय� से �नपटने 

के �लए नवीयन का प्रयोग प्र�तप�कार एक् सपोजर और प्र�तप�कार के्र�डट जो�खम के प्रबधंन 

के �लए �कया जा सकता है।  
 

3. नवीयन क� प्रणाल�  
 

3.1 नवीयन के अंतगर्त तीन प�� – अंतरणकतार्, शषे पाट� और अंत�रती के बीच �त्रप�ीय 

समझौते पर हस् ता�र �कया जाता है, िजसम� अंत�रती शषे प� का सामना करने के �लए 

सं�वदा म� प्रवेश करता है और अंतरणकतार् उससे स् वयं को अलग कर लेता है। मूल सं�वदा 

समाप् त हो जाती है और उसे काल् प�नक रा�श, प�रपक् वता �त�थ इत् या�द जैसी समान 

शत�/मापदंड� वाल� नयी सं�वदा से बदला जाता है, जो शषे पाट� के �लए प्र�तप�कार म� 

प�रवतर्न को छोड़कर मूल सं�वदा हो जाती है। 
 

3.2  अंतरणकतार् और शषे प� एक दसूरे के प्र�त मूल लेनदेन के अंतगर्त अपने-अपने 

दा�यत् व� से मुक् त हो जाते ह� और एक दसूरे के प्र�त उनके अ�धकार रद्द कर �दए जाते ह�। 

मूल लेनदेन के मामले के समान ये अ�धकार और दा�यत् व शषे प� और अंत�रती के मध् य 

नये लेनदेन म� �फर से लागू हो जात ेह�। 
 

3.3 नवीयन के प�रणामस् वरूप और अंतरणकतार् से अंत�रती को ड�ेरवे�टव सं�वदा से उत् पन् न 

होने वाले प्र�तप�कार के्र�डट जो�खम बाजार जो�खम का अंतरण होना चा�हए।   
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3.4  नवीयन लेनदेन के अंतगर्त नवीयन �त�थ को �वद्यमान बाजार दर पर ड�ेरवे�टव 

सं�वदा के बाजार आधा�रत मूल् यांकन के अनुरूप रा�श का �व�नमय अंतरणकतार् और अंत�रती 

के बीच होना चा�हए, जो लेनदेन के द्वारा वास् तव म� आ�थर्क रूप से प्रभा�वत होते ह�। बाजार 

आधा�रत मूल् यांकन का यह �व�नमय अ�ग्रम तौर पर �कया जाना चा�हए5। नवीयन लेनदेन 

के कारण शषे प� के �लए कोई नकद प्रवाह नह�ं होना चा�हए।  
 

3.5 व् यापार के अंतरण के �लए अंतरणकतार् और अंत�रती के बीच प्रभार/शलु् क के संबंध म� 

सहमत  हो सकता है। शलु् क  और उनके �नपटान संबंधी शत� नवीयन समझौते का भाग नह�ं 

हो सकती ह�, क् य��क इन व् यवस् थाओं से शषे प� पर कोई प्रभाव नह�ं पड़ता।  
 

3.6 मूल सं�वदा और अंत�नर्�हत एक् सपोजर से संबधं रखने वाला कोई भी दस् तावेज नवीयन 

समझौते के भाग के रूप म� अंतरणकतार् से अंत�रती को अंत�रत �कया जाना चा�हए।  
 

4. प्रलेखीकरण   
 

शा�मल तीन� प� इस उदे्दश् य के �लए मानक नवीयन समझौते का प्रयोग कर सकते ह�। 
 

5. अन् य शत�  
 

5.1 अंतरणकतार् �वत्तीय संस्था एक ड�ेरवे�टव सं�वदा का नवीयन केवल तभी कर सकती है, 

जब उक् त सं�वदा अंतरणकतार् क� ब�हय� म� �नम् न�ल�खत न् यूनतम अव�ध के �लए धा�रत क� 

गई हो:  
 

• एक वषर् तक क� मूल प�रपक् वता वाल� सं�वदा के �लए छः माह, और 

• एक वषर् से अ�धक क� मूल प�रपक् वता वाल� सं�वदा के �लए नौ मह�ने।  
 

तथा�प, यह शतर् उन मामल� म� लाग ूनह�ं ह�गी जहां अंतरणकतार् ब�क व् यापार का समापन 

कर रहा हो अथवा प�रसमापन के अधीन हो।  
 

 

 

5.2  अंत�रती �वत्तीय संस्था केवल तभी नवीयन कर सकती है जब शषे प� इसका ग्राहक 

उधारकतार् हो।   
 

5.3 अंतरणकतार् �वत्तीय संस्थाएं 'ड�ेरवे�टव के संबंध म� व् यापक �दशा�नद�शःसंशोधन' पर 

�दनांक 2 नवंबर 2011 के प�रपत्र ब�प�व�व.सं.बीपी.बीसी.44/21.04.157/2011-12 और 

  

https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=3079&Mode=0
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'जो�खम प्रबंधन और अंतर ब�क व् यापार' �वषय पर �वदेशी मुद्रा �वभाग द्वारा जार� 

मास् टर प�रपत्र म� यथापे��त स् वतंत्र रूप से आवश् यक उ�चत सावधानी बरत�।    

 
1 लेनदेन म� ऐसा प� जो नवीयन द्वारा अंत�रती को शषे प� से संबं�धत अपने सभी 

अ�धकार,  देयताएं, कतर्व् य और दा�यत् व के अंतरण का प्रस् ताव रखता हो और शषे प� के 

प्र�त उसका उन् मोचन करता हो।   
2 लेनदेन म� ऐसा प� िजसक� सहम�त नवीयन द्वारा अंतरणकतार् के अंतरण के संबंध म� 

अपे��त हो अथवा िजसने इसके �लए सहम�त दे द� हो और ऐसे शषे प� के संबंध म� 

अंतरणकतार् के अ�धकार�, देयताओं, कतर्व् य� और दा�यत् व� को अंत�रती द्वारा स् वीकार कर 

�लया गया हो।  
3 लेनदेन म� ऐसा प� जो शषे प� के संबंध म� अंतरणकतार् के सभी अ�धकार�, देयताओं, 

कतर्व् य� और देयताओं को नवीयन द्वारा अंतरणकतार् के अंतरण को स् वीकार करने का प्रस् ताव 

रखता हो अथवा स् वीकार कर �लया हो।  
4 शषे प� को संपूणर् �ववकेा�धकार होगा और वह प्रस् ता�वत नवीयन को नामंजूर कर सकता 

है। ऐसी नामंजूर� साख, प�रचालनगत, लेखांकन अथवा अन् य कारण से हो सकती है।   
5 अंत�रती अपनी ब�हय� म� अव�शष् ट प�रपक् वतास के �लए ड�ेरवे�टव लेनदेन दशार्ने के उद्देश् य 

से तुलनपत्र प्रयोग प्रभार लगाना चाहेगा िजसके कारण अदा �कया गया समु�चत प्र�तफल 

बाजार आधा�रत मूल् यांकन से �भन् न हो सकता है।  

 
------------------------------------ 
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अनुबंध 7 
 

भाग क: मास्टर प�र पत्र म� समे�क त प�र पत्र� क� सचूी 
 

क्र.
सं. 

प�र पत्र सं. �द नांक �व षय 

1 एफआइसी सं.187/01.02.00/94-95 26 �स तंबर 1994 पूरक ऋण - अंत�र म �व त्त  
2 एफआइसी सं.191/01.02.00/94-95 28 �स तंबर 1994 गैर ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� को ऋण  
3 एफआइसी सं.685/01.02.00/94-95 21 अप्रैल 1995 गैर ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� को ऋण   
4 एफआइसी सं.684/01.02.001/94-95 21 अप्रैल 1995 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा ऋण - �ब्र ज ऋण 

अंत�र म  �व त्त  
5 एफआइसी सं.183/1.02.01/95-96 18 अगस्त1995 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण - 

अंत�र म  �व त्त  
6 एफआइसी सं.235/1.02.00/95-96 13 �स तंबर 1995 हामीदार� आ�द  बाध्यताओं के संबंध म� प्र�त  बद्धता  
7 एफआइसी सं.432/01.02.00/95-96 2 �द संबर 1995 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण  - 

अंत�र म  �व त्त - �व त्तीय संस्थाओं क� सहायक 
संस्थाएं 

8 एफआइसी सं.851/1.02.00/95-96 26 जून 1996 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा कायर्शील पूंजी क� मंजूर�  
9 एफआइसी सं.11/01.02.00/96-97 4 अप्रैल 1997 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण  - 

अंत�र त �व त्त  
10 एफआइसी सं.13/02.01.01/96-97 21 मई 1997 गैर ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� को ऋण 
11 डीओएस.एफआडी.सं.17.01.02.00/96-97 28 जून 1997 मीयाद� ऋणदात्री संस्थाओं द्वारा व्यिक्त /समूह  

उधारकतार्ओं को  ऋण जो�ख म क� सीमा  
12 डीओएस.एफआइडी.सं.18/01.02.00/97-98 11 �स तंबर 1997 मीयाद� ऋणदात्री संस्थाओं द्वारा व्यिक्त /समूह 

उधारकतार्ओं को  ऋण जो�ख म क� सीमा  
13 डीओएस.एफआइडी.सं.20/01.02.00/97-98 4 �द संबर 1997 मीयाद� ऋणदात्री संस्थाओं द्वारा व्यिक्त /समूह  

उधारकतार्ओं को  ऋण जो�ख म क� सीमा  
14 डीबीएस.एफआइडी.सं.37/02.01.01/98-99 

 
11 जनवर� 1999 गैर ब��कंग �व त्तीय कंप�न य� को ऋण 

15 डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-7/01.02.00/99-
2000 

13 नवंबर 1999 व्यिक्त गत उधारकतार्ओं के �ल ए ऋण जो�ख म 
मानदंड  

16 डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-26/01.02.00/2000-
01 

20 जून 2001 मौ�द्र क एव ंऋण नी�त  उपाय 2001-2002 ऋण 
जो�ख म मानदंड़ 

17 डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-3/1.02.00/2001-02 27 अगस्त 2001 ऋण जो�ख म मानदंड -पुन�वर् त्त  संस्थाओं पर 
प्रयोज्यता  

18 डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-12/.02.00/2002-03 20 जनवर� 2003 ऋण जो�ख म मानदंड - व्युत्पन्नी उत्पाद� के ऋण 
जो�ख म का मापन - मापन �व �ध   

19 डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-11/01.02.00/ 2003- 8 जनवर� 2004 ऋण प्र�त भू�त य� म� �व त्तीय संस्थाओं के �न वेश 
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20 डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-1/01.02.00/2004-
05 

26 जुलाई 2004 वषर् 2004-05 के �ल ए वा�षर् क नी�त  �व वरणी - 
�व त्तीय संस्था द्वारा �व वेकपूणर् ऋण जो�ख म 

21 डीबीओडी.सं.एफआइडी.एफआइसी 4/01.02. 
00/2007-08 

2 जुलाई 2007 मास्टर प�र पत्र - �व त्तीय संस्थाओं के �ल ए ऋण 
(एक्सपोज़र) संबंधी मानदंड 

 
भाग ख:   मास्टर प�र पत्र म� सिम्म �ल त ऋण जो�ख म मानदंड से सबंं�ध त/सगंत 
अनुदेश वाले अन्य प�र पत्र� क� सचूी 
 

1क्र. 
2स.ं 

प�र पत्र सं. �द नांक �व षय 

1 आइईसीडी.सं.7/सीएमडी.जीए/जीईएन/91-92 29 जुलाई 1991 समूह खाते  
2 एफ्आइसी.स.ं337/01.02.00/95-96 3 नवंबर  1995 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण  

अंत�र म �व त्त  
3 डीबीएस.एफ्आइडी.सं.24/02.01.00/97-98 23 जनवर�, 1998 �व त्तीय संस्थाओं द्वारा ऋण - पूरक           

ऋण /अंत�र म �व त्त  
4 डीबीएस.एफ्आइडी.सं.35/01.02.00/98-99 3 �द संबर 1998 �व वेकपूणर् मानदंड सुदृढ़ बनाना 
5 डीबीएस.एफ्आइडी.सं.507/01.02.00/98-99 2 जनवर� 1999 �व वेकपूणर् मानदंड सुदृढ़  बनाना �व त्तीय 

संस्थाओं द्वारा जार� बांड� /प्र�त भू�त य� म� 
ब�क� के �न वेश पर जो�ख म भाराकं  

6 डीबीएस.एफ्आइडी.सं.सी-6/01.02.00/2001-02 16 अक्तूबर 2001 �न वेश� के वग�करण तथा मूल्यन के संबंध 
म� �द शा-�न द�श  

7 डीबीएस.एफ्आइडी.सं.सी-5/01.02.00/2002-03 8 अगस्त 2002 पंूजी पयार्प्तता तथा ऋण जो�ख म मानदंड - 
�व त्तीय  संस्थाओं द्वारा ब�क� क� गारंट� 
पर जार� ऋण� क� अ�भ �क्र या  

8 डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.67/21.04.048/2002-03 4 फ्ररवर� 2003 बु�न याद� सु�व धा �व त्त पोषण के संबंध म� 
�द शा-�न द�श  

9. डीबीएस.एफआइडी.सं.सी-5/01.02.00/2003-04 1 अगस्त 2003 सुदृढ़ लेखा और सुदृढ़ पयर्वे�ण के �ल ए 
�द शा-�न द�श 

10 डीबीओडी.बीपी.बीसी.स.ं3/21.01.002/2004-05 6 जुलाई 2004 ब�क� /�व त्तीय संस्थाओं म� परस्पर धा�र ता 
11 डीबीओडी॰एफ़आईडी॰एफ़आईसी.स.ं9/01.02.00/2010-11 1 �दसंबर 2010 �ववेकपूणर् �दशा�नद�श-जो�खम पंूजी �न�धय� 

म� �नवेश  

12. ब�प�व�व.सं.बीपी.बीसी.31/21.04.157/2012-13 23 जुलाई, 2012 ब�क� के तुलनपत्रतेर एक्सपोजर के �लए 
�ववेकपूणर् मानदंड 

13. ब�प�व�व.सं.बीपी.बीसी.58/08.12.014/2012-13 20 नवंबर 2012 मौ�द्रक नी�त 2012-13 क� दसूर� �तमाह� 
समी�ा-इन्फ्रास्ट्रक्चर उधार क� प�रभाषा 

14. ब�प�व�व.सं.बीपी.बीसी.102/21.04.157/2012-13     18 जून  2013 ब�क� के तुलनपत्रतेर एक्सपोजर के �लए 
�ववेकपूणर् मानदंड – आप्शन प्री�मयम का 
आस्थगन 

15. ब�प�व�व.बीपी.बीसी.सं.66/08.12.014/2013-14 25 नवंबर 2013 इन्फ्रास्ट्रक्चर को �वत्त प्रदान करना – 
"इन्फ्रास्ट्रक्चर ऋण" क� प�रभाषा 

16. बैप�व�व.सं.बीपी.बीसी.76/21.04.157/2013-14 9 �दसंबर 2013 ओट�सी ड�ेरवे�टव सं�वदाओं का नवीयन 
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