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मास्टर परर‍पत्र - वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा नि‍िेश संवि‍भाग के िगीकरण, 

मूलयांकि और परर‍चालि के लल‍ए वि‍िेकपूणण मािदंड 

 

1. प्रस्ताििा  
 

बैंकों और वि‍त्तीय ससं्थाओं में प्रनत‍भूनत‍ लेनदेनों की पड़ताल करने के सल‍ए भारतीय रर‍़ििि बैंक के गिनिर द्िारा 
नन‍युजत ससम‍नत‍ (जानकीरामन ससम‍नत‍) ने अपनी पहली रर‍पोटि में इन लेनदेनों में कई गंभीर अनन‍यसम‍तताओं का 
पता लगाया था। अनुिती कारििाई के एक उपाय के रूप में बैंककंग परर‍चालन और वि‍कास वि‍भाग ने िाखण‍ज्य बैंकों 
को एक वि‍स्ततृ परर‍पत्र जारी कक‍या था ताकक‍ िे अपने नन‍िेश संवि‍भागों में अपने लेनदेनों को यथोधच‍त रूप से 

वि‍नन‍यसम‍त कर सकें । वि‍त्तीय संस्थाओं से भी अपेक्षा की‍ गई‍ थी‍ िे‍ वि‍सश‍ष्ट्ट प्रनत‍बंधों और सामान्य 

अनुदेशों/दद‍शानन‍देशों को लाग ूसीमा तक  उपयुजत रूप से कायािक्न्ि‍त करें‍। इनमें से कुछ प्रनत‍बंध/पाबंदद‍यां हटा 
दी गयी हैं। उनमें ढील दी गयी है। बा़िार गनत‍वि‍धध‍यों को तथा वि‍द्यमान अतंरािष्ट्रीय प्रथाओं को ध्यान में रित े

हुए भारतीय रर‍़ििि बैंक ने बैंकों द्िारा नन‍िेश संवि‍भाग के िगीकरण, मूलयाकंन और परर‍चालन के संबंध में 
समय-समय पर नीच ेदद‍ये गये दद‍शानन‍देश जारी कक‍ये हैं।  

 

2. नि‍िेश िीनत‍  
 

2.1 नि‍िेशों का उद्देश्य   

 

वि‍त्तीय संस्थाएं अपने नन‍जी नन‍िेश िात ेमें, अपनी न्यासीय हैसस‍यत से सवंि‍भागीय प्रबंध योजना के ग्राहकों की 
ओर से तथा अन्य ग्राहकों की ओर से, या तो उनके नन‍िेशों के असभ‍रक्षक के रूप में या पूणितया उनके एजेंट के रूप 

में, प्रनत‍भूनत‍यों का लेनदेन करत ेरहे हैं। ऊपर उक्लल‍खि‍त प्रत्येक शे्रणी के अतंगित प्रनत‍भूनत‍यों का लेनदेन करत े

समय वि‍त्तीय संस्थाओं को अपनाये जानेिाले नन‍िेश के स्थूल उद्देश्य संबंधध‍त नन‍देशक मडंल के अनुमोदन से 

स्पष्ट्ट नन‍धािरर‍त करने चादह‍ए, क्ज‍नमें क्ज‍स प्राधध‍कारी के माध्यम से सौदा कक‍या जाना है उसकी स्पष्ट्ट परर‍भाषा, 
उपयुजत प्राधध‍कारी की मजंूरी के सल‍ए अपनायी जानेिाली कक्र‍यावि‍धध‍, सौदा करने में अपनायी जानेिाली 
कक्र‍यावि‍धध‍, जोखि‍म की वि‍सभ‍न्न वि‍िेकपूणि सीमाएं और रर‍पोटि देने की प्रणाली स्पष्ट्ट परर‍भावष‍त की जानी 
चादह‍ए। नन‍िेश नीनत‍ संबंधी इस प्रकार के दद‍शानन‍देश नन‍धािरर‍त करते समय वि‍त्तीय संस्थाओं को नन‍म्नसल‍खि‍त 

अनुदेशों का कड़ाई से पालन करना चादह‍ए । 
 

2.2 तैयार िायदा संवि‍दाएं 

 

क्ज‍न शतों के अधीन तैयार िायदा संवि‍दाएं (प्रनत‍िती तैयार िायदा संवि‍दाओं सदह‍त) की जा सकती हैं, ि ेनीचे दी 
गयी हैं। ये शतें रर‍़ििि बैंक द्िारा नन‍ददि‍ष्ट्ट िे  संगत  शतें होगी जो 22 जनिरी 2003 की उसकी अधध‍सूचना सं. एस. 

ओ. 131 (ई) तथा समय-समय पर उसके द्िारा उजत अधध‍नन‍यम की धारा 29 ए के अधीन जारी भारत सरकार की 
1 माचि 2000 की अधध‍सूचना स.ं 183 (ई) द्िारा प्रनत‍भूनत‍ संवि‍दा (वि‍नन‍यमन) अधध‍नन‍यम, 1956 (1956 का 42) 

की धारा 16 के अधीन भारतीय रर‍़ििि बैंक को प्रदत्त शक्जत‍यों के अतंगित जारी की गयी हो । 
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2.2.1 पात्रता  
   

      (क)   तैयार िायदा सवंि‍दाएं केिल नन‍म्नसल‍खि‍त में की जाएं : 

 

i)     भारत सरकार द्िारा जारी दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यां और ि़िाना बब‍ल; तथा  
 

                 ii)     राज्य सरकार द्िारा जारी दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यां।  
 

(ि)  ऊपर नन‍ददि‍ष्ट्ट प्रनत‍भनूत‍यों की तैयार िायदा संवि‍दाएं नन‍म्नसल‍खि‍त द्िारा की जायेंगी:  
 

(i) भारतीय रर‍़ििि बैंक, मुबंई में सहायक सामान्य बही (एसजीएल) िाता रिने िाले व्यक्जत‍ 
अथिा कंपनन‍यां और  

(ii) नन‍म्नसल‍खि‍त शे्रखण‍यों की कंपनन‍याँ जो रर‍़ििि बैंक के पास एसजीएल िाता नहीं रिती हैं 
लेकक‍न कक‍सी बैंक में अथिा अन्य कक‍सी ऐसी कंपनी (असभ‍रक्षक) में धग‍लट िाते रिती है 

(अथाित ्धग‍लट िाता धारक) क्ज‍न्हें भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा उसके लोक ऋण कायािलय, 

मुंबई के पास ग्राहकों की सहायक सामान्य िाता बही (सीएसजीएल) बनाए रिने की 
अनुमनत‍ है :  

1. कोई अनुसूधच‍त बैंक, 

2. भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा प्राधध‍कृत कोई प्राथसम‍क व्यापारी, 
3. कंपनी अधध‍नन‍यम, 2013 के‍ अध्याय‍ 1‍ की‍ धारा‍ ‍ 2(45) में यथा 

परर‍भावष‍त सरकारी  कंपनन‍यों के अलािा भारतीय रर‍़ििि बैंक के पास 

पंजीकृत कोई गैर-बैंककंग वि‍त्तीय कंपनी 
4. भारतीय प्रनत‍भूनत‍ वि‍नन‍मय बोडि के पास पंजीकृत कोई म्यूच्युअल फंड, 

5 राष्ट्रीय आिास बैंक के पास पंजीकृत कोई आिास वि‍त्त कंपनी, और 

6 बीमा वि‍नन‍यामक और वि‍कास प्राधध‍करण के पास पंजीकृत कोई बीमा  
कंपनी । 
 

2.2.2    प्रनत‍बंध  

 

उजत (ि) में वि‍नन‍ददर‍ष्ट्ट सभी व्यक्जत‍ या कंपनन‍यां आपस में नन‍म्नसल‍खि‍त प्रनत‍बंधों के अधीन तैयार िायदा 
लेनदेन कर सकते हैं : 

(i) कोई एसजीएल िाता धारक अपने ही सघंटक के साथ हाक़्ि‍र िायदा संवि‍दा न करें। अथाित ्तैयार 
िायदा संवि‍दाएं असभ‍रक्षक और उसके धग‍लट िाता धारक के बीच नहीं होनी चादह‍ए। 

(ii) एक ही असभ‍रक्षक (अथाित ्सीएसजीएल िाता धारक) के पास अपने धग‍लट िाते रिने िाले कक‍न्हीं दो 
धग‍लट िाता धारकों के बीच एक दसूरे के साथ तैयार िायदा संवि‍दाएं न की जाएं, और  

(iii) सहकारी बैंक, गैर-बैंककंग वि‍त्तीय कंपनन‍यों के साथ तैयार िायदा संवि‍दा नहीं करेंगे।  
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2.2.3   अन्द्य अपेक्षाएं 

         

        (क) सभी तैयार िायदा सवंि‍दाओं को कोर‍बैंककंग‍सोलयूशन‍ (सीबीएस) पर रर‍पोटि कक‍या जाएगा। धग‍लट िाता 
धारकों से संबंधध‍त तैयार िायदा सवंि‍दाओं के संबंध में, क्ज‍स असभ‍रक्षक (अथाित ्सीएसजीएल िाता धारक) के 

साथ धग‍लट िाते रिे गये हैं िे घटकों (अथाित ्धग‍लट िाता धारक) की ओर से सीबीएस पर लेनदेनों की रर‍पोटि करन े

के उत्तरदायी होंगे। 
 

           (ि)‍सभी तैयार िायदा संवि‍दाओं का भारतीय रर‍़ििि बैंक, मुंबई में एसजीएल िात/े सीएसजीएल िाते के माध्यम से 

नन‍पटान कक‍या जाएगा।‍ ऐसी समस्त तैयार िायदा संवि‍दाओं के सल‍ए भारतीय समाशोधन नन‍गम सल‍. 
(सीसीआइएल) कें द्रीय काउंटर पाटी की भूसम‍का करेगा। 

   

     (ग) असभ‍रक्षकों को आंतरर‍क नन‍यंत्रण तथा समिती लेिा परीक्षा की एक प्रभािी प्रणाली स्थावप‍त करनी चादह‍ए 

ताकक‍ यह सुनन‍क्श्च‍त हो कक‍: (i) तैयार  िायदा लेनदेन केिल धग‍लट िात ेमें प्रनत‍भूनत‍यों के स्पष्ट्ट शेष की जमानत 

पर कक‍ये जात ेहैं, (ii) ऐसी सभी लेनदेनों को तुरंत सीबीएस पर रर‍पोटि कक‍या जाता है, तथा (iii) उपयुिजत संदसभि‍त 

सभी अन्य शतों का अनुपालन कक‍या गया है। 
 

            (घ)  भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा वि‍नन‍यसम‍त कंपनन‍यां तैयार िायदा लेनदेन केिल सावंि‍धध‍क चलनन‍धध‍ अनुपात की 
नन‍धािरर‍त अपेक्षाओं से अनत‍रर‍जत प्रनत‍भूनत‍यों में ही कर सकती हैं। 

 

           (ङ) तैयार िायदा लेनदेन के पहले चरण में प्रनत‍भूनत‍यों के वि‍के्रता द्िारा संवि‍भाग में  िास्तवि‍क  रूप से प्रनत‍भूनत‍यां 
धारर‍त करने के बब‍ना कोई भी बब‍क्री लेनदेन पूणि नहीं  होगी। 

  

          (च)‍तैयार िायदा संवि‍दाओं के अतंगित िरीदी गयी प्रनत‍भूनत‍यां, संवि‍दा की अिधध‍ के दौरान बेची नहीं जाएंगी।  
 

2.3       सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों में लेिदेि /व्यापार  
 

  सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों का व्यापार करने के सल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त अनुदेशों का पालन कक‍या जाना चादह‍ए: 

 

2.3.1    एसजीएल खात ेके माध्यम से लेिदेि 

 

2.3.1.1  भुगतान पर सुपुदिगी (डी िी पी) प्रणाली के अतंगित, क्ज‍समें प्रनत‍भूनत‍यों का अतंरण नन‍धध‍यों के अतंरण के साथ-

साथ होता  है, सहायक सामान्य िाता बही (एसजीएल)िाते के माध्यम से प्रनत‍भूनत‍यों की िरीद /‍बब‍क्री के सल‍ए 

बब‍क्री करने िाली वि‍त्तीय संस्थाओं और िरीदने िाली वि‍त्तीय संस्थाओं दोनों के सल‍ए यह जरूरी है कक‍ िे रर‍़ििि 
बैंक के पास चालू िाता रिें । चंूकक‍ चालू िात े में ओिरड्राफ्ट की कोई सुवि‍धा प्रदान नहीं की जायेगी, अत: 

वि‍त्तीय ससं्थाओं को िरीद /लेनदेन करने के सल‍ए चाल ूिाते में पयािप्त जमा शेष रिना चादह‍ए। वि‍त्तीय 

ससं्थाओं को नन‍म्नसल‍खि‍त अनुदेशों का पालन करना चादह‍ए : 

   

(i) सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों के उन सभी लेनदेनों को, क्ज‍नके सल‍ए एस जी एल सुवि‍धा उपलब्ध है, केिल 

एस जी एल िातों के माध्यम से कक‍या जाना चादह‍ए ।  
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(ii) कक‍सी भी परर‍क्स्थ‍नत‍ में, कक‍सी एक वि‍त्तीय संस्था द्िारा कक‍सी दसूरे वि‍त्तीय संस्था के पक्ष में 
जारी एस जी एल अतंरण फामि बब‍क्री करन ेिाले के एस जी एल िात ेमें प्रनत‍भूनत‍यों का पयािप्त 

जमाशेष न होने या िरीदार के चालू िात ेमें नन‍धध‍यों का पयािप्त जमाशेष न होने के कारण 

लौटाया नहीं जाना चादह‍ए। 
 

(iii) िरीदार वि‍त्तीय ससं्था द्िारा प्राप्त एसजीएल अंतरण फामि उनके एस जी एल िातों में तत्काल 

जमा कक‍ये जाने चादह‍ए अथाित ्रर‍़ििि बैंक के पास एस जी एल फामि जमा करन ेकी तारीि अतंरण 

फामि हस्ताक्षरर‍त होने की तारीि के बाद एक कायि दद‍न के भीतर होगी। जहां ओ टी सी व्यापार के 

मामलों में नन‍पटान प्रनत‍भूनत‍ संवि‍दा अधध‍नन‍यम, 1956 की धारा 2 (i)के अनुसार केिल `हाक़्ि‍र' 
सुपुदिगी के आधार पर होना चादह‍ए, िहीं मान्यताप्राप्त शेयर बा़िारों में सौदों के मामलों में 
नन‍पटान उनके नन‍यमों, उप-नन‍यमों और वि‍नन‍यमों के अनुसार सुपुदिगी अिधध‍ के भीतर होना 
चादह‍ए । सभी मामलों में, सहभाधग‍यों को `बब‍क्री तारीि' के अंतगित एस जी एल फामि के भाग `ग' 

में सौदे/व्यापार/संवि‍दा की तारीि का अिश्य उललेि करना चादह‍ए। जहां इसे पूरा नहीं कक‍या 
जाता है, िहां भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा   एसजीएल फामि स्िीकार नहीं कक‍या जायेगा । 

 

(iv) वि‍त्तीय ससं्था द्िारा धारर‍त एसजीएल फामि लौटाकर कोई भी बब‍क्री नहीं की जानी चादह‍ए। 
 

(v) एसजीएल अतंरण फामों पर वि‍त्तीय संस्था के दो प्राधध‍कृत अधध‍कारर‍यों के हस्ताक्षर होने चादह‍ए, 

क्ज‍नके हस्ताक्षर भारतीय रर‍़ििि बैंक के संबंधध‍त लोक ऋण कायािलय तथा अन्य बैंकों/वि‍त्तीय 

संस्थाओं के रर‍काडि में होने चादह‍ए। 
 

(vi) एसजीएल अतंरण फामि भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा नन‍धािरर‍त मानक फामेट में होने चादह‍ए  और 
एकसमान आकार  अधि प्रनत‍भूनत‍ पत्र (सेमी सेजयुरर‍टी पेपर) पर मुदद्र‍त होने चादह‍ए।  उन पर क्रम 

संख्या दी जानी चादह‍ए और प्रत्येक एस जी एल फामि का दह‍साब रिने की नन‍यंत्रण प्रणाली होनी 
चादह‍ए। 

 

(vii) यदद‍ एसजीएल िात ेमें पयािप्त शेष न होने के कारण एसजीएल अंतरण फामि नकारा जाये तो 
फामि जारी करने िाली (वि‍के्रता) वि‍त्तीय संस्था नन‍म्नसल‍खि‍त दंडात्मक कारििाई की भागी होगी :  

 

                     

क.  एसजीएल फामि की रासश‍ (प्रनत‍भूनत‍ के िरीदार द्िारा अदा की गयी क्रय लागत) वि‍के्रता 
वि‍त्तीय ससं्था  के रर‍़ििि बैंक में चालू िाते में तुरंत नामे डाली जायेगी। 

 

          ‍  ि. ‍यदद‍ इस प्रकार से नामे डालने से चाल ूिाते में ओिरड्राफ्ट की क्स्थ‍नत‍ होगी‍ओिरड्राफ्ट की 
रासश‍ पर‍रर‍़ििि बैंक द्िारा सबंंधध‍त दद‍न को भारतीय सम‍तीकाटा और वि‍त्त गहृ की मागं मुद्रा 
ऋण दर से तीन प्रनत‍शत अकं अधध‍क की दर पर दण्डात्मक ब्याज लगाया जायेगा । तथावप‍, 
यदद‍ भारतीय सम‍तीकाटा और वि‍त्त गहृ की मागं मुद्रा ऋण दर वि‍त्तीय संस्था की मूल ऋण दर 
से कम हो, तो प्रभारर‍त की जाने िाली लाग ूदंडात्मक दर संबंधध‍त वि‍त्तीय संस्था की मूल ऋण 

दर सेतीन प्रनत‍शत अकं अधध‍कहोगी ।  
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ग.    यदद‍ एस जी एल फामि तीन बार नकारा जायेगा तो तीसरी बार नकारे जाने से छ: 

महीने की अिधध‍ के सल‍ए उस वि‍त्तीय संस्था को एस जी एल सुवि‍धा का प्रयोग करके व्यापार 
करने से िंधच‍त कर दद‍या जायेगा। यदद‍ उजत सुवि‍धा पुन: प्रारंभ होने के बाद संबंधध‍त वि‍त्तीय 

ससं्था का कोई एस जी एल फामि पुन: नकारा जायेगा तो िह वि‍त्तीय संस्था रर‍़ििि बैंक के सभी 
लोक ऋण कायािलयों में एस जी एल सुवि‍धा के प्रयोग से स्थायी रूप से िंधच‍त कर दी जायेगी।  
 

घ.   एसजीएल सुवि‍धा के प्रयोग से िंधच‍त करने के प्रयोजन के सल‍ए िरीदने िाली वि‍त्तीय 

ससं्था के चालू िात े में अपयािप्त जमाशेष होने  के कारण नकारे जाने को बेचनेिाली वि‍त्तीय 

ससं्था के एस जी एल िाते में अपयािप्त जमाशेष के कारण नकारे जाने के समकक्ष धग‍ना 
जायेगा (बेचने िाले वि‍त्तीय संस्था के वि‍रुद्ध)। िंधच‍त कक‍ये जाने के प्रयोजन के सल‍ए दोनों िातों 
में (अथाित ्एसजीएल िाते तथा चालू िाते) में नकारे जाने के प्रसंगों को सम‍लाकर एस जी एल 

िाते के संबंधध‍त धारक के वि‍रुद्ध धग‍ना जायेगा (अथाित ्अस्थायी नन‍लंबन के सल‍ए छमाही में 
तीन तथा एसजीएल सुवि‍धा पुन: शुरू होने के बाद कक‍सी नकारे जाने के सल‍ए स्थायी   िंधच‍त।) 

2.3.1.2     सभी वित्तीय संस्थाओं को‍सरकारी प्रनतभूनत  संविभाग में अपने ननिेश अननिायि रूप से या‍तो‍एसजीएल 

(रऱििि बैंक में) या सीएसजीएल (अनुसूधचत िाखणज्य बैंक/राज्य सहकारी बैंक/ प्राथसमक व्यापारी/वित्तीय 

संस्था/ एसएचसीआइएल में‍या डडपॉक़्िटरी (एनएसडीएल/सीडीएसएल) में‍अमूति िात ेमें रिने चादहए‍।‍
प्रनतभूनत यों के भौनतक रूप में लेनदेनों की गुंजाइश को और कम करने  के सलए  वित्तीय संस्थाओं से यह 

अपेक्षा है कक  िे‍इन अनुदेशों का पूणित: अनुपालन करें  : 

    

   वित्तीय‍संस्थाओं द्िारा केिल एक सीएसजीएल या डीमैट‍िाता िोला जा सकता है ।         

  कक‍सी अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंक या राज्य सहकारी बैंक में सी एसजीएल िाता िोले जाने पर, िातदेार 
को उसी बैंक में नन‍ददि‍ष्ट्ट नन‍धध‍ िाता (सी एसजीएल संबंधी सभी लेनदेनों के सल‍ए) िोलना चादह‍ए । 

  यदद‍ सीएसजीएल िात ेऊपर उक्लल‍खि‍त कक‍सी गैर-बैंककंग संस्थाओं में िोले जाते हैं तो नन‍ददि‍ष्ट्ट नन‍धध‍ 
िाते (बैंक के पास) के ब्योरे उस संस्था को सूधच‍त कक‍ये जाने चादह‍ए । 

  सीएसजीएल /नन‍ददि‍ष्ट्ट नन‍धध‍ िाता रिने िालों के सल‍ए लेनदेन करन े से पूिि यह सुनन‍क्श्च‍त करना 
आिश्यक है कक‍ िरीद हेतु नन‍ददि‍ष्ट्ट नन‍धध‍ िात ेमें पयािप्त नन‍धध‍ है और बब‍क्री हेतु सी एस जी एल िाते में 
पयािप्त प्रनत‍भूनत‍यां हैं। 

  वित्तीय‍संस्था द्िारा कक‍सी दलाल के साथ भौनत‍क रूप में कोई लेनदेन नहीं कक‍या जाना चादह‍ए । 
 

2.3.2  शेयर बािारों में लेिदेि 

 

2.3.2.1   ‍‍सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों के गौण बा़िार में नन‍िेशकों की सभी शे्रखण‍यों की व्यापक सहभाधग‍ता को प्रोत्सादह‍त करन े

के उद्देश्य से भारत सरकार की दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यों की शेयर बा़िारों में देशव्यापी, अनाम, आडिर डड्र‍िन स्क्रीन 

आधारर‍त प्रणाली के माध्यम से रेडडगं 16 जनिरी 2003 से शुरू की गयी थी। भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों की 
रेडडगं नेशनल स्टॉक एजसचेंज की स्िचसल‍त प्रणासल‍यों (एनएसई), बॉम्बे‍स्टॉक एजसचेंज, मुंबई  (बीएसई)  
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तथा ओिर  दद‍ काउंटर एजसचेंज ऑफ इंडड‍या (ओटीसीईआइ) की जा सकती है । यह योजना रर‍़ििि बैंक की 
ितिमान कोर‍बैंककंग‍सोलयूशन‍(सीबीएस) के अलािा है जो अब तक की तरह जारी रहेगी । 

 

2.3.2.2 इस योजना के अंतगित परर‍कक्लप‍त रेडडगं प्रणाली में शेयर बाजारों में कक‍ये गये व्यापार का समाशोधन उनके 

अपने-अपने समाशोधन नन‍गमों /समाशोधन गहृों द्िारा कक‍या जाएगा, इससल‍ए वि‍त्तीय  ससं्थाओं‍ को व्यापार 
का नन‍पटान समाशोधन नन‍गमों/ समाशोधन गहृों (यदद‍ िे समाशोधन सदस्य हैं) के साथ सीधे  अथिा  
समाशोधन सदस्य  असभ‍रक्षा के माध्यम से करना होगा। वि‍त्तीय ससं्थाएं, संस्थागत नन‍िेशकों के रूप में की 
जानेिाली/प्राप्त होनेिाली डड‍लीिरी के आधार पर ही लेनदेन कर सकें गी । 

 

 2.3.2.3 ‍ ‍ भारतीय रर‍़ििि बैंक, सेबी तथा एजसचेंज द्िारा नन‍धािरर‍त वि‍नन‍यमों के भीतर स्टॉक एजसचेंज पर वि‍त्तीय 

ससं्थाओं की सहभाधगता को सुवि‍धाजनक बनाने की दृक्ष्ट्ट‍ से, वि‍त्तीय ससं्थाओं को नन‍म्नसल‍खि‍त सुवि‍धाएं दी 
गयी हैं :  

 

(क) वि‍त्तीय संस्थाएं, भारतीय रर‍़ि़़िि बैंक में अपने एसजीएल िातों के अनत‍रर‍जत नेशनल 

सेजयुरर‍दट‍ज डड‍पॉक्ज‍टरी़ि सल‍. (एनएसडीएल)/सेंरल डड‍पॉक़्ि‍टरी सविि‍से़ि सल‍.(सीडीएसएल) के 

डड‍पॉक्ज‍टरी सहभागी (डीपी) के साथ डड‍मेट िाते िोल सकत ेहैं। (अब तक एसजीएल िाते को 
छोड़कर सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों के सल‍ए डड‍मेट िाता िोलने की वि‍त्तीय ससं्थाओं  को अनुमनत‍ 
नहीं थी।) 

 

(ि)    एसजीएल/सीएसजीएल तथा डड‍मेट िातों के बीच प्रनत‍भूनत‍यों का मूलय-रदह‍त अतंरण‍लोक 

ऋण कायािलय, मुंबई द्िारा कक‍या जाएगा लेकक‍न िह हमारे सरकारी और बैंक लेिा वि‍भाग 

द्िारा अलग-से जारी कक‍ए गए परर‍चालनगत दद‍शानन‍देशों के अधीन होगा। (मूलय-रदह‍त 

अतंरण का अथि है भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों का एक पाटी के एसजीएल /सीएसजीएल िात े

से उसी के डड‍मेट िाते में अंतरण - अत: इसके सल‍ए कोई प्रनत‍फल की अदायगी आिश्यक नहीं 
होती है।) 

 

 

2.3.3    परर‍चालिगत दद‍शानि‍देश  

 

2.3.3.1 ‍ ‍जहां, वि‍त्तीय संस्थाएं इस मास्टर परर‍पत्र में नन‍दह‍त समय-समय पर संशोधध‍त दद‍शा-नन‍देशों का अनुपालन 

करना जारी रिेंगी, िहीं वि‍त्तीय संस्थाओं को नन‍म्नसल‍खि‍त दद‍शानन‍देशों का अनुपालन सुनन‍क्श्च‍त करना चादह‍ए 

:    

      

(क)  स्टॉक एजस्चेंज में सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों की िरीद-बब‍क्री करने के सल‍ए वि‍त्तीय संस्थाएं अपने नन‍देशक 

मंडल से वि‍सश‍ष्ट्ट अनुमोदन प्राप्त करें । 
 

  (ि) स्टॉक एजस्चेंज में सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों की िरीद-बब‍क्री/नन‍पटान करने के सल‍ए वि‍त्तीय  ससं्थाओं को 
चादह‍ए कक‍ िे सूचना प्रौद्योधग‍की की योग्य सहायक बुनन‍यादी सुवि‍धाएं, पयािप्त जेाखि‍म प्रबंधन प्रणासल‍यां 
तथा उधच‍त आंतरर‍क नन‍यंत्रण प्रणासल‍यां स्थावप‍त करें। बैक ऑकफ‍स व्यिस्थाओं को यह सुनन‍क्श्च‍त करना 
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चादह‍ए कक‍ एनडीएस /ओटीसी बाजार पर तथा स्टाक एजस्चेंज में की गयी िरीद-बब‍क्री संबंधी जानकारी 
नन‍पटान/समाधान के प्रयोजनों के सल‍ए आसानी से सम‍ले । 

 

  (ग)   कक‍सी एकल दलाल के माध्यम से की गयी िरीद-बब‍क्री, दलालों के माध्यम से कक‍ए गए व्यिहारों पर 
वि‍द्यमान दद‍शानन‍देशों के अधीन रहना जारी रहेगी । 

 

 (घ)   सभी िरीद-बब‍कक्र‍यों का नन‍पटान या तो सीधे समाशोधन नन‍गम/समाशोधन गहृ (यदद‍ िे समाशोधन सदस्य हैं 
तो) में अथिा समाशोधन सदस्य असभ‍रक्षकों के माध्यम से होना चादह‍ए। दलाल/व्यापारी सदस्य नन‍पटान 

प्रकक्र‍या में शासम‍ल नहीं   होंगे । 
 

(ङ)  व्यापार के समय, वि‍त्तीय ससं्थाओं के पास प्रनत‍भूनत‍यां रर‍़ििि बैंक में उनके एसजीएल िातें में अथिा 
डड‍पॉक़्ि‍टरीज में डड‍मेट िाते में उपलब्ध होनी चादह‍ए। स्टॉक एजस्चेंज पर (टी +3) आधार पर कोई भी 
बब‍क्री एनडीएस/ओटीसी बा़िार [(टी +0) आधार पर भी] पर िरीद तथा सुपुदिगी के सल‍ए एसजीएल िात ेसे 

उनके डड‍मेट िाते में अनुिती अतंरण  द्िारा किर नहीं हो सकती। उसी तरह, स्टॉक एजस्चेंज पर (टी+0) 

अपेक्षक्ष‍त प्रनत‍भूनत‍यों के पे-इन के समक्ष एनडीएस/ओटीसी पर (टी+0) आधार पर कोई  बब‍क्री करन ेकी 
अनुमनत‍ नहीं है । 

 

 (च) वि‍त्तीय संस्थाओं के िरीद लेनदेन भी उसी तरह पे-इन के समय उनके नन‍पटान िातों में क्जल‍यर नन‍धध‍यों 
की उपलब्धता के अधीन होने चादह‍ए । 

      

 (छ)   नन‍धध‍यों के सभी भुगतान (पेआऊट) अनन‍िायित: क्जल‍यर नन‍धध‍यों में से होने चादह‍ए। अथाित ्उजत भुगतान 

उस दद‍न कक‍ए जाने िाले कक‍सी समाशोधन के परर‍णाम के अधीन नहीं होना  चादह‍ए । 
 

2.3.3.2    प्रनत‍भूनत‍यों की सुपुदिगी न होना /क्जल‍यर नन‍धध‍यों के अभाि के कारण नन‍पटान न होना, एसजीएल का नकारा 
जाना समझा जाएगा और एसजीएल के नकारे जाने के सबंंध में जो ितिमान दंड हैं िे लाग ू होंगे। स्टॉक 

एजसचेंज इस तरह की चूक के बारे में सबंंधध‍त लोक ऋण कायािलयों को रर‍पोटि करेंगे। 
 

2.3.3.3 वि‍त्तीय संस्थाएं उनके बोडि की लेिा परीक्षा ससम‍नत‍ को समग्र आधार पर स्टॉक एजसचेंज पर कक‍ए गए  

सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेनों के ब्यौरे तथा एजस्चेंज पर कोई `जलोज्ड-आऊट' लेनदेनों के ब्यौरे नन‍यसम‍त 

रूप से रर‍पोटि करेंगी। 

2.3.3.4    ‍इस संबंध में सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों की प्राथसम‍क नीलामी में िुदरा नन‍िेशकों को उपलब्ध गैर-प्रनत‍योगी बोली 
लगाने (नॉन कॉक्म्प‍टेदट‍ि बब‍डडगं) की योजना की ओर वि‍त्तीय संस्थाओं का ध्यान आकवषि‍त कक‍या जाता है‍
जो‍भारतीय‍रऱििि‍बैंक‍द्िारा‍समय-समय‍पर‍जारी‍ददशाननदेशों‍द्िारा‍यथा-संशोधधत‍है। इस योजना 
की प्रनत‍सल‍वप‍ अि बंध I में दी गयी है। भारत सरकार की दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यों की नीलामी में एक एकल गैर-
प्रनत‍योगी बोली की अधध‍कतम मूलय सीमा दो करोड़ रुपये (अंकक‍त मूलय) है।‍ 

2.4             बैंक रसीदें     
 

      बैंक रसीदों (बीआर)‍का उपयोग करते समय नन‍म्नसल‍खि‍त अनुदेशों का पालन कक‍या जाना चादह‍ए:  
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      (i)    क्ज‍न सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों के सल‍ए एसजीएल सुवि‍धा उपलब्ध है उनके लेन-देन के सबंंध में बैंक रसीद 

कक‍सी भी परर‍क्स्थ‍नत‍ में जारी नहीं की जानी चादह‍ए। अन्य प्रनत‍भूनत‍यों के मामले में भी बैंक रसीद केिल 

हाक्ज‍र लेन-देन के सल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त परर‍क्स्थ‍नत‍यों में जारी की जाये :  

              

(क)  जारीकताि द्िारा क्स्क्र‍प, अभी जारी की जानी है और वि‍त्तीय संस्था के पास आबंटन- सूचना 
है। 

(ि)  प्रनत‍भूनत‍ भौनत‍क रूप में कक‍सी अन्य केन्द्र पर रिी है और बैंक अलप समय में उस प्रनत‍भूनत‍ 
को   भौनत‍क रूप में अंतरर‍त करने और उसकी सुपुदिगी देने की क्स्थ‍नत‍ में है।  

(ग)  प्रनत‍भूनत‍ अतंरण /ब्याज अदायगी के सल‍ए जमा की गयी है और इस तरह जमा करन ेका‍
आिश्यक रर‍काडि वि‍त्तीय ससं्था के पास है और िह प्रनत‍भूनत‍ की भौनत‍क सुपुदिगी अलपकाल में 
देने की क्स्थ‍नत‍ में होगी।  

              (ii)    बैंक द्िारा धारर‍त (कक‍सी अन्य बैंक/वि‍त्तीय संस्था की) कक‍सी बैंक रसीद के आधार पर कोई भी बैंक रसीद 

जारी नहीं की जानी चादह‍ए और बैंक/वि‍त्तीय संस्था द्िारा धारर‍त बैंक रसीदों के केिल वि‍नन‍मय के आधार 
पर कोई लेनदेन नहीं होना चादह‍ए।  

 

(iii)  ‍वि‍त्तीय ससं्थाओं के केिल नन‍जी नन‍िेश िातों से संबंधध‍त लेनदेन की ही बैंक रसीदें जारी की जानी चादह‍ए 

और वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा न तो संवि‍भाग प्रबंधन योजना के ग्राहकों के िातों से संबंधध‍त लेनदेनों की और 
न ही दलालों सदह‍त अन्य ग्राहकों के िातों से संबंधध‍त लेनदेनों की बैंक रसीद जारी की जानी चादह‍ए।  

(iv)    कोई भी बैंक रसीद 30 दद‍न से अधध‍क के सल‍ए बकाया नहीं रहनी चादह‍ए।  
  

  (v)   बैंक रसीदें मानक फामेट (भारतीय बैंक संघ द्िारा नन‍धािरर‍त) में अधि प्रनत‍भूनत‍ पत्र पर जारी की जानी चादह‍ए, 

क्ज‍न पर क्रम संख्या हो और उन पर बैंक/वि‍त्तीय संस्था के ऐसे दो प्राधध‍कृत अधध‍कारर‍यों के हस्ताक्षर होने 

चादह‍ए क्ज‍नके हस्ताक्षर अन्य बैंकों/वित्तीय‍संस्थाओं के पास रर‍काडि में हों। जैसा कक‍ एस जी एल फामों के 

मामले में है, प्रत्येक बैंक रसीद के फामि का दह‍साब रिने की नन‍यंत्रण प्रणाली होनी चादह‍ए।  
(vi)   जारी की गयी बैंक रसीदों और प्राप्त बैंक रसीदों के अलग-अलग रक्ज‍स्टर होने चादह‍ए और इनका 

प्रणालीबद्ध रूप में पालन करना तथा नन‍धािरर‍त समय-सीमा में उनका समापन करना सुनन‍क्श्च‍त करने की 
व्यिस्था होनी चादह‍ए।  

 

2.5 गैर-सरकारी ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में नि‍िेश  

 

2.5.1 व्याज़तत‍ 
 

2.5.1.1 ये दद‍शा-नन‍देश, प्राथसम‍क बाजार (सरकारी नन‍गिम एिं नन‍जी स्थापन) तथा द्वि‍तीयक बाजार, दोनों प्रकार के ऋण 

सल‍ितों में नन‍म्नसल‍खि‍त शे्रखण‍यों में वि‍त्तीय ससं्थाओं के नन‍िेश पर लाग ूहोंगे : 

 

           क)    कंपनन‍यों, बैंकों, वि‍त्तीय ससं्थाओं तथा कें द्र और राज्य सरकारों द्िारा प्रायोक्ज‍त  संस्थाओं वि‍शेष 

प्रयोजनाथि ससं्थाओं आदद‍ द्िारा नन‍गिसम‍त ऋण सल‍ित; 
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    ि) कें द्र या राज्य सरकारी क्षेत्र के उपक्रमों द्िारा सरकारी गांरटी सदह‍त या रदह‍त जारी कक‍ए गए ऋण 

सल‍ित /बांड; 

 

 ग) म्यूच्युअल फंडों की ऋण उन्मुि यूनन‍टें  अथाित ्िे स्कीमें क्ज‍नके कॉरपस का अधध‍कांश भाग ऋण  

प्रनत‍भूनत‍यों में लगाया जाता है; 

 

            घ)   ‍पूंजी लाभप्रदता बांड तथा प्राथसम‍कता क्षेत्र की हैसस‍यत की पात्रता रिने िाले बांड; 

  

 

2.5.1.2   तथावप‍, ये दद‍शा-नन‍देश वि‍त्तीय संस्थाओं के नन‍म्नसल‍खि‍त शे्रखण‍यों में कक‍ए गए नन‍िेशों पर लाग ूनहीं होते हैं : 
                  

            क)   सरकारी प्रनत‍भूनत‍याँ और धग‍लट नन‍धध‍यों की यूनन‍टें ;  
 

      ि)   रर‍़ििि बैंक के ितिमान वि‍िेकपूणि मानदंडों के अंतगित अधग्र‍म के स्िरूप की प्रनत‍भूनत‍यां; 
 

             ग)   म्यूच्युअल फंडों की ईक्जि‍टी असभ‍मुि योजनाओं की यूनन‍टें  अथाित ्उन योजनाओं की यूनन‍टें  ‍क्ज‍नके कॉरपस 

का प्रमुि दह‍स्सा ईक्जि‍टी शेयरों में नन‍िेश कक‍या जाता है; 

 

  घ)   "सतुंसल‍त फंडों" की  यूनन‍टें , जो कक‍ ऋण और ईक्जि‍टी दोनों में ही नन‍िेश करती हैं बशत ेकॉरपस का प्रमुि 

दह‍स्सा ईक्जि‍टी शेयरों में नन‍िेश कक‍या जाता हो। फंड द्िारा ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश करन ेकी क्स्थ‍नत‍ 
में ये दद‍शा-नन‍देश लाग ूहोंगे। 

  

             ङ)   उद्यम के सल‍ए पूंजी नन‍धध‍यों तथा मुद्रा बा़िार म्यूच्युअल फंडों की यूनन‍टें ; 
 

             च)   िाखण‍ज्य पत्र; और  
 

             छ)   जमा प्रमाणपत्र 

 

2.5.2       प्रभािी होिे की तारीख और संक्रमण अिधध‍ 
 

जबकक‍ ये दद‍शा-नन‍देश 1 अप्रैल 2004 से लागू होंगे, ऋण प्रनत‍भूनत‍यों के नन‍गिमकतािओं द्िारा स्टॉक एजस्चेंज 

में सूचीबद्ध न कक‍ए गए अपने ितिमान ऋण-नन‍गिमों को सूचीबद्ध कराने के सल‍ए अपेक्षक्ष‍त समय ध्यान में रिते 
हुए नन‍म्नसल‍खि‍त संक्रमण अिधध‍ प्रदान की जा रही है : 

 

क) ऐसी म्यूच्युअल फंड योजनाओं की यूनन‍टों में नन‍िेश जहाँ सपंूणि कॉरपस गैर-सरकारी ऋण 

प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश कक‍या गया है, िहाँ 31 दद‍संबर 2004 तक उपयुिजत दद‍शा-नन‍देशों के दायरे से 

बाहर रहेंगी, तत्पश्चात ्ऐसे नन‍िेशों पर भी ये दद‍शा-नन‍देश लाग ूहोंगे । 
 

ि)  1 जनिरी 2005 से म्यूच्युअल फंड की ऐसी योजनाओं की यूनन‍टों में नन‍िेश क्ज‍नका, सूचीबद्ध न 

की गई ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में योजना के कॉरपस से 10 प्रनत‍शत से कम जोखि‍म है, उन्हें नीचे पैरा 6 
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में नन‍धािरर‍त वि‍िेकपूणि सीमाओं के प्रयोजन से सूचीबद्ध प्रनत‍भूनत‍यों के समान माना जाएगा। इस 

प्रकार 31 दद‍संबर 2004 तक ऐसी यूनन‍टों में नन‍िेश करने पर वि‍िेकपूणि सीमाएं लाग ूहोंगी।  
 

ग) 1 जनिरी 2005 से केिल िही वि‍त्तीय संस्थाएं इन दद‍शा-ननदेशों में किर की गई सूचीबद्ध नहीं की 
गई प्रनत‍भूनत‍यों में नए नन‍िेश (नन‍धािरर‍त वि‍िेकपूणि सीमाओ ंतक) करने की पात्र होंगी क्ज‍नका 
ऐसी प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश नन‍धािरर‍त वि‍िेकपूणि सीमाओ ंकेअंदर है ।  

 

2.5.3      परर‍भाषाएँ  

 

गैर-सरकारी डड‍बेंचर प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश के संबंध में दद‍शानन‍देश के प्रयेाजन के सल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त 

परर‍भाषाएं लाग ूहोंगी : 
 

2.5.3.1  शे्रणी नि‍धाणरर‍त (रेटेड) प्रनत‍भूनत‍ :  कोई प्रनत‍भूनत‍ रेटेड प्रनत‍भूनत‍ तभी मानी जाएगी जब िह भारत में कायिरत 

कक‍सी बाहरी रेदटगं एजेंसी की वि‍स्ततृ रेदटगं प्रवि‍धध‍ के अधीन रही हो जो सेबी में पंजीकृत हो तथा चालू या िैध 

रेदटगं से युजत हो। आधारभूत रेदटगं को ितिमान या िैध तभी माना जाएगा यदद‍ :  
 

i) नन‍गिम िुलने की तारीि को, आधारभूत  साि रेदटगं पत्र एक महीने से अधध‍क पुराना न हो, तथा 
 

ii) ननगिम िुलने की तारीि को रेदटगं एजेंसी से प्राप्त रेदटगं तकािधार एक िषि से अधध‍क पुराना न हो, 
तथा 

 

iii) रेदटगं पत्र तथा रेदटगं तकािधार ऑफर दस्तािेज का एक दह‍स्सा हों। 
 

iv) द्वि‍तीयक बाजार से‍िरीद के मामले में, नन‍गिम का साि नन‍धािरण प्रचसल‍त होना चादह‍ए तथा 
सबंंधध‍त रेदटगं एजेंसी द्िारा प्रकासश‍त मासस‍क बुलेदट‍न से इसकी पुक्ष्ट्ट‍ होनी चादह‍ए । 

 

2.5.3.2     रेदटगं ि की गई प्रनत‍भूनत‍ : क्ज‍न प्रनत‍भूनत‍यों की चाल ूया िैध रेदटगं कक‍सी बाहरी एजेंसी द्िारा नहीं की गई हो, 
उन्हें रेदटगं न की गई प्रनत‍भूनत‍यां माना जाएगा । 

 

2.5.3.3    सूचीबद्ध ऋण प्रनत‍भूनत‍ :‍यह ऐसी प्रनत‍भूनत‍ है जो स्टॉक एजसचेंज पर‍सूचीबद्ध होती है। यदद‍ यह  सूचीबद्ध‍नही ं
है तो यह ‘असूचीबद्ध ‘ ऋण प्रनत‍भूनत‍ है । 

 

2.5.3.4  अनजिक नन‍िेश(एनपीआई):‍अनजिक नन‍िेश (अनजिक‍अधग्र‍म की तरह) िह है ,जहाँ : 
 

i) नन‍धािरर‍त/पूिि नन‍धािरर‍त आय प्रनत‍भूनत‍यों के संबंध में, अधध‍मान शेयरों पर (परर‍पजिता आगम 

सदह‍त) ब्याज /मूलधन /नन‍यत लाभांश देय है तथा यह 90 दद‍नों से अधध‍क अिधध‍ तक अदा नहीं 
कक‍या गया है ।  
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ii) कक‍सी कंपनी का निीनतम तुलनपत्र उपलब्ध नहीं होने के‍कारण उस कंपनी के ईक्जि‍टी शेयरों का 
1/- रुपये प्रनत‍ कंपनी की दर से के मूलयन कक‍या गया है (9 निंबर 2000 के परर‍पत्र डीबीएस. 

एफआईडी. स.ं सी- 9/01.02.00/2000-01 के संलग्नक के पैरा 26 में नन‍दह‍त अनुदेशों के अनुसार)। 
 

     iii) यदद‍ प्रनत‍भूनत‍ के नन‍गिमकताि द्िारा प्राप्त की गई कक‍सी ऋण सुवि‍धा को वि‍त्तीय ससं्था की बदह‍यों में 
एनपीए के रूप में िगीकृत कक‍या गया है तो, उसी नन‍गिमकताि द्िारा जारी की गई कक‍सी भी प्रनत‍भूनत‍ 
में नन‍िेश को भी एनपीआई माना जाएगा । 

 

2.5.4    वि‍नि‍यामक अपेक्षाएँ  

 

2.5.4.1 वि‍त्तीय ससं्थाओं को रेदटगं न की गई कक‍सी ऋण प्रनत‍भूनत‍ में नन‍िेश नहीं करना चादह‍ए, बक्लक‍ केिल सेबी में 
पंजीकृत कक‍सी साि नन‍धािरण एजेंसी से न्यूनतम `नन‍िेश गे्रड रेदटगं' प्राप्त रेटेड ऋण प्रनत‍भूनत‍ में ही नन‍िेश 

करना चादह‍ए । 
 

2.5.4.2    नन‍िेश गे्रड रेदटगं प्रदान भारत में कायिरत कक‍सी बाहरी रेदटगं‍एजेंसी, क्ज‍से आईबीए/एफआईएमएमडीए द्िारा 
मान्यता‍दी गई है, द्िारा प्रदान‍की जानी चादह‍ए। आईबीए/एफआईएमएमडीए द्िारा ऐसी एजेंसस‍यों की सूची 
की कम-से-कम िषि में एक बार समीक्षा भी‍की जाएगी ।  

 

2.5.4.3   वि‍त्तीय ससं्थाओं को िाखण‍क्ज्यक पत्र और जमा प्रमाणपत्रों, जो कक‍ भारतीय रर‍़ििि बैंक के दद‍शानन‍देशों से 

नन‍यंबत्र‍त हैं, को छोड़कर एक िषि से कम अिधध‍ की मूल परर‍पजिता िाली ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश नहीं करना 
चादह‍ए । 

 

2.5.4.4   वि‍त्तीय संस्थाओं को इन दद‍शानन‍देशों के दायरे में न आनेिाली प्रनत‍भूनत‍यों सदह‍त ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेशों  
के सबंंध में सामान्य उधच‍त सािधानी बरतनी चादह‍ए । 

 

2.5.4.5   वि‍त्तीय संस्थाओं को यह सुनन‍क्श्च‍त करना चादह‍ए कक‍ ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में सभी नये  नन‍िेश केिल उन 

कंपनन‍यों की सूचीबद्ध ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में ही कक‍ए गए हों, जो कक‍ नीचे पैरा 2.5.6 में दशाियी गई सीमा को 
छोड़कर सेबी की अपेक्षाओं का पालन करती  हैं । 

 

2.5.4.6   सूचीबद्ध न की गई ऋण प्रनत‍भूनत‍यों क्ज‍नमें वि‍त्तीय संस्थाएँ नीचे पैरा 2.5.6 में वि‍नन‍ददिष्ट्ट सीमाओं तक 

नन‍िेश कर सकती हैं, रेटेड होनी चादह‍ए तथा सूचीबद्ध कंपनन‍यों के सल‍ए सेबी द्िारा नन‍धािरर‍त रूप में नन‍गिमकताि 
कंपनी द्िारा प्रकटीकरण की अपेक्षाओं का पालन कक‍या जाना चादह‍ए । 

 

2.5.5 आंतरर‍क मूलयांकि  

 

चँूकक‍ ऋण प्रनत‍भूनत‍याँ प्राय: ऋण की‍प्रनत‍स्थापक होती है, अत: वि‍त्तीय संस्थाएं भली-भाँनत‍ पररधचत‍होनी 
चादहए‍कक‍ : 

 



 

15 
 

 

 

 

(i) ऋण प्रनत‍भूनत‍यों से सबंंधध‍त उनके सभी ननिेश प्रस्तािों को ऋण मूलयाकंन के उन्हीं मानदंडों पर रिें 
जो कक‍  उनके ऋण प्रस्तािों के सल‍ए रिे गए हों, बािजूद इस तथ्य के कक‍ प्रस्तावि‍त नन‍िेश रेटेड 

प्रनत‍भूनत‍यों में जयों न हों । 
 

(ii) बाहरी तौर पर रेटेड नन‍गिमों के सबंंध में भी अपना आंतरर‍क ऋण वि‍श्लेषण करें और आंतरर‍क रेदटगं 

दें तथा बाहरी रेदटगं एजेंसस‍यों के रेदटगं पर पूरी तरह नन‍भिर न रहें ;‍तथा  
 

(iii) अपनी आंतरर‍क रेदटगं प्रणासल‍यों को मजबूत बनाएँ क्ज‍नमें नन‍गिमकतािओं/ नन‍गिमों के रेदटगं पररितिन 

की लगातार नन‍गरानी को सुनन‍क्श्च‍त करने की दृक्ष्ट्ट‍ से नन‍गिमकताि की वि‍त्तीय क्स्थ‍नत‍ पर नन‍यसम‍त‍
(नत‍माही या छमाही) रूप से नजर रिने की एक प्रणाली बनाना भी शासम‍ल है। 

 

2.5.6  वि‍िेकपूणण सीमाएँ  

 

2.5.6.1   ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में वि‍त्तीय संस्थाओं के कुल नन‍िेश के सूचीबद्ध न की गई ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में कुल नन‍िेश 10 

प्रनत‍शत से अधध‍क नहीं होना चादह‍ए, जो कक‍ वप‍छले िषि 31माचि (एनएचबी के मामले में 30 जून) की क्स्थ‍नत‍ के 

अनुसार इन दद‍शानन‍देशों के दायरे में आता है। तथावप‍, नन‍म्नसल‍खि‍त सल‍ितों में नन‍िेश, उपयुिजत वि‍िेकपूणि 
सीमाओं के अनुपालन की नन‍गरानी के सल‍ए `सूचीबद्ध न की गई प्रनत‍भूनत‍यों' के रूप में नहीं माना जाएगा : 

(i) वि‍त्तीय आक्स्त‍यों का प्रनत‍भूनत‍करण और पुनननि‍मािण तथा प्रनत‍भूनत‍ दह‍त प्रितिन 

(एसएआरएफएईएसआई) अधध‍नन‍यम 2002 के प्रािधानों के अनुसार भारतीय रर‍़ििि बैंक में 
पंजीकृत पुनननिमािण कंपनन‍यों/प्रनत‍भूनत‍करण कंपनन‍यों द्िारा जारी की गई प्रनत‍भूनत‍ रसीदें 
(एसआर); तथा 

(ii) आक्स्त‍ समधथित प्रनत‍भूनत‍याँ (एबीएस) तथा बंधक समधथि‍त प्रनत‍भूनत‍याँ (एमबीएस) जो न्यूनतम 

नन‍िेश गे्रड या उससे ऊपर के गे्रड पर रेट को गई हों।  

 

2.5.6.2 31 माचि 2003 (एनएचबी के सल‍ए 30 जून 2003) की क्स्थ‍नत‍ के अनुसार क्ज‍न वि‍त्तीय संस्थाओं के ऋण 

प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश का जोखि‍म, उपयुिजत पैरा 6.1 में नन‍ददि‍ष्ट्ट वि‍िेकपूणि सीमा से अधध‍क है, उन्हें उपयुिजत 

वि‍िेकपूणि सीमा का अनुपालन सुनन‍क्श्च‍त करने तक ऐसी प्रनत‍भूनत‍यों में कोई नया नन‍िेश नहीं करना चादह‍ए । 
 

2.5.6.3 वि‍िेक के तौर पर, वि‍त्तीय संस्थाओं को चादह‍ए कक‍ िे अपने नन‍देशक मंडल की अनुमनत‍ से, संकें द्रण के जोखि‍म 

और अतरलता के जोखि‍म के समाधान  हेतु  उन ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में जोखि‍म असभ‍ग्रहण करन ेके सल‍ए जो कक‍ 
इन दद‍शानन‍देशों की परर‍धध‍ में आती हैं, न्यूनतम रेदटगं/गुणित्ता मानदंड और उद्योग-िार, परर‍पजिता-िार, 
अिधध‍-िार, नन‍गिमकताि-िार आदद‍ जोखि‍म सीमाएँ नन‍धािरर‍त करें। 

 

2.5.7 नि‍देशक मंडलों की भूलम‍का  
 

2.5.7.1  वि‍त्तीय संस्थाओं को यह सुनन‍क्श्च‍त करना चादह‍ए कक‍ अपने नन‍देशक मंडलों से उनकी नन‍िेश नीनत‍याँ, इन दद‍शा-
नन‍देशों में वि‍नन‍ददि‍ष्ट्ट संबंधध‍त सभी पहलुओं को ध्यान में रिकर बनाई गई हैं। ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश के 

सबंंध में जोखि‍म को पकड़ पाने और उसका वि‍श्लेषण करने तथा समय रहते सुधारात्मक उपाय करने की दृक्ष्ट्ट‍  
से  वि‍त्तीय ससं्थाओं  को जोखि‍म प्रबंध की उधच‍त प्रणासल‍याँ लागू करनी चादह‍ए । वि‍त्तीय ससं्थाओं को यह भी 
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सुनन‍क्श्च‍त करने के सल‍ए उधच‍त प्रणासल‍याँ लागू करनी चादह‍ए कक‍ नन‍जी तौर पर रिे गए सल‍ितों में ‍कक‍या गया 
नन‍िेश, वि‍त्तीय संस्थाओं के सल‍ए नन‍िेश नीनत‍ के अतंगित नन‍धािरर‍त प्रणासल‍यों एिं कायिवि‍धध‍यों के अनुरूप हुआ 

है। 
 

2.5.7.2  नन‍देशक मंडलों को ऐसी नन‍गरानी प्रणाली लागू करनी चादह‍ए क्ज‍ससे यह सुनन‍क्श्च‍त हो सके कक‍ ऊपर पैरा 2.5.6 

में नन‍धािरर‍त वि‍िेकपूणि सीमाओ ंका पालन अत्यंत सािधानी से कक‍या जाता है और इसमें रेदटगं अतंरण की िजह 

से यदद‍ कोई नन‍यमभंग हो तो उसका समाधान करने की प्रणाली भी शासम‍ल होनी चादह‍ए । 
 

2.5.7.3  वि‍त्तीय संस्थाओं के नन‍देशक मडंलों द्िारा इन दद‍शानन‍देशों के अतंगित आनेिाली ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍िेश के 

नन‍म्नसल‍खि‍त पहलुओं की िषि में दो बार, समीक्षा की जानी चादह‍ए : 

 

             ‍  क)      रर‍पोदटिंग अिधध‍ के दौरान कुल टनिओिर (नन‍िेश और वि‍नन‍िेश); 

 

       ‍‍‍‍ि) रर‍़ििि बैंक द्िारा आदेसश‍त वि‍िेकपूणि सीमाओं के साथ-साथ ऐसे नन‍िेशों में नन‍देशक   ‍‍‍‍‍‍

मडंलों द्िारा नन‍धािरर‍त वि‍िेकपूणि सीमाओं का भी अनुपालन; 

 

               ‍‍‍‍‍‍‍ग) नन‍गिमकतािओं के वि‍त्तीय कंपनन‍यों की बदह‍यों में धारर‍त प्रनत‍भूनत‍यों का रेदटगं अतंरण तथा  
सवंि‍भाग गुणित्ता में परर‍णामत:हास; तथा  

 

              ‍‍‍‍‍‍‍ घ) नन‍यत आय िगि में अनजिक नन‍िेशों का परर‍माण  

 

 2.5.8      रर‍पोदटिंग अपेक्षाएँ 

 

 2.5.8.1    ऋण के नन‍जी नन‍योजन पर कें द्रीय डटेा बेस तैयार करने में मदद देने के सल‍ए, नन‍िेशकताि वि‍त्तीय ससं्थाओं को 
सभी ऑफर दस्तािेजों की एक प्रनत‍ ऋण सूचना  कंपनी‍ को प्रस्तुत करनी चादह‍ए‍ क्जसने‍ प्रत्यय‍ विषयक‍
जानकारी‍कंपनी‍ (विननयमन)‍अधधननयम‍2005‍की‍धारा‍5‍के‍अनुसार‍भारतीय‍रऱििि‍बैंक‍से‍पंजीकरण‍
प्रमाणपत्र‍प्राप्त‍ककया‍हो‍और‍जो‍एक‍सदस्य‍हो। ‍जब वि‍त्तीय ससं्थाएँ नन‍जी तौर पर शेयरों के आबंटन के 

माध्यम से स्ियं ही ऋण इकट्ठा कर रही हों, उन्हें भी ऑफर दस्तािे़ि की एक प्रनत‍ सीआईसी को प्रस्तुत करनी 
चादह‍ए । 

 

2.5.8.2   नन‍िेशकताि वि‍त्तीय संस्थाओं को कक‍सी भी नन‍जी तौर पर स्थावप‍त ऋण के ब्याज के भुगतान/कक‍स्त की चुकौती के 

सबंंध में हुई कक‍सी चूक की रर‍पोटि, ऑफर दस्तािेज की एक प्रनत‍ के साथ सीआईसी में जमा करनी चादह‍ए ।  
 

2.5.8.3    ‍वि‍त्तीय  संस्थाओं को सूचीबद्ध न की गई प्रनत‍भूनत‍यों में अपने नन‍िेशों के संबंध में ऐसे वि‍िरण रर‍़ििि बैंक को भी 
रर‍पोटि करने चादह‍ए जैसा कक‍ रर‍़ििि बैंक द्िारा समय-समय पर नन‍धािरर‍त कक‍या  जाएगा। 
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2.5.9‍‍‍‍प्रकटीकरण 

 

वि‍त्तीय संस्थाओं को अपने तुलनपत्र की `लेि ेपर दट‍प्पखण‍यां' में नन‍जी स्थापन और अनजिक नन‍िेशों के माध्यम 

से कक‍ए गए नन‍िेशों के नन‍गिमकताि सघंटन का वि‍स्ततृ प्रकटीकरण 31 माचि 2004 को समाप्त िषि (एनएचबी के 

सल‍ए 30 जून 2004) से अनुलग्नक II में दद‍ए गए प्रपत्र में प्रस्तुत करना चादह‍ए । 
 

2.5.10   ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में व्यापार और नि‍पटाि 

   

सेबी के दद‍शानन‍देशों के अनुसार कक‍सी सूचीबद्ध ऋण प्रनत‍भूनत‍ में हाक़्ि‍र लेन-देनों को छोड़कर सभी व्यापार स्टॉक 

एजस्चेंज के व्यापारर‍क प्लेटफॉमि पर ही संपन्न कक‍ए जाएंगे। सेबी के दद‍शानन‍देशों का अनुपालन करने के अलािा 
वि‍त्तीय ससं्थाएं यह सुनन‍क्श्च‍त करें  कक‍ सूचीबद्ध और सूची में शासम‍ल नहीं की गई ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में कक‍ए गए 

सभी हाक़्ि‍र लेनदेन एनडीएस पर रर‍पोटि कक‍ए जाएँ तथा भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा अधध‍सूधच‍त की जानेिाली 
तारीि से क्जल‍यररगं कापोरेशन ऑफ इंडड‍या सल‍. (सीसीआईएल) द्िारा नन‍पटान कक‍या जाए । भारतीय‍ररजिि‍बैंक‍
द्िारा‍विननयसमत‍सभी‍ससं्थाओं‍को‍1 अप्रैल‍2014 से‍कारपोरेट‍बाण्ड‍और‍प्रनतभूतीकृत‍सलितों‍में‍अपने‍
द्वितीयक‍बाजार‍ के‍ओटीसी‍सौदों‍को‍सौदा‍ होने‍ से‍ 15 समनट‍ के‍भीतर‍ इनमें‍ से‍ ककसी‍ एक‍ स्टाक‍
एजसचेंज‍ (एनएसई, बीएसई‍और‍एमसीएजस-एसएजस) को‍ ररपोटि‍करना‍होगा।‍ऐसे‍सौदों‍का‍समाशोधन‍
और‍ ननपटान‍ इनमें‍ से‍ ककसी‍ एक समाशोधन‍ ननगम‍ (एनएससीसीएल, आईसीसीएल‍ और‍ एमसीएजस-

एसएजस‍सीसीएल) द्िारा‍ककया‍जा‍सकेगा। 
 

  2.5.11   कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो 

अनुबंध‍VI में‍ददए‍गए‍विस्ततृ‍ददशाननदेशों‍के‍अनुसार‍पात्र‍संस्थाएं‍रेदटगं‍एजेंससयों‍द्िारा‍दी‍गई‍‍‘एए’ 

या‍उससे‍ऊपर‍रेदटगं‍िाली‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में अथिा‍ऐसी‍अन्य‍समान‍रेदटगं‍िाले‍‍एक‍िषि‍या‍
उससे‍कम‍पररपजिता‍अिधध‍िाले‍सलितों‍के‍सलए‍ररपो‍कर‍सकती‍हैं,‍जो‍ररपो‍विके्रता‍के‍ररपो‍िात‍ेमें‍
अमूति‍रूप‍में‍धाररत‍हैं। 

2.5.12‍  डड‍मेट रूप में लल‍खतों की धारर‍ता 
 

वि‍त्तीय संस्थाओं को ईक्जि‍टी सल‍ितों में नए नन‍िेश करने तथा उन्हें डड‍मेट रूप में धारर‍त करने की अनुमनत‍ दी 
गई है ।  
 

2.5.13 वित्तीय‍संस्था‍के‍पूंजी‍बाजार‍एक्सपोजर‍पर‍सीमाएं 

        क. एकल‍आधार‍ 

ककसी‍ वित्तीय‍संस्था‍का‍ पूजंी‍ बाजार‍में‍सभी‍रूपों‍ (ननधध‍आधाररत‍तथा‍गैर-ननधध‍आधाररत,‍ वित्तीय‍
संस्था‍का‍पूंजी‍बाजार‍में‍सभी‍रूपों‍(ननधध‍आधाररत‍तथा‍गैर‍ननधध‍आधाररत‍दोनों)‍में‍सकल‍एजसपोजर‍
वपछले‍िषि‍31‍माचि‍को‍उसकी‍ननिल‍मासलयत‍के‍40‍प्रनतशत‍से‍अधधक‍नहीं‍होना‍चादहए।‍इस‍समग्र‍
सीमा‍ के‍भीतर‍ ‍‍समग्र‍सीमा‍ के‍भीतर‍ वित्तीय‍संस्थाओं‍ (एनएचबी,‍नाबाडि,‍एक्ज़िम‍बैंक)‍का‍शेयसि,‍
पररितिनीय‍बांड/डडबेंचर,‍इक्जिटी‍उन्मुि‍म्यूच्युअल‍फंड‍के‍यूननट‍तथा‍जोखिम‍पूंजी‍ननधधयों‍(िीसीएफ)‍

[पंजीकृत‍और‍गैर-पंजीकृत,‍दोनों] में‍सभी‍एजसपोजरों‍के‍सलए‍सीधा‍ननिेश‍उसकी‍ननिल‍मासलयत‍के‍20‍
प्रनतशत‍ से‍ अधधक‍ नहीं‍ होने‍ चादहएं।‍ तथावप,‍ ससडबी‍ के‍ सलए‍ शेयर,‍संपररितिनीय‍ बांड/डडबंेंचर,‍ इक्जिटी‍
उन्मुि‍म्यूच्युअल‍फंड‍के‍यूननट‍तथा‍जोखिम‍पूंजी‍ननधधयों‍(िीसीएफ)‍[पंजीकृत‍और‍गैर-पंजीकृत,‍दोनों] 
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में‍सभी‍एजसपोजर‍में‍सीधा‍ननिेश‍इस‍समग्र‍सीमा‍के‍भीतर‍उसकी‍ननिल‍मासलयत‍के‍40‍प्रनतशत‍से‍
अधधक‍नहीं‍होने‍चादहएं।‍ 

ख.      समेककत‍आधार‍ 

ककसी‍समेककत‍वित्तीय‍संस्था‍का‍पूंजी‍बा़िारों‍(ननधध-आधाररत‍तथा‍गैर‍ननधध‍आधाररत,‍दोनों)‍में‍सकल‍
एजसपोजर‍वपछले‍िषि‍31‍माचि‍को‍उसकी‍समेककत‍ननिल‍मासलयत‍के‍40‍प्रनतशत‍से‍अधधक‍नहीं‍होना‍
चादहए।‍इस‍समग्र‍सीमा‍ के‍भीतर‍समेककत‍ वित्तीय‍संस्था‍ (एनएचबी,‍नाबाडि,‍एक्ज़िम‍बैंक)‍का‍शेयसि,‍
पररितिनीय‍बांड/डडबेंचर,‍इक्जिटी‍उन्मुि‍म्यूच्युअल‍फंड‍के‍यूननट‍तथा‍जोखिम‍पूंजी‍ननधधयों‍(िीसीएफ)‍

[पंजीकृत‍ और‍ गैर-पंजीकृत,‍ दोनों] में‍ सभी‍ एजसपोजरों‍ के‍ सलए‍ सीधा‍ ननिेश‍ उसकी‍ समेककत‍ ननिल‍
मासलयत‍ के‍ 20‍ प्रनतशत‍ से‍ अधधक‍ नहीं‍ होने‍ चादहएं।‍ तथावप,‍ ससडबी‍ के‍ सलए‍ शयेर,‍ संपररितिनीय‍
बांड/डडबंेंचर,‍इक्जिटी‍उन्मुि‍म्यूच्युअल‍फंड‍के‍यूननट‍तथा‍जोखिम‍पूंजी‍ननधधयों‍(िीसीएफ)‍[पंजीकृत‍और‍
गैर-पंजीकृत,‍दोनों] में‍सभी‍एजसपोजर‍में‍सीधा‍ननिेश‍इस‍समग्र‍सीमा‍के‍भीतर‍उसकी‍ननिल‍मासलयत‍
के‍40‍प्रनतशत‍से‍अधधक‍नहीं‍होने‍चादहएं।‍ 

ग.   सीएमई‍पर‍जोखखम‍भार 

1) वित्तीय‍संस्था‍का‍सहायक‍ कंपननयों,‍संयुजत‍उद्यम‍ (संयुजत‍उद्यम‍िह‍ है,‍जहां‍बैंक/‍ वित्तीय‍संस्था,‍
अपनी‍समनुषंधगयों‍सदहत,‍इक्जिटी‍का‍25‍प्रनतशत‍धारण‍करता‍है),‍एसएफसी,‍भारत‍में‍एमएसएमई‍के‍
विकास‍के‍सलए‍महत्िपूणि‍वित्तीय‍संरचना‍बनाने‍िाली‍ससं्थाओं,‍एसएमई‍रेदटगं‍एजेंसी‍ऑफ‍इंडडया‍सल.‍

(एसएमईआरए),‍ इंडडया‍ एसएमई‍ टेजनोलॉजी‍ सवििसे़ि‍ सल.‍ (आईएसटीएसएल),‍ इंडडया‍ एसएमई‍ एसेट‍
रीकन्स्रजशन‍ कंपनी‍ सल.(आईएसएआरसी),‍नॉथि‍ ईस्टनि‍ डिेलपमेंट‍फाईनैंस‍कॉपोरेशन‍ सल.(नेईडीएफआई)‍
आदद‍में‍इक्जिटी‍ननिेश,‍और‍साथ‍ही‍वित्तीय‍संस्था‍‍द्िारा‍सीडीआर‍प्रणाली‍के‍अंतगित‍ऋण/‍अनतदेय‍
ब्याज‍के‍इक्जिटी‍में‍पररितिन‍के‍पररणाम-स्िरूप‍असभग्रहीत‍शेयर‍को‍एतद्‍द्िारा‍‍सीएमई‍की‍गणना‍से‍
छूट‍दी‍जाती‍है।‍तथावप,‍सूचीबद्धता‍के‍बाद‍भारत‍में‍एमएसएमई‍के‍विकास‍के‍सलए‍महत्िपूणि‍वित्तीय‍
संरचना‍बनाने‍िाली‍संस्थाओं‍में‍एजसपोजर,‍जो‍मूल‍एजसपोजर‍(अथाित‍्सूचीबद्धता‍से‍पहले)‍से‍आधधजय‍
में‍है,‍पूंजी‍बाजार‍एजसपोजर‍का‍भाग‍बनेगा‍ (‍यदद‍िे‍न‍तो‍समनुषंगी‍हैं,‍न‍ही‍संयुजत‍उद्यम)।‍इस‍
संबंध‍में‍आप‍अनुसूधचत‍िाखणज्यक‍बैंकों‍के‍सलए‍एजसपोजर‍मानदंड‍पर‍मास्टर‍पररपत्र‍के‍पैरा‍2.3.5‍से‍
मागिदशिन‍प्राप्त‍करें। 
 

2) सीएमई‍मानदंडों‍ से‍ छूट‍ प्राप्त‍ ननिेशों‍ पर‍जोखिम‍भार‍ एचटीएम‍ तथा‍ गैर-एचटीएम‍ िगों‍ के‍अंतगित‍
ननिेश‍के‍िगीकरण‍के‍आधार‍पर‍लगाया‍जाए। 
 

3) सहायक‍कंपननयों,‍जेिी‍ (जैसा‍कक‍पैरा‍1‍में‍पररभावषत‍ककया‍गया‍है)‍तथा‍एसएफसी‍में‍इक्जिटी‍ननिेश‍
को‍एचटीएम‍िगि‍में‍िगीकृत‍ककया‍जा‍सकता‍है।‍ 

 

4) ननम्नसलखित‍िगों‍में‍इक्जिटी‍ननिेश‍को‍गैर-एचटीएम‍के‍अंतगित‍िगीकृत‍ककया‍जाए:‍ 

 

 संस्थाओं‍(जेिी‍के‍अलािा)‍में‍इक्जिटी‍ननिेश,‍जो‍एमएसएमई‍के‍विकास‍हेतु‍महत्िपूणि‍वित्तीय‍
संरचना‍बनात‍ेहैं 

 अधधमानी‍शेयर 

 सीडीआर‍ प्रणाली‍ के‍अंतगित‍ऋण/‍अनतदेय‍ ब्याज‍ के‍ इक्जिटी‍ में‍ पररितिन‍ के‍ पररणाम-स्िरूप‍
वित्तीय‍संस्थाओं‍द्िारा‍असभग्रहीत‍शेयर‍ 

 िीसीएफ‍में‍इक्जिटी‍ननिेश 
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5) आपके‍ सीएमई‍ मानदंड़ों‍ से‍ छूट-प्राप्त‍ एजसपोजर‍ सदहत‍ पूंजी‍ बाजार‍ एजसपो़िर‍ पर‍जोखिम‍ भार‍ का‍
सारांश‍सुलभ‍संदभि‍हेतु‍अनुबंध-VII‍में‍ददया‍गया‍है।  

6) आपको‍सूधचत‍ककया‍जाता‍है‍कक‍आगामी‍तुलन-पत्र‍के‍साथ‍ही‍उपयुिजत‍विधान‍का‍प्रयोग‍करें। 
 

3.   आंतरर‍क नि‍यंत्रण प्रणाली  
 

3.1   आंतरर‍क नि‍यंत्रण प्रणालल‍यों के लल‍ए दद‍शानि‍देश 

 

नन‍िेश लेनदेनों के संबंध में आंतरर‍क नन‍यंत्रण प्रणाली के सल‍ए वि‍त्तीय संस्थाओं को नन‍म्नसल‍खि‍त दद‍शानन‍देशों का 
पालन करना चादह‍ए : 

 

(i) (क) व्यापार (ि) नन‍पटान, नन‍गरानी और नन‍यंत्रण तथा (ग) लेिांकन के कायि स्पष्ट्ट रूप से अलग-अलग 

होने चादह‍ए। इसी तरह वि‍त्तीय संस्थाओं के नन‍जी नन‍िेश िातों, संवि‍भाग प्रबंध योजना (पीएमएस) के 

ग्राहकों के िातों तथा अन्य ग्राहकों (दलालों सदह‍त) के  िातों के संबंध में व्यापार और पश्च कायािलय कायि 
भी अलग-अलग होने चादह‍ए। इस संबंध में नन‍दद‍ष्ट्टि दद‍शा-नन‍देशों का कड़ाई से पालन करत ेहुए ग्राहकों को 
सवंि‍भाग प्रबंधन सेिा प्रदान की जानी चादह‍ए (बैंपवि‍वि‍. सं. एफएससी. बीसी. 69/सी 469 - 90/91 दद‍नांक 

18 जनिरी 1991)। साथ ही, संवि‍भाग प्रबंधन योजना के ग्राहक-िातों की लेिा-परीक्षा बाहरी लेिा-
परीक्षकों द्िारा अलग से करायी जानी  चादह‍ए : 

 

             (क)   जो वि‍त्तीय ससं्थाएँ ऐसी सेिाएं स्ियं प्रदान कर सकती हैं सस‍फि  उन्हें यह कायि करना चादह‍ए। 
संवि‍भाग प्रबंधन के सल‍ए अपने ग्राहकों से प्राप्त की गई नन‍धध‍, कक‍सी अन्य बैंक /वि‍त्तीय संस्था को 
प्रबंधन के सल‍ए नहीं देना चादह‍ए। 

    

           ‍‍‍  (ि)  सवंि‍भाग प्रबंध योजना (पीएमएस) नन‍िेश परामशि/प्रबंध के स्िरूप का, सशुलक, पूणित: ग्राहक 

के जोखि‍म पर, प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष रूप से, कक‍सी पूिि-नन‍धािरर‍त प्रनत‍लाभ (रर‍टनि) की गारंटी के बब‍ना 
होना चादह‍ए। रर‍टनि से अलग ग्राहकों दी जाने िाली सेिाओं के सल‍ए वि‍त्तीय संस्था को एक नन‍क्श्च‍त फीस 

लेनी चादह‍ए । 
 

           ‍‍  (ग) वि‍त्तीय संस्थाओं/उनकी सहायक संस्थाओं द्िारा अपने ग्राहकों को दीघि अिधध‍ के नन‍िेश योग्य 

नन‍धध‍ रिने के सबंंध में संवि‍भाग प्रबंधन योजना (पीएमएस) प्रदान करना चादह‍ए क्ज‍ससे िे प्रनत‍भूनत‍यों 
का अपना सवंि‍भाग तैयार कर कक‍सी भी परर‍क्स्थ‍नत‍ में एक िषि से कम अिधध‍ के सल‍ए सवंि‍भाग प्रबंधन 

के सल‍ए नन‍धध‍ स्िीकृत नहीं जानी चादह‍ए। कक‍सी एक ही ग्राहक द्िारा एक से अधध‍क बार, लगातार, 
सवंि‍भाग प्रबंध के सल‍ए नन‍धध‍ नन‍योक्ज‍त करने की क्स्थ‍नत‍ में ऐसे प्रत्येक नन‍योजन को सभ‍न्न िाता माना 
जाए तथा ऐसा प्रत्येक नन‍योजन कम-से-कम एक िषि के सल‍ए होना चादह‍ए। 

             

           ‍‍‍  (घ) सवंि‍भाग प्रबंधन के सल‍ए स्िीकार की गई नन‍धध‍ को अनन‍िायित: पूंजी बाजार के साधनों जैसे 

शेंयरों, डड‍बेंचरों, बांडों, प्रनत‍भूनत‍यों आदद‍ में लगाया जाएगा। कक‍सी भी परर‍क्स्थ‍नत‍ में संवि‍भाग नन‍धध‍ माँग 

मुद्रा/बब‍ल बाजार में उधार देने के सल‍ए नहीं लगाया जाएगा, न ही कंपनी नन‍कायों में नन‍योजन के सल‍ए । 
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           ‍ ‍ (ङ)    अपने ग्राहकों को संवि‍भाग प्रबंध योजना (पीएमएस) देने िाली वि‍त्तीय संस्थाओं को प्रत्येक 

ग्राहक से ली गई नन‍धध‍ तथा उसके आधार पर कक‍ए गए नन‍िेश का ग्राहक-िार िाता/असभ‍लेि रिना 
चादह‍ए तथा सवंि‍भाग िात ेसे सबंंधध‍त सभी जमा (िसूली ब्याज, लाभाशं आदद‍ सदह‍त) तथा सभी नामे 

को ऐसे िात ेके माध्यम से कक‍या जाना चादह‍ए। संवि‍भाग िातों में धारर‍त प्रनत‍भूनत‍यों पर ब्याज /लाभाशं 

के संबंध में स्रोत पर की गई टैजस कटौती को सवंि‍भाग िात ेमें दद‍िाया जाना चादह‍ए। िातदेार, अपने 

सवंि‍भाग िात ेका वि‍िरण प्राप्त करने का हकदार  है ।  
 

           ‍‍   (च) वि‍त्तीय संस्था के अपने नन‍िेश तथा पीएमएस ग्राहकों के नन‍िेश एक दसूरे से अलग रिने 

चादह‍ए। यदद‍ वि‍त्तीय संस्था के नन‍िेश िाते तथा संवि‍भाग िात े के बीच कोई लेन-देन होता है तो िह 

कड़ाई से बाजार मूलय पर होना चादह‍ए। यद्यवप‍, वि‍त्तीय संस्था पीएमएस ग्राहकों की ओर से अपने नाम 

पर अपने संवि‍भाग िाते में रहने िाली प्रनत‍भूनत‍याँ धारर‍त कर सकती हैं, तथावप‍ इस संबंध में स्पष्ट्ट 

नन‍देश होना चादह‍ए कक‍ `सवंि‍भाग िात'े की ओर से उसके द्िारा प्रनत‍भूनत‍याँ धारर‍त की गई थीं। उसी 
प्रकार संवि‍भाग िाते की ओर से कोई भी लेनदेन करत ेसमय स्पष्ट्ट रूप से नन‍देश दद‍या जाना चादह‍ए कक‍ 
यह लेनदेन सवंि‍भाग िाते से संबंधध‍त है । 

 

           ‍‍ (छ) वि‍त्तीय ससं्था की सामान्य बही में `ग्राहक का संवि‍भाग िाता' रिना चादह‍ए तथा संवि‍भाग 

प्रबंधन के सल‍ए उसके द्िारा प्राप्त सभी नन‍धध‍यां दैनन‍क आधार पर उसमें नन‍ददर‍ष्ट्ट होनी चादह‍ए 

। वि‍त्तीय ससं्था द्िारा संवि‍भाग प्रबंधन के सल‍ए स्िीकार की गई नन‍धध‍यों के संबंध में अपने 

ग्राहकों के प्रनत‍ उसकी देनदारी वि‍त्तीय संस्था और उसकी सहायक ससं्थाओं के प्रकासश‍त बही 
िातों में स्पष्ट्ट दद‍िाई देना चादह‍ए । 

(ii) सरकारी‍प्रनतभूनत‍बाजार‍में‍अिंडता‍और‍सुव्यिस्था‍बनाए‍रिने‍की‍दृक्ष्ट्ट‍से‍सभी‍एसजीएल/सीएसजीएल‍
िाता-धारकों‍को‍एनडीएस-ओएम‍पर‍तथा‍ओटीएस‍बाजार‍में‍सौदे‍करत‍ेसमय‍एफआईएमएमडीए‍आचार‍
संदहता‍का‍पालन‍करना‍चादहए।‍ 

 

(iii) कक‍ये गये प्रत्येक लेनदेन के सल‍ए इस तरह का व्यापार करने िाले डसे्क पर सौदे की पची तैयार‍की जानी चादह‍ए, 

क्ज‍समें सौदे के स्िरूप से सबंंधध‍त आंकड़े, प्रनत‍पक्ष का नाम, जया यह सीधा सौदा है अथिा दलाल के माध्यम से और 
यदद‍ दलाल के माध्यम से है तो दलाल का नाम, प्रनत‍भूनत‍ के ब्यौरे, रासश‍, मूलय, सवंि‍दा की तारीि और समय से 

संबंधध‍त ब्यौरे दद‍ये जायें। उजत सौदा पधचि‍यों पर क्रम संख्या दी जाये और उनका अलग से नन‍यंत्रण कक‍या जाये, 

ताकक‍ प्रत्येक पची का िीक से दह‍साब रिना सुनन‍क्श्च‍त कक‍या जा सके। एक बार सौदा पूरा हो जाने पर व्यापारी उस 

सौदा पची को तुरंत पश्च कायािलय को रर‍कॉडडर‍गं और प्रोसेससगं  के सल‍ए  भेज  दे।  प्रत्येक  सौदे  के  सल‍ए  प्रनत‍पक्ष  

को  पुक्ष्ट्ट‍ जारी  करने  की प्रणाली अिश्य होनी चादह‍ए। प्रनत‍पक्ष  से  अपेक्षक्ष‍त सल‍खि‍त पुक्ष्ट्ट‍ समय पर प्राप्त होने 

की नन‍गरानी पश्च कायािलय द्िारा की जानी चादह‍ए। उजत पुक्ष्ट्ट‍ में संवि‍दा के सभी आिश्यक ब्यौरे शासम‍ल होने 

चादह‍ए । 
(iv)   एक बार सौदा पूरा हो जाने पर क्ज‍स दलाल के माध्यम से सौदा कक‍या गया है उसके द्िारा प्रनत‍पक्ष बैंक/वि‍त्तीय 

संस्था के स्थान पर कक‍सी अन्य बैंक/वि‍त्तीय संस्था को नहीं रिा जाना चादह‍ए, इसी तरह सौदे में बेची गयी/िरीदी 
गयी प्रनत‍भूनत‍ के स्थान पर कोई दसूरी प्रनत‍भूनत‍ नहीं होनी चादह‍ए ।  
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(v) पश्च कायािलय द्िारा पारर‍त िाउचरों के आधार पर लेिा अनुभाग को िाता बदह‍यां स्ितंत्र रूप से सल‍िनी चादह‍ए 

(दलाल /प्रनत‍पक्ष से प्राप्त िास्तवि‍क संवि‍दा नोट और प्रनत‍पक्ष द्िारा सौदे की पुक्ष्ट्ट‍ के सत्यापन के बाद िाउचर 
पारर‍त कक‍ये जाने चादह‍ए)।  

(vi)   संवि‍भाग प्रबंध योजना के ग्राहकों (दलालों सदह‍त) के िाते से संबंधध‍त लेनदेनों के मामले में सभी संबंधध‍त रर‍काडों 
में यह स्पष्ट्ट संकेत होना चादह‍ए कक‍ उजत लेनदेन संवि‍भाग प्रबंधन योजना के ग्राहकों /अन्य ग्राहकों का है और िह 

बैंक/वि‍त्तीय संस्था के अपने नन‍िेश िाते का नहीं है और वि‍त्तीय संस्था केिल न्यासी /एजेंसी की हैसस‍यत से कायि 
कर रहा है ।  
 

(vii)  जारी कक‍ये गये /प्राप्त एस जी एल अंतरण फामों का रर‍काडि रिा जाना चादह‍ए। वि‍त्तीय ससं्थाओं की बदह‍यों के 

अनुसार जमाशेष का समाधान (सम‍लान) नत‍माही अतंराल पर लोक ऋण कायािलयों की बदह‍यों में शेष से कक‍या जाना 
चादह‍ए। यदद‍ लेनदेनों की संख्या से आिश्यक हो तो उजत समाधान और जलदी-जलदी कक‍या जाना चादह‍ए, जैसे कक‍ 
मासस‍क आधार पर। इस समाधान की आिधध‍क जांच आंतरर‍क लेिा-परीक्षा  वि‍भाग द्िारा  भी की जानी चादह‍ए । 
वि‍के्रता  बैंक /वि‍त्तीय संस्था द्िारा के्रता बैंक /वि‍त्तीय ससं्था  के पक्ष में   जारी  कक‍ये गये कक‍सी भी एसजीएल 

अतंरण फामि को नकारे जाने की जानकारी के्रता बैंक वि‍त्तीय ससं्था द्िारा भारतीय रर‍़ििि बैंक के बैंककंग विननयमन 

वि‍भाग(डीबीआर) को तुरंत दी जानी चादह‍ए। ‍इसी प्रकार जारी की गयी/ िरीदी गयी बैंक रसीदों का भी रर‍काडि रिा 
जाना चादह‍ए। अन्य बैंकों/वि‍त्तीय ससं्थाओं से प्राप्त बैंक रसीदों और एसजीएल अंतरण फामों की प्रामाखण‍कता के 

सत्यापन तथा प्राधध‍कृत हस्ताक्षरकतािओं के पुक्ष्ट्ट‍करण की प्रणाली अपनायी जानी चादह‍ए । 
 

(viii) प्रनत‍भूनत‍यों के लेनदेन के ब्यौरे, अन्य बैंकों / वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा जारी कक‍ये गये एस जी एल अतंरण फामों 
के नकारे जाने के ब्यौरे  और  एक महीने से अधध‍क समय के सल‍ए  बकाया  बैंक रसीदों के ब्यौरे और उजत अिधध‍ 
में कक‍ये गये नन‍िेश लेनदेनों की समीक्षा की जानकारी साप्तादह‍क आधार पर उच्च प्रबंध- तंत्र को देने की प्रणाली 
बैंकों/ वि‍त्तीय ससं्थाओं को अपनानी चादह‍ए ।  

(ix) यह पुन: सूधच‍त कक‍या जाता है कक‍ बैंकों/वि‍त्तीय संस्थाओं को अतंर-बैंक/वि‍त्तीय संस्थाओं के लेनदेनों सदह‍त 

तीसरी पाटी के लेनदेनों के सल‍ए भारतीय रर‍़ििि बैंक के पास रिे गए अपने िाते पर चके आहरर‍त नहीं करन े

चादह‍ए । इस प्रकार के लेनदेनों के सल‍ए बैंकर चके/अदायगी आदेश जारी कक‍ये जाने चादह‍ए । 
(x) आंतरर‍क लेिा-परीक्षा वि‍भाग को प्रनत‍भूनत‍यों की लेिा-परीक्षा नन‍रंतर आधार पर करनी चादह‍ए एि ं नन‍धािरर‍त 

प्रबंधकीय नीनत‍यों तथा नन‍धािरर‍त प्रकक्र‍याओं के अनुपालन की नन‍गरानी करनी चादह‍ए और पाई गई  बैंकों / 

वि‍त्तीय ससं्थाओं के प्रबंध-तंत्र को सूधच‍त की जानी चादह‍ए । 

  3.2    दलालों के माध्यम से लेिदेि 

 

3.2.1    नि‍िेश लेिदेि करिे के लल‍ए दलालों को लगािे के लल‍ए वि‍त्तीय संस्थाओं को नि‍म्िलल‍खख‍त दद‍शानि‍देश अपिािे 

चादह‍ए :  

 

(क) ‍एक वि‍त्तीय ससं्था और अन्य बैंक/वि‍त्तीय संस्था के बीच लेनदेन दलालों के  िातों के माध्यम से नही ं
कक‍ये जाने चादह‍ए । लेनदेन करने के सल‍ए दलाल को सौदे पर देय दलाली, यदद‍ कोई हो (यदद‍ सौदा 
दलाल की सहायता से कक‍या गया हो), का अनुमोदन लेने हेतु िरर‍ष्ट्ि प्रबंध तंत्र को  प्रस्तुत 
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नोट/मेमोरेंडम में स्पष्ट्ट रूप से उललेि कक‍या जाना चादह‍ए तथा अदा की गयी दलाली का प्रत्येक दलाल 

के सल‍ए  अलग दह‍साब रिा जाना चादह‍ए । 
 

   (ि)    यदद‍ कोई सौदा दलाल की सहायता से कक‍या जाये तो दलाल की भूसम‍का सौदे के दोनों पक्षों को साथ लाने 

तक सीसम‍त रहनी चादह‍ए ।  
  

    (ग)   ‍सौदे के संबंध में बातचीत के समय यह आिश्यक नहीं है कक‍ दलाल उस सौदे के प्रनत‍पक्ष का नाम प्रकट 

करे, तथावप‍ सौदा पूरा होने पर उसे प्रनत‍पक्ष का नाम बताना चादह‍ए और उसके संवि‍दा नोट में प्रनत‍पक्ष 

का नाम स्पष्ट्ट बताया जाना चादह‍ए ।  
 

         

(घ)   प्रनत‍पक्ष का नाम प्रकट करने िाले संवि‍दा नोट के आधार पर बैंकों/वि‍त्तीय ससं्थाओं के बीच सौदे का 
नन‍पटान अथाित ्नन‍धध‍ का नन‍पटान और प्रनत‍भूनत‍ की सुपुदिगी दोनों सीधे बैंकों/वि‍त्तीय संस्थाओं के बीच 

होनी चादह‍ए और इस प्रकक्र‍या में दलाल की कोई भूसम‍का नहीं होनी चादह‍ए । 
 

     (ङ) वि‍त्तीय ससं्थाओं को अपने उच्च प्रबंध-तंत्र के अनुमोदन से अनुमोदद‍त दलालों का पैनल तैयार         
करना चादह‍ए, क्ज‍स पर िावषि‍क आधार पर अथिा आिश्यक हो तो और शीघ्र समीक्षा की जानी चादह‍ए। 
दलालों का पैनल बनाने के सल‍ए स्पष्ट्ट मानदंड नन‍धािरर‍त होने चादह‍ए, क्ज‍समें उनकी साि-पात्रता, 
बाजार में प्रनत‍ष्ट्िा आदद‍ का सत्यापन शासम‍ल हो। क्ज‍न दलालों के माध्यम से सौदे कक‍ये जायें उनके 

दलालिार ब्यौरों और अदा की गयी दलाली का रर‍काडि रिा जाना  चादह‍ए।  
 

(च)   व्यिसाय का अनुपातहीन असंगत भाग केिल एक या थोड़े से ही दलालों के माध्यम से नहीं कक‍या जाना 
चादह‍ए। प्रत्येक अनुमोदद‍त दलाल के सल‍ए समग्र संवि‍दा सीमाएं वि‍त्तीय संस्थाओं को नन‍क्श्च‍त करनी 
चादह‍ए। कक‍सी वि‍त्तीय ससं्था द्िारा एक िषि के दौरान दलालों‍के‍माध्यम‍से‍ कक‍ये गये कुल लेनदेनों 
(क्रय और वि‍क्रय दोनों) के 5 प्रनत‍शत की सीमा को प्रत्येक अनुमोदद‍त दलाल के सल‍ए समग्र उच्चतम 

संवि‍दा सीमा माना जाना चादह‍ए। इस सीमा में वि‍त्तीय संस्था द्िारा स्ियं आरंभ कक‍या गया व्यिसाय 

तथा कक‍सी दलाल द्िारा वि‍त्तीय संस्था को ‍ ‍प्रस्तावि‍त/प्रस्तुत कक‍या गया व्यिसाय शासम‍ल होगा। 
वि‍त्तीय संस्थाओं को यह सुनन‍क्श्च‍त करना चादह‍ए कक‍ एक िषि के दौरान अलग-अलग  दलालों  के 

माध्यम  से  कक‍ये गये लेनदेन सामान्यत: इस  सीमा से अधध‍क न हों। तथावप‍, कक‍सी  कारणिश कक‍सी 
दलाल के सल‍ए समग्र सीमा बढ़ानी आिश्यक हो जाये तो उजत लेनदेन करने के सल‍ए अधध‍कृत प्राधध‍कारी 
द्िारा सल‍खि‍त रूप में उसके वि‍शेष कारण असभ‍सल‍खि‍त कक‍ये जाने  चादह‍ए। इसके साथ ही इस कायि के 

बाद बोडि को इसकी सूचना दी जानी चादह‍ए। तत्पश्चात ्नन‍देशक मंडल को इसकी कायोत्तर सूचना देनी 
चादह‍ए । 

 

(छ)‍ समिती लेिा-परीक्षकों को, जो कोषागार परर‍चालनों (रे़िरी आपरेशन्स) की लेिा-परीक्षा करते हैं, ‍‍‍‍
दलालों के माध्यम से कक‍ये गये कारोबार की भी जांच करनी चादह‍ए और वि‍त्तीय संस्था के मुख्य 

कायिपालक अधध‍कारी को प्रस्तुत की जाने िाली अपनी मासस‍क रर‍पोटि में उसे शासम‍ल करना चादह‍ए। 
इसके अनत‍रर‍जत उजत सीमा  से  अधध‍क  कक‍सी  एक  दलाल  या  दलालों  के माध्यम से कक‍ये गये 

कारोबार को, उसके कारणों सदह‍त नन‍देशक मंडल/स्थानीय परामशी बोडि को प्रस्तुत की जाने िाली अधि 
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िावषि‍क समीक्षा में शासम‍ल करनी चादह‍ए। ये अनुदेश वि‍त्तीय संस्थाओं की सहायक संस्थाओं और 
म्यूच्युअल फंडों पर भी लागू होते  हैं ।  

 

अपिाद : प्राथसम‍क व्यापारर‍यों के माध्यम से लेनदेन करने िाली वि‍त्तीय ससं्थाओं पर 5 प्रनत‍शत का 
उपयुिजत मानदंड लाग ूनहीं होगा ।  

 

3.2.2   अतंर-बैंक प्रनत‍भूनत‍यों के लेनदेन बैंकों /वि‍त्तीय संस्थाओं बीच सीधे ही होने चादह‍ए और ऐसे लेनदेनों में कक‍सी 
वि‍त्तीय ससं्था को कक‍सी दलाल की सेिाएं नहीं लेनी चादह‍ए ।  

 

    अपिाद :     

 

          वि‍त्तीय संस्थाएँ प्रनत‍भूनत‍ लेनेदेन आपस में या गैर बैंक ग्राहकों के साथ, राष्ट्रीय शेयर बाजार  (एनएसई), ओ 

टी सी एजसचेंज ऑफ इंडड‍या (ओटीसीईआई) और स्टॉक एजसचेंज, मुंबई  (बीएसई) के सदस्यों के माध्यम से 

कर  सकत ेहैं जहां लेनदेन अधध‍क पारदशी है। गैर बैंक ग्राहकों के साथ लेनदेन, यदद‍ ऐसे लेनदेन एनएसई, 

ओटीसीईआइ या बीएसई पर नहीं कक‍ये जा रहे हों तो वि‍त्तीयय संस्थाओं द्िारा, दलालों की सेिाएं सल‍ये बब‍ना 
ही, सीधे कक‍ये जाने चादह‍ए।  

 

           यद्यवप‍ प्रनत‍भूनत‍ सवंि‍दा (वि‍नन‍यमन) अधध‍नन‍यम, 1956 में `प्रनत‍भूनत‍यां' शब्द का अथि, कंपनी नन‍कायों के 

शेयर, डड‍बेंचर, सरकारी प्रनत‍भूनत‍यां और राइट्स या प्रनत‍भूनत‍यों में दह‍त है, परंतु `प्रनत‍भूनत‍यां' शब्द में कंपनी 
नन‍कायों के शेयर शासम‍ल नहीं होंगे। उपयुिजत अपिाद के प्रयोजन के सल‍ए इसके अलािा, उपयुिजत अपिाद के 

प्रयोजन के सल‍ए इंडड‍यन रस्ट अधध‍नन‍यम, 1882 के अंतगित पंजीकृत भवि‍ष्ट्य/पेंशन नन‍धध‍यां और न्यास 

असभ‍शक्जत‍ `गैर बैंक ग्राहक' की परर‍धध‍ से बाहर रहेंगे। 
 

3.3          नि‍िेश लेिदेिों की लेखा-परीक्षा, समीक्षा और रर‍पोटण देिा  
 

3.3.1 बैंकों को नन‍िेश लेनदेनों की लेिा-परीक्षा, समीक्षा और सूचना देने के संबंध में नन‍म्नसल‍खि‍त अनुदेशों का पालन 

करना चादह‍ए : 
 

                क)   वि‍त्तीय संस्थाएँ अपने नन‍िेश संवि‍भाग की छमाही समीक्षा (30 सस‍तंबर और 31 माचि की) करें, क्ज‍समें 
नन‍िेश संवि‍भाग के अन्य परर‍चालनगत पहलुओं के अलािा नन‍धािरर‍त आंतरर‍क नन‍िेश नीनत‍ और 
कक्र‍यावि‍धध‍ तथा भारतीय रर‍़ििि बैंक के दद‍शा-नन‍देश स्पष्ट्ट बताये जायें और उनका दृढ़ता से पालन करन े

का प्रमाणपत्र दद‍या जाये। यह समीक्षा अपने संबंधध‍त नन‍देशक मंडल को एक महीने में अथाित ्अप्रैल के 

अतं और अजतूबर के अतं तक प्रस्तुत की जाए ।  
 

               ि)   वि‍त्तीय ससं्था के नन‍देशक मंडल को प्रस्तुत की गई समीक्षा रर‍पोटि की प्रनत‍ भारतीय रर‍़ििि बैंक (बैंककंग 

पयििेक्षण वि‍भाग के सबंंधध‍त क्षेत्रीय कायािलय) को क्रमश: 15 निंबर और 15 मई तक पे्रवष‍त की जानी 
चादह‍ए। वि‍त्तीय संस्थाओं के नन‍िेश संवि‍भाग की छमाही समीक्षा जो कक‍ अब तक बैंककंग‍विननयमन‍
विभाग,‍ वि‍त्तीय संस्था प्रभाग को भेजी जाती थी, 31 माचि 2003 को समाप्त छमाही से बैंककंग 

पयििेक्षण वि‍भाग के उन क्षेत्रीय कायािलयों में प्रस्तुत की जानी चादह‍ए, क्ज‍नके क्षेत्राधध‍कार में संबंधध‍त 

वि‍त्तीय संस्थाओं के मुख्यालय क्स्थ‍त हैं । 
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                ग)   दरुुपयोग की सभंािना को देिते हुए, ि़िाना लेनदेनों की समिती लेिा-परीक्षा आंतरर‍क लेिा-परीक्षकों 
द्िारा अलग से की जानी चादह‍ए और उनकी लेिा-परीक्षा के परर‍णाम प्रत्येक महीने में एक बार बैंक के 

अध्यक्ष और प्रबंध नन‍देशक को प्रस्तुत कक‍ए जाने चादह‍ए। ि़िाना लेनदेनों की समिती लेिा-परीक्षा 
रर‍पोटि में पायी  जाने  िाली  प्रमुि  अनन‍यसम‍तताएँ  तथा उनके अनुपालन  की क्स्थ‍नत‍ को नन‍िेश 

संवि‍भाग की अद्धि-िावषिक समीक्षा में सक्म्म‍सल‍त कक‍या जाए क्ज‍से बैंककंग पयििेक्षण वि‍भाग (डीबीएस) के  

क्षेत्रीय कायािलयों के में प्रस्तुत कक‍या जाना चादह‍ए ।  
 

3.4  अि षंगी संस्थाओं/म्यूच्य अल फंडों की नि‍गरािी  
 

3.4.1 वप‍छले िषों में वि‍त्तीय संस्थाओं ने अपनी गनत‍वि‍धध‍याँ अनेक आयामी बनाई हैं जैसे मचेंट‍बैंककंग, िेंचर कैवप‍टल, 

म्यूच्युअल फंड, नन‍िेश बैंककंग, आिास वि‍त्त आदद‍ तथा कुछ अन्य वि‍त्तीय संस्थाएँ ऐसा करने की प्रकक्र‍या में हैं। 
कुछ वि‍त्तीय संस्थाओं ने अनुषगंी संस्थाएँ या कंपनन‍याँ स्थावप‍त की हैं क्ज‍नमें ऐसी गनत‍वि‍धध‍याँ चलाने के सल‍ए 

उनका काफी जोखि‍म नन‍दह‍त है। मूल वि‍त्तीय ससं्थाओं ने इन संस्थाओं की स्िास्थ्य क्स्थ‍नत‍ के संबंध  में बहुत 

जोखि‍म उिाया है, अत:  इनके  काम  में कोई  भी नुकसान होने पर मूल   वि‍त्तीय संस्था को हानन‍ पहँुचती है। 
इससल‍ए, यह आिश्यक है कक‍ वि‍त्तीय संस्थाएँ, इन संस्थाओं की गनत‍वि‍धध‍यों की पूरी जानकारी रिें तथा उन पर 
पयािप्त पयििेक्षण करें । 

 

3.4.2 मूल वि‍त्तीय संस्था को अपनी प्रायोक्ज‍त सहायक संस्था/म्यूच्युअल फंड के साथ व्यापारर‍क मानदंडों (जैसे 

बा़िार मूलय के से सभ‍न्न मूलय पर प्रनत‍भूनत‍यों की िरीद/बब‍क्री/स्थानांतरण/फंड की लेनदारी/ देनदारी में गलत 

तरीके से फायदा उिाना, प्रनत‍भूनत‍यों के लेनदेन में वि‍शेष तरजीह देना, सहायक संस्था की तरफदारी/वि‍त्तपोषण 

करने में जरूरत से ज़्यादा ध्यान देना, बैंक के ग्राहकों का तब वि‍त्तपोषण करना जब स्ियं बैंक ऐसा करने में 
समथि न हो या उसे इसकी अनुमनत‍ न हो आदद‍) से "सुरक्षक्ष‍त अतंर" बनाए रिना चादह‍ए, उसे यह सुनन‍क्श्च‍त 

करना होगा कक‍ िे स्िस्थ तरीके से परर‍चासल‍त हो रही हैं और वि‍िेकपूणि अपेक्षाएं पूरी करती हैं। तथावप‍, मूल 

वि‍त्तीय संस्था द्िारा सहायक ससं्था/म्यूच्युअल फंड के पयििेक्षण से उसके दैनंदद‍न प्रबंधकीय मामलों में दिल 

नहीं होना चादह‍ए। इस उद्देश्य को ध्यान में रिते हुए, वि‍त्तीय संस्थाएं इस संबंध में समुधच‍त रणनीनत‍ बनाएँ। 
इस संदभि में कुछ महत्िपूणि बबदं ुनीचे दशािए गए हैं :   

 

(i) मूल/प्रायोजक वि‍त्तीय संस्था के नन‍देशक मंडल को अपनी सहायक संस्था/ म्यूच्युअल फंड के 

कायि की समीक्षा (कम से कम छ: महीने में एक बार) करनी चादह‍ए क्ज‍समें कायि प्रणाली संबंधी 
सभी प्रमुि पहलुओं को शासम‍ल करना चादह‍ए तथा आिश्यकता पड़ने पर सुधार के सल‍ए उधच‍त 

मागिदशिन दें। ऐसी रर‍पोटि की प्रनत‍याँ, नन‍देशक मडंल के प्रनत‍िेदन के साथ रर‍़ििि बैंक को सूचनाथि 
पे्रवष‍त करें । 

 

(ii) मूल वि‍त्तीय ससं्था सहायक ससं्था/म्यूच्युअल फंड की बदह‍यों और िातों के समुधच‍त सावंि‍धक 

नन‍रीक्षण/लेिा-परीक्षा करिाए तथा सुनन‍क्श्च‍त करे कक‍ पाई गई कसम‍याँ बब‍ना समय गिंाए दरू कर 
ली जाएँ। यदद‍ वि‍त्तीय संस्था महसूस करती है कक‍ उसका स्ियं का स्टाफ नन‍रीक्षण /लेिा-परीक्षा 
करने  में पयािप्त रूप से सक्षम नहीं है, तो यह कायि बाहरी एजेंसस‍यों, जैसे चाटिडि एकाउन्टेंटों की 
फमों से करिाया जा सकता है। नन‍रीक्षण/लेिा-परीक्षा करिाने में यदद‍ कोई तकनीकी कदि‍नाई हो 
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(जैसे-सहायक ससं्था या आक्स्त‍ प्रबंधन कंपनी के बदह‍ननि‍यमों और अंतननि‍यमों में समथिक िंड न 

होने के कारण) तो इन्हें संशोधध‍त करने के सल‍ए कदम उिाए जा सकते हैं। 
 

(iii) म्यूच्युअल फंड के मामले में नन‍गरानी करने के सल‍ए भारतीय प्रनत‍भूनत‍और स्टॉक एजसचेंज बोडि 
(सेबी) द्िारा समय-समय पर जारी कक‍ए गए दद‍शा-नन‍देश ध्यान में रिे जाएँ । 

 

(iv) उन मामलों में, जहाँ वि‍त्तीय संस्थाओं ने वि‍त्तीय सेिाएँ देने िाली कंपनन‍यों में सवंि‍भाग नन‍िेश 

के माध्यम से ईक्जि‍टी की सहभाधग‍ता की हो, िे उन कंपनन‍यों के कायि की कम से कम िावषर‍क 

आधार पर समीक्षा कर नन‍देशक मंडल को समीक्षा नोट प्रस्तुत करें। नन‍देशक मंडल के प्रस्ताि 

सदह‍त समीक्षा नोट की एक प्रनत‍ हमारी सूचना के सल‍ए भेजें । 
 

3.4.3 कुछ मामलों में, वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा संयुजत रूप से कंपनन‍यों को प्रोत्सादह‍त कक‍या गया है  क्ज‍नमें प्रत्येक 

ससं्था की अच्छी िासी ईक्जि‍टी दाँि पर लगी होती है, यद्यवप‍, प्रिनति‍त ससं्था कक‍सी भी प्रितिक वि‍त्तीय संस्था 
की सहायक संस्था नहीं है।  ऐसे मामलों में, उजत कंपनन‍यों/संस्थाओं की नन‍गरानी  ऐसी वि‍त्तीय संस्था द्िारा 
की जाए क्ज‍सने प्रिनति‍त कंपनी/संस्था में सबसे अधध‍क दाँि या अधध‍कांश दाँि लगाया है। प्रितिक वि‍त्तीय 

ससं्थाओं में बराबर की शेयरधारर‍ता होने के मामले में, उन्हें इस प्रयोजन के सल‍ए आपस में सभी के अनुकूल 

व्यिस्था बनानी चादह‍ए, तथा क्ज‍स/क्ज‍न मूल संस्थाओं को पयििेक्षण की क्ज‍म्मेदारी सौंपी जाती है उसका उनका 
नाम हमारी सूचना के सल‍ए बताएँ । इसी प्रकार कुछ कंपनन‍यों को, कुछ वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा बैंकों के साथ 

सयुंजत रूप प्रोत्साहन दद‍या गया होगा, इन मामलों में भी वि‍स्ततृ पयििेक्षण सुनन‍क्श्च‍त करन ेके सल‍ए एक उधच‍त 

व्यिस्था बनाई जाए क्ज‍से सभी ईक्जि‍टी धारकों की सहमनत‍ प्राप्त हो, और इसकी सूचना हमें दी  जाए । 
 

4.          नि‍िेशों का िगीकरण  

 

4.1       तीि शे्रखण‍यां  
   वि‍त्तीय ससं्थाओं के समग्र नन‍िेश संवि‍भाग को तीन शे्रखण‍यों, अथाित ्`अिधध‍पूणिता तक धारर‍त', `बब‍क्री के सल‍ए 

उपलब्ध' तथा `रेडडगं के सल‍ए धारर‍त' में िगीकृत कक‍या जायेगा। वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा अिधध‍पूणिता तक 

धारर‍त कक‍ए जाने के इरादे से प्राप्त की गई प्रनत‍भूनत‍यों को अिधध‍पूणिता तक धारर‍त के अतंगित िगीकृत कक‍या 
जाएगा। वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा अलपािधध‍ मूलय /ब्याज दर  उतार-चढ़ाि का लाभ लेकर व्यापार की इच्छा से 

प्राप्त प्रनत‍भूनत‍यों को रेडडगं के सल‍ए धारर‍त के अतंगित िगीकृत कक‍या जाएगा। उपयुिजत दो िगों के अंतगित नहीं 
आने िाली प्रनत‍भूनत‍यों को बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध के अतंगित िगीकृत कक‍या जाएगा । 

 

4.2 अलभ‍ग्रहण के समय शे्रणी का नि‍णणय 

   वि‍त्तीय संस्थाओं को नन‍िेश की शे्रणी के बारे में नन‍णिय अजिन के समय करना चादह‍ए, तथा नन‍णिय को नन‍िेश 

सबंंधी प्रस्तािों पर दजि कक‍या जाना चादह‍ए । 
 

4.3   अिधध‍पूणणता तक धारर‍त (एचटीएम) 
 

4.3.1     अतंरराष्ट्रीय मानदंडों के साथ चलत े हुए केिल ऋण प्रनत‍भूनत‍यों को ही एच टी एम के अतंगित िगीकृत कक‍या 
जाए। इसमें अपिादस्िरूप क्ज‍नकी अनुमनत‍ दी गई है (नीचे पैरा 4.3.4 में दद‍ए गए ब्योरे के अनुसार) िे हैं, 
केिल सहायक ससं्थाओं और सयुंजत उद्यमों में धारर‍त ईक्जि‍टी, अधग्र‍म के स्िरूप में अधध‍मान शेयरों में 
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नन‍िेश, गैर-परर‍योजना से संबंधध‍त प्रनत‍देय शेयर तथा म्यूच्युअल फंडों की नन‍यतकासल‍क स्कीमों की यूनन‍टों में 
नन‍िेश यदद‍ ये यूनन‍टें  स्टॉक एजसचेंज में सूचीबद्ध हैं (जयोंकक‍ नन‍यतकासल‍क स्कीमों की यूनन‍टों को कक‍सी भी 
समय बा़िार में बेचा जा सकता है; अत: क्ज‍न्हें एएफएस या एचएफटी शे्रणी में रिा जाना चादह‍ए)।  

 

4.3.2     "अिधध‍पूणिता तक धारर‍त" के अतंगित शासम‍ल नन‍िेशों को कुल नन‍िेशों के 25 प्रनत‍शत से अधध‍क नहीं होना चादह‍ए। 
वि‍त्तीय ससं्थाएँ स्िवि‍िेक से अिधध‍पूणिता तक धारर‍त शे्रणी की प्रनत‍भूनत‍यों में कुल नन‍िेश के 25 प्रनत‍शत से 

कम नन‍िेश कर सकती हैं । 
 

4.3.3 अन्य वि‍त्तीय संस्थाओं/बैंकों द्िारा नन‍गिसम‍त दट‍यर II बांडों में वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा, नन‍िेशक वि‍त्तीय संस्था 
की कुल पूंजी के 10 प्रनत‍शत तक नन‍िेश करन ेकी अनुमनत‍ दी गई है। इस उद्देश्य के सल‍ए कुल पूंजी िही होगी जो 
कक‍ पूंजी पयािप्तता के उद्देश्य से सगंखण‍क की गई है। 

 

4.3.4  25 प्रनत‍शत अधध‍कतम सीमा का अलभ‍कलि: 

 

    एचटीएम शे्रणी में 25 प्रनत‍शत अधध‍कतम सीमा का असभ‍कलन करने के सल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त प्रकार के नन‍िेशों को 
कुल नन‍िेशों में शासम‍ल नहीं करना चादह‍ए।तथा शेष रासश‍ का 25 प्रनत‍शत अधध‍कतम सीमा का नन‍मािण करेगा : 

 

                क)  सहायक संस्थाओं /सयुंजत उद्यमों में धारर‍त ईक्जि‍टी; 
               ि)  नन‍धािरर‍त मानदंड से युजत और अधग्र‍म के रूप में माने जाने िाले बांड डड‍बेंचर तथा ‍‍अधध‍मान शेयर; 
            ‍   ग)  अधग्र‍म के रूप में अन्य नन‍िेश (ईक्जि‍टी शेयर) जो कक‍ ए एफ एस शे्रणी में धारर‍त हैं । 
 

4.3.5    25 प्रनत‍शत अधध‍कतम सीमा से छूट  
 

नन‍म्नसल‍खि‍त नन‍िेशों को `अिधध‍पूणिता तक धारर‍त' को अंतगित शासम‍ल कक‍या जाएगा, परंतु इस शे्रणी के सल‍ए 

नन‍धािरर‍त 25 प्रनत‍शत की अधध‍कतम सीमा के उद्देश्य से इनकी गणना नहीं की जाएगी : 
 

क)   सहायक ससं्थाओं एिं संय क्त उद्यमों में नि‍िेश : 

 

संयुजत उद्यम उस ससं्था को कहा जाएगा क्ज‍समें कोई वि‍त्तीय ससं्था (अपनी कक‍सी सहायक ससं्था की धारर‍ता, 
यदद‍ कोई हो, सदह‍त) कक‍सी िाखण‍क्ज्य‍क उद्देश्य को वि‍कसस‍त करने के सल‍ए, वि‍त्तीय संस्था तथा संयुजत उद्यम 

पाटिनर (रों) के बीच/साथ कक‍ए गए एक सयुंजत उद्यम करार के अनुसरण में ईक्जि‍टी पूंजी की 25 प्रनत‍शत से 

अधध‍क धारर‍ता रिती है । इसके अनत‍रर‍जत, वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा बनाई गई कंपनन‍याँ क्ज‍नमें िह वि‍त्तीय 

संस्था  (यदद‍ सहायक संस्थाओं की धारर‍ता है तों उसके सदह‍त)  ईक्जि‍टी  शेयर पूंजी के 25 प्रनत‍शत से ‍अधध‍क 

धारर‍ता रिती है तो उसे भी संयुजत उद्यम के रूप में िगीकृत कक‍या जाएगा। नन‍िेश के अंतरण तथा कक‍सी संवि‍धध‍ 
के परर‍चालन के कारण कक‍सी वि‍त्तीय  ससं्था में नन‍िेश के पे्रषण के बीच अतंर कक‍या जाना चादह‍ए। अत: कक‍सी 
कापोरेट ससं्था के शेयर सवंि‍धध‍ के परर‍चालन के कारण कक‍सी वि‍त्तीय संस्था में पे्रवष‍त कर दद‍ए जात ेहैं तथा उसकी 
अपनी सकंलप शक्जत‍ से अक्जर‍त नहीं कक‍ए जात े हैं,तो ऐसी संस्थाओं को संयुजत उद्यम कहा जाएगा तथा 
तदनुसार इनमें‍धारर‍त शेयरों को रर‍़ि़़िि बैंक के मौजूदा मानदंडों के अनुसार िगीकृत और मूलयाकंक‍त कक‍या जाएगा 
।  
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केिल ऐसी ईक्जि‍टी धारर‍ता, तथा सहायक संस्थाओं में धारर‍त ईक्जि‍टी को एचटीएम शे्रणी में रिा जाएगा और उस 

स्थान पर नहीं, जहाँ पर कोई वि‍त्तीय संस्था अपनी सहायक संस्थाओं के साथ ऋण के परर‍ितिन, उद्यम पूंजी 
सहायता  आदद‍ के परर‍णामस्िरूप ईक्जि‍टी में 25 प्रनत‍शत से अधध‍क अक्जि‍त करती है । 

 

ि)  डड‍बेंचरों /बांडों में नि‍िेश, ज़ज‍न्द्हें अधग्र‍म स्िरूप मािा जाए : 

 

    बांडों और डड‍बेंचरों को अधग्र‍म के स्िरूप में माना जाए जब :  

 

 डड‍बेंचर /बांड परर‍योजना वि‍त्त के प्रस्ताि के भाग के रूप में जारी कक‍या जाए  तथा डड‍बेंचर की  अिधध‍ तीन 

िषि और उससे अधध‍क हो  
 

और 
  उस नन‍गिम में वि‍त्तीय ससं्था की दह‍स्सेदारी उललेिनीय हो, अथाित ्10 प्रनत‍शत या अधध‍क की    हो । 

  और 
 

 नन‍गिम नन‍जी तौर पर नन‍योजन का एक अंग हो, अथाित ्उधारकताि ने वि‍त्तीय संस्था से सपंकि  कक‍या हो तथा 
िह साििजनन‍क नन‍गिम का अगं न हो, क्ज‍समें वि‍त्तीय संस्था द्िारा असभ‍दान के सल‍ए आमंत्रण के प्रत्युत्तर 
में असभ‍दान कक‍या गया हो । 

 

     ग)  अधध‍माि शेयर 
 

   अपनी सुनन‍क्श्च‍त अिधध‍पूणिता के कारण परर‍ितिनीय अधध‍मान शेयरों को छोड़कर सभी अधध‍मान शेयरों, को 
नन‍म्नसल‍खि‍त के अधीन एच टी एम शे्रणी में शासम‍ल कक‍या जाए, चाहे उनकी परर‍पजिता अिधध‍ कुछ भी न  हो : 

 

 परर‍ितिनीय अधध‍मान शेयर को छोड़कर सभी अधध‍मान शेयर परर‍योजना वि‍त्तपोषण के दह‍स्से के     तौर पर 
अक्जि‍त तथा बांडों एिं डड‍बेंचरों को `अधग्र‍म के स्िरूप' में मानने के ितिमान मानदंड को पूरा करन े िाले 

अधध‍मान शेयरों को अधग्र‍म के स्िरूप में माना जाए। ऐसे अधध‍मान शेयरों की गणना भी एच टी एम शे्रणी में 
नन‍िेशों के 25 प्रनत‍शत की अधध‍कतम सीमा‍के प्रयोजन के सल‍ए नहीं की जाएंगी। 

 ऋणों /डड‍बेंचरों के परर‍ितिन से अक्जि‍त कक‍ए अधध‍मान शेयरों, जो कक‍ ितिमान मानदंडों के अनुसार अधग्र‍म के 

स्िरूप में पात्र होते हैं, को भी अधग्र‍म के स्िरूप में माना जाए तथा तदनुसार ही िगीकृत और मूलयाकंक‍त कक‍या 
जाए । ऐसे अधध‍मान शेयरों की भी गणना एच टी एम शे्रणी में नन‍िेशों के 25 प्रनत‍शत की अधध‍कतम सीमा के 

प्रयोजन के सल‍ए नहीं की जाएगी। 
 

अन्य सभी अधध‍मान शेयर, यदद‍ एच टी एम शे्रणी में रिे जात ेहैं, तो उन्हें एच टी एम शे्रणी में नन‍िेशों के सल‍ए 

अपेक्षक्ष‍त 25 प्रनत‍शत की अधध‍कतम सीमा के भीतर रिा जाएगा। ऐसे शेयर अजिन की लागत पर मूलयांकक‍त 

कक‍ए जाएँगे जब तक कक‍ उनका अजिन प्रीसम‍यम पर नहीं कक‍या गया हो, क्ज‍स क्स्थ‍नत‍ में उनका मूलयांकन 

परर‍शोधध‍त लागत पर कक‍या जाएगा। इन शेयरों के मूलय में अस्थायी ह्रास के अलािा कक‍सी भी ह्रास को नन‍धािरर‍त 

कक‍या जाएगा तथा प्रत्येक नन‍िेश के सल‍ए अलग-अलग प्रािधान कक‍या जाएगा तथा अन्य अधध‍मान शेयरों में 
मूलयिवृद्ध‍ के आधार पर समजंन नहीं कक‍या जाएगा । 
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इस शे्रणी में नन‍िेशों की बब‍क्री से प्राप्त लाभ को पहले लाभ और हानन‍ लेि ेमें सल‍या जाएगा तथा उसके बाद पूंजी 
रर‍़ििि िाते में उसका वि‍नन‍योग कक‍या जाएगा। बब‍क्री पर हुई हानन‍ को लाभ-हानन‍ लेिे में ले जाया जाएगा । 

 

4.4      बब‍क्री के लल‍ए उपलब्ध और व्यापार के लल‍ए धारर‍त  

 

4.4.1    वि‍त्तीय ससं्थाओं को बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध और व्यापार (रेडडगं) के सल‍ए धारर‍त शे्रखण‍यों के अतंगित धारर‍ता की 
सीमा पर नन‍णिय लेने की स्ितंत्रता रहेगी। आशय का आधार, व्यापार रणनीनत‍याँ, जोखि‍म प्रबंध क्षमताएँ, टैजस 

आयोजना, श्रम कौशल, पूंजी की क्स्थ‍नत‍ जैसे वि‍सभ‍न्न पहलुओं पर वि‍चार करने के बाद उसके और उन्हें यह 

नन‍णिय सल‍या जाएगा । 
 

4.4.2    रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शे्रणी के अतंगित िगीकृत नन‍िेश िे होंगे क्ज‍नकी ब्याज दरों/बाजार दरों के उतार-चढ़ाि से लाभ 

होने का अनुमान वि‍त्तीय ससं्थाओं द्िारा कक‍या जाता है। इन प्रनत‍भूनत‍यों को 90 दद‍नों के भीतर बेचा जाना होता 
है। यदद‍, चलनन‍धध‍ की सख्त सरलता की क्स्थ‍नत‍यों, या अनत‍ अक्स्थ‍रता, या बाजार के एक दद‍शागत हो जाने जैसी 
अपिादात्मक क्स्थ‍नत‍यों के कारण वि‍त्तीय ससं्था प्रनत‍भूनत‍ को 90 दद‍नों के भीतर नहीं बेच पाती है  तो उसे बब‍क्री 
के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी में अतंरर‍त कर दद‍या जाएगा । 

 

4.4.3  दोनों ही शे्रखण‍यों में नन‍िेशों की बब‍क्री पर होने िाले लाभ या हानन‍ को लाभ-हानन‍ लेिे में रिा जाएगा । 
 

 

4.5        शे्रखण‍यों के बीच अतंरण  

 

4.5.1   वि‍त्तीय संस्थाएं अिधध‍पूणिता तक धारर‍त शे्रणी में /से नन‍िेशों को नन‍देशक मंडल के अनुमोदन से िषि में एक बार 
अतंरर‍त कर सकती हैं । आम तौर पर लेिा-िषि के प्रारंभ में ऐसे अतंरण की अनुमनत‍ दी जायेगी। उस लेिा-िषि के 

शेष भाग में इस शे्रणी में से कक‍सी और अतंरण की अनुमनत‍ नहीं दी जायेगी।  
 

4.5.2 वि‍त्तीय संस्थाएं नन‍देशक मंडल /आक्स्त‍-देयता प्रबंधन ससम‍नत‍ /नन‍िेश ससम‍नत‍ के अनुमोदन से बब‍क्री के सल‍ए 

उपलब्ध शे्रणी से रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शे्रणी में नन‍िेश अतंरर‍त कर सकते हैं। आिश्यकता पड़ने पर वि‍त्तीय संस्था 
के मुख्य कायिपालक/ आक्स्त‍-देयता प्रबंधन ससम‍नत‍ के प्रमुि के अनुमोदन से इस प्रकार का अतंरण कक‍या जा 
सकता है, परंतु इसका अनुसमथिन नन‍देशक मडंल/ आक्स्त‍-देयता प्रबंधन ससम‍नत‍ द्िारा कक‍या जाना चादह‍ए ।  

 

 

4.5.3 आम तौर पर रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शे्रणी से बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी में नन‍िेशों के अतंरण की अनुमनत‍ नहीं दी 
जाती। तथावप‍, ऊपर बतायी गयी अपिादात्मक परर‍क्स्थ‍नत‍यों के अतंगित नन‍देशक मंडल /आक्स्त‍-देयता प्रबंधन 

ससम‍नत‍ /नन‍िेश ससम‍नत‍ के अनुमोदन से अतंरण की तारीि को लागू मूलयहास, यदद‍ कोई हो, के अधीन इसकी 
अनुमनत‍ दी जायेगी । 

 

4.5.4 एक शे्रणी से दसूरी शे्रणी में क्स्क्र‍पों का अतंरण सभी परर‍क्स्थ‍नत‍यों में अतंरण की तारीि को अजिन की लागत/बही 
मूलय/बाजार मूलय, जो भी सबसे कम हो, पर कक‍या जाना चादह‍ए तथा ऐसे अतंरण पर मूलयहास, यदद‍ कोई हो, के 

सल‍ए पूरा प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए । 
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4.5.5 यदद‍ िषि के आरंभ में एचटीएम संिगि में धारर‍त नन‍िेश  के बही मूलय से  5 प्रनत‍शत से अधध‍क मूलय की 

प्रनत‍भूनत‍याँ एचटीएम संिगि में /से अंतरर‍त/बब‍क्री की जाती है तो वि‍त्तीय संस्था को एचटीएम संिगि में धारर‍त 

नन‍िेशों का बाजार मूलय  प्रकट करना चादह‍ए तथा बाजार मूलय की तुलना में बही मूलय के आधध‍जय को नन‍ददि‍ष्ट्ट 

करना चादह‍ए क्ज‍सके सल‍ए प्रािधान नहीं कक‍या गया है । यह प्रकटीकरण वि‍त्तीय संस्था के लेिा परीक्षक्ष‍त िावषि‍क 

वि‍त्तीय वि‍िरणों में `लेि ेपर दट‍प्पखण‍याँ' में कक‍या जाना चादह‍ए । 

5.      नि‍िेशों का मूलयांकि 

 

5.1 अिधध‍पूणणता तक धारर‍त  

 

5.1.1 अिधध‍पूणिता तक धारर‍त शे्रणी के अतंगित िगीकृत नन‍िेशों को बाजार भाि पर दशािने की आिश्यकता नहीं है तथा 
इसे अजिन की लागत पर, अकंक‍त मूलय से अधध‍क न होने की क्स्थ‍नत‍ में, दशािया जायेगा। अजिन की लागत अंकक‍त 

मूलय से अधध‍क होने पर प्रीसम‍यम की रासश‍ अिधध‍पूणिता तक की शेष अिधध‍ में परर‍शोधध‍त की जानी चादह‍ए । 
5.1.2 वि‍त्तीय संस्थाओं को `अिधध‍पूणिता तक धारर‍त' शे्रणी के अंतगित शासम‍ल सहायक संस्थाओं /संयुजत उद्यमों में 

अस्थायी कमी को छोड़कर अपने नन‍िेशों के मूलय में हुई कक‍सी भी कमी, को दह‍साब में लेत ेहुए उसके सल‍ए प्रािधान 

करना चादह‍ए। ऐसी कमी नन‍धािरर‍त की जानी चादह‍ए और प्रत्येक नन‍िेश के सल‍ए अलग-अलग प्रािधान कक‍या जाना 
चादह‍ए ।  

5.1.3‍ ‍ नन‍िेश के मूलय में स्थायी धग‍रािट हुई है या नहीं - इसे नन‍धािरर‍त करना एक सतत प्रकक्र‍या है और नन‍म्नसल‍खि‍त 

परर‍क्स्थ‍नत‍यों में ऐसा मूलय नन‍धािरण आिश्यक हो जाएगा : 
 

(क) कोई ऐसी घटना हो क्ज‍ससे पता चलता हो कक‍ नन‍िेश के मूलय में स्थायी धग‍रािट आयी है। ऐसी घटना 

नन‍म्नसल‍खि‍त प्रकार की हो सकती है : 

 

       (i) कंपनी ने अपनी ऋण देयताओं की चुकौती में चूक की है। 

        (ii)  कंपनी को कक‍सी बैंक/वि‍त्तीय संस्था द्िारा दद‍ए गए ऋण की पुनरिचना की गयी है। 

       (iii) कंपनी की के्रडड‍ट रेदटगं के स्तर को घटाकर नन‍िेश स्तर के नीच ेकर दद‍या गया है । 
 

(ि) जब कंपनी को लगातार तीन िषि हानन‍ हुई हो और उसके फलस्िरूप उसकी नन‍िल मासल‍यत में 25% या 

उससे अधध‍क की कमी आ गई हो । 
 

(ग) कक‍सी नई कंपनी अथिा कक‍सी नई परर‍योजना के मामले में जब लाभ-अलाभ का स्तर हासस‍ल करन ेकी 

मूल रूप से अनुमानन‍त तारीि को आगे बढ़ा दद‍या गया हो अथाित ्कंपनी अथिा परर‍योजना ने मूल रूप में 

परर‍कक्लप‍त उत्पादन पूिि अिधध‍ (जेस्टेशन पीरर‍एड) के भीतर लाभ-अलाभ का स्तर हासस‍ल नहीं कक‍या हो । 
 

5.1.4 कक‍सी सहायक कंपनी, संयुजत उद्यम में कक‍ए गए नन‍िेश अथिा कक‍सी अहम नन‍िेश के संबंध में जब यह नन‍धािरर‍त 

करना जरूरी हो कक‍ जया उनके मूलय में स्थायी धग‍रािट आयी है तो वि‍त्तीय संस्थाओं को कक‍सी प्रनत‍क्ष्ट्ि‍त/योग्यताप्राप्त 

मूलयनकताि से नन‍िेश का मूलयन प्राप्त करना चादह‍ए और यदद‍ उसमें कोई मूलयक्षरण आया हो तो उसके सल‍ए उन्हें प्रािधान 

करना चादह‍ए । 
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5.2    बब‍क्री के लल‍ए उपलब्ध 

 

5.2.1 बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी के प्रत्येक क्स्क्र‍प को िषािन्त या उससे कम अंतरालों पर माजडि-टू-माकेट शे्रणी में रिा 
जाएगा। नन‍म्नसल‍खि‍त प्रत्येक िगीकरण के अतंगित शुद्ध मूलयहास को दह‍साब में सल‍या जाएगा और इसके सल‍ए पूणि 
प्रािधान कक‍या जाएगा, लेकक‍न इन िगीकरणों के अंतगित मूलय- िवृद्ध‍ को ऩिरअंदाज कक‍या जाएगा। प्रत्येक बही-
मूलयों में प्रनत‍भूनत‍ के पुनमूिलयन के बाद कोई परर‍ितिन नहीं‍होगा । 

 

5.2.2  नन‍िेश का िगीकरण नन‍म्नसल‍खि‍त में कक‍या जाएगा - (i) सरकारी प्रनत‍भूनत‍याँ (ii) अन्य अनुमोदद‍त प्रनत‍भूनत‍याँ, (iii) 
शेयर (iv) डड‍बेंचर और बांड (v) सहायक संस्थाएँ /संयुजत उद्यम (vi) अन्य  (िाखण‍क्ज्यक पत्र, म्यूच्युअल फंड 

यूनन‍टें  आदद‍) 
 

5.2.3   इस शे्रणी के अतंगित प्रनत‍भूनत‍यों का क्स्क्र‍प-िार मूलयन कक‍या जाएगा और उपयुिजत के प्रत्येक िगीकरण के सल‍ए 

मूलयह्रास /मूलय िवृद्ध‍ को जोड़ दद‍या जाएगा। यदद‍ कोई शुद्ध मूलयहास आये तो उसके सल‍ए प्रािधान कक‍या जाएगा । 
यदद‍ कोई शुद्ध मूलयिवृद्ध‍ हो तो उसे नजरअंदाज कर दद‍या जायेगा। कक‍सी एक िगीकरण में शुद्ध मूलयहास के सल‍ए 

अपेक्षक्ष‍त प्रािधान को कक‍सी दसूरे िगीकरण में शुद्ध मूलयिवृद्ध‍ के कारण कम नहीं कक‍या जाना चादह‍ए । 
 

5.2.4   कक‍सी िषि बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी में मूलयह्रास के कारण कक‍ए जाने िाले प्रािधानों को लाभ-हानन‍ लेिे में नामे 

सल‍िा जाना चादह‍ए और उतनी ही रासश‍ (यदद‍ कर में कोई लाभ सम‍ला हो तो उसे नन‍काल कर शुद्ध रासश‍) या नन‍िेश में 
घट-बढ़ हेतु प्रारक्षक्ष‍त नन‍धध‍ िाते में उपलब्ध शेष रासश‍, जो भी कम हो, नन‍िेश में घट-बढ़  हेतु प्रारक्षक्ष‍त नन‍धध‍  िात े

से  लाभ और हानन‍ िाते में अतंरर‍त की जायेगी । यदद‍ कक‍सी िषि बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी में मूलयहास के कारण 

कक‍ए गए प्रािधान अपेक्षक्ष‍त रासश‍ से अधध‍क हों तो अनत‍रर‍जत रासश‍ लाभ-हानन‍ लेि े  में  जमा सल‍िी  जानी चादह‍ए 

और उतनी ही रासश‍  (यदद‍ कोई कर हों तो उन्हें घटाकर शुद्ध रासश‍) इस शे्रणी में नन‍िेशों के सल‍ए भािी मूलयह्रास 

अपेक्षाओं को पूरा करने के सल‍ए उपयोग में लाए जाने िाले नन‍िेश में घट-बढ़ हेतु प्रारक्षक्ष‍त नन‍धध‍ िात े में 
वि‍नन‍योक्ज‍त की जानी चादह‍ए। प्रािधान करने के सल‍ए लाभ-हानन‍ लेि ेमें नामे सल‍िी गयी और अनत‍रर‍जत प्रािधान 

के प्रत्याितिन के सल‍ए लाभ-हानन‍ लेि ेमें जमा सल‍िी गयी रासश‍यां `व्यय-प्रािधान एिं आकक्स्म‍कताएं' शीषि के 

अतंगित क्रमश: नामे और जमा सल‍िी जानी चादह‍ए। लाभ-हानन‍ लेिे से वि‍नन‍योक्ज‍त और नन‍िेश में घट-बढ़ हेतु 

प्रारक्षक्ष‍त नन‍धध‍ से लाभ-हानन‍ लेिे में अतंरर‍त रासश‍यों को िषि का लाभ नन‍क्श्च‍त करने के बाद `बब‍लो दद‍ लाइन' मदों 
के रूप में दशािया जाना चादह‍ए। 

 

5.3      टे्रडडगं के लल‍ए धारर‍त 

 

 रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शेयरों की शे्रणी के अंतगित आनेिाली अलग-अलग क्स्क्र‍पों का मासस‍क या कम अिधध‍ के 

अतंराल पर बा़िार मूलय के अनुसार मूलयाकंन कक‍या जायेगा और उपयुिजत छह िगीकरणों में से प्रत्येक के अतंगित 

शुद्ध मूलयिवृद्ध‍/मूलयहास को आय लेिे में नन‍धािरर‍त कक‍या जाएगा। पुन: मूलयाकंक‍त करन े के बाद अलग-अलग 

क्स्क्र‍प का बही मूलय परर‍िनति‍त हो जाएगा। 
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5.4   सामान्द्य  

 

  तीनों में से कक‍सी भी शे्रणी में शासम‍ल क्ज‍न प्रनत‍भूनत‍यों के संबंध में ब्याज/मूलधन बकाया हो, वि‍त्तीय संस्थाओं को 
इन प्रनत‍भूनत‍यों पर आय की गणना नहीं करनी चादह‍ए और नन‍िेश के मूलय में हास के सल‍ए उपयुजत प्रािधान भी 
करना चादह‍ए। वि‍त्तीय संस्थाओं को इन अनजिक प्रनत‍भूनत‍यों के सबंंध में मूलयह्रास सबंंधी अपेक्षाओं को अन्य 

अजिक प्रनत‍भूनत‍यों के संबंध में हुई मूलयिवृद्ध‍ के सल‍ए समंक्ज‍त (सेट ऑफ) नहीं करना चादह‍ए ।  
 

5.5      बािार-मूलय  
 

  `बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध' और `रेडडगं के सल‍ए धारर‍त' शे्रखण‍यों में शासम‍ल नन‍िेशों के आिधध‍क मूलयन के प्रयोजन के 

सल‍ए `बा़िार मूलय' उस क्स्क्र‍प का िह बा़िार भाि होगा जो शेयर बा़िारों पर रेड /कोट, एस जी एल िाते के लेनदेनों 
के मूलय, भारतीय  रर‍़ििि  बैंक की मूलय सूची, आिधध‍क तौर पर कफ‍जस्ड इनकम मनी माकेट एंड डरेर‍िेदट‍व़्ि  

एसोसस‍एशन ऑफ इंडड‍या (एफआइएमएमडीए) के साथ संयुजत रूप से भारतीय प्राथसम‍क व्यापारी संघ (पीडीएआई) 

द्िारा घोवष‍त मूलय से उपलब्ध हो। कोट न की गयी प्रनत‍भूनत‍यों के संबंध में नन‍म्नसल‍खि‍त वि‍िरण के अनुसार 
प्रकक्र‍या अपनायी जानी चादह‍ए । 

 

5.6 कोट ि की गई प्रनत‍भूनत‍यों का मूलयांकि  

 

5.6.1   कें र सरकार की प्रनत‍भूनत‍याँ  
 

     i)  वि‍त्तीय संस्थाओं को पीडीएआइ/एफआइएमएमडीए द्िारा आिधध‍क अतंरालों पर प्रदसशि‍त कक‍ए गए 

मूलयों/िाईटीएम दरों के आधार पर कोट न की गई कें द्र सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों का मूलयांकन करना    चादह‍ए । 
         ii)  िजाना बब‍लों का रिाि लागत पर मूलयाकंन कक‍या जाना चादह‍ए । 

 iii)  मूलयांकन के सीसम‍त प्रयोजन के सल‍ए, भारत सरकार द्िारा सीधे लाभाथी संस्थाओं को जारी सभी वि‍शेष 

प्रनत‍भूनत‍यों, क्ज‍न्हें एसएलआर का दजाि नहीं है, का मूलयाकंन भारत सरकार प्रनत‍भूनत‍यों के तदनुरूपी प्रनत‍फल के 

ऊपर 25 आधार अंक स्पे्रड पर कक‍या जाएगा। ितिमान में ऐसी वि‍शेष प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍म्नसल‍खि‍त शासम‍ल हैं : तले 

बांड, उििरक बांड; भारतीय यूनन‍ट रस्ट, आइएफसीआइ सल‍सम‍टेड, भारतीय िाद्य नन‍गम, भारतीय औद्योधग‍क 

नन‍िेश बैंक सल‍सम‍टेड, पूिििती भारतीय औद्योधग‍क वि‍कास बैंक और पूिििती जहाजरानी वि‍कास वि‍त्त नन‍गम को 
जारी बांड। 

 

5.6.2   राज्य सरकार की प्रनत‍भूनत‍यां  
 

राज्य सरकार की कोट न की गई प्रनत‍भूनत‍यों का मूलयन पीडीएआइ/एफआईएमएमडीए द्िारा आिधध‍क रूप से 

प्रस्तुत समतुलय  अिधध‍पूणिता की कें द्र सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों के प्रनत‍लाभों से ऊपर 25 आधार अकं पर उसे माकि  
करते हुए िाईटीएम पद्धनत‍ लाग ूकरके कक‍या जाएगा । 

     

5.6.3   अन्द्य `अि मोदद‍त' प्रनत‍भूनत‍यां 
 

अन्य `अनुमोदद‍त' प्रनत‍भूनत‍यों का मूलयन पीडीएआई/एफआईएमएमडीए द्िारा आिधध‍क रूप से प्रस्तुत की जाने 

िाली  समान अिधध‍ िाली कें द्र सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों के प्रनत‍फल के ऊपर 25 आधार अकं द्िारा माककिं ग करके 

अिधध‍पूणिता की तुलना में प्रनत‍लाभ (िाईटीएम) पद्धनत‍ लागू करके कक‍या जाएगा । 
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5.6.4 डड‍बेंचर / बांड 

 

डड‍बेंचरों/बांड से इतर अधग्र‍म स्िरूप िाले सभी डड‍बेंचरों/बांडों का म्लयन अिधध‍पूणिता पर प्रनत‍लाभ (िाइटीएम) के 

आधार पर कक‍या जायेगा । इस प्रकार के डड‍बेंचर/बांड वि‍सभ‍न्न कंपनन‍यों के और सभ‍न्न-सभ‍न्न रेदटगं िाले हो सकत े

हैं। इनका मलूयन पीडीएआइ/ एफआइएमएमडीए द्िारा आिधध‍क रूप से प्रस्तुत की जानेिाली कें द्र सरकार की 
प्रनत‍भूनतयों के सल‍ए िाइटीएम दरों के ऊपर उधच‍त रूप से माकि अप करके कक‍या जायेगा । 
 

5.6.5 यह माकि अप शे्रणी-नन‍धािरक (रेदटगं) एजेंसस‍यों द्िारा डड‍बेंचरों/बांडों को दी गयी शे्रणी के अनुसार गे्रड रूप में दद‍या 
जाता है, जो नन‍म्नसल‍खि‍त बातों के अधीन होता है : 

 

  (क)  शे्रणी-नन‍धािरर‍त (रेटेड) डड‍बेंचरों /बांडों के सल‍ए अिधध‍पूणिता पर प्रनत‍लाभ (िाइटीएम) के सल‍ए प्रयुजत दर 
समान अिधध‍पूणिता िाले भारत सरकार के ऋण के सल‍ए लाग ूदर से कम से कम 50 आधार अंक अधध‍क 

होनी चादह‍ए। 

 (ि) क्ज‍नका शे्रणी-नन‍धािरण नहीं हुआ है (अनरेटेड) ऐसे डड‍बेंचरों/बांडों के सल‍ए अिधध‍पूणिता पर प्रनत‍लाभ 

(िाइटीएम) के सल‍ए प्रयुजत दर समान अिधध‍पूणिता के दरयुजत डड‍बेंचरों/बांडों के सल‍ए लागê् दर से कम 

नहीं होनी चादह‍ए। क्ज‍नका शे्रणी-नन‍धािरण नहीं हुआ है ऐसे डड‍बेंचरों/बांडों के सल‍ए माकि अप में‍ वि‍त्तीय 

संस्था द्िारा उिाया जानेिाला ऋण जोखि‍म उधच‍त रूप से परर‍लक्षक्ष‍त होना चादह‍ए । 

  (ग) जहां डड‍बेंचरों /‍बांडों पर ब्याज /मूलधन बकाया हो, िहां अधग्र‍मों के रूप में माने गये डड‍बेंचरों/‍बांडों की 
तरह ही उजत डड‍बेंचरों बांडों के सल‍ए प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। जहां ब्याज बकाया हो अथिा मूलधन 

की चुकौती देय नत‍धथ‍ के अनुसार न की गयी हो, िहां डड‍बेंचरों के सल‍ए मूलयहास/प्रािधान की अपेक्षा को 
अन्य डड‍बेंचरों/‍बांडों के संबंध में होनेिाली मूलयिवृद्ध‍ से समकं्ज‍त करने (सेट आफ करन)े की अनुमनत‍ नहीं 
होगी।  

 

जहां डड‍बेंचर/बांड को कोट कक‍या गया हो और मूलयन तारीि से 15 दद‍न के अंदर लेनदेन हुआ हो तो 
अपनाया गया मूलय शेयर बा़िार में रर‍काडि कक‍ये गये लेनदेन की दर से अधध‍क नहीं होना चादह‍ए। 

 

5.6.6‍‍जीरो‍कूपि‍बॉन्द्ड 

 

वित्तीय‍संस्थाओं‍को‍जीरो‍कूपन‍बॉन्डों‍में‍ननिेश‍नहीं‍करना‍चादहए,‍बशत‍ेजारीकताि‍ने‍सभी‍उपधचत‍
ब्याज‍के‍सलए‍ननक्षेप‍ ननधध‍बनाई‍हो‍और‍उसे‍तरल‍ननिेश/प्रनतभूनतयों‍में‍ननविष्ट्ट‍रिा‍हो।‍यह‍हमारे‍
ध्यान‍में‍लाया‍गया‍है‍कक‍बैंक/वित्तीय‍संस्थाएं‍ऐसे‍बॉन्डों‍में ननिेश  कर‍रहे‍हैं,क्जनका‍कूपन‍बहुत‍कम‍
है‍और‍जो‍बाजार‍ से‍संबंधधत‍नहीं‍ हैं,‍और‍इससलए‍पररपजिता‍पर‍बहुत‍अधधक‍प्रीसमयम‍पर‍मोचन‍
ककया‍जाता‍ है।‍ इससलए‍इन‍बॉन्डों‍में‍ ‍जीरो‍ कूपन‍बॉन्डों‍ के‍समान‍ ही‍ के्रडडट‍जोखिम‍ है।‍ वित्तीय‍
संस्थाओं‍को‍ऐसे‍कम‍कूपन‍बॉन्डों‍में‍ ननिेश‍नहीं‍‍करना‍चादहए,‍बशत‍ेजारीकताि‍ ने‍बॉन्ड‍पर‍लागू‍
िायटीएम‍के‍आधार‍पर‍तथा‍बॉन्ड‍पर‍अदा‍ककए‍जाने‍िाले‍िास्तविक‍कूपन‍के‍अंतर‍की‍सीमा‍तक‍
उपधचत‍ ब्याज‍ के‍ सलए‍ ननक्षपे‍ ननधध‍ बनाई‍ हो‍और‍ उसे‍ तरल‍ ननिेश/प्रनतभूनतयों‍ (सरकारी‍ बॉन्ड)‍में‍
ननविष्ट्ट‍रिा‍हो।‍इसके‍अलािा,‍ वित्तीय‍संस्थाएं‍ऐसे‍ ननिेशों‍में‍अपने‍ ननिेशों‍ के‍ सलए‍सतकि ‍सीमाएं‍
ननधािररत‍करें। 
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‍5.6.7    अधध‍माि शेयर 
             क.  अधध‍माि शेयर जो अधग्र‍म के स्िरूप के िहीं हैं 
             क.1  कर म क्त (टैक्स फ्री) अधध‍माि शेयर 
 

  जब आय कर अधध‍नन‍यम के तहत अधध‍मान शेयरों पर लाभाशं कर मुजत था तब प्राप्त हुई वि‍सश‍ष्ट्ट पूछताछ के 

सदंभि में ऐसे अधध‍मान शेयरों के मूलयन के सल‍ए अजतूबर 2001 में नन‍म्नसल‍खि‍त दद‍शा-नन‍देश नन‍धािरर‍त कक‍ये 

गये थे। 
 

 अिधध‍पूणिता तक धारर‍त (एचटीएम) शे्रणी में रिे गये अधध‍मान शेयरों को छोड़कर तथा कोट न कक‍ये गये कर 
मुजत अधध‍मान शेयरों के मूलयन के सल‍ए कर मुजत बांडों के मूलयन हेतु नन‍धािरर‍त  आय मुद्रा  बा़िार  और 
व्युत्पन्न  (डरेर‍िेदट‍व्ज)  संघ (एफआइएमएमडीए) द्िारा तैयार कक‍ये गये दद‍शा-नन‍देशों का पालन नन‍म्नसल‍खि‍त 

कक्र‍यावि‍धध‍ के अनुसार कक‍या जाना चादह‍ए :  

 

(क) ‍कर सदह‍त लाभाशं दर नन‍कालने के सल‍ए वि‍त्तीय ससं्था (एफआइ) की सीमांत आयकर दर से अधध‍मान 

शेयरों पर नाम मात्र (कर मुजत) लाभाशं दर को जोड़ना जो िषि-प्रनत‍ िषि बदल सकती है; 

 

(ि) ‍एफआइएमएमडीए द्िारा घोवष‍त दर से समान अिसश‍ष्ट्ट परर‍पजिता िाली भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ 
का परर‍पजिता प्रनत‍फल (िायटीएम) नन‍कालना; 
 

(ग) ‍उपयुिजत चरण (ि) में नन‍काले गये भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ के परर‍पजिता प्रनत‍फल में जोखि‍म शे्रणी 
के सल‍ए नन‍धािरर‍त आय मुद्रा बा़िार और व्युत्पन्न (डरेर‍िेदट‍व्ज) संघ द्िारा नन‍धािरर‍त लाग ू ऋण 

स्पे्रड/जोखि‍म प्रीसम‍यम (अधध‍मान शेयरों के रेदटगं के अनुसार) जोड़ना; 
 

(घ) क्ज‍नकी शे्रणी नन‍धािरर‍त नहीं की गई है ऐसे अधध‍मान शेयरों के मामले में उपयुिजत (ि) में नन‍काले गये 

भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ के परर‍पजिता प्रनत‍फल को जोड़े जानेिाले ऋण स्पे्रड/जोखि‍म प्रीसम‍यम को 
नन‍म्नानुसार नन‍धािरर‍त कक‍या जाना चादह‍ए : 

(i) यदद‍ शे्रणी नन‍धािरर‍त न कक‍ये गये अधध‍मान शेयरों को जारी करनेिाली कंपनी के पास अन्य दसूरे 
दर नन‍धािरर‍त कक‍ये गये सल‍ित हांेे जो बकाया हैं, तो उस शे्रणी नन‍धािरण के नीचे एक पूणि िांचा दर 
नन‍कालना चादह‍ए। (उदाहरणाथि `एएए' शे्रणी नन‍धािरण के सल‍ए केिल `एए' शे्रणी नन‍धािरण को धग‍नना 
चादह‍ए)। यदद‍ कंपनी द्िारा जारी एक से अधध‍क शे्रणी नन‍धािरर‍त सल‍ित बकाया है, तो क्ज‍स सल‍ित का 
हाल ही में शे्रणी नन‍धािरण कक‍या गया हो उस सल‍ित को धग‍ना जाना चादह‍ए। एफआइएमएमडीए द्िारा 
घोवष‍त ऐसे शे्रणी नन‍धािरण के अनुसार जोखि‍म स्पे्रड भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ के परर‍पजिता प्रनत‍फल 

में जोड़ा जानेिाला स्पे्रड होगा। 
 

(ii)    यदद‍ अधध‍मान शेयर जारी करनेिाली कंपनी के अन्य दसूरे सल‍ित का शे्रणी नन‍धािरण न कक‍या 
गया हो और जो बकाया हो तो न्यूनतम नन‍िेश गे्रड िाला बांड अथाित ् `बीबीबी' शे्रणी नन‍धािरर‍त बांड पर 
लाग ूस्पे्रड से कम ऋण स्पे्रड भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ के परर‍पजिता प्रनत‍फल में जोड़े जानेिाला स्पे्रड 

होगा। 
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(ङ) ‍उपयुिजत चरण (क) का कुल/कर सदह‍त लाभांश दर की तुलना उपयुिजत चरण (ग) या (घ) में नन‍काले गये 

अधध‍मान शेयर की जोखि‍म समायोक्ज‍त परर‍पजिता प्रनत‍फल के साथ करें और इन दोनों दरों में से 

उच्चतर दर का अधध‍मान शेयर के मूलयन हेतु प्रभािी परर‍पजिता प्रनत‍फल के रूप में प्रयोग करें। 
 

(च) जहां अधध‍मान शेयर में नन‍िेश पुनिािस के एक भाग के रूप में है िहां परर‍पजिता प्रनत‍लाभ की दर समान 

परर‍पजिता िाले भारत सरकार के ऋण के सल‍ए कूपन दर/परर‍पजिता प्रनत‍लाभ के ऊपर 1.5 प्रनत‍शत से 

कम नहीं होनी चादह‍ए। 
 

(छ) जहां अधध‍मान लाभाशं बकाया हो िहां ऋण को प्रोद्भतू लाभाशं के सल‍ए नहीं लेना चादह‍ए (लबंब‍त अिधध‍ की 
गणना ितिमान वि‍िेकपूणि मानदंडों के अनुसार की जानी चादह‍ए) और बकाया रासश‍ यदद‍ एक िषि के सल‍ए 

हो तो परर‍पजिता प्रनत‍फल पर नन‍धािरर‍त ‍मूलय में कम-से-कम 15 प्रनत‍शत की दर पर बट्टा कक‍या जाना 
चादह‍ए  और यदद‍ बकाया रासश‍ एक िषि से अधध‍क समय के सल‍ए हो तो इससे अधध‍क बट्टा दद‍या जाना 
चादह‍ए। जहां लाभाशं बकाया है िहां अनजिक शेयरों के संबंध में उपयुिजत पद्धनत‍ के अनुसार 
मूलयहास/प्रािधान की अपेक्षा को आय देनेिाले अन्य अधध‍मान शेयरों पर मूलयिवृद्ध‍ में से समकं्ज‍त (सेट 

ऑफ) करने की अनुमनत‍ नहीं होगी। 
 

(ज) जब कक‍सी अधध‍मान शेयर का व्यापार मूलयन की तारीि से 15 दद‍न पहले की अिधध‍ में शेयर बा़िार में 
कक‍या गया हो, तो उसका मूलय उस मूलय से अधध‍क नहीं होना चादह‍ए, क्ज‍स मूलय पर व्यापार कक‍या गया 
हो। 

 

        क.II   कर योग्य लाभांश के साथ अधध‍माि शेयर 
 

        वि‍त्त अधध‍नन‍यम, 2002 (जो अब कर प्रयोजनों के सल‍ए लाभाशं बदह‍गिमन से लाभाशं अंतिािह के समायोजन की 
अनुमनत‍ देता है) में लाभाशं आय के संबंध में कर व्यिहार में हुए परर‍ितिनों को देिते हुए अधध‍मान शेयरों पर 
लाभाशं के कर मुजत स्िरूप के सल‍ए परर‍पजिता प्रनत‍फल में समायोजन की आिश्यकता नहीं होगी। कोट न कक‍ए 

गये अधध‍मान शेयरों के सल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त मूलयन प्रणाली अपनायी जानी चादह‍ए: 
 

क) अधध‍मान शेयरों का परर‍पजिता प्रनत‍फल उसके नकदी प्रिाह प्रोफाईल के अनुसार ‍‍‍ 
नन‍धािरर‍त करें; 

 

            ख)‍‍समान अिसश‍ष्ट्ट परर‍पजिता की भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ के सल‍ए परर‍पजिता प्रनत‍फल नन‍धािरर‍त 

करें और रेदटगं एजेंसस‍यों द्िारा अधध‍मान शेयरों की शे्रणी नन‍धािरण के अनुसार लागू ऋण स्पे्रड/जोखि‍म 

प्रीसम‍यम जोड़ें, बशत;े 

(i)  शे्रणी नन‍धािरर‍त न कक‍ये गये अधध‍मान शेयरों के सल‍ए प्रयोग की गयी दर समान परर‍पजिता 
िाले शे्रणी नन‍धािरर‍त अधध‍मान शयेरों की लागू दर से कम नहीं होनी चादह‍ए। शे्रणी नन‍धािरर‍त न कक‍ये गये 

शेयरों के सल‍ए बढ़ाया मूलय वि‍त्तीय संस्था द्िारा िहन कक‍ए गए ऋण जोखि‍म को उधच‍त रूप में 
प्रनत‍बबबंब‍त करता हो। शे्रणी नन‍धािरर‍त न कक‍ये गये अधध‍मान शेयरों को जारी करनेिाली कंपनी के पास  

यदद‍ कोई भी अन्य शे्रणी नन‍धािरर‍त सल‍ित हो जो बकाया है तो  उस शे्रणी  नन‍धािरण  के  नीचे  एक पूणि 
िांचा दर नन‍कालना चादह‍ए। (उदाहरणाथि-‍ `एएए' शे्रणी नन‍धािरण के सल‍ए केिल `एए'शे्रणी नन‍धािरण को 
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धग‍नना चादह‍ए)। यदद‍ कंपनी द्िारा जारी एक से अधध‍क शे्रणी नन‍धािरर‍त सल‍ित बकाया है, तो क्ज‍स 

सल‍ित का हाल ही में शे्रणी नन‍धािरण कक‍या गया हो उस सल‍ित को धग‍ना जाना चादह‍ए। 
एफआइएमएमडीए द्िारा घोवष‍त ऐसे शे्रणी नन‍धािरण के अनुरूप जोखि‍म स्पे्रड भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ 
के परर‍पजिता प्रनत‍फल में जोड़ा जानेिाला स्पे्रड होगा। यदद‍ अधध‍मान शेयर जारी करनेिाली कंपनी के 

कक‍सी अन्य सल‍ित का शे्रणी नन‍धािरण न कक‍या गया हो और जो बकाया हो तो न्यूनतम नन‍िेश गे्रड िाले 

बांड अथाित ् `बीबीबी' दर नन‍धािरर‍त बांड पर लागू स्पे्रड से कम ऋण स्पे्रड भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍ के 

परर‍पजिता प्रनत‍फल में जोड़ा जानेिाला स्पे्रड होगा। 
 

(ii)   जहां अधध‍मान शेयर में नन‍िेश पुनव्यििस्था के भाग के रूप में है िहां परर‍पजिता प्रनत‍फल दर कूपन 

दर समान परर‍पजिता िाले भारत सरकार के ऋण के सल‍ए परर‍पजिता प्रनत‍फल के ऊपर 1.5 प्रनत‍शत से 

कम नहीं होनी चादह‍ए।  

 

          ग)    अधध‍मान शेयर का मूलय नन‍म्नसल‍खि‍त सूत्र के अनुसार :    

 

                                 (अधध‍मान शेयर का अिधध‍पूणिता प्रनत‍फल) X 100 

                                   उपयुिजत चरण (ि) में नन‍काली गयी दर 
 

          ‍    नन‍म्नसल‍खि‍त शतों के अधीन करें  
 

  (i)   जहां अधध‍मान लाभाशं बकाया हो िहां ऋण को प्रोद्भतू लाभांश के सल‍ए नहीं लेना चादह‍ए (लंबब‍त अिधध‍ की 
गणना ितिमान वि‍िेकपूणि मानदंडों के अनुसार की जानी चादह‍ए) और बकाया रासश‍ यदद‍ एक िषि के सल‍ए हो तो 
परर‍पजिता प्रनत‍फल पर नन‍धािरर‍त मूलय में कम-से-कम 15 प्रनत‍शत की दर पर बट्टा कक‍या जाना चादह‍ए और यदद‍ 
बकाया रासश‍ एक िषि से अधध‍क समय के सल‍ए हो तो इससे अधध‍क बट्टा दद‍या जाना चादह‍ए। जहां लाभाशं बकाया 
है िहां अनजिक शेयरों के सबंंध में उपयुिजत पद्धनत‍ के अनुसार मूलयहास/ प्रािधान की अपेक्षा को आय देनेिाले 

अन्य अधध‍मान शेयरों पर मूलयिवृद्ध‍ में से समकं्ज‍त (सेट ऑफ) करने की अनुमनत‍ नहीं होगी।    
 

       (ii)  जब कक‍सी अधध‍मान शेयर का व्यापार मूलयन की तारीि से 15 दद‍न पहले की अिधध‍ में शेयर बा़िार में 
कक‍या गया हो, तो उसका मूलय उस मूलय से  अधध‍क नहीं होना चादह‍ए, क्ज‍स मूलय पर व्यापार कक‍या गया हो। 

 

 ख. अधग्र‍म के स्िरूप में अधध‍माि शेयर 
 

 अधग्र‍म के स्िरूप में अधध‍मान शेयर, पहले यथापरर‍भावष‍त (देिें उपयुिजत पैरा 4.3.4 (ग)) का मूलयन जारीकताि 
कंपनी के बकाया ऋण का आक्स्त‍-िगीकरण कक्लप‍त रूप में उन पर लाग ूकरते हुए कक‍या जाना चादह‍ए और 
तदनुसार अधध‍मान शेयर के मूलय में मूलयहास हेतु प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। उजत ऋण यदद‍ मानक शे्रणी में 
हो तो इन शेयरों के मूलयहास के सल‍ए प्रािधान मानक ऋण  आक्स्त‍यों पर   लागू मानदंडों के अनुसार करना होगा। 
यदद‍  ऋण सदंद‍ग्ध शे्रणी में आते हों तो धारर‍त अधध‍मान शेयरों को अप्रनत‍भूत सुवि‍धा जैसा माना जाना चादह‍ए और 
उनके सल‍ए पूणि प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। 
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ऋण/डड‍बेंचरों को अधग्र‍म के रूप में परर‍िनति‍त करके अक्जित कक‍ये गये अधध‍मान शेयरों को ऋण के समतुलय देिा 
जा सकता है । ऐसे शेयरों पर लाभाशं का भुगतान करना होगा ।‍अत: ऐसे मामलों में जहां कक‍सी ऐसी उधारकताि 
कंपनी क्ज‍सने ये शेयर जारी कक‍ये थे उस पर कोई भी ऋण बकाया नहीं है तो िसूली रर‍काडि के अनुसार उन 

अधध‍मान शेयरों का आक्स्त‍ िगीकरण नन‍धािरर‍त करने के सल‍ए उन अधध‍मान शेयरों पर लाभांश प्राक्प्त‍ संबंधी 
रर‍काडि देिना चादह‍ए । आक्स्त‍ िगीकरण के प्रयोजन के सल‍ए अधध‍मान शेयरों पर लाभाशं भगुतान की नन‍यत 

तारीि की गणना सबंंधध‍त कंपनी की िावषि‍क लेिाबंदी की तारीि के समान की जाए। 
 

         तदनुसार, यदद‍ जारीकताि कंपनी की िावषि‍क लेिाबंदी तारीि से 90 दद‍न के भीतर अधध‍मान शेयरों पर लाभाशं 

प्राप्त नहीं हुआ तो उन शेयरों को अनजिक आक्स्त‍यों के रूप में माना जाना चादह‍ए और तदनुसार इसके सल‍ए 

प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। 
 

 

ग. गैर परर‍योजिा सबंद्ध और प्रनत‍देय अधध‍माि शेयर 
 

ऐसे अधध‍मान शेयर जो 25 प्रनत‍शत की अधध‍कतम सीमा के अंदर अिधध‍पूणिता तक धारर‍त (एचटीएम) शे्रणी में 
रिने के पात्र हैं, का मूलयन अजिन की लागत / परर‍शोधन  की  लागत पर ‍ कक‍या जा सकता है बशते  स्थायी 
मूलयहास समान, यदद‍ कोई हो, के सल‍ए प्रािधान कक‍या गया हो - क्ज‍सके सल‍ए लाभाशं का भुगतान भी एक संगत 

घटक होगा । 
 

5.6.8 ईज़क्ि‍टी शेयर 
           क.  अधग्र‍म के स्िरूप में ईज़क्ि‍टी शेयर 

अधग्र‍म के स्िरूप में ईक्जि‍टी धारर‍त रासश‍ को अनन‍िायित: `बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध' शे्रणी में रिा जाना चादह‍ए। यदद‍ 
ईक्जि‍टी शेयर परर‍योजना वि‍त्त के सल‍ए प्रस्ताि के भाग के रूप में जारी कक‍ये गये हो तो िे ईक्जि‍टी शेयर अधग्र‍म के 

स्िरूप के माने जाने चादह‍ए। ऐसे ईक्जि‍टी शेयर का मूलयांकन जारीकताि बैंक के बकाया ऋण का आक्स्त‍ िगीकरण 

कक्लप‍त रूप में उन पर लाग ूकरत ेहुए कक‍या जाना चादह‍ए और  तदनुसार ईक्जि‍टी शेयर के मूलय में मूलयहास हेतु 

प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। उजत ऋण यदद‍ मानक शे्रणी में हो तो ईक्जि‍टी मूलय में मूलयहास के सल‍ए प्रािधान 

मानक ऋण आक्स्त‍यों पर लाग ूप्रािधानों के अनुसार करना होगा, परंतु यदद‍ ऋण संदद‍ग्ध शे्रणी में आते हों तो 
धारर‍त ईक्जि‍टी शेयरों को अप्रनत‍भूत सुवि‍धा जैसा माना जाना चादह‍ए और उनके सल‍ए पूणि प्रािधान कक‍या जाना 
चादह‍ए । 
 

 जहां शेयर जारीकताि कंपनी पर कोई भी ऋण बकाया न हो तो ऐसे मामले में अधग्र‍म के स्िरूप के ईक्जि‍टी शेयरों 
का मूलयांकन यदद‍ िह शेयर बाजार में सूचीबद्ध और कोट कक‍या गया हो, तो बा़िार मूलयाकंन पर कक‍या जाना 
चादह‍ए, बशत ेमूलयांकन के तारीि को अद्यतन बाजार भाि 30 दद‍न से पहले िाला न हो।‍ऐसे मामलों में बाजार 
कीमत एकल या अलप मूलय लेनदेन पर आधारर‍त नहीं बक्लक‍ संबंधों में दरूी िाले दो स्ितंत्र पक्षों के बीच पयािप्त 

मात्रा में हुए लेनदेन में देिी गयी कीमत पर आधारर‍त होनी  चादह‍ए । 
 

यदद‍ ऐसे शेयर "अत्यलप लेनदेन िाले शेयर" हो तो उनका मूलयाकंन ितिमान मानदंडों के अनुसार कक‍या जाना 
चादह‍ए । 
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कोट न कक‍ये गये ईक्जि‍टी शेयरों का या जहां चालू कोटेशन उपलब्ध नहीं है, मूलयन कंपनी के अद्यतन तुलन पत्र 

से नन‍काले गये "वि‍श्लेवष‍त मूलय" (पुनमूिलयन आरक्षक्ष‍त रासश‍ का वि‍चार कक‍ये बब‍ना) पर कक‍या जाना चादह‍ए । यदद‍ 
अद्यतन तुलन पत्र उपलब्ध न हो तो शेयरों का मूलयांकन 1 रुपया प्रनत‍ कंपनी से कक‍या जाना चादह‍ए । 

 

          ख.  अधग्र‍म के स्िरूप में ि रहिेिाले ईज़क्ि‍टी शेयर 
 

ईक्जि‍टी शेयरों में अन्य नन‍िेशों के संबंध में मूलयाकंन बाजार मूलय के अनुसार कक‍या जाए जो शेयर बा़िार में 
होनेिाले लेनदेनों/कोट से उपलब्ध क्स्क्र‍प के बाजार मूलय होंगे। क्ज‍न क्स्क्र‍पों के सल‍ए चालू कोटेशन उपलब्ध नहीं हैं 
या जहां शेयर बाजार में जो शेयर कोट न कक‍ये गये हो उनका मूलयाकंन कंपनी के अद्यतन तुलन पत्र से नन‍काले 

जानेिाले वि‍श्लेवष‍त मूलय (पुनमूिलयन आरक्षक्ष‍त रासश‍ का वि‍चार कक‍ये बब‍ना) पर कक‍या जाना चादह‍ए। यदद‍ 
अद्यतन तुलन पत्र उपलब्ध न हो तो शेयरों का मूलयांकन 1 रुपया प्रनत‍ कंपनी से कक‍या जाना चादह‍ए । 
 

परर‍भाषाएं : 

 

क) कोट कक‍या गया ईज़क्ि‍टी शेयर : 
 

मूलयांकन की तारीि को यदद‍ अद्यतन बाजार कोटेशन उपलब्ध है और ईक्जि‍टी शेयर 30 दद‍न से अधध‍क पुराना है 

तो उसे कोट न कक‍या गया नन‍िेश माना जाए और वि‍श्लेवष‍त मूलय से मूलयाकंन कक‍या जाए जैसे नन‍धािरर‍त कक‍या 
गया है। इसके अनत‍रर‍जत, कोट कक‍ये गये ईक्जि‍टी शेयरों के मूलयाकंन हेतु बाजार कीमत एकल या अलपमूलय 

लेनदेन पर आधारर‍त नहीं बक्लक‍ संबंधों में दरूी िाले दो स्ितंत्र पक्षों के बीच पयािप्त मात्रा में हुए लेनदेन में देिी 
गयी कीमत पर आधारर‍त होना चादह‍ए। 
ख)  अत्यलप लेिदेि िाले शेयरों/ईज़क्ि‍टी संबद्ध प्रनत‍भूनत‍यों (जैसे परर‍ितणिीय डड‍बेंचर, ईज़क्ि‍टी िारंट आदद‍) की 
पहचाि तथा मूलयांकि नि‍म्िाि सार कक‍या जाएगा : 

 

अत्यलप लेनदेन िाले शेयर/ईक्जि‍टी संबद्ध प्रनत‍भूनत‍यां िे होंगी क्ज‍नका एक महीने का लेनदेन 5 लाि रुपये से कम 

है या कुल लेनदेन की मात्रा 50,000 शेयरों से कम है। 
 

जहां सबंंधध‍त शेयर बाजार ऐसी प्रनत‍भूनत‍यों की पहचान पूिििती मानदंडों के अनुसार करता है और दैनन‍क कोटेशन 

के साथ पूिििती कैलेंडर महीने की ऐसी जानकारी प्रकासश‍त/प्रदान करिा देता है िहां ऐसे अद्यतन कोटेशन का ऐसे 

शेयरों के मूलयांकन हेतु प्रयोग करना  चादह‍ए। 
 

ईक्जि‍टी को यदद‍ ऐसे शेयर बाजार में सूचीबद्ध कक‍या गया हो जो ऐसी जानकारी नहीं देता हो तो जया शेयर अत्यलप 

लेनदेन िाला है या नहीं यह नन‍धािरर‍त करने के सल‍ए वि‍त्तीय संस्थाएं अपना वि‍श्लेषण उपयुिजत मानदंडों के 

अनुसार कर सकती हैं। अगर ऐसा है तो अद्यतन उपलब्ध कोटेशन का मूलयाकंन हेतु उपयोग कक‍या जाए । 
 

"अद्यतन" तुलन पत्र की आयु : 

 

जो कंपनन‍यां 31 माचि को छोड़कर दसूरी तारीि को अपने िावषिक लेिे बंद करती हैं उनके संबंध में मूलयाकंन की 
तारीि को वि‍श्लेवष‍त मूलय नन‍धािरर‍त करने के सल‍ए अद्यतन तुलन पत्र 21 महीने से अधध‍क पुराना नहीं होना 
चादह‍ए।  
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(जो कंपनन‍यां 31 माचि को छोड़कर दसूरी तारीि को अपने लेिे बंद करती हैं उनके मामले में वि‍त्तीय संस्थाओं 
द्िारा दशाियी गयी परर‍चालन सबंंधी समस्याओं को देिते हुए 12 महीने के बदले 21 महीने की अिधध‍ शुरू की 
गयी ।)  
 

 

5.6.9 म्यूच्य अल फंड यूनि‍ट 

 

कोट कक‍ए गए म्यूच्युअल फंड यूनन‍टों में नन‍िेशों का मूलयन शेयर बा़िार की दरों के अनुसार कक‍या जाना चादह‍ए। 
`कोट' न कक‍ए गए म्यूच्युअल फंड के यूनन‍टों में नन‍िेश का मूलयन प्रत्येक वि‍सश‍ष्ट्ट योजना के संबंध में म्यूच्युअल 

फंड द्िारा घोवष‍त अद्यतन पुनििरीद मूलय पर कक‍या जाना चादह‍ए। यदद‍ नन‍धध‍यों के सल‍ए अिरुद्धता अिधध‍ हो तो 
उस मामले में पुनििरीद मूलय/बा़िार दर उपलब्ध न होने पर यूनन‍टों का मूलयन शुद्ध आक्स्त‍ मूलय (एनएिी) पर 
कक‍या जाना चादह‍ए। यदद‍ शुद्ध आक्स्त‍ मूलय उपलब्ध न हो तो इनका मूलयन लागत पर तब तक कक‍या जाना चादह‍ए 

जबतक कक‍‍अिरुद्धता अिधध‍ समाप्त न हो जाए । 
 

5.6.10     िाखण‍ज़ज्य‍क पत्र 

 

िाखण‍क्ज्य‍क पत्र का मूलयन रिाि लागत (कैरर‍इंग कॉस्ट) पर कक‍या जाना चादह‍ए । 

5.6.11 ‍‍‍वििेकपूणण‍ददशानिदेश- जोखखम‍पूंजी‍निधधयों‍(िीसीएफ) में‍नििेश 

यह‍पाया‍गया‍ है‍ कक‍बैंकों/वित्तीय‍संस्थाओं‍का‍जोखिम‍पूंजी‍ ननधधयों‍में‍ ननिेश‍ वपछले‍ कुछ‍िषों‍में 
लगातार‍बढ़ता‍रहा‍है।‍जबकक‍जोखिम‍पूंजी‍गनतविधधयों‍का‍महत्ि‍तथा‍  वित्तीय‍संस्थाओं‍के‍जोखिम‍
पूंजी‍ननधधयों‍के‍वित्तीयन‍में‍सलप्त‍होने‍की‍आिश्यकता‍को‍उधचत‍मान्यता‍समली‍है,‍ऐसे‍एजसपोजर‍में‍
ननदहत‍ उच्चतर‍जोखिम‍ पर‍ ध्यान‍ देना‍ भी‍ महत्िपूणि‍ माना‍ गया‍ है।‍ इसे‍ ध्यान‍ में‍ रित‍े हुए‍ हमने‍
जोखिम‍ पूंजी‍ ननधधयों‍ के‍ वित्तीयन‍ के‍ संपूणि‍ मामले‍ की‍ समीक्षा‍ की‍ तथा‍ जोखिम‍ पूंजी‍ ननधधयों‍ में‍
वित्तीय‍संस्थाओं‍के‍एजसपोजर‍को‍शाससत‍करने‍िाली‍वििकेपूणि‍संरचना‍को‍संशोधधत‍ककया‍है।‍वित्तीय‍
संस्थाओं‍को‍सूधचत‍ककया‍गया‍है‍कक‍िे‍जोखिम‍पूंजी‍ननधधयों‍के‍वित्तीयन‍के‍संबंध‍में‍अनुबंध‍V‍में‍
ननधािररत‍वििेकपूणि‍अपेक्षाओं‍का‍पालन‍करें।‍ 

 

6. खातों को प िरणधच‍त करिे के मामले में ईज़क्ि‍टी तथा अन्द्य लल‍खतों में ऋण का परर‍ितणि 

 

अन्य सल‍ितों में परर‍िनतित कक‍ये गये की बकाया रासश‍ में साधारणत: मूलधन और ब्याज के घटकों का समािेश 

होगा। ब्याज की देय रासश‍ को यदद‍ ईक्जि‍टी या अन्य सल‍ितों में परर‍िनति‍त कक‍या गया हो और इसके परर‍णामस्िरूप 

आय नन‍धािरण कक‍या गया हो तो ऐसे आय नन‍धािरण के परर‍णाम को समायोक्ज‍त करने हेतु ऐसी नन‍धािरर‍त की गयी 
रासश‍ के सल‍ए सपंूणि प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। ऐसे प्रािधान नन‍िेश मूलयाकंन मानदंडों के अनुसार ईक्जि‍टी तथा 
अन्य सल‍ितों के मूलयों में मूलयहास के सल‍ए आिश्यक प्रािधान रासश‍ के अलािा  होंगे । 
 

तथावप‍, ब्याज का परर‍ितिन यदद‍ ईक्जि‍टी में हो, जो कोट की गयी हो, तो परर‍ितिन की तारीि को ब्याज आय को 
बाजार मूलय पर नन‍धािरर‍त कक‍या जा सकता है जो ईक्जि‍टी में परर‍िनति‍त ब्याज रासश‍ से अधध‍क न हो। ऐसी ईक्जि‍टी 
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इसके बाद "बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध" शे्रणी में िगीकृत की जानी चादह‍ए और मूलयाकंन नन‍म्न लागत या बाजार 
मूलय पर कक‍या जाना चादह‍ए। 
 

अनजिक आक्स्त‍यों के संबंध में मूल धन और/या ब्याज के डड‍बेंचरों में परर‍ितिन के मामले में ऐसे डड‍बेंचरों को प्रारंभ 

से अनजिक आक्स्त‍यों के रूप में उसी आक्स्त‍ िगीकरण में मानना चादह‍ए जो परर‍ितिन के तुरंत पहले ऋण पर लाग ू

था और मानदंडों के अनुसार प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए। यह मानदंड जीरो कूपन बांड या अन्य सल‍ितों पर भी 
लागू होंगे क्ज‍ससे जारीकताि की देयता आस्थधग‍त होती है । ऐसे डड‍बेंचरों पर आय को केिल िसूली के आधार पर 
नन‍धािरर‍त कक‍या जाना चादह‍ए। िसूल न कक‍ये गये ब्याज के संबंध में आय, जो डड‍बेंचरों में या अन्य नन‍यत 

परर‍पजिता सल‍ित में परर‍िनति‍त की गयी हो को ऐसे सल‍ित के प्रनत‍दान के बाद ही नन‍धािरर‍त कक‍या जाना चादह‍ए। 
उपयुिजत के अधीन ऋण के मूलधन के परर‍ितिन से नन‍मािण होनेिाली ईक्जि‍टी या अन्य सल‍ित सामान्य वि‍िेकपूणि 
मूलयन मानदंडों, जो ऐसे सल‍ितों पर लाग ूहै, के भी अधीन होंगे। 

 

7.   ऐसे ब्याज दर डरेर‍िेदट‍ि के माध्यम से नि‍िेश की बचाि-व्यिस्था (हेज़जंग) 

            ज़ज‍िकी खरीद बब‍क्री शेयर बािारों में होती है  

 

7.1 जून 2003 में यह नन‍णिय सल‍या गया था कक‍ भारतीय बाजार में जोखि‍म प्रबंधन को बेहतर बनाने के सल‍ए ऐसे 

ब्याज दर डरेर‍िेदट‍ि  (आईआरडी)  शुरू कक‍ए जाएँ क्ज‍नकी िरीद बब‍क्री शेयर बाजारों में होती है। प्रथम चरण में, 
भारतीय प्रनत‍भूनत‍ और वि‍नन‍मय बोडि (सेबी) ने नन‍णिय सल‍या है कक‍, मुंबई शेयर बाजार (बीएसई) और राष्ट्रीय शेयर 
बाजार (एनएसई) में ब्याज दर डरेर‍िेदट‍व्ज (आइआरडी) में लेनदेन के सल‍ए गुमनाम आदेश सचंासल‍त प्रणाली शुरू 

की जाए । 
7.2 वि‍नन‍यसम‍त ससं्थाओं को ब्याज दर जोखि‍मों में उनके एजसपो़िर के प्रबंधन करने के सल‍ए यह नन‍णिय कक‍या गया है 

कक‍ क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों (आरआरबी) और स्थानीय क्षेत्र बैंकों (एलएबी) को छोड़कर अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंकों 
(एससीबी) को, प्राथसम‍क व्यापारर‍यों (पीडी) और वि‍नन‍ददि‍ष्ट्ट अखि‍ल भारतीय वि‍त्तीय संस्थाओं (एआईएफआई) को 
ब्याज दर डरेर‍िेदट‍व्ज में चरणबद्ध तरीके से लेनदेन करने की अनुमनत‍ दी जाए। पहले चरण में, ऐसी संस्थाएं अपने 

आधार नन‍िेश संवि‍भाग में जोखि‍म प्रनत‍रक्षा के सीसम‍त प्रयोजन के सल‍ए कक्लप‍त बांडों और रेजरी बब‍लों पर ब्याज 

दर के भािी सौदों (फ्यूचसि) का लेनदेन कर सकती हैं। उत्पादों के व्यापक रेंज तथा माकेट मेककंग में लेनदेन की 
अनुमनत‍ पर प्राप्त अनुभि के आधार पर अगले चरण में वि‍चार कक‍या जाएगा। 

 

7.3 जहां डरेर‍िेदट‍व्ज तुलन पत्र में अतंननि‍दह‍त बाजार जोखि‍मों को कम करने के सल‍ए बड़ा अिसर प्रदान करत ेहैं, िही 
उत्पाद के बारे में अपयािप्त समझ, उधच‍त नन‍गरानी के अभाि, जोखि‍म नन‍यंत्रण के कमजोर उपायों आदद‍ के कारण 

इससे भारी हानन‍ हो सकती है। ब्याज दर डरेर‍िेदट‍व्ज में शेयर बाजार में लेनदेन करने के सल‍ए इच्छुक अनुसूधच‍त 

िाखण‍ज्य बैंकों और अखि‍ल भारतीय वि‍त्तीय संस्थाओं को अन्य बातों के साथ-साथ क्ज‍स  उत्पाद  का ि ेलेनदेन 

करेंगे, नन‍िेश संवि‍भाग का आकार /संरचना क्ज‍सकी प्रनत‍रक्षा करनी है, लेिा नन‍गरानी, पुनिसंतुलन, रर‍पोटि तथा 
ऐसे लेनदेनों की लेिा परीक्षा के सल‍ए संघटनात्मक ढांच ेके बारे में अपने बोडि का वि‍सश‍ष्ट्ट अनुमोदन लेना चादह‍ए। 
इसके अलािा, यह अपेक्षक्ष‍त है कक‍ रे़िरी के भीतर डरेीिेदट‍व्ज डेस्क का नन‍मािण कक‍या जाए और प्रबंधन स्तर की 
क्ज‍म्मेदारर‍यों को स्पष्ट्टत: आबंदट‍त कक‍या  जाए । 

 

7.4 शेयर बाजार के भािी सौदे और भवि‍ष्ट्य के सल‍ए वि‍कलप (एफ एंड ओ) िंड के सबंंध में ब्याज दर डरेीिेदट‍व्ज के 

लेनदेन के सल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त मानदंड लाग ूहोंगे : 
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i) शेयर बाजार के वि‍नि‍यम :  ब्याज दर जोखि‍म की प्रनत‍रक्षा (हेक्जंग) के सल‍ए स्िासम‍त्ि िाले लेनदेन शुरू 

करने के सीसम‍त प्रयोजन के सल‍ए अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंक और अखि‍ल भारतीय वि‍त्तीय संस्थाएं शेयर 
बा़िार के एफ एंड ओ िंड (सेंगमेंट) की सदस्यता प्राप्त कर सकते हैं। शेयर बा़िार के एफ एंड ओ िंड में 
रेडडगं सबंंधी सदस्यता प्राप्त करने के इच्छुक अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंकों और अखि‍ल भारतीय वि‍त्तीय 

ससं्थाओं को सदस्यता मानदंड को पूरा करना चादह‍ए और सेबी और संबंधध‍त शेयर बा़िारों (बीएसई / 

एनइसई)  द्िारा नन‍धािरर‍त वि‍नन‍यामक मानदंडों का पालन करना चादह‍ए । जो शेयर बा़िार की सदस्यता 
प्राप्त करना नहीं चाहते िे शेयर बा़िार के अनुमोदद‍त एफ एंड ओ सदस्यों  के जरर‍ए ब्याज दर डरेीिेदट‍व़्ि 

का लेनदेन कर सकते हैं । 
 

      ii)     नि‍पटाि : 

‍क)   एफएंडओ िंड के रेडडगं सदस्य होने के कारण अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंकों और अखि‍ल भारतीय 

वि‍त्तीय संस्थाओं को अपने डरेीिेदट‍ि व्यापार का नन‍पटान समाशोधन नन‍गम/ समाशोधन गहृ के साथ 

सीधे करना चादह‍ए । 
 

‍ि) अनुमोदद‍त एफ एंड ओ के सदस्यों के जरर‍ए भाग लेनेिाली वि‍नन‍यसम‍त संस्थाएं स्िासम‍त्ििाले 

लेनदेन का नन‍पटान भाग लेनेिाले समाशोधन सदस्य के रूप मेंेे करेंगी या अनुमोदद‍त 

व्यािसानय‍क/असभ‍रक्षा सबंंधी समाशोधन सदस्यों के जरर‍ए करेंगी । 
 

‍ग)    ब्याज दर डरेीिेदट‍ि लेनदेन के नन‍पटान के सल‍ए दलाल/शेयर बा़िार के रेडडगं सदस्यों का उपयोग 

नहीं कक‍या जा सकता । 

      iii)      पात्र आधार प्रनत‍भूनत‍यां :  कफ‍लहाल, बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध तथा रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शे्रणी के तहत 

िगीकृत सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों में नन‍दह‍त ब्याज दर जोखि‍म को ही प्रनत‍रक्षा की अनुमनत‍ दी  जाएगी । इस 

प्रयोजन के सल‍ए बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध तथा रेडडगं के सल‍ए धारर‍त संवि‍भाग का भाग क्ज‍सकी प्रनत‍रक्षा 
करनी है उसकी पहचान करनी होगी और नन‍गरानी के प्रयोजनों हेतु उसे रिना  होगा । 

          iv)       प्रनत‍रक्षा के मािदंड:  एजसचेंजों में शुरू कक‍ये गये ब्याज दर डरेीिेदट‍ि लेनदेनों को‍प्रनत‍रक्षा लेनदेनों के 

रूप में केिल माना जाएगा यदद‍, 
(क) बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध तथा रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शे्रणी में नन‍दह‍त सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों के 

साथ प्रनत‍रक्षा की स्पष्ट्ट रूप में पहचान की गयी हो । 
(ि) ‍प्रनत‍रक्षा की प्रभािशीलता को वि‍श्िसनीय रूप से मापा जा सकता हो । 

 

 

(ग) प्रनत‍रक्षा को सतत आधार पर आंका जाता हो और िह संपूणि अिधध‍ में "अत्यधध‍क प्रभािी"   
हो । 

 

          v)      प्रनत‍रक्षा की प्रभािशीलता : प्रनत‍रक्षा को "अत्यधध‍क प्रभािी" तब माना जाएगा यदद‍ शुरू में और प्रनत‍रक्षा 
की सपंूणि अिधध‍ में प्रनत‍रक्षा करनेिाले सल‍ित के दैनन‍क बा़िार मूलय में परर‍ितिनों से प्रनत‍रक्षा कक‍ये जात े

समय के दैनन‍क बा़िार मूलय के संदभि में प्रनत‍रक्षक्ष‍त मदों के दैनन‍क बा़िार मूलय "करीब करीब पूणित: 
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समायोक्ज‍त" होते हैं और िास्तवि‍क परर‍णाम 80 प्रनत‍शत से 125 प्रनत‍शत के दायरे में होत ेहैं। यदद‍ दैनन‍क 

बा़िार मूलय में परर‍ितिन 80 प्रनत‍शत - 125 प्रनत‍शत के दायरे के बाहर जाते हों तो प्रनत‍रक्षा को अत्यधध‍क 

प्रभािी नहीं माना जाएगा । 
 

कफ‍लहाल, (क) बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी में धारर‍त नन‍िेश नत‍माही में या अधध‍क जलदी-जलदी अंतरालों 
में बा़िार मूलय पर (ि) रेडडगं के सल‍ए धारर‍त शे्रणी में धारर‍त नन‍िेश को मासस‍क या अधध‍क जलदी-जलदी 
अतंरालों में बा़िार मूलय पर बही में अंकक‍त कक‍या जाएगा। बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध/रेडडगं के सल‍ए धारर‍त 

संवि‍भाग के प्रनत‍रक्षक्ष‍त भाग प्रनत‍रक्षक्ष‍त लेनदेन के प्रभाि के मूलयाकंन हेतु कम-से-कम मासस‍क अतंराल 

पर अनुमानन‍क बा़िार मूलय पर बही में अकंक‍त कक‍या जाना चादह‍ए । 
        i)    ‍ ‍ लेखा पद्धनत‍ :  भारतीय सनदी लेिाकार संस्थान (आइसीएआइ) का लेिापद्धनत‍ मानक बोडि एक 

सििसमािेशक लेिापद्धनत‍ मानक वि‍कसस‍त करने जा रहा है क्ज‍समें रेडडगं तथा प्रनत‍रक्षण के सल‍ए 

लेिापद्धनत‍ को शासम‍ल करत े हुए वि‍त्तीय सल‍ितों के वि‍वि‍ध प्रकारों को सक्म्म‍सल‍त कक‍या जाएगा। 
तथावप‍, चंूकक‍ इस मानक को बनाने में कुछ समय लगेगा इससल‍ए अतंरर‍म उपाय के रूप में संस्था ने 

ईक्जि‍टी इंडजेस फ्यूचसि के सल‍ए एक गाइडन्स नोट ऑन एकाउंदटगं तैयार कक‍या है। आइसीएआइ जब 

तक व्यापक लेिापद्धनत‍ मानक तैयार करे तब तक अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंक और अखि‍ल भारतीय 

वि‍त्तीय ससं्थाएं ब्याज दर िायदा सौदे के लेिाकरण के सल‍ए भी उपयुिजत दद‍शानन‍देशों का  आिश्यक 

परर‍ितिनों सदह‍त पालन कर सकत ेहैं। तथावप‍, चंूकक‍ अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंकों और  अखि‍ल भारतीय 

वि‍त्तीय ससं्थाओं को अपने आधार संवि‍भाग, जो आिधध‍क बा़िार दर पर मूलयन के अधीन है, की 
प्रनत‍रक्षा करने की अनुमनत‍ दी जा रही है इससल‍ए नन‍म्नसल‍खि‍त मानदंड लागू होंगे ।  

 

क) यदद‍ प्रनत‍रक्षा ''अत्यधध‍क प्रभािी" है तो लाभ-हानन‍ लेिे के प्रयोजन हेतु प्रनत‍रक्षा करनेिाले 

सल‍ित और प्रनत‍रक्षक्ष‍त संवि‍भाग से संबंधध‍त लाभ तथा हानन‍ की पूनति‍ की जाए और नन‍िल 

हानन‍ के सल‍ए प्रािधान कक‍या जाना चादह‍ए और नन‍िल लाभ को ध्यान में नहीं लेना चादह‍ए 

। 
 

ि) यदद‍ प्रनत‍रक्षा को "अत्यधध‍क प्रभािी" नहीं पाया गया तो कोई भी समंजन करने की ‍‍‍
अनुमनत‍ नहीं दी जाएगी और आधार प्रनत‍भूनत‍यों का बा़िार दर पर मूलयन उनकी संबंधधतं 

नन‍िेश शे्रणी पर लागू मानदंडों के अनुसार कक‍या जाएगा । 

ग) भािी सौदों में रेडडगं क्स्थ‍नत‍ अनुमत नहीं है। तथावप‍, कोई एक प्रनत‍रक्षा अलपकाल के सल‍ए 

"अत्यधध‍क प्रभािी" नहीं के रूप में दी जाएगी। ऐसी परर‍क्स्थ‍नत‍ में  संबंधध‍त भािी  सौदों की 
क्स्थ‍नत‍ को रेडडगं क्स्थ‍नत‍ माना बा़िार दर पर मूलयन दैनन‍क आधार पर कक‍सी संवि‍भाग के 

जैसा अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंकों और अखि‍ल भारतीय वि‍त्तीय संस्थाओं को चादह‍ए कक‍ ि े

अपनी प्रनत‍रक्षा प्रभािशीलता को शीघ्रानत‍शीघ्र पुन: स्थावप‍त करें । 

 घ) भािी संवि‍दाओं के समापन/नन‍पटान से प्राप्त लाभ को लाभ-हानन‍ लेिे में नहीं सल‍या जा सकता 
परंतु "अन्य देयता" के रूप में आगे ले जाया जा सकता है और नन‍िेश संवि‍भाग से संबंधध‍त 

मूलयह्रास प्रािधान के सल‍ए उपयोग कक‍या जा सकता है। 
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ii) पूंजी पयाणततता : समान आधार तथा नन‍पटान की तारीिों िाले भािी िायदों की क्स्थ‍नत‍ के संबंध में 
नन‍िल अनुमानन‍त मूलधन रासश‍ को नन‍म्नसल‍खि‍त परर‍ितिन कारक से, ऋण समकक्ष नन‍कालने के सल‍ए, 

गुणा कक‍या जाना चादह‍ए : 

  

मूल अिधध‍पूणिता परर‍ितिन कारक 

एक िषि से कम 0.5 प्रनत‍शत 

एक िषि तथा दो िषि से कम 1.0 प्रनत‍शत 

हर अनत‍रर‍जत िषि के सल‍ए 1.0 प्रनत‍शत 

 

           इस प्रकार नन‍काले गये ऋण समकक्ष को 100 प्रनत‍शत िाले लागू जोखि‍म भार से गुणा कक‍या जाएगा । 
 

iii) आज़स्त‍-देयता प्रबंध (एएलएम) िगीकरण : ब्याज दर भािी सौदों को अनुमानन‍त सरकारी प्रनत‍भूनत‍ 
में लाँग और‍शॉटि पोक्ज‍शन के सल‍ए सम‍ले जुले रूप में माना जाता है। आधार सल‍ित की आयु की 
तरह भािी सौदे की अिधध‍पूणिता सुपुदिगी तक की या संवि‍दा के प्रयोग तक की अिधध‍ होगी। 
उदाहरणाथि, 50 करोड़ रुपये के सल‍ए ब्याज दर भािी सौदे की शॉटि पोक्ज‍शन (6 महीने के बाद 

सुपदुिगी तारीि, आनुमानन‍क आधार पर सरकारी प्रनत‍भूनत‍ की  आयु  3 1/2 िषि) को 3 से 6 महीने 

के बकेट  के  तहत  जोखि‍म  के प्रनत‍  संिेदनशील आक्स्त‍ के रूप में और चार िषि में जोखि‍म के प्रनत‍ 
सिंदेनशील देयता के रूप में अथाित ्3 से 5 िषि के बकेट के तहत, रर‍पोटि करना होगा ।  

 

iv)    ब्रोकरों का उपयोग: प्रत्येक स्िीकृत ब्रोकर के सल‍ए कुल उ€परी संवि‍दा सीमा के रूप में एक िषि के दौरान 

कुल लेनदेन के 5 प्रनत‍शत के ितिमान मानदंड का अनुपालन उन अनुसूधच‍त िाखण‍ज्य बैंकों तथा अखि‍ल 

भारतीय वि‍त्तीय  संस्थाओं द्िारा कक‍या जाना चादह‍ए जो शेयर बा़िारों के स्िीकृत एफ एंड ओ सदस्यों 
के जरर‍ए भाग लेत ेहैं । 

         

 v)  प्रकटि : शेयर बा़िार में ब्याज दर डरेीिेदट‍व़्ि प्रारंभ करनेिाली वि‍नन‍यसम‍त संस्थाएं तुलन पत्र में लेिों 
पर दट‍प्पखण‍यों के भाग के रूप में नन‍म्नसल‍खि‍त ब्यौरे प्रकट करें  : 

                            (करोड़ रुपये में) 
क्रम सं. ब्यौरे रालश‍ 

1. िषि के दौरान प्रारंभ कक‍ये गये शयेर एजसचेंज में लेनदेन कक‍ये जानेिाले 

ब्याज दर डरेीिेदट‍व़्ि की आनुमानन‍क मूलधन रासश‍ (सल‍ित-िार) 
क) 

ि) 

ग) 

 

2. 31 माचि को बकाया शेयर एजसचेंज में लेनदेन कक‍ये जानेिाले ब्याज 

दर डरेीिेदट‍व़्ि की आनुमानन‍क मूलधन रासश‍ (सल‍ित-िार) 
क) 

ि) 

ग) 

 

3. बकाया और "अत्यधध‍क प्रभािी" नहीं शेयर एजसचेंज में लेनदेन कक‍ये 

जानेिाले ब्याज दर डरेीिेदट‍व़्ि की आनुमानन‍क मूलधन रासश‍ (सल‍ित-
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िार) 
क) 

ि) 

ग) 

4. बकाया और "अत्यधध‍क प्रभािी" नहीं शेयर एजसचेंज में लेनदेन कक‍ये 

जानेिाले ब्याज दर डरेीिेदट‍व़्ि बा़िार मूलय (सल‍ित-िार) 
क) 

ि) 

ग) 

 

 

          VI)      रर‍पोदटिंग: बैंकों और वि‍त्तीय संस्थाओं को क्रमश: बैंपयिवि‍ या बैंपयिवि‍ (एफआइएमडी) को नन‍म्नसल‍खि‍त 

फामेट के अनुसार एक मासस‍क वि‍िरण प्रस्तुत करना चादह‍ए । 
 

शयेर एक्सचेंज में लेिदेि कक‍ये जािेिाले ब्याज दर डरेीिेदट‍ि के भािी सौंदों सबंधंी मालस‍क वि‍िरणी 
 

बैंक/वि‍नन‍ददि‍ष्ट्ट वि‍त्तीय संस्था का नाम :       . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . .   

 

महीने के अनंत‍म कायि दद‍िस को :         . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 

I. बकाया भािी सौदों का वि‍श्लेषण : 

 

बही में बकाया भािी सौदों 
की संवि‍दा की नि‍पटाि 

तारीख 

भािी सवंि‍दा के आधार 
ब्याज दर जोखख‍म 

बही में बकाया 
संवि‍दाओं की सखं्या 

भािी सौदों की 
संवि‍दाओं की आरंलभ‍क 

ब्याज ज़स्थ‍नत‍ 
 

II. महीिे के दौराि गनत‍वि‍धध‍ : 
महीने के प्रारंभ में बकाया 
भािी सौदों की सवंि‍दाओं की 
आनुमानन‍क मूलधन रासश‍ 
(एनपीए*) (नन‍पटान की 
तारीि/ आधार ब्याज दर 
जोखि‍म िार ब्योरा) 

महीने के दौरान प्रवि‍ष्ट्ट 

आनुमानन‍क मूलधन 

रासश‍(एनपीए*) 

(नन‍पटान की तारीि/ 

आधार ब्याज दर 
जोखि‍म-िार ब्योरा) 

महीने के दौरान रद्द कक‍ये 

गये भािी सौदों की 
संवि‍दाओं की आनुमानन‍क 

मूलधन रासश‍ (एनपीए*) 

(नन‍पटान की तारीि / 

आधार ब्याज दर जोखि‍म-

िार ब्योरा) 

महीने के अंत में 
बकाया आनुमानन‍क 

मूलधन रासश‍ 
(एनपीए*) (नन‍पटान 

की तारीि/ आधार 
ब्याज दर जोखि‍म-िार 
ब्योरा) 
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III. "अत्यधध‍क प्रभािी" प्रनत‍रक्षा का वि‍श्लेषण : 

 

प्रनत‍रक्षा कक‍ये 

जा रहे आधार 
नन‍िेश 

सवंि‍भाग का 
आकार 

प्रनत‍रक्षा के आरंभ से 

आधार प्रनत‍रक्षा  
संवि‍भाग के बा़िार  
मूलय(एमटीएम)*** में 
परर‍ितिन 

प्रनत‍रक्षा के आरंभ 

से भािी सौदों की 
क्स्थ‍नत‍ बा़िार 
मूलय 

(एमटीएम)*** में 
परर‍ितिन 

प्रनत‍रक्षा कक‍ये जा 
रहे आधार नन‍िेश 

संवि‍भाग के आधार 
बबदं ु का कीमत 

मूलय (पीिी01)** 

भािी सौदों की क्स्थ‍नत‍ 
की प्रनत‍रक्षा के 

आधार बबदं ु का 
कीमत मूलय 

(पीिी01)**  

 

  IV. अत्यधध‍क प्रभािी "िहीं" प्रनत‍रक्षा का वि‍श्लेषण : 

 

आधार नन‍िेश 

सवंि‍भाग का 
आकार 
क्ज‍सकी 
प्रनत‍रक्षा करन े

का इरादा है 

प्रनत‍रक्षा के आरंभ से 

आधार प्रनत‍रक्षा  
संवि‍भाग के बा़िार  
मूलय(एमटीएम)*** में 
परर‍ितिन 

प्रनत‍रक्षा के आरंभ 

से भािी सौदों की 
क्स्थ‍नत‍ बा़िार 
मूलय 

(एमटीएम)*** में 
परर‍ितिन 

ऐसी अिधध‍ जब 

प्रनत‍रक्षा प्रभािहीन 

थी 

दट‍प्पणी : प्रनत‍रक्षा 
की प्रभािशीलता पुन: 

स्थावप‍त करने के 

सल‍ए कारििाई यदद‍ 
कोई हो 

*   एनपीए - आनुमानन‍क मूलधन रासश‍ ** पीिी 01 - आधार अंक का कीमत मूलय 

***   एमटीएम - बा़िार दर पर मूलयन  (माजडि टू माकेट) 

 

8.        रर‍पो लेखांकि 

बा़िार सहभागी नन‍िेश की तीन शे्रखण‍यों अथाित ् िरीद-बब‍क्री के सल‍ए धारर‍त, बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध तथा 
अिधध‍पूणिता तक धारर‍त में से कक‍सी एक से रर‍पो ले सकत ेहैं। वि‍द्यमान कानून के अंतगित रर‍पो का वि‍धध‍क रूप, 

अथाित ् एकमुश्त िरीद तथा एकमुश्त बब‍क्री लेनदेन, यह सुनन‍क्श्च‍त करके अबाधध‍त रिा जाएगा कक‍ रर‍पो 
(बेचनेिाली कंपनी को `वि‍के्रता' कहा गया है) के अतंगित बेची गयी प्रनत‍भूनत‍यों को प्रनत‍भूनत‍यों के के्रता के नन‍िेश 

िाते में शासम‍ल नहीं कक‍या जाता है तथा रर‍िसि रर‍पो (िरीदने िाली कंपनी को के्रता कहा गया है) के अंतगित िरीदी 
गयी प्रनत‍भूनत‍यों को प्रनत‍भूनत‍यों के िरीदार के नन‍िेश िात ेमें शासम‍ल कक‍या जाता है। इसके साथ ही, िरीदार रर‍पो 
की अिधध‍ के दौरान सावंि‍धध‍क चलनन‍धध‍ अनुपात के प्रयोजन के सल‍ए रर‍िसि रर‍पो लेनदेन के अंतगित अक्जि‍त 

अनुमोदद‍तप्रनत‍भूनत‍यों को ध्यान में ले सकता है । 
 

ितिमान में कें द्र सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों में क्ज‍नमें राजकोषीय बब‍ल शासम‍ल हैं तथा दद‍नांकक‍त राज्य सरकार की 
प्रनत‍भूनत‍यों में रर‍पो लेनदेन की अनुमनत‍ है। चँूकक‍ प्रनत‍भूनत‍यों का िरीदार उन्हें उनकी अिधध‍पूणिता तक धारर‍त 

नहीं करेगा, इससल‍ए वि‍त्तीय ससं्थाओं द्िारा रर‍िसि रर‍पो के अंतगित िरीदी गयी प्रनत‍भूनत‍यों की परर‍पजिता तक 

धारर‍त शे्रणी के अतंगित िगीकृत नहीं कक‍या जाए। रर‍पो पहला चरण प्रचसल‍त बा़िार दरों पर संवि‍दाकृत कक‍या जाए। 
इसके अलािा, रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो लेनदेन में प्राप्त / भुगतान कक‍या गया उपधच‍त ब्याज तथा शुद्ध मूलय (अथाित ्कुल 

नकद प्रनत‍फल में से उपधच‍त ब्याज को घटाकर) का अलग तथा सुस्पष्ट्ट दह‍साब दद‍या जाए । 
 

रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो का दह‍साब लगात ेसमय नन‍म्नसल‍खि‍त अन्य लेिा सस‍द्धांतों का अनुपालन करना   होगा : 
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8.1 कूपि  

 

यदद‍ रर‍पो के अतंगित प्रस्तावि‍त प्रनत‍भूनत‍ के ब्याज के भुगतान की तारीि रर‍पो अिधध‍ के दौरान आती है तो 
प्रनत‍भूनत‍ के िरीदार द्िारा प्राप्त कूपनों को प्राप्त करने की तारीि को वि‍के्रता को प्रदान कक‍या जाए  जयोंकक‍ दसूरे 
चरण में वि‍के्रता द्िारा देय नकद प्रनत‍फल में कोई मध्यिती नकदी प्रिाह शासम‍ल नहीं है। जहां रर‍पो की अिधध‍ के 

दौरान के्रता कूपन बुक करेगा, िहां वि‍के्रता रर‍पो की अिधध‍ के दौरान कूपन का उपचय नहीं करेगा। राजकोषीय 

बब‍लों जैसे बट्टाकृत सल‍ितों के मामले में चंूकक‍ कोई कूपन नहीं है, वि‍के्रता रर‍पो की अिधध‍ के दौरान मूल बट्टा दर पर 
बट्टा उपधच‍त करना जारी रिेगा। अतएि रर‍पो की अिधध‍ के दौरान िरीदार बट्टा उपधच‍त नहीं करेगा। 

 

8.2   रर‍पो ब्याज आय /व्यय 
 

रर‍पो /रर‍िसि रर‍पो लेनदेन के दसूरे चरण के बाद  
 

  (क)  पहले चरण तथा दसूरे चरण के बीच प्रनत‍भूनत‍ के स्पष्ट्ट मूलय में अतंर को के्रता /वि‍के्रता की बदह‍यों में क्रमश: 

रर‍पो ब्याज आय /व्यय के रूप में धग‍ना जाए; 

 

   (ि)   लेनदेन के दो चरणों के बीच भुगतान कक‍ए गए उपधच‍त ब्याज के बीच के अंतर को रर‍पो ब्याज आय / व्यय 

िाता, जैसी क्स्थ‍नत‍ हो, के रूप में दशािया जाए;  तथा  
 

(ग)  रर‍पो ब्याज आय /व्यय िात ेमें बकाया शेष को लाभ तथा हानन‍ िाते में आय अथिा व्यय के रूप में अतंरर‍त 

कक‍या जाए । 
 

जहां तक तुलन पत्र की तारीि को बकाया रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों का संबंध है, केिल तुलनपत्र-तारीि तक 

उपधच‍त आय /व्यय को लाभ-हानन‍ लेिे में सल‍या जाए। बकाया लेनदेनों के  संबंध में अनुिती अिधध‍ के सल‍ए कोई भी 
रर‍पो आय/व्यय को अगली लेिा अिधध‍ के सल‍ए ध्यान में सल‍या जाए । 

 

8.3     बािार दर पर मूलयाकंि करिा 
 

के्रता रर‍िसि रर‍पो लेनदेन के अतंगित अक्जर‍त प्रनत‍भूनत‍यों का बा़िार दर पर मूलयाकंन, प्रनत‍भूनत‍ के नन‍िेश िगीकरण 

के अनुसार कक‍या जाये। उदाहरण के सल‍ए, वित्तीय‍संस्थाओं‍के सल‍ए यदद‍ रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों के अतंगित अक्जित 

प्रनत‍भूनत‍यों को बब‍क्री के सल‍ए उपलब्ध शे्रणी के अतंगित िगीकृत कक‍या गया है तो ऐसी प्रनत‍भूनत‍यों का बा़िार दर पर 
मूलयांकन कम-से-कम नत‍माही में एक बार कक‍या जाना चादह‍ए उन कंपनन‍यों के सल‍ए जो कक‍सी नन‍िेश िगीकरण के 

मानदंडों का अनुपालन नहीं करती हैं, रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों के अंतगित अक्जि‍त  प्रनत‍भूनत‍यों का मूलयाकंन उसी प्रकार 
की प्रनत‍भूनत‍यों के संबंध में उनके द्िारा अनुपालन कक‍ये जाने िाले मूलयाकंन मानदंडों के अनुसार कक‍या जाए। 
 

त लि पत्र की तारीख को बकाया रर‍पो लेिदेि के सबंंध में  
 

    (क)  के्रता तुलनपत्र की तारीि को प्रनत‍भूनत‍यों का बा़िार दर पर मूलयाकंन करेगा तथा भारतीय रर‍़ििि बैंक के 

सबंंधध‍त वि‍नन‍यामक वि‍भागों द्िारा जारी कक‍ए गए वि‍द्यमान मूलयाकंन दद‍शा-नन‍देशों में नन‍धािरर‍त कक‍ये गये 

अनुसार उनका लेिा-जोिा रिेगा । 
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  (ि)  रर‍पो के अंतगित प्रस्तावि‍त प्रनत‍भूनत‍ का बब‍क्री मूलय यदद‍ बही मूलय से कम है तो वि‍के्रता लाभ हानन‍ लेि े

में मूलय में अतंर के सल‍ए प्रािधान करेगा तथा इस अतंर को तुलन पत्र में `अन्य आक्स्त‍यां' के अतंगित दशािएगा  

     (ग)  रर‍पो के अंतगित प्रस्तावि‍त प्रनत‍भूनत‍ का बब‍क्री मूलय यदद‍ बही मूलय से अधध‍क है तो वि‍के्रता लाभ हानन‍ 
लेि ेके प्रयोजन से मूलय में अतंर को ध्यान में नहीं लेगा लेकक‍न तुलन पत्र में इस अंतर को `अन्य देयताएं' के 

अतंगित दशािएगा; तथा  

    (घ)  उसी प्रकार तुलनपत्र की तारीिों को बकाया रर‍पो /रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों में भुगतान/ प्राप्त कक‍या गया 
उपधच‍त ब्याज तुलन पत्र में `अन्य आक्स्त‍यां' अथिा `अन्य देयताएं' के रूप में दशािया जाए । 

 

 

 

8.4 प ि: खरीद पर बही मूलय 

 

   दसूरे  चरण में प्रनत‍भूनत‍यों को पुन: िरीदने पर वि‍के्रता रर‍पो िाते में मूल बही मूलय   (पहले चरण की तारीि को 
बदह‍यों में वि‍द्यमान मूलय के अनुसार) को नामे डालेगा ।  

 

8.5 प्रकटीकरण  

तुलन पत्र में सलंग्न `लेि ेपर दट‍प्पखण‍यां' में वि‍त्तीय संस्थाओं द्िारा नन‍म्नसल‍खि‍त प्रकटीकरण कक‍ये जाने चादह‍ए 

। 
                   (करोड़ रुपये में) 

 िषण के दौराि 

न्द्यूितम बकाया 
िषण के दौराि 

अधध‍कतम बकाया 
िषण के दौराि दैनि‍क 

औसत  बकाया 
31 माचण को 
बकाया 

रर‍पो के अतंगित बब‍क्री की 
गयी प्रनत‍भूनत‍यां 

    

रर‍िसि रर‍पो के अतंगित क्रय 

की गयी प्रनत‍भूनत‍यां 
    

 

8.6 लेखा पद्धनत‍  
 

क्ज‍न लेिा पद्धनत‍यों का अनुपालन करना है उन्हें नीचे दद‍या गया है तथा अनुबंध III  और IV में उदाहरण दद‍ए गए हैं । जहां 
विसभन्न‍लेिा प्रणासल‍यों को उपयोग करने िाले बा़िार सहभागी उदाहरण में उपयोग में लाए गए लेिा शीषों से अलग शीषों 
का उपयोग कर सकत ेहैं िहां ऊपर प्रस्तावि‍त लेिा सस‍द्धांतों के अनुपालन में कोई अतंर नहीं होना चादह‍ए। इसके साथ ही, 
रर‍पो लेनदेनों से उिन ेिाले वि‍िादों को दरू करने के सल‍ए सहभागी, कफ‍मडा द्िारा अंनत‍म रूप दद‍ए गए प्रलेिन के अनुसार 
द्वि‍पक्षीय मास्टर रर‍पो समझौता करने पर वि‍चार करें । 

 

-------------------------------------------------------------- 
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अनुबंध- I 

 

 (देिें पैरा 2.3.3.4) 

 

सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों की िीलामी में गैर-प्रनत‍योगी बोली लगािे की स वि‍धा के लल‍ए योजिा 
 

I.  वि‍षय क्षेत्र  :  सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों की व्यापक सहभाधग‍ता औरफुटकर धारर‍ता को बढ़ािा देने की दृक्ष्ट्ट‍ से यह प्रस्ताि 

कक‍या गया है कक‍ भारत सरकार की दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यों की चयनन‍त नीलामी में "गैर-प्रनत‍योगी" आधार पर भाग लेने की 
अनुमनत‍ दी जाए। तदनुसार, दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यों की नीलामी में अधध‍सूधच‍त रासश‍ के 5 प्रनत‍शत तक गैर-प्रनत‍योगी बोसल‍यां 
स्िीकार की जायेंगी । आरक्षक्ष‍त रासश‍ अधध‍सूधच‍त रासश‍ के भीतर होगी । 
 

II. पात्रता: भारत सरकार की दद‍नांकक‍त प्रनत‍भूनत‍यों की नीलामी में उन नन‍िेशकों के सल‍ए गैर-प्रनत‍योगी आधार पर भाग लेना 
िुला रहेगा जो नन‍म्नसल‍खि‍त की पूनति करत ेहों : 
 

      1.  भारतीय रर‍़ििि बैंक में चाल ूिाता या सहायक सामान्य िाता बही (एसजीएल) िाता  नहीं रित।े 
अपिाद : क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों (आरआरबी), शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी), गैर-बैंककंग वि‍त्तीय कंपनन‍यों 
(एनबीएससी) को उनकी वि‍धध‍क बाध्यताओं को ध्यान में रिते हुए इन योजनाओं में शासम‍ल कक‍या 
जाएगा। 

 

2.   प्रनत‍ नीलामी एक करोड़ रुपये (अकंक‍त मूलय) से अनधध‍क रासश‍ के सल‍ए एक ही बोली लगात ेहैं । 
 

3.   यह योजना उपलब्ध करनेिाले कक‍सी बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी (पीडी) के जरर‍ए अपनी बोली‍परोक्ष रूप में 
प्रस्तुत करते हैं । 

 

    अपिाद : क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक, ग्रामीण सहकारी बैंक और गैर-बैंककंग वि‍त्तीय कंपनन‍या, गैर प्रनत‍योगी बोसल‍यां 
प्रत्यक्षत: प्रस्तुत करने के पात्र होंगे । 

 

III.  व्याज़तत‍ : "फमें, कंपनन‍यों, कापोरेट नन‍कायों, भवि‍ष्ट्य नन‍धध‍यों और भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा नन‍धािरर‍त अन्य संस्थाओं 
सदह‍त कक‍सी भी संस्था के सल‍ए उपयुिजत शतों के अधीन "गैर-प्रनत‍योगी" आधार पर सहभाधग‍ता िुली है। बोली के सल‍ए 

न्यूनतम रासश‍ रु.10,000/-(अंकक‍त मूलय) होगी और उसके बाद रु.10,000/- के गुणजों में होगी जैसा कक‍ अब तक दद‍नांकक‍त 

स्टाकों के सल‍ए लाग ूहै । 
 

IV.  अन्द्य परर‍चालिगत दद‍शानि‍देश : 

1. फुटकर नन‍िेशक के सल‍ए यह अनन‍िायि नहीं होगा कक‍ िह क्ज‍स बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी (पीडी) के जरर‍ए  भाग 

लेना चाहता है उसके पास सीएसजीएल िाता रिें । तथावप‍, योजना के तहत कोई एक नन‍िेशक एक  ही बोली लगा 
सकता है। इस संबंध में िचन सल‍या जाना चादह‍ए कक‍ नन‍िेशक एक ही बोली लगायेगा और  बैंक या प्राथसम‍क 

व्यापारी इसे रर‍काडि में रिेंगे । 
2. पजके आदेश के आधार पर प्रत्येक बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी (पीडी) नीलामी के दद‍न कुल रासश‍ के सल‍ए एकल 

ग्राहक बोली प्रस्तुत करें। अलग-अलग ग्राहकों के ब्योरे अथाित ्नाम, रासश‍ आदद‍ बोली के संलग्नक के अनुसार दद‍ये 

जाएंगे । 
  3.  बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी को गैर-प्रनत‍योगी िंड के तहत आबंटन उस प्रनत‍फल (यीलड)/कीमत की भारर‍त औसत 

दर से होगा जो प्रनत‍योगी बोली के आधार पर नीलामी से उत्पन्न होगी । बैंकों या प्राथसम‍क व्यापारर‍यों को नन‍गिम 
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की तारीि को भुगतान कक‍ये जाने पर प्रनत‍भूनत‍यां जारी कक‍ जायेंगी, भले ही, बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी को उनके 

ग्राहकों से भुगतान प्राप्त हुआ या नहीं। 
  4.  यदद‍ बोली की कुल रासश‍ आरक्षक्ष‍त रासश‍ (अधध‍सूधच‍त रासश‍ का 5 प्रनत‍शत) से अधध‍क है तो समानुपानत‍क आधार पर 

आबंटन कक‍या जाएगा। आंसश‍क आबंटन के मामले में यह बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी की क्ज‍म्मेदारी होगी कक‍ िह 

अपने ग्राहकों को पारदशी तरीके से प्रनत‍भूनत‍यों का आबंटन करे। 
  5.  यदद‍ बोली की कुल रासश‍ आरक्षक्ष‍त रासश‍ से कम है तो उस कमी को प्रनत‍योगी भाग में सल‍या जाएगा । 
  6.  भारतीय रर‍़ििि बैंक द्िारा प्रनत‍भूनत‍ केिल एसजीएल के रूप में जारी की जाएगी। भारतीय रर‍़ििि बैंक, बैंक या 

प्राथसम‍क व्यापारी (पीडी) द्िारा दशािये अनुसार मुख्य एसजीएल िाते में या सीएसजीएल िात ेमें जमा करेगा। 
मुख्य एसजीएल िाते में जमा करने की सुवि‍धा केिल एक ही प्रयोजन से दी जाती है कक‍ जो नन‍िेशक उनके घटक 

नहीं है उन्हें सेिा दी जाए। इससल‍ए गैर-प्रनत‍योगी बोसल‍यां प्रस्तुत करते समय बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी को उनके 

एसजीएल िाते और सीएसजीएल िात ेमें जमा की जाने‍िाली रासश‍ (अंकक‍त मूलय) स्पष्ट्ट रूप में दशािनी होगी। 
बाद में नन‍िेशक के अनुरोध पर मुख्य एसजीएल िात ेसे भौनत‍क रूप में सुपुदिगी की अनुमनत‍ है । 

  7. प्रनत‍भूनत‍यां अपने ग्राहकों के पहंुचाने की क्ज‍म्मेदारी बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी की होगी। असामान्य परर‍क्स्थ‍नत‍यों 
को छोड़कर, ग्राहकों को प्रनत‍भूनत‍यां अतंरर‍त करन ेका काम जारी करने की तारीि से पांच  कायि दद‍न के भीतर पूरा 
कर सल‍या जाएगा । 

8. बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी अपने ग्राहकों को यह सेिा देने के सल‍ए 6 पैसे प्रनत‍ 100 रुपये तक ब्रोकरेज/कमीशन/सेिा 
प्रभार के रूप में िसूल कर सकते हैं । ऐसी लागत बब‍क्री मूलय में अंतननि‍दह‍त की जा सकती है या ग्राहकों से अलग से 

िसूल की जा सकती है । यदद‍ प्रनत‍भूनत‍यों का अतंरण प्रनत‍भूनत‍ जारी करन ेकी तारीि के बाद कक‍या गया हो तो बैंक 

या प्राथसम‍क व्यापारी को ग्राहक  द्िारा देय प्रनत‍फल रासश‍ में जारी करने की तारीि से उपधच‍त ब्याज शासम‍ल 

कक‍या जाएगा । 
9. प्रनत‍भूनत‍यों की लागत, उपधच‍त ब्याज जहां भी लागू हो, और ब्रोकरेज/कमीशन/सेिा प्रभार के सल‍ए ग्राहकों से 

भुगतान प्राप्त करने हेतु तरीका ग्राहकों के साथ समझौते के अनुसार बैंक या प्राथसम‍क व्यापारी द्िारा तैयार कक‍या 
जाए। यह नोट कक‍या जाए कक‍ कोई भी दसूरी अन्य लागत जैसे नन‍धीकरण लागत, कीमत में अतंननक्र‍ह‍त न हो या 
ग्राहक से िसूल न की जाए। 

V. बैंकों तथा प्राथसम‍क व्यापारर‍यों को इस योजना के तहत कायिकलापों के संबंध में जानकारी भारतीय रर‍़ििि बैंक 

(बैंक) को समय-समय पर की गयी मागं के अनुसार बैंक द्िारा नन‍धािरर‍त समय-सीमा में पे्रवष‍त करनी होगी । 
VI. पूिोजत दद‍शा-नन‍देश बैंक की समीक्षा के अधीन हैं और तदनुसार यदद‍ जब कभी आिश्यक समझा जाएगा इस 

योजना को संशोधध‍त कक‍या जाएगा । 
--------------- 
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अनुबंध-II 
 

(देखें पैरा 2.5.9) 
 

प्रकालश‍त िावषणक रर‍पोटों में "लेख ेपर दट‍तपखण‍याँ" में प्रकटीकरण का फॉमेट 

 

क.  कक‍ए गए नि‍िेशों के सबंंध में जारीकताण-शे्रखण‍यां (त लिपत्र की तारीख को) 
           (रासश‍ करोड़ रुपये में) 

क्र. स जारीकताि रासश‍ रासश‍ को 
नन‍जी तौर पर 
शेयर आबंटन के 

माध्यम से कक‍ए 

गए नन‍िेश 

"नन‍िेश गे्रड से 

कम" पर 
धारर‍त 

प्रनत‍भूनत‍यां 

धारर‍त 

प्रनत‍भूनत‍यां 
क्ज‍नका 

शे्रणीकरण न 

कक‍या गया हो 

गैर -    सूची 
बद्ध 

प्रनत‍भूनत‍यां 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

1. पीएसयू      

2. वि‍त्तीय  संस्थाएं      

3. बैंक      

4. नन‍जी कंपनन‍यां       

5. सहायक कंपनन‍यां / 

संयुजत उद्यम 

     

6. अन्य      

7. # मूलयह्रास के सल‍ए 

कक‍या गया प्रािधान  

     

 कुल*      

# कालम‍3‍में‍केिल‍ककए‍गए‍प्रािधान‍की‍कुल‍रासश‍ददिाई‍जाए 
 

* दट‍प्पखण‍यां :   

     1. स्तभं 3 का जोड़ तुलनपत्र पत्र में नन‍म्नसल‍खि‍त शे्रखण‍यों के  अतंगित शासम‍ल नन‍िेशों के जोड़ से सम‍लना  
          चादह‍ए : 

 क.   शेयर  

 ि.  डड‍बेंचर तथा बाण्ड  

 ग.   सहायक कंपनन‍यां /संयुजत उद्यम   

 घ.   अन्य   

    2. संभि है स्तभं 4,5,6 तथा 7 के अतंगित रर‍पोटि की गयी रासश‍यां परस्पर रूप से अनन्य  नहीं होगी । 
 

ख.  अिजणक नि‍िेश  
 

ब्योरे रालश‍ (करोड़ रुपये में) 
आरंसभ‍क शेष  

1 अप्रैल से िषि के दौरान शासम‍ल  

उपयुिजत अिधध‍ के दौरान कमी  

अनंत‍म शेष   

धारर‍त कुल प्रािधान   
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अनुबंध-III 

(देिें पैरा 8.6) 

 

रर‍पो /रर‍िसण रर‍पो लेिदेिों के समाि लेखांकि के लल‍ए संस्त त लेखा पद्धनत‍  
 

क. नन‍म्नसल‍खि‍त िाते िोले जा सकते हैं अथाित ्:  i) रर‍पो िाता,  ii)  रर‍पो मूलय समायोजन िाता, iii)  रर‍पो ब्याज 

समायोजन िाता, iv)  रर‍पो ब्याज व्यय िाता,  v) रर‍पो ब्याज आय िाता, vi) रर‍िसि रर‍पो  िाता, vii)  रर‍िसि रर‍पो 
मूलय समायोजन िाता तथा viii) रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िाता । 

ि. रर‍पो के अतंगित बेची /िरीदी गयी प्रनत‍भूनत‍यों को पूणि बब‍क्री/िरीद के रूप में दह‍साब में सल‍या  जाए । 
ग. प्रनत‍भूनत‍यां बदह‍यों में एक ही बही मूलय पर प्रिेश तथा नन‍कास करेंगी। परर‍चालनगत सुवि‍धा के सल‍ए भारर‍त 

औसत लागत पद्धनत‍ क्ज‍समें नन‍िेशों को उनकी भारर‍त औसत लागत पर बदह‍यों में सल‍या जाता है को अपनाया 
जाए ।     

रर‍पो  
 

घ. रर‍पो लेनदेन के पहले चरण में प्रनत‍भूनत‍यों को बा़िार संबंधध‍त मूलयों पर बेचा जाए तथा दसूरे चरण ‍में व्युत्पन्न 

मूलय पर पुन: िरीदा जाए । बब‍क्री तथा पुन: िरीद को रर‍पो िात ेमें दशािया जाए। 
ङ. तुलनपत्र प्रयोजन से रर‍पो िात ेमें शेषों को वि‍त्तीय संस्था के नन‍िेश िाते से घटाया जाए। 
च. रर‍पो के पहले चरण में बाजार मूलय तथा बही मूलय के बीच के अंतर को रर‍पो मूलय समायोजन िाते में दजि कक‍या 

जए । उसी प्रकार रर‍पो के दसूरे चरण में व्युत्पन्न मूलय तथा बही मूलय के बीच के अंतर को रर‍पो मूलय 

समायोजन िात ेमें दजि कक‍या जाए ।  

     रर‍िसण रर‍पो 
 

छ. रर‍िसि रर‍पो लेनदेन में पहले चरण में प्रनत‍भूनत‍यों को प्रचसल‍त बा़िार मूलय पर िरीदा जाए तथा दसूरे चरण में 
व्युत्पन्न मूलय पर बेचा जाए।‍िरीद तथा बब‍क्री को रर‍िसि रर‍पो िाते में दह‍साब में सल‍या जाए । 

ज. रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों के अतंगित अक्जि‍त प्रनत‍भूनत‍यां यदद‍ अनुमोदद‍त प्रनत‍भूनत‍यां हों तो रर‍िसि रर‍पो िाते में शेष, 

तुलनपत्र प्रयोजनों से नन‍िेश िात ेका दह‍स्सा होंगे तथा उन्हें सावंि‍धध‍क चलनन‍धध‍ अनुपात के प्रयोजनों से ध्यान में 
सल‍ए जा सकता हैं (केिल बैंकों के सल‍ए) 

झ. रर‍िसि रर‍पो में िरीदी गयी प्रनत‍भूनत‍ बदह‍यों में बा़िार मूलय (िंडड‍त अिधध‍ ब्याज को छोड़कर) पर प्रिेश करेगी । 
रर‍िसि रर‍पो के दसूरे चरण में व्युत्पन्न मूलय तथा बही मूलय के बीच के अंतर को रर‍िसि रर‍पो मूलय समायोजन 

िाते में दजि कक‍या जाए । 

     रर‍पो / रर‍िसण से संबंधध‍त अन्द्य पहलू  
ञ.  यदद‍ रर‍पो के अतंगित प्रस्तावि‍त प्रनत‍भूनत‍ के ब्याज के भुगतान की तारीि रर‍पो अिधध‍ में आती है तो के्रता ने 

प्राप्त कक‍ये हुए कूपनों को प्राक्प्त‍ की तारीि को वि‍के्रता को दद‍या जाए जयोंकक‍ दसूरे चरण में वि‍के्रता द्िारा देय 

नकद प्रनत‍फल में कोई मध्यिती नकद प्रिाह शासम‍ल नहीं हैं । 
ट. रर‍पो /रर‍िसि रर‍पो मूलय समायोजन िात ेमें पहले तथा दसूरे चरणों में दजि रासश‍यों के बीच की अंतर रासश‍ को जैसी 

क्स्थ‍नत‍ हो रर‍पो ब्याज व्यय िाते अथिा रर‍पो ब्याज आय िाते में अंतरर‍त कक‍या जाए। 
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ि.  पहले तथा दसूरे चरणों में उपधच‍त िंडड‍त अिधध‍ ब्याज को जैसी क्स्थ‍नत‍ हो रर‍पो ब्याज समायोजन िात ेअथिा 
रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िात ेमें दजि कक‍या जाएगा। अत: पहले तथा दसूरे चरणों में इस िात ेमें दजि की गयी 
रासश‍यों के बीच की अतंर‍रासश‍ को जैसी क्स्थ‍नत‍ हो रर‍पो ब्याज व्यय िात ेअथिा रर‍पो ब्याज आय िाते में अतंरर‍त 

कक‍या  जाए । 
ड. बकाया रर‍पोज के सल‍ए लेिा अिधध‍ के अतं में रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो मूलय समायोजन िात ेतथा रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो 

ब्याज समायोजन िात ेमें शेषों को जैसी क्स्थ‍नत‍ हो या तो तुलनपत्र में अनुसूची 11 - `अन्य आक्स्त‍यां' के अतंगित 

मद VI - `अन्य' के अतंगित अथिा अनुसूची 5 - `अन्य देयताएं तथा प्रािधान' के अंतगित मद IV, `अन्य 

(प्रािधानों सदह‍त)' में दशािया जाना चादह‍ए । (वि‍त्तीय संस्थाएं इन शेषों को अपने तुलनपत्र में तदनुरूप लेिा शीषों 
में दशािएं ।) 

ढ. चंूकक‍ लेिा अिधध‍ के अतं में रर‍पो मूलय समायोजन िाते में नामे शेष, बकाया रर‍पो  लेनदेनों में प्रस्तावि‍त 

प्रनत‍भूनत‍यों के संबंध में प्रािधान न की गयी हानन‍यों का प्रनत‍नन‍धध‍त्ि करते हैं, इससल‍ए उसके सल‍ए लाभ तथा हानन‍ 
िाते में प्रािधान करना आिश्यक होगा । 

ण. लेिा अिधध‍ के अंत में बकाया रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों के संबंध में ब्याज के उपचय को दशािने के सल‍ए 

के्रता/वि‍के्रता की बदह‍यों में क्रमश: रर‍पो ब्याज आय/व्यय को दशािने के सल‍ए लाभ तथा हानन‍ िाते में उधच‍त 

प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां पारर‍त की जाए तथा उसी को उपधच‍त ककंतु अप्राप्य आय/व्यय के रूप में नामे डाला/ जमा कक‍या जाए। 
इस तरह से पारर‍त प्रवि‍क्ष्ट्ट‍येां की अगली लेिा अिधध‍ के पहले कायि दद‍न को प्रनत‍ प्रवि‍क्ष्ट्ट‍ की जानी चादह‍ए । 

त. ब्याज सदह‍त (कूपन) सल‍ितों में रर‍पो के सबंंध में के्रता रर‍पो की अिधध‍ के दौरान ब्याज उपधच‍त करेगा। डड‍स्काउंट 

सल‍ित जैसे राजकोषीय बब‍ल में रर‍पो के संबंध में वि‍के्रता रर‍पो की अिधध‍ के दौरान अजिन के समय पर मूल 

प्रनत‍फल के आधार पर डड‍स्काउंट उपधच‍त करेगा । 
थ. लेिा अिधध‍ के अंत में रर‍पो ब्याज समायोजन िाते तथा रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िात ेमें नामे शेषों  (अब 

तक बकाया रर‍पो के शेषों को छोड़कर) को रर‍पो ब्याज व्यय िाते में अतंरर‍त कक‍या जाए तथा रर‍पो ब्याज 

समायोजन िाते तथा रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िात ेमें जमा शेषों (अब तक बकाया रर‍पो के शेषों को 
छोड़कर) को रर‍पो ब्याज आय िात ेमें अंतरर‍त कक‍या जाए। 

द. इसी प्रकार, लेिा अिधध‍ के अतं में रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो मूलय समायोजन िाते में नामे शेषों(अब तक बकाया रर‍पो के 

शेषों को छोड़कर को रर‍पो ब्याज व्यय िाते में अतंरर‍त कक‍या जाए तथा रर‍पो /रर‍िसि रर‍पो मूलय समायोजन िात े

में जमा शेषों‍(अब तक बकाया रर‍पो के शेषों को छोड़कर) को रर‍पो ब्याज आय िात ेमें अंतरर‍त कक‍या जाए। 
ध. नन‍दशी उदाहरण अनुबंध IV में दद‍ए गए हैं  । 

----------------------------- 

‍‍‍‍ 
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                                                               अनुबंध- IV 

(देिें पैरा  8.6) 

 

रर‍पो तथा रर‍िसण रर‍पो लेिदेि के समाि लेखांकि के लल‍ए नि‍दशी उदाहरण   

 

क. कूपन धारर‍त प्रनत‍भूनत‍ के सबंंध में रर‍पो /‍रर‍िसि रर‍पो  
 

1. कूपन धारर‍त प्रनत‍भूनत‍ में रर‍पो के सबंंध में ब्योरा : 
 

रर‍पो के अतंगित प्रस्तुत प्रनत‍भूनत‍  11.43% 2015  

कूपन अदायगी की तारीि  7 अगस्त और 7 फरिरी  

रर‍पो के अतंगित प्रस्तुत प्रनत‍भूनत‍ की बा़िार 
कीमत (पहले चरण में प्रनत‍भूनत‍ की कीमत) 

रु. 113.00 (1) 

रर‍पो की तारीि  19 जनिरी, 2003  

रर‍पो ब्याज दर  7.75%  

रर‍पो की अिधध‍  3 दद‍न  

पहले चरण के सल‍ए िंडड‍त अिधध‍ का ब्याज* 11.43%x162/360x100 = 5.1435 (2) 

पहले चरण के सल‍ए नकदी प्रनत‍फल  (1) + (2) = 118.1435 (3) 

रर‍पो ब्याज ** 118.1435x3/365x7.75% = 0.0753 (4) 

दसूरे चरण के सल‍ए िंडड‍त अिधध‍ का ब्याज 11.43% x 165/360x100=5.2388     (5) 

दसूरे चरण हेतु कीमत  (3)+(4) -(5) = 118.1435 + 0.0753 - 5.2388   = 
112.98 

(6) 

दसूरे चरण के सल‍ए नकदी प्रनत‍फल  (5)+(6) = 112.98 + 5.2388 = 118.2188   (7) 

*   30 /360 दद‍िस गणना पद्धनत‍ के आधार पर दद‍नों की गणना करना 
** िास्तवि‍क / 365 दद‍िस गणना पद्धनत‍ के आधार पर दद‍नों की गणना करना जो मुद्रा बा़िार सल‍ितों के सल‍ए लाग ूहै। 

 

 

2. प्रनत‍भूनत‍ वि‍के्रता के लल‍ए लेखांकि 

               हम मानत ेहैं कक‍ वि‍के्रता ने 120.0000 रुपये की अकंक‍त मूलय पर प्रनत‍भूनत‍ धारण की थी। 
 

पहले चरण का लेखांकि 
 

 िामे जमा 
नकदी 
रर‍पो िाता 

118.1435   120.0000 

(बही मूलय) 

रर‍पो मूलय समायोजन िाता   7.0000  

(बही मूलय और रर‍पो मूलय के बीच अंतर) 
 

रर‍पो ब्याज समायोजन िाता    5.1435 

 

दसूरे चरण का लेखांकि 

 िामे जमा 
रर‍पो िाता 
रर‍पो मूलय समायोजन िाता  

120.0000 7.02 

(बही मूलय तथा दसूरे चरण के मलूय का अतंर) 

रर‍पो ब्याज समायोजन िाता 
नकदी िाता  

5.2388 118.2188 
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रर‍पो के दसूरे चरण के लेनदेन के अतं की रर‍पो मूलय समायोजन िाते और ब्याज समायोजन िाते की शेष रासश‍ रर‍पो ब्याज 

व्यय िाते में अतंरर‍त की जाती है। इन िातों की शेष रासश‍यों के वि‍श्लेषण हेतु िाता बही की प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां, नीचे दी गयी है : 

 

रर‍पो मूलय समायोजि खाता  
 

 

िामे जमा  
पहले चरण के मूलय में अतंर  7.00 दसूरे चरण के मूलय में अतंर  7.02 

रर‍पो ब्याज व्यय िात ेमें आगे लाया गया शेष  0.02   

कुल  7.02 कुल  7.02 

 

रर‍पो ब्याज समायोजि खाता 
नामे  जमा  
दसूरे चरण के सल‍ए िंडड‍त अिधध‍  ब्याज  5.2388 पहले चरण के सल‍ए िंडड‍त अिधध‍ का 

ब्याज  

5.1435 

  रर‍पो ब्याज व्यय िात ेमें आगे लाया गया 
शेष  

0.0953 

क ल  5.2388 क ल  5.2388 

 

रर‍पो ब्याज व्यय खाता  
 

नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज समायोजन िाते का शेष  0.0953 रर‍पो मूलय समायोजन िाते का शेष   0.0200 

  लाभ-हानन‍ लेिे में आगे लाया गया शेष  0.0753 

क ल  0.0953 क ल  0.0953 

 

3.    प्रनत‍भूनत‍ के्रता के लल‍ए लेखांकि 

जब प्रनत‍भूनत‍ की िरीद होती है तब उसके साथ बही मूलय भी आता है । अत: बा़िार मूलय प्रनत‍भूनत‍ का बही मूलय होता है ।  
 

प्रथम चरण का लेखांकि 

 

 िामे जमा  
रर‍िसि रर‍पो िाता 113.0000  

रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िाता 5.1435  

नकदी िाता   118.1435 

दसूरे चरण का लेखांकि 
 

 िामे  जमा  
नकदी िाता  118.2188  

रर‍िसि रर‍पो मूलय ब्याज समायोजन िाता 
(प्रथम और दसूरे चरण के मूलयों के बीच का अतंर) 

0.0200  

रर‍िसि रर‍पो िाता   113.0000 

रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायेाजन िाता   5.2388 
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इन िातों के रर‍िसि रर‍पो के दसूरे चरण के अतं की रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िाते और रर‍िसि रर‍पो मूलय 

समायोजन िात ेकी शेष रासश‍ रर‍पो ब्याज आय िाते में अंतरर‍त की जाती है । इन दो िातों की शेष रासश‍यों के 

वि‍श्लेषण हेतु िाता बही की प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां नीचे दी गयी हैं : 
 

रर‍िसण रर‍पो ब्याज समायेाजि खाता 
 

िामे  जमा  
पहले चरण के सल‍ए िंडड‍त अिधध‍ ब्याज 5.1435 दसूरे चरण के सल‍ए िंडड‍त अिधध‍ 

ब्याज  

5.2388 

रर‍पो ब्याज आय िात ेमें आगे लाया गया शेष  0.0953   

क ल 5.2388 क ल 5.2388 

 

रर‍िसण रर‍पो ब्याज आय खाता 
 

िामे जमा 
पहले और दसूरे चरण के मूलयों के बीच अतंर  0.0200 रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िात े

से शेष  

0.0953 

लाभ- हानन‍ लेिे में आगे लाया गया शेष 0.0753   

क ल 0.0953 क ल  0.0953 

 

4. जब लेखा अिधध‍ ककसी‍बीच के दद‍ि समातत होती हो तब कूपि धारर‍त प्रनत‍भूनत‍ के सबंंध में रर‍पो / रर‍िसण रर‍पो 
लेिदेि पर पारर‍त की जािेिाली अनत‍रर‍क्त प्रवि‍ज़टट‍यां ।  
 

लेनदेन  

चरण  

    

पहला चरण  लेखा अिधध‍ की 
समाज़तत‍  

दसूरा चरण  

तारीि     19 जनिरी 03  21 जनिरी 03*  22 जनिरी 03  

 

पहले चरण तथा दसूरे चरण के बीच प्रनत‍भूनत‍ की नन‍बिंध कीमतों का अंतर तुलनपत्र की तारीि तक प्रभाक्जत                  

कक‍या जाए और वि‍के्रता/के्रता की‍बही में क्रमश: रर‍पो ब्याज आय/व्यय के रूप में दशािया जाए और उपधच‍त परंतु देय 

नहीं आय /व्यय की तरह नामे /जमा कक‍या जाए। उपधच‍त परंतु देय नहीं आय / व्यय के शेष तुलनपत्र में सल‍ए जाए । 
  

के्रता द्िारा उपधच‍त ब्याज को भी रर‍पो ब्याज आय िात ेमें जमा कक‍या जाए। "रर‍पो /रर‍िसि रर‍पो मूलय समायोजन िाता 
और रर‍पो /रर‍िसि रर‍पो ब्याज समायोजन िाता" पर कोई भी प्रवि‍क्ष्ट्ट‍ पास करन ेकी आिश्यकता  नहीं है । नन‍दशी लेिा 
प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां नीचे दशाियी गयी हैं :  
 

क.  21 जििरी 2003 को वि‍के्रता की बही में  प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज आय िाता (लाभ -हानन‍ लेि े

में अतंरर‍त कक‍ये जाने िाले िाता-शेष) 

 0.0133 (दो दद‍न के अथाित ् तुलनपत्र के दद‍िस तक के 

मूलय में अंतर के प्रभाजन के जरर‍ए रर‍पो मूलय 

समायोजन िात ेमें कालपनन‍क जमा शेष (0.0133)  

रर‍पो ब्याज आय उपधच‍त परंतु देय नहीं  0.0133  

*21 जनिरी 2003 को तुलनपत्र की तारीि माना गया है ।  
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ि)  21 जििरी 2003 को वि‍के्रता की बदह‍यों में प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज आय  0.0133  

लाभ- हानन‍ लेिे  0.0133 

 

ग)  21 जििरी  2003  को के्रता की बदह‍यों में प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज आय उपधच‍त परंतु देय नहीं  0.0502  

रर‍पो ब्याज आय िाता (लाभ-हानन‍ लेि े में 
अतंरर‍त कक‍ये जानेिाले िाता- शषे) 

 

 0.0502 (0.0635 रुपये का 3 दद‍न का 
उपधच‍त ब्याज * - 0.0133 रुपये नन‍बिंध 

कीमत के बीच अतंर का प्रभाजन) 

*सरलता हेतु 2 दद‍न के उपधच‍त ब्याज को वि‍चार में सल‍या गया है ।  
 

घ)  21 जनिरी  2003 को के्रता की बदह‍यों में प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज आय िाता  0.0502  

लाभ- हानन‍ लेिे 
 

 0.0502 

 

 

उपधच‍त रर‍पो ब्याज के बीच अंतर वि‍के्रता और के्रता द्िारा रर‍पो के सल‍ए प्रस्तुत प्रनत‍भूनत‍ पर उपधच‍त ब्याज को वि‍के्रता द्िारा 
छोड़ ददए‍जाने के कारण है । 
 

ि.  िजाना बब‍ल का रर‍पो /‍रर‍िसि रर‍पो  
1. खजािा बब‍ल के रर‍पो का ब्योरा  

 

रर‍पो के तहत प्रस्तुत प्रनत‍भूनत‍  28 फरिरी, 2003 को अिधध‍पूणि होने िाले भारत 

सरकार के 91 दद‍िसीय िजाना बब‍ल  

 

रर‍पो के तहत प्रस्तुत प्रनत‍भूनत‍ का मूलय  96.0000 रुपये (1) 

रर‍पो की तारीि  19 जनिरी, 2003  

रर‍पो ब्याज दर  7.75%  

रर‍पो की अिधध‍  3 दद‍न   

पहले चरण के सल‍ए कुल नकदी प्रनत‍फल 96.0000 (2) 

रर‍पो ब्याज  0.0612 (3) 

दसूरे चरण हेतु मूलय  (2)+(3) = 96.0000 + 0.0612 = 96.0612  

दसूरे चरण के सल‍ए नकदी प्रनत‍फल  96.0612    

 

2.  प्रनत‍भूनत‍ वि‍के्रता के लल‍ए लेखांकि 

                  हम ऐसा मानते हैं कक‍ प्रनत‍भूनत‍ 95.0000 रुपये बही मूलय पर वि‍के्रता  द्िारा धारर‍त की गयी थी। 
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पहले चरण  का लेखांकि 
 

 िामे जमा 
नकदी 96.0000 95.0000 

(बही मूलय) रर‍पो िाता  
रर‍पो मूलय समायोजन िाता     1.0000  

(बही मूलय और रर‍पो 
मूलय के बीच अतंर) 

 

दसूरे चरण का लेखांकि 
 

रर‍पो खाता  95.0000 
 

 
 

रर‍पो मूलय समायोजन िाता  1.0612 

(बही मूलय और दसूरे चरण के 

मूलय के बीच अंतर) 
नकदी िाता   96.0612 

 

रर‍पो लेनदेन के दसूरे चरण के अतं के रर‍पो मूलय समायोजन िाते से संबंधध‍त शेष रर‍पो ब्याज व्यय िात ेमें अंतरर‍त 

कक‍ये जात ेहैं । िाते के‍शेष का वि‍श्लेषण करने हेतु िाता बही की प्रवि‍क्ष्ट्ट‍यां नीचे दी गयी हैं : 
 

 रर‍पो मूलय समायोजि खाता  
 

िामे जमा 
दसूरे चरण के सल‍ए मूलय में अतंर  1.0612 पहले चरण के सल‍ए मूलय में अंतर  1.0000 

  रर‍पो ब्याज व्यय लेि ेमें आगे लाया गया शेष  0.0612 

क ल 1.0612 क ल 1.0612 

 

 रर‍पो ब्याज व्यय खाता  
 

नामे  जमा  
रर‍पो मूलय समायोजन िाते से शेष  0.0612 लाभ-हानन‍ लेिे में आगे लाया गया शेष  0.0612 

कुल  0.0612 कुल  0.0612 

 

रर‍पो की अिधध‍ के दौरान वि‍के्रता मूल बट्टा दर पर बट्टा उपधच‍त करना जारी रिेगा।  
 

3. प्रनत‍भूनत‍ के के्रता के लल‍ए लेखांकि   
 

जब प्रनत‍भूनत‍ की िरीद की जाएगी तब इसके साथ बही मूलय आएगा। अत: प्रनत‍भूनत‍ का बा़िार मूलय                     

बही मूलय होता है । 
 

पहले चरण का लेखांकि 
 

 नामे  जमा  
रर‍िसि रर‍पो िाता  96.0000  

नकदी िाता   96.0000 

 

 

  



 

57 
 

 

 

 

दसूरे चरण का लेखांकि 
 

 नामे जमा 
नकदी िाता  96.0612  

रर‍पो ब्याज आय िाता  
(पहले तथा दसूरे चरण की कीमतों के बीच अतंर)  

 0.0612 

रर‍िसि रर‍पो िाता   96.0000 

रर‍पो अिधध‍ के दौरान के्रता बटे्ट का उपचय नहीं करेगा ।  
 

4. जब लेखा अिधध‍ कक‍सी बीच के दद‍ि समातत होती हो तब खिािा बब‍ल से संबंधध‍त रर‍पो / रर‍िसण रर‍पो लेिदेि पर पारर‍त 

की जािेिाली अनत‍रर‍क्त लेखा प्रवि‍ज़टट‍यां । 
 

लेनदेन चरण     पहला चरण  तुलनपत्र की तारीि  दसूरा चरण  

तारीि        19 जनिरी 03  21 जनिरी 03* 22 जनिरी 03  

*21 जनिरी 2003 को तुलनपत्र की तारीि मान सल‍या है ।  
 

क.   21 जििरी 2003 को वि‍के्रता की बही में प्रवि‍ज़टट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज आय िाता दो दद‍न के रर‍पो ब्याज के प्रभाजन के बाद) 

[इस िाते का शेष लाभ-हानन‍ लेिे में अतंरर‍त कक‍या जाए] 

0.0408  
 

रर‍पो ब्याज व्यय उपधच‍त परंतु देय नहीं   0.0408 

 

ख.  21 जििरी 2003 को वि‍के्रता की बही में की गयी प्रवि‍ज़टट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज व्यय िाता  0.0408  

लाभ -हानन‍ लेिे  0.0408 

 

ग.   21 जििरी 2003 को के्रता बही में की गयी प्रवि‍ज़टट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज व्यय उपधच‍त परंतु देय नहीं  0.0408  

रर‍पो ब्याज आय िाता  
[इस िाते का शेष लाभ-हानन‍ लेिे में अतंरर‍त कक‍या जाए ] 

 0.0408 

 

घ.   21 जििरी 2003 को के्रता की बही में की गयी प्रवि‍ज़टट‍यां  
 

लेिा शीषि  नामे  जमा  
रर‍पो ब्याज आय िाता  0.0408  

लाभ-हानन‍ लेिे  0.0408 
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अनुबंध‍- V 

(देखें‍पैरा‍5.6.11) 
 

जोखखम पूंजी निधध (िीसीएफ) में बैंक के नििेश पर वििेकपूणण ददशानिदेश 

 

1.  वििेकपूणण नििेश सीमाएं 

 

1.1  जोखिम पूंजी ननधधयों (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनों) में ककए गए सभी ननिेशों को ईक्जिटी के समकक्ष माना जाएगा 
तथा इस कारण से, उन्हें पूंजी बाजार ननिेश (एजसपो़िर) की उच्चतम सीमाओ ं(ईक्जिटी और ईक्जिटी से संबद्ध सलितों में 
प्रत्यक्ष ननिेश की उच्चतम सीमा एिं समग्र पूंजी बाजार ननिेश की उच्चतम सीमा) के अनुपालन के सलए संगखणत ककया 
जाएगा।  

 

1.2   कंपननयों के रूप में बनाई गई जोखिम पूंजी ननधधयों में ककया गया ननिेश, बैंककारी विननयमन अधधननयम, 

1949 की धारा 19(2) के उपबंधों के अनुपालन के अधीन होगा, अथाित,् बैंक ननिेसशती कंपनी की चुकता पूंजी के 30 प्रनतशत 

अथिा अपनी चुकता शेयर पूंजी और रऱििि के 30 प्रनतशत, इनमें से जो भी कम हो, से अधधक धाररत नहीं करेगा। 
 

1.3 इसके अलािा, ईक्जिटी/यूननटों आदद के रूप में उद्यम पूंजी ननधधयों में ननिेश करने पर भी पैरा बैंककंग गनतविधधयों 
पर 1 जुलाई 2005 के हमारे मास्टर पररपत्र बैंपविवि. एफएसडी. सं.10/24.01.001/2005-06 के पैरा 3 के अनुसार ननधािररत 

उच्चतम सीमाएं लाग ूहोंगी क्जनके अनुसार ककसी बैंक द्िारा ककसी सहायक कंपनी, वित्तीय सेिा प्रदान करनेिाली कंपनी, 
वित्तीय संस्था, स्टॉक तथा अन्य एजसचेंजों में ननिेश बैंक की चुकता पूंजी और रऱििि के 10 प्रनतशत से अधधक नहीं होना 
चादहए तथा ऐसी सभी कंपननयों, वित्तीय संस्थाओं, स्टॉक और अन्य एजसचेंजों में कुल समलाकर ननिेश बैंक की चुकता पूंजी 
और रऱििि के 20 प्रनतशत से अधधक नहीं होना चादहए।  

 

2.  जोखखम पूंजी निधध (िीसीएफ) में बैंकों के नििेश का मूलयांकि एिं िगीकरण 

 

2.1 जोखिम पूंजी ननधधयों (िीसीएफ) की कोट ककए गए ईक्जिटी शेयरों/बांडों/यूननटों में बैंक के संविभाग को बबक्री के 

सलए उपलब्ध (एएफएस) शे्रणी में धाररत ककया जाना चादहए तथा अच्छा‍होगा‍इनको‍दैननक आधार पर माजडि टू माकेट 

ककया‍जाए, तथावप अन्य ईक्जिटी शेयरों के सलए मूलयांकन मानदंडों के ितिमान अनुदेशों के अनुसार ऐसा कम-से-कम 

साप्तादहक आधार पर ककया जाना चादहए।  

 

2.2 1‍ददसंबर‍2010‍के बाद जोखिम पूंजी ननधधयों के गैर सूचीबद्ध शेयरों/बांडों/यूननटों में वित्तीय‍संस्थाओं द्िारा 
ककए गए ननिेशों को प्रारंसभक तीन िषों के सलए पररपजिता तक धाररत (एचटीएम) शे्रणी में िगीकृत ककया जाएगा तथा इस 

अिधध के दौरान इनका‍मूलयांकन‍लागत पर ककया जाएगा। इन ददशाननदेशों के जारी होने से पहले ककए गए ननिेशों के 

सलए, ितिमान मानदंडों के अनुसार िगीकरण ककया जाएगा। 
 

2.3 इस प्रयोजन के सलए, तीन िषि की अिधध की गणना जब भी प्रनतबद्ध पूंजी की मांग की गई हो तब जोखिम पूंजी 
ननधध में बैंक द्िारा ककये गये प्रत्येक संवितरण के सलए अलग से की जाएगी। तथावप, एचटीएम शे्रणी में प्रनतभूनतयों का 
अंतरण करने हेतु ितिमान मानदंडों के साथ अनुरूपता सुननक्श्चत करने के सलए ऊपर उललेि ककये अनुसार क्जन प्रनतभूनतयों 
ने तीन िषि पूरे कर सलए हों उन सभी का अंतरण अगले लेिा िषि के प्रारंभ में एक ही लॉट में लागू ककया जाएगा ताकक 

एचटीएम शे्रणी से ननिेशों के िावषिक अंतरण के साथ मेल हो सके। 
 

2.4 तीन िषों के बाद, गैर-सूचीबद्ध यूननटों/शेयरों/बांडों को एएफएस शे्रणी में अंतररत कर ननम्नसलखित रूप में 
मूलयांककत ककया जाना चादहए : 
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i)  यूनिट : 

यूननटों के रूप में ननिेश करने के मामले में, उद्यम पूंजी ननधध द्िारा अपने वित्तीय वििरणों में दशािए गए ननिल आक्स्त 

मूलय (एनएिी) पर उनका मूलयांकन ककया जाएगा। ननिल आक्स्त मूलय (एनएिी) पर आधाररत यूननटों पर यदद कोई 

मूलयह्रास हो तो, एचटीएम शे्रणी से एएफएस शे्रणी में ननिेशों का अंतरण करत ेसमय उसके सलए प्रािधान ककया जाना 
चादहए तथा इसके बाद के मूलयांकनों के समय भी यह प्रािधान ककया जाए जो कक उद्यम पूंजी ननधध से प्राप्त वित्तीय 

वििरणों के आधार पर नतमाही या उससे अधधक  अंतरालों पर ककया जाना चादहए। कम-से-कम िषि में एक बार, लेिा परीक्षा 
के पररणामों के आधार पर उजत यूननटों को मूलयांककत ककया जाना चादहए । तथावप, यदद मूलयांकन करन ेकी तारीि को 
लेिा परीक्षक्षत तुलन पत्र/वित्तीय वििरण, क्जसमें एनएिी आंकड़े दशािए जात ेहैं, लगातार 18 महीनों से अधधक समय तक 

उपलब्ध नहीं होते हैं, तो ननिेशों का मूलयन प्रनत उद्यम पूंजी ननधध (िीसीएफ) 1.00 रुपये की दर पर ककया जाए । 
 

ii) ईज़क्िटी: 
शेयरों के रूप में ककए गए ननिेशों के मामले में, मूलयांकन अपेक्षक्षत अंतराल‍(किजिेंसी) पर,‍बे्रक-अप‍मूलय‍(‘पुनमूिलयन 

आरक्षक्षत ननधधयां’ यदद कोई हों पर ध्यान ददये बबना), क्जसका‍ ननधािरण कंपनी (िीसीएफ) के  अद्यतन तुलन पत्र (जो 
मूलयन की तारीि से 18 महीने से अधधक पुराना नहीं होना चादहए) ककया‍जाएगा,‍के आधार पर ककया जा सकता है। यदद 

शेयरों पर कोई मूलयहास है तो‍उसके‍सलए‍ननिेशों को बबक्री के सलए उपलब्ध शे्रणी में अंतररत करते समय तथा अनुिती 
मूलयांकनों जो नतमाही अथिा उससे कम अंतरालों पर ककए‍जाने हैं, प्रािधान ककया‍जाए। यदद उपलब्ध अद्यतन तुलन पत्र 

18 महीनों से अधधक पुराना है तो शेयरों का प्रनत कंपनी 1.00 रुपये की दर पर मूलयांकन ककया जाए। 
 

iii) बॉण्ड 

िीसीएफ के बॉण्डों में ननिेश, यदद कोई हों, तो उनका मूलयन बैंकों द्िारा ननिेश संविभाग के िगीकरण, मूलयन तथा 
पररचालन के सलए भारतीय रऱििि बैंक द्िारा समय-समय पर जारी ककये गये वििेकपूणि मानदंडों के अनुसार ककया जाए। 
 

3. िीसीएफ में एक्सपोजर‍पर बािार जोखखम के ललए जोखखम भार तथा पूंजी प्रभार 
 

3.1  िीसीएफ के शेयर तथा यूनिट 

 

िीसीएफ के शेयरों/यूननटों में ननिेशों पर पहले तीन िषि के दौरान जब उन्हें पररपजिता तक धाररत शे्रणी के अंतगित धाररत 

ककया जाता है, ऋण जोखिम को मापने के सलए 150 प्रनतशत जोखिम भार लगाया जाएगा । जब उन्हें बबक्री के सलए उपलब्ध 

शे्रणी के अंतगित धाररत अथिा अंतररत ककया जाता है तो बाजार जोखिम के सलए पूंजी प्रभार की गणना पर ितिमान 

ददशाननदेशों के अनुसार अपेक्षक्षत बाजार जोखिम के विसशष्ट्ट जोखिम घटक पर पूंजी प्रभार 13.5 प्रनतशत पर ननधािररत ककया 
जाए ताकक 150 प्रनतशत का जोखिम भार प्रनतबबबंबत हो । सामान्य बाजार जोखिम घटक पर अन्य ईक्जिटीज के समान 9 

प्रनतशत  प्रभार लगाया जाए। 
 

3.2  िीसीएफ के बॉण्ड 

 

िीसीएफ के बॉण्डों में ननिेशों पर, पहले तीन िषि  के दौरान जब इन्हें पररपजिता तक धाररत शे्रणी में धाररत ककया जाता है, 

ऋण जोखिम को मापने के सलए 150 प्रनतशत जोखिम भार लगेगा। जब यह बॉण्ड बबक्री के सलए उपलब्ध शे्रणी के अंतगित 

धाररत अथिा अंतररत ककये जात ेहैं तो इन पर 13.5 प्रनतशत का विसशष्ट्ट जोखिम पूंजी प्रभार लगेगा। सामान्य बाजार 
जोखिम के सलए प्रभार की ककसी भी अन्य प्रकार के बॉण्डों में ननिेशों के मामले में विद्यमान ददशाननदेशों के अनुसार गणना 
की जाए। 
 
 
 

3.3  नििेशों के अलािा िीसीएफ में एक्सपोजर 
ननिेशों के अलािा िीसीएफ में एजसपोजर‍पर भी 150 प्रनतशत का जोखिम भार लगाया जाए। 
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4. सांविधधक चलनिधध अि पात (एसएलआर) से इतर प्रनतभूनतयों‍से संबंधधत ददशानिदेशों के अंतगणत छूट 

 

सांविधधक चलननधध अनुपात से इतर प्रनतभूनतयों  से संबंधधत विद्यमान ददशाननदेशों के अनुसार, गैर सूचीबद्ध एसएलआर से 

इतर प्रनतभूनतयों में ककसी बैंक का ननिेश वपछले िषि के 31 माचि को एसएलआर से इतर प्रनतभूनतयों में उसके कुल ननिेश के 

10 प्रनतशत से अधधक नहीं होना चादहए। इसके अलािा, वित्तीय‍संस्थाओं को एसएलआर से इतर अनरेटेड प्रनतभूनतयों में 
ननिेश नहीं करना चादहए। िीसीएफ के गैर सूचीबद्ध तथा अनरेटेड बॉण्डों में ककए गए ननिेशों को इन ददशाननदेशों से छूट दी 
जाएगी। 
 

5. िीसीएफ में वित्तीय‍संस्थाओं द्िारा अि कूल (स्ट्रटेज़जक) नििेशों के ललए ररजिण‍बैंक का अि मोदि 

 

िीसीएफ में अनुकूल ननिेश अथाित ्िीसीएफ की ईक्जिटी/यूननट पूंजी के 10 प्रनतशत से अधधक के समकक्ष ननिेश करन ेके 

सलए वित्तीय‍संस्थाओं को भारतीय रऱििि बैंक का पूिि अनुमोदन प्राप्त करना चादहए। 
 

तथावप,‍ससडबी‍के‍मामले‍में‍ननम्नसलखित‍ददशा-ननदेश‍लाग‍ूहोंगे: 

(i) भारतीय रऱििि बैंक का पूिि अनुमोदन‍सलए‍बबना‍ससडबी‍की‍िीसीएफ‍में‍ननिेश‍सीमा‍ितिमान‍15‍प्रनतशत‍
से‍बढ़ा‍कर‍इस‍परंतुक‍के‍अधीन‍20‍प्रनतशत‍कर‍दी‍गई‍है‍की‍ि‍े175‍प्रनतशत‍का‍पूंजी‍प्रभार‍बनाए‍
रिेंगे।‍ विसशष्ट्ट‍जोखिमों‍के‍सलए,‍जहां‍ ससडबी‍का‍सीएमई‍20‍प्रनतशत‍और‍30‍प्रनतशत‍के‍बीच‍है,‍यह‍
पूंजी‍प्रभार‍200‍प्रनतशत‍होगा,‍तथा‍30‍प्रनतशत‍से‍ऊपर‍और‍40‍प्रनतशत‍तक‍सीएमई‍के‍सलए‍विसशष्ट्ट‍
जोखिमों‍पर‍पूंजी‍प्रभार‍225‍प्रनतशत‍होगा। 

 

(ii)  ककसी‍भी‍जोखिम‍ननधध‍में‍ससडबी‍के‍ननिेश‍को‍एमएसएमई‍समवपित‍माना‍जाएगा,‍जब‍ननधध‍द्िारा‍
ससडबी‍के‍अंशदान‍का‍कम‍से‍कम‍दोगुना‍अथिा‍अपनी‍ननधधयों‍का‍50‍प्रनतशत,‍में‍से‍जो‍भी‍अधधक‍हो‍
एमएसएमई‍में‍ननिेश‍ककया‍गया‍हो। 

--------------------------- 
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अनुबंध VI 
 

(देखें‍पैरा‍2.5.11) 
 

कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍(ररििण‍बैंक) ‍में‍ररपो‍संबंधी‍निदेश, 2010 
 

1. संक्षक्षतत‍िाम‍और‍निदेशों‍की‍श रुआत 

इन‍ननदेशों‍को‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍(रऱििि‍बैंक)‍में‍ररपो‍संबंधी‍ननदेश,‍2010‍कहा‍जाता‍है,‍और‍ये‍01‍माचि‍
2010‍से‍लागू‍होंगे। 

2. पररभाषाएं 

 

क. ‘कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनत’ का‍मतलब‍है‍अपररितिनीय‍ऋण‍प्रनतभूनतयां,‍जो‍ऋणग्रस्तता‍का‍ननमािण‍या‍
असभस्िीकृनत‍करती‍हैं,‍क्जसमें‍कें द्र‍या‍राज्य‍के‍ककसी‍अधधननयम‍द्िारा‍या‍अधीन‍गदित‍ककसी‍कंपनी‍
या‍कॉपोरेट‍ननकाय‍के‍डडबेंचर,‍बांड‍और‍ऐसी‍अन्य‍प्रनतभूनतयां‍शासमल‍हैं,‍चाहे‍िे‍कंपनी‍या‍ननकाय‍
कॉपोरेट‍की‍आक्स्तयों‍पर‍प्रभार‍गदित‍करती‍हैं‍या‍नहीं,‍ककंतु‍इसमें‍सरकार,‍अथिा‍रऱििि‍बैंक‍द्िारा‍
विननददिष्ट्ट‍ऐसे‍अन्य‍व्यक्जतयों‍द्िारा‍जारी‍प्रनतभूनतयां,‍प्रनतभूनत‍रसीदें‍तथा‍प्रनतभूनतकृत‍ऋण‍सलित‍
शासमल‍नहीं‍हैं।‍ 

ि. ‘प्रनतभूनत‍रसीद’‍का‍मतलब‍है‍वित्तीय‍आक्स्तयों‍का‍प्रनतभूनतकरण‍और‍पुनगििन‍तथा‍प्रनतभूनत‍दहत‍
का‍प्रितिन‍अधधननयम,‍2002‍(2002‍का‍54)‍की‍धारा‍2‍के‍िण्ड‍(यछ)‍में‍पररभावषत‍प्रनतभूनत। 

ग. ‘प्रनतभूनतकृत‍ऋण‍सलित‍का‍मतलब‍प्रनतभूनत‍संविदा‍(विननयमन)‍अधधननयम,‍1956‍(1956‍का‍42)‍
की‍धारा‍2‍के‍िण्ड‍(ज)‍के‍उप-िण्ड‍(जङ)‍में‍बताए‍गए‍स्िरूप‍की‍प्रनतभूनतयां‍है।‍ 

3. कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍के‍ललए‍पात्र‍प्रनतभूनतयां 
क.‍केिल‍सूचीबद्ध‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतया,ं‍क्जन्हें‍रेदटगं‍एजेंससयों‍ने‍‘एए’‍‍या‍उससे‍ऊपर‍रेदटगं‍ददया‍है,‍
क्जन्हें‍ररपो‍विके्रता‍के‍प्रनतभूनत‍िात‍ेमें‍अमूति‍रूप‍में‍रिा‍गया‍है,‍ररपो‍करने‍के‍सलए‍पात्र‍होंगी।‍इसके‍
समान‍न्यूनतम‍एए‍और‍उससे‍अधधक‍ रेदटगं‍िाले‍एक‍िषि‍ से‍कम‍मूल‍पररपजिता‍िाले‍िाखणक्ज्यक‍
पत्रों,‍जमा‍प्रमाणपत्रों‍तथा‍अपररितिनीय‍डडबेंचरों‍के‍ररपो‍की‍भी‍अनुमनत‍दी‍जाएगी। 

4.  पात्र‍सहभागी 
कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍लेनदेन‍करने‍के‍सलए‍ननम्नसलखित‍संस्थाएं‍पात्र‍होगी: 

क.‍क्षेत्रीय‍ग्रामीण‍बैंकों‍तथा‍स्थानीय‍क्षेत्र‍बैंकों‍को‍छोड़‍कर‍सभी‍अनुसूधचत‍िाखणक्ज्यक‍बैंक; 

ि.‍भारतीय‍रऱििि‍बैंक‍द्िारा‍प्राधधकृत‍कोई‍प्राथसमक‍व्यापारी; 
ग.‍ भारतीय‍ रऱििि‍ बैंक‍ के‍ पास‍ पंजीकृत‍ कोई‍ गैर-बैंककंग‍ वित्तीय‍ कंपनी‍ (सरकारी‍ कंपननयों‍ के‍‍‍‍‍
अलािा,‍जैसा‍कक‍कंपनी‍अधधननयम,‍1956‍की‍धारा‍617‍में‍पररभावषत‍ककया‍गया‍है); 
घ.‍‍अखिल‍भारतीय‍वित्तीय‍संस्थाएं,‍अथाित‍्एक्ज़िम‍बैंक,‍नाबाडि,‍एनएचबी‍और‍ससडबी; 
ङ.‍अनुसूधचत‍शहरी‍सहकारी‍बैंक 

च.‍संबंधधत‍विननयामकों‍के‍अनुमोदन‍के‍अधीन‍अन्य‍विननयसमत‍संस्थाएं,‍जैसे, 
 

i. भारतीय‍प्रनतभूनत‍और‍विननमय‍बोडि‍के‍पास‍पंजीकृत‍कोई‍म्यूच्युअल‍फंड; 
ii. राष्ट्रीय‍आिास‍बैंक‍के‍पास‍पजंीकृत‍कोई‍आिास‍वित्त‍कंपनी;तथा 
iii.  बीमा‍विननयामक‍और‍विकास‍प्राधधकरण‍के‍पास‍पंजीकृत‍कोई‍बीमा‍कंपनी 

छ.‍इंडडया‍इंिास्रजचर‍फाइनैन्स‍कंपनी‍सलसमटेड‍(आईआईएफसीएल) 

ज.‍रऱििि‍बैंक‍द्िारा‍विसशष्ट्ट‍रूप‍से‍अनुमत‍कोई‍अन्य‍संस्था 
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5.‍अिधध 

 

कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍की‍न्यूनतम‍अिधध‍एक‍ददन‍तथा‍अधधकतम‍अिधध‍एक‍िषि‍होगी। 

6. सौदा‍ 

सहभागी‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍लेनदेन‍ओटीसी‍बाजार‍में‍करेंगे। 

7. सौदों‍की‍ररपोदटिंग 

क.‍सौदा‍करने‍ के‍15‍ समनट‍के‍भीतर‍सभी‍सौदों‍को‍एफआईएमएमडीए‍ ररपोदटिंग‍ प्लेटफॉमि‍पर‍ ररपोटि‍
करना‍होगा। 
ि.‍ ‍सौदों‍को‍समाशोधन‍और‍ ननपटान‍ के‍ सलए‍एजसचेंज‍ के‍समाशोधन‍गहृों‍में‍ से‍ ककसी‍एक‍में‍भी‍
ररपोटि‍करना‍होगा। 

 

8. सौदों‍का‍निपटाि 

क. कॉपोरेट‍ऋण‍ प्रनतभूनतयों‍ में‍ ररपो‍ सौदों‍ का‍ ननपटान‍ ‍ डीिीपी-I (सकल‍आधार) संरचना‍ के‍ अंतगित‍
ितिमान‍टी+0,‍ टी+1 तथा‍टी+2 आधार‍पर‍करने‍की‍अनुमनत‍है।‍ 

 

ि.‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍सौदों‍का‍ननपटान‍उसी‍प्रकार‍ककया‍जाएगा,‍जैसा‍कक‍कॉपोरेट‍ऋण‍
प्रनतभूनतयों‍में‍एकमुश्त‍ओटीसी‍सौदों‍में‍ककया‍जाता‍है। 
ग.‍ ररपो‍सौदों‍के‍प्रनतिती‍सौदों‍की‍तारीि‍को‍समाशोधन‍गहृ‍पक्षों‍के‍दानयत्िों‍की‍गणना‍करेंगे‍तथा‍
डीिीपी‍आधार‍पर‍ननपटान‍की‍सुविधा‍उपलब्ध‍कराएंगे। 

9. ररपोकृत‍प्रनतभूनत‍के‍विक्रय‍पर‍प्रनतबंध 

ररपो‍के‍अंतगित‍अधधगहृीत‍प्रनतभूनत‍का‍ररपो‍के्रता‍ (‍ ननधध‍उधारकताि)‍द्िारा‍ ररपो‍अिधध‍के‍दौरान‍विक्रय‍नहीं‍
ककया‍जाएगा। 

10. हेयरकट 

कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍सौदों‍का‍ननपटान‍‍डीिीपी‍I (सकल‍आधार) संरचना‍के‍अंतगित‍ितिमान‍
टी+1 तथा‍टी+2 आधार‍के‍अनतररजत‍टी+0 आधार‍पर‍करने‍की‍अनुमनत‍है।‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍के‍
सौदे‍के‍पहले‍चरण‍की‍तारीि‍को‍लागू‍बाजार‍मलूय‍में‍लागू‍न्यूनतम‍हेयरकट,‍क्जसे‍पहले‍25‍प्रनतशत‍
ननधािररत‍ककया‍गया‍था,‍को‍ननम्नानुसार‍संशोधधत‍ककया‍गया‍है:‍‍ 

रेदटगं एएए एए+  एए 

न्द्यूितम‍माज़जणि‍(हेयरकट)*  7.5%  8.5%  10.00 % 

* उजत‍ हेयरकट‍ न्यूनतम‍ ननधािररत‍ हेयरकट‍हैं,‍जहां‍ ररपो‍की‍अिधध‍एक‍ ददन‍ है,‍अथिा‍जहां‍शेष‍
आिकृ्त्त‍ (दीघाििधध‍ ररपो‍ के‍मामले‍में)‍रोजाना‍ है।‍अन्य‍सभी‍मामलों‍में‍सहभागी‍उच्चतर‍ हेयरकट‍
अपना‍सकत‍ेहैं। 

11. मूलयि 

कॉपोरेट‍ ऋण‍ प्रनतभूनत‍ का‍ बाजार‍ मूलय‍ जानने‍ के‍ सलए‍ कॉपोरेट‍ बांड‍ में‍ ररपो‍ के‍ सहभाधगयों‍ को‍
एफआईएमएमडीए‍में‍प्रकासशत‍के्रडडट‍स्पे्रड‍का‍संदभि‍लेना‍चादहए। 
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12. पूंजी‍पयाणततता 

‘बासेल-III पूजंी‍विननयमनों’ पर‍जारी‍01‍जुलाई‍2013‍के‍मास्टर‍पररपत्र‍बैंपविवि.सं.बीपी.बीसी.2/21.06.001/2013-
14‍के‍पैरा‍7.3.8‍के‍अनुसार‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍लेन-देन‍पर‍पूंजी‍प्रभार‍लगाया‍जाएगा।‍ 

13. प्रकटि 

ररपो‍अथिा‍ ररिसि‍ ररपो‍ के‍अंतगित‍उधार‍दी‍गई‍या‍उपाक्जित‍कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍का‍ ब्योरे‍का‍‍
प्रकटन‍तुलन-पत्र‍में‍“लेिे‍पर‍दटप्पखणयां”‍में‍ककया‍जाएगा। 

14. लेखांकि 

कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो‍लेन-देन‍का‍लेिांकन‍सरकारी‍प्रनतभूनतयों‍में‍ररपो/ररिसि‍ररपो‍लेन-देन‍
के‍एक‍समान‍लेिांकन‍के‍संबंध‍में‍संशोधधत‍ददशा-ननदेशों‍के‍अनुसार‍ककया‍जाएगा। 

15.   सीआरआर/एसएलआर की‍गणिा‍और‍उधार लेिे की सीमा 

क.‍ ककसी‍ बैंक‍ द्िारा‍ ररपो‍ के‍ माध्यम‍ से‍ ली‍ गई‍ उधार‍ रासश‍ को‍ इसकी‍ मांग‍और‍ मीयादी‍ देयताओं‍
(डीटीएल)‍का‍ही‍भाग‍माना‍जाएगा‍और‍इन‍पर‍1‍जुलाई‍2013‍के‍मास्टर‍पररपत्र‍डीबीओडी.स.ंआरईटी.‍
बीसी.19/12.01.001/2013-14‍के‍प्रािधानों‍के‍अनुसार‍सीआरआर/एसएलआर‍लागू‍होगा। 

ि.‍  ककसी‍बैंक‍द्िारा‍ररपो‍के‍माध्यम‍से‍कॉरपोरेट‍बॉन्ड‍के‍रूप‍में‍ली‍गई‍उधार‍को‍ररजिि‍अपेक्षाओं‍के‍
सलए‍इसकी‍देयताओं‍के‍रूप‍में‍धगना‍जाएगा‍और‍बैंककंग‍प्रणाली‍के‍प्रनत‍उत्पन्न ऐसी‍देयताओं‍की‍सीमा‍
तक, इनको‍ भारतीय‍ ररजिि‍ बैंक‍ अधधननयम,1934 की‍ धारा‍ 42 (1) के‍ स्पष्ट्टीकरण‍िंड‍ (घ) के‍ अनुसार‍‍
सकलयोक्जत‍ ककया‍ जाएगा।‍ तथावप, ऐसी‍ उधार‍ ददनांक‍ 6 माचि‍ 2007 के‍ पररपत्र‍ डीबीओडी. बीपी. बीसी. 
66/21.01.002/2006-07 में‍िखणित‍अंतर‍बैंक‍देयताओं‍की‍वििेकपूणि‍सीमा‍के‍अधीन‍होंगी।‍‍ 

16. प्रलेखीकरण 

 
एफआईएमएमडीए‍द्िारा‍अंनतम‍रूप‍ददए‍गए‍प्रलेिीकरण‍के‍अनुसार‍सहभागी‍द्विपक्षी‍मास्टर‍ररपो‍करार‍करेंगे।
  
 

 

----------------------------------------------- 

  

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/MasterCircular.aspx?ID=4026
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/MasterCircular.aspx?ID=4026
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=531&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=531&Mode=0
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अनुबंध– VII 

(देिें‍पैरा‍2.5.13) 
 

ननिेश पूंजी‍बाजार‍एजसपो़िर 

सीएमई‍मानदंड‍लागू‍करना सीएमई‍मानदंडों‍से‍छूट‍प्राप्त सीएमई‍मानदंडों‍से‍छूट‍प्राप्त‍नहीं 

ननिेश‍की‍शे्रखणयां एचटीएम‍शे्रणी गैर‍एचटीएम‍

शे्रणी 

गैर‍एचटीएम‍शे्रणी 

अनुषंगी‍जोखिम  विसशष्ट्ट‍

जोखिम 

 

विसशष्ट्ट‍जोखिम‍

+‍ सामान्य‍

बाजार‍जोखिम 

विसशष्ट्ट‍जोखिम‍+‍ सामान्य‍बाजार‍

जोखिम 

जोखिम‍भार 125% 125% + 100% 125% + 100%  

                                            -----------------------                                                                         
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अि बंध - VIII 

अनुबंध-‍VIII 

भाग क : मास्टर परर‍पत्र में समेकक‍त कक‍ये गये परर‍पत्रों की सूची 
  

क्र. परर‍पत्र सं. दद‍नांक वि‍षय 

1 एफआइसी स.ं 984-

994/01.02.00/91-92 

23 जून 1992 नन‍िेश सवंि‍भाग प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन 

2 एफआइसी स.ं 493-

03/01.02.00/92-93 

4 जनिरी‍1993 नन‍िेश सवंि‍भाग प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन 

3. एफआइसी स.ं 937-

947/01.02.00/93-94 

22 अप्रैल 1994 सहायक कंपनन‍यों/म्यूच्युअल फंडों की गनत‍वि‍धध‍यों पर 
नन‍गरानी 

4. एफआइसी स.ं 551/ 01.08.00/95-

96 

24 जनिरी 1996 नन‍िेश संवि‍भाग – प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन – दलालों की 
भूसम‍का 

5. एफआइसी स.ं 198/ 01.08.00/96-

97 

2 सस‍तंबर 1996 नन‍िेश सवंि‍भाग – प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन  

6. एफआइसी स.ं7/ 01.08.00/96-97 19 फरिरी 1997 नन‍िेश सवंि‍भाग – प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन  

7. बैंपयिवि‍. एफआइडी. सं. 
23/01.08.00/97-98 

20 जनिरी 1998 नन‍िेश संवि‍भाग – प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन – दलालों की 
भूसम‍का 

8. बैंपयिवि‍. एफआइडी. सं. 
40/01.08.00/98-99 

28 अप्रैल 1999 दट‍यर II पूंजी के नन‍मािण के सल‍ए गौण ऋण जारी करना 

9. बैंपयिवि‍.एफआइडी. स.ं सी-
9/01.02.00/ 2000-01 

9 निंबर 2000 नन‍िेशों के िगीकरण तथा मूलयाकंन के सल‍ए दद‍शा-
नन‍देश 

10. बैंपयिवि‍.एफआइडी. स.ं सी-
10/01.02.00/ 2000-01 

22 निंबर 2000 नन‍िेश संवि‍भाग – प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन – दलालों की 
भूसम‍का 

11. बैंपयिवि‍.एफआइडी. स.ं सी-
4/01.02.00/ 2001-02 

28 अगस्त 2001 अमूति रूप में सल‍ितों को धारण करना 

12. बैंपयिवि‍.एफआइडी. स.ं सी-
6/01.02.00/ 2001-02 

16 अजतूबर 2001 नन‍िेशों के िगीकरण तथा मूलयाकंन के सल‍ए दद‍शा-
नन‍देश – स्पष्ट्टीकरण/ आशोधन 

13. बैंपयिवि‍.एफआइडी. स.ं सी-
10/01.02.00/ 2001-02 

1 फरिरी 2002 पुनरिधच‍त िातों पर कारििाई – स्पष्ट्टीकरण 

 

14. बैंपयिवि‍.एफआइडी.सं.सी-
2/01.02.00/2002-03 

18 जुलाई 2002 सरकारी प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन 

15. बैंपयिवि‍.एफआइडी.सं.सी-
3/01.02.00/ 2002-03 

22 जुलाई 2002 नन‍िेशों के िगीकरण तथा मूलयांकन के सल‍ए दद‍शा-
नन‍देश – स्पष्ट्टीकरण 
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16. आऋप्रवि‍/पीडीआरएस/3432/10.02.

01/2002-03 

21 फरिरी 2003 तैयार िायदा संवि‍दाएं 

17. आऋप्रवि‍/3810/ 

11.08.10/2002-03 

24 माचि 2003 रर‍पो/रर‍िसि रर‍पो लेनदेनों के सल‍ए एकसमान लेिापद्धनत‍ 
के सल‍ए दद‍शा-नन‍देश 

18. आऋप्रवि‍/एमएसआरडी/4801/06.01.

03/2002-03 

3 जून 2003 एजसचेंज रेडडे ब्याज दर डरेर‍िेदट‍व्ज पर दद‍शा-नन‍देश 

19. बैंपयिवि‍.एफआइडी.सं.सी-  
16/01.02.00/2002-03 

20 जून 2003 नन‍िेश संवि‍भाग-प्रनत‍भूनत‍यों में लेनदेन - लेिा परीक्षा 
समीक्षा तथा रर‍पोदटिं‍ग - प्रणाली आशोधन 

20 बैंपयिवि‍.एफआइडी.सं.सी-  
1/01.02.00/ 2003-04 

1 जुलाई 2003 स्टॉक एजसचेंज पर भारत सरकार की प्रनत‍भूनत‍यों की 
िरीद-बब‍क्री 

21. बैंपयिवि‍.एफआइडी.सं.सी- 
11/01.02.00/2003-04 

8 जनिरी 2004 ऋण प्रनत‍भूनत‍यों में वि‍त्तीय संस्थाओं के नन‍िेश पर 
अंनत‍म दद‍शा-नन‍देश 

22. बैंपयिवि‍. एफआइडी. सं. सी-
6/01.02.00 / 2004-05 

30 अगस्त 2004 नन‍िेशों को अमूति रूप में धारण करना 

23. 

 

बैंपवि‍वि‍.एफआईसी एफआईडी. सं. 
3/01.02.00/2007-08 

2 जुलाई 2007 डड‍मटेरर‍यलाइज्ड फॉमि में नन‍िेशों की धारर‍ता 

24. बैंपवि‍वि‍. एफआईसी. एफआईडी. सं. 
5/ 01.02.00/2007-08 

4 जून 2008 भारत सरकार द्िारा जारी गैर-एसएलआर प्रनत‍भूनत‍यों 
का मूलयांकन 

25 बैंपवि‍वि‍. एफआईडी. एफआईसी‍सं.‍
5/01.02.00/2010-11 

18 अगस्त‍ 2010 पररपजिता‍तक‍धाररत‍(एचटीएम)‍संिगि‍के‍अंतगित‍
रिे‍गए‍ननिेश‍की‍बबक्री‍ 

26 बैंपवि‍वि‍. एफआईडी. एफआईसी‍
सं..7/01.02.00/2010-11 

28‍अजतूबर‍2010 जीरो‍कूपन‍बॉन्डों‍में‍ननिेश‍संबंधी‍मानदंड‍ 

27 बैंपवि‍वि‍. एफआईडी. एफआईसी‍
सं..11/11.02.00/2010-11 

01‍फरिरी‍ 2011 बैंकों की सहायक कंपनन‍यों/संयुजत उद्यमों में नन‍िेश के 

मूलय में स्थायी ह्रास का मूलय नन‍धािरण 

28 बैंपवि‍वि‍. एफआईडी. एफआईसी‍
सं.9/1.02.00/ 2010-11  

1 ददसंबर 2010 वििेकपूणि‍ ददशाननदेश‍ –‍ जोखिम‍ पूंजी‍ ननधधयों‍ में‍
ननिेश‍ 

29 आंऋप्रवि.पीसीडी.09/14.03.02/201

2-13  

7‍जनिरी‍ 2013 कॉपोरेट‍ऋण‍प्रनतभूनतयों‍में‍रेडी‍फॉरिडि‍करारों‍पर‍
संशोधधत‍ददशा-ननदेश‍ 

30 मेल‍बॉजस‍स्पष्ट्टीकरण 27‍जून 2013 ननम्न‍कूपन‍बांड‍में‍ननिेश‍पर‍वििेकपूणि‍मानदंड 

 

31 आंऋप्रवि.पीसीडी.10/14.03.36/201

3‍-14  
24‍फरिरी‍2014 कारपोरेट‍ बॉण्ड‍और‍ प्रनतभूनतकृत‍ऋण‍ सलितों‍ में‍

ओटीसी‍ लेनदेनों‍ के‍ सलए‍ कफम्डा‍ का‍ रेड‍ ररपोदटिंग‍
और‍कन्फमेशन‍प्लेटफामि‍ 
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https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=768&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=986&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=986&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2341&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2341&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2561&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2561&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2603&Mode=0
https://old.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=2603&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3783&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3783&Mode=0
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भाग ख : नि‍िेशों से संबंधध‍त अि देश‍िाले‍अन्द्य परर‍पत्रों की सूची ज़ज‍न्द्हें अब अधध‍क्रलम‍त कक‍या गया है 
 

क्र. परर‍पत्र सं. दद‍नांक वि‍षय 

1. एफआइसीसं.338/ 01.08.00/95-96 3   निंबर 1995 नन‍िेश सवंि‍भाग - नन‍िेशों की `स्थायी तथा ितिमान' 

शे्रणी के अंतगित िगीकरण 

2. बैंपयिवि‍.एफआइडी.स.ं22/ 01.02.00/97-98 15 जनिरी 1998 नन‍क्षेपागार में संस्थागत लेनदेनों का नन‍पटान 

3. बैंपयिवि‍.एफआइडी. स.ं 3/ 01.02.00/99-00 10 अगस्त 1999 तैयार िायदा लेनदेन करन ेके सल‍ए अनुमनत‍ 
4. बैंपयिवि‍.एफआइडी.स.ं सी-

15/01.02.00/1999-00 

8 अप्रैल   2000 तैयार िायदा लेनदेन 

5. आऋप्रवि‍. 15/08.15.01/2000-01 30 अप्रैल 2001 िाखण‍ज्य पेपर में नन‍िेश 

6. बैंपयिवि‍.एफआइडी.स.ं सी-
16/01.02.00/2001-02 

14 मई 2002 तैयार िायदा संवि‍दाएं - सीसीआई सल‍. के माध्यम से 

 


