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प ंजी ननधध औि प ंजी अपेक्षाए ँ

सािान्य ददशाननदेश 

1. सािान्य 

1.1. सिकािी प्रततभूतत बाजाि िें स्ितंत्र प्राथमिक व्यापारियों के मलए पंूजी पयाभप्तता 
िानदंड ददसंबि 2000 से चलन िें हैं ।  इन ददशातनदेशों को बाजाि की 
गततविधियों, इस बीच हुए अनुभिों औि वितनिय व्यापारिक डरेििेदटव्ज जैसे नए 
उत्पाद लागू किने के िदे्दनज़ि,  7 जनििी 2004 संशोधित ककया गया ।  इस 
परिपत्र को, उक्त परिपत्र के बाद पंूजी तनधि औि पंूजी अपेक्षाओं के संबंि िें जािी 
ददशातनदेशों से अद्यतन ककया गया है । 
 

2.1. प ंजी ननधध 

 
 
 
 
 
 

पंूजी तनधि िें दटयि I  औि दटयि II पंूजी शामिल होगी ।  स्ितंत्र प्राथमिक 
व्यापारियों के मलए 1 जुलाई 2012 से अल्पकालीन स्ितंत्र पीडी के मलए पंूजी के 
पात्र स्रोत के रूप िें अनुषंगी ऋण (दटयि III पंूजी) को हटा ददया गया है ।  तथावप 
प्राथमिक व्यापािी सजनके पास पहले से दटयि III पंूजी है िे ऐसे अनुषंगी ऋण की 
उसकी पहचान अिधि की सिासप्त तक पात्र पंूजी के रूप िें कि सकते है ।   

2.2. दटयि-I प ंजी 

 दटयि I पंूजी का आशय प्रदत्त पंूजी, सांविधिक प्रािक्षक्षत तनधि तथा अन्य प्रकट की 
गई िुक्त प्रािक्षक्षत तनधि होगा ।  वपछली लेिांकन अिधि से अनुषंगी कंपतनयों िें 
तनिेश (जहाँ लागू हों) अिूतभ आसस्तयों, चालू लेिांकन अिधि िें हातन, आस्थधगत 
कि आसस्तयों तथा हातन को दटयि I पंूजी से घटाया जाएगा । 
  

 यदद ककसी प्राथमिक व्यापािी के पास ककसी अन्य सिूह की कंपतनयों िें, बजट 
कािोबाि से संबंधित न हो, ऋण औि अधिि के रुप िें ऋण जोखिि (जैसा कक गैि 
बैंककंग वित्तीय कंपतनयों के मलए पारिभावषत है) / िूल ब्याज है तो ऐसी िामश को 
उसकी  दटयि I पंूजी िें से घटा ददया जाएगा । 
 

2.3. दटयि-II प ंजी 

 दटयि-II पंूजी िें तनम्नमलखित शामिल होंगे :- 

 (i) प्रकट न की गई प्रािक्षक्षत तनधि तथा (इसक्िटी िें आिश्यक रुप से 
परिितभनीय शेयिों की सीिा तक) संचयी अधििान शेयि ।  संचयी 
अधििान शयेि पूणभत: प्रदत्त होने चादहए तथा उनिें ऐसे िण्ड नहीं होने 
चादहए बजट िािक को शोिन की अनुितत देत ेहों । 
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 (ii) पचपन प्रततशत की दि से भुनाई गई पुनिूभल्यांकन की गई प्रािक्षक्षत   

तनधि । 
 

 (iii) सािान्य प्राििान तथा ककसी विशेष आसस्त िें पहचान की जानेिाली 
संभावित हातन (िूल्य के िास्तविक ॅ ॅास के मलए उत्तिदायी न होने की 
सीिा तक तथा आशातीत हातन को पूिा किने के मलए उपलब्ि हातन 
प्रािक्षक्षत तनधि) जो कुल जोखिि भारित आसस्तयों के अधिकति 1.25 
प्रततशत हो । 
  

 (iv) ससम्िश्र ऋण पंूजी मलित सजनिें इसक्िटी की कततपय विशेषताएँ तथा ऋण 
की कततपय विशेषताएँ हों । 
 

 (v) गौण ऋण (एसडी) 

  (ए) मलित पूिी तिह प्रदत्त, प्रततभूतत िुक्त, अन्य उिािकताभओ ं के 
दािों के मलए गौण, प्रततबंधित िंडों से िुक्त तथा िािक की पहल 
पि अथिा भाितीय रिज़िभ बैंक की सहितत के बबना प्रततदेय नहीं 
होनी चादहए ।     
 

  (बी) एसडी - ऐसे मलित सजनकी आिंमभक परिपक्िता 5 िषभ से कि हो 
अथिा शेष परिपक्िता अिधि एक िषभ हो, उन्हें दटयि II के भाग के 
रुप िें ससम्िमलत नहीं ककया जाना चादहए । 
 

  (सी) एसडी - ऐसे गौण मलित सजनकी पहचान दटयि II पंूजी के रुप िें 
की गई है, दटयि I पंूजी का 50 प्रततशत होंगे । 
 

  (डी) एसडी मलित दटयि II पंूजी िें ससम्िमलत गौण ऋण मलित नीचे 
दशाभए अनुसाि दिों पि रियायत के अिीन होंगे :- 

  मलितों की शेष परिपक्िता अिधि रियायत की दि (%) 
  एक िषभ से कि 1100 
  एक िषभ औि अधिक लेककन दो िषभ से कि 80 
  दो िषभ औि अधिक लेककन तीन िषभ से कि 60 
  तीन िषभ औि अधिक लेककन चाि िषभ से कि 40 
  चाि िषभ औि अधिक लेककन पाँच िषभ से कि 20 
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2.4. गौण ऋण (एसडी) बॉण्डों के संबंध िें ददशाननदेश 
(दटयि II प ंजी)  

 (i) बढाई जानेिाली गौण ऋण की िामश प्राथमिक व्यापािी के तनदेशक िंडल 
द्िािा तनिाभरित की जाएगी । 
 

 (ii) प्राथमिक व्यापािी अपने तनदेशक िंडल द्िािा मलए गए तनणभय के अनुसाि 
कूपन दिें तनिाभरित कि सकते हैं । 
 

 (iii) मलित बबलकुल स्पष्ट होना चादहए औि उसिें "ऑप्शंस" जैसी विशेषताएँ 
नहीं होनी चादहए । 
 

 (iv) ऋण प्रततभूततयों पि सेबी द्िािा पंजीकृत के्रडडट िेदटगं एजेंसी से के्रडडट 
िेदटगं किाई जानी चादहए । 
 

 (v) गौण ऋण मलित जािी किना 30 मसतंबि 2003 के सेबी के परिपत्र सेबी/ 
एिआिडी/एसई/एटी/36/2003/30/09 द्िािा जािी ददशातनदेशों, सिय- सिय 
पि यथा संशोधित, जहाँ भी लागू हों, के अनुसिण िें होना चादहए । 
 

 (vi) गौण ऋण के सूचीबद्ध् न ककए गए तनगभि जािी किने के िािले िें उक्त 
ददशातनदेशों के अनुसाि सूचीबद्ध् कंपतनयों के मलए सेबी द्िािा तनिाभरित 
प्रकटीकिण अपेक्षाओं का पालन ककया जाना चादहए । 
 

 (vii) एनआिआइ/एफआइआइ को मलित जािी किने हेतु भाितीय रिज़िभ बैंक के 
विदेशी िुद्रा तनयंत्रण विभाग से आिश्यक अनुितत लेनी चादहए ।  ये 
मलित जािी किने के संबंि िें प्राथमिक व्यापारियों को सेबी/अन्य 
वितनयािक प्राधिकिणों द्िािा तनिाभरित शतों, यदद कोई हों, का अनुपालन 
किना चादहए । 
 

 (viii) अन्य प्राथमिक व्यापारियों/बैंकों के गौण ऋण िें प्राथमिक व्यापारियों द्िािा 
तनिेश को पंूजी पयाभप्तता प्रयोजन के मलए 100% जोखिि भारित िाना 
जाएगा ।  साथ ही, दटयि II िें प्राथमिक व्यापािी के सिि तनिेश िें 
अन्य प्राथमिक व्यापारियों, बैंकों औि वित्तीय संस्थानों का तनिेश, 
तनिेशकताभ प्राथमिक व्यापािी की कुल पंूजी के 5 प्रततशत तक प्रततबंधित 
होगा ।  इस प्रयोजन हेतु पंूजी का आशय पंूजी पयाभप्तता के मलए िानी 
जानेिाली पंूजी ही होगी । 
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 (ix) प्राथमिक व्यापािी आंतरिक ऋण प्रबंि विभाग, भाितीय रिज़िभ बैंक,  िंुबई-
400 001 को तनगभि पूिा होने के बाद तुिंत एक रिपोटभ प्रस्तुत किेंगे 
सजसिें इकठ्ठी की गई पंूजी अथाभत जिा की गई िामश, मलित की 
परिपक्िता, ऑफि दस्तािे ॅ ा की प्रतत सदहत ब्याज दि इत्यादद का ब्योिा 
ददया होगा । 
 

2.5. प ंजी ननधध की न्य नति अपेक्षा अनुपात 

 प्राथमिक व्यापारियों से अपेक्षा की जाती है कक िे जोखिि भारित आसस्तयों के 
अनुपात िानदंडों के 15 प्रततशत की न्यूनति पंूजी लगाताि आिाि पि अनुिक्षक्षत 
किें ।   

3. जोखिि धारित आस्स्तयों का िापन 

 ऋण जोखिि के मलए ऋण जोखिि की सीिा तथा जोखिि भारित आसस्तयों की 
गणना के स्िरुप के आिाि पि तुलन पत्र पि तथा तुलन पत्र िें शामिल न की 
जानेिाली विमभन्न िदों के मलए जोखिि भारित ऋण का ब्योिा अनुबंि "ए" िें ददया 
गया  है ।  बाजि जोखिि के मलए पंूजी प्रभाि की गणना के मलए प्रकक्रया अनुबंि 
"बी" िें दी गई  है । 
 

4. प ंजी पयााप्तता अपेक्षाएँ 

4.1. अनुबंि "क" औि अनुबंि "ि" िें तनददभष्ट ऋण जोखिि तथा बाजाि जोखिि 
अपेक्षाओं के मलए पंूजी प्रभाि तथा प्रभाि अनुिक्षक्षत ककए जाने की आिश्यकता है । 
 

4.2. पात्र पंूजी की गणना किते हुए ऋण जोखिि के मलए प्राथमिक व्यापािी की न्यूनति 
पंूजी अपेक्षा की गणना किना आिश्यक है तथा उसके बाद बाजाि जोखिि के 
सिथभन हेतु यह तनिाभरित किने की आिश्यकता है कक ककतनी दटयि I औि दटयि II 
पंूजी उपलब्ि है ।  ऋण जोखिि के मलए 15% पंूजी प्रभाि िें से कि से कि 
50% दटयि I पंूजी से पूिी किनी चादहए, अथाभत ऋण जोखिि के मलए पंूजी प्रभाि 
पूिा किने के मलए ककसी भी सिय कुल दटयि II पंूजी, यदद कोई हो, दटयि I पंूजी 
के 100% से अधिक नही ंहोनी चादहए । 
  

4.3. दटयि II पंूजी के रूप िें गौण ऋण दटयि I पंूजी के 50% से अधिक नहीं होनी 
चादहए । 
 

4.4. दटयि II औि दटयि III पंूजी का जोड़ दटयि I पंूजी के 100% से अधिक नहीं होना 
चादहए । 
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4.5. पात्र पंूजी प्राथमिक व्यापािी की सिि दटयि I पंूजी का तथा तनिाभरित सीिा के 
अंतगभत दटयि I तथा दटयि II पंूजी, ऊपि ददए गए सािांश के अनुसाि का जोड़  
होगी । 
 

4.6 सिि पंूजी पयाभप्तता अनुपात की गणना ऋण जोखिि तथा बाजाि जोखिि घटक के 
बीच सांसख्यक मलकं स्थावपत किके बाजाि जोखिि पंूजी प्रभाि को 6.67 से गणुा 
किके होगी अथाभत न्यूनति ऋण जोधिि पंूजी प्रभाि का पािस्परिक होगा । 
 

4.7. इसके परिणािस्िरूप प्राप्त आँकड़ े ऋण जोखिि प्रयोजन के मलए तनकाली गई 
जोखिि भारित आसस्तयों के जोड़ िें जिा की जाती है। सिि अनुपात की गणना के 
मलए अंश (न्यूििेटि) पीडी की कुल पंूजी तनधि कटौततयाँ, यदद कोई हो, के  बाद) ।  
पंूजी प्रभाि की गणना पीडी आि III फािेट िें उदृ्धत की गई है, जो अनुबंि "सी" 
संलग्न है । 
 

5. प ंजी पयााप्तता की ववननयािक रिपोदटिंग 

 सभी प्राथमिक व्यापारियों को ततिाही आिाि पि पीडीआि III िें अपनी पंूजी 
पयाभप्तता की सस्थतत रिपोटभ किनी चादहए । पीडीआि III विििणी के साथ प्रस्तुत 
ककए जानेिाले परिमशष्ट I से V के अततरिक्त प्राथमिक व्यापारियों को बकै टेसस्टंग 
तंत्र  (अनुबंि "ई") के साथ बाजाि जोखिि पंूजी प्रभाि (अनुबंि "डी") को िापने का 
आंतरिक िॉडल प्रयोग किने के मलए उनके उपयोग हेतु िानदंडों को ध्यान िें ििना 
चादहए । 
 

6. प्राथमिक व्यापािी गनतववधधयों का ववशािन  

6.1. स्ितंत्र प्राथमिक व्यापारियों द्िािा गततविधियों के विशािन पि ददशातनदेश 4 जुलाई 
2006 के परिपत्र आंऋप्रवि.पीडीआिएस.26/03.64.00/2006-07 द्िािा जािी ककए गए 
हैं तथा उसका ब्योिा 1 जुलाई 2012 के "प्राथमिक व्यापारियों को ददशातनदेश" 
िास्टि परिपत्र िें ददया गया है ।   
 

6.2. नीचे पारिभावषत गततविधियों के मलए (99 प्रततशत विश्िास अंतिाल, 15 ददिसीय 
िारिता अिधि 3.3 गणुकों सदहत जोखिि पि कीित की गणना) बाजाि जोखिि के 
मलए पंूजी प्रभाि वपछले लेिा पिीक्षक्षत तुलन पत्र के अनुसाि शुद्ध स्िाधिकृत तनधि 
के 20 प्रततशत से अधिक नहीं होना चादहए । 

 (i) इसक्िटी तथा इसक्िटी डरेििेदटव्ज िें तनिेश/कािोबाि 

 (ii) इसक्िटी उन्िुि म्यूच्युल फंड की यूतनटों िें तनिेश 

 (iii) इसक्िटी के सिकािी तनगभिों की हािीदािी । 
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6.3. प्राथमिक व्यापािी अनुिग्नक "सी" के परिमशष्ट III िें तनिाभरित ददशातनदेशों के 

आिाि पि (जोखिि पि िूल्य आिारित) आतंरिक िॉड्लल्स का उपयोग किते हुए 
स्टॉक सस्थतत/अंततनभदहत स्टॉक सस्थतत/इसक्िटी उन्िुि म्यूच्युल फंड की इकाइयों पि 
बाजाि जोखिि के मलए पंूजी प्रभाि की गणना किें। प्राथमिक व्यापािी अनुबंध "ए" 
िें तनिाभरित ककए अनुसाि इसक्िटी, इसक्िटी डरेििेदटव्ज़ तथा इसक्िटी उन्िुि 
म्यूच्युल फंड के मलए ऋण जोखिि के मलए उपलब्ि किाना जािी िि सकते हैं । 
 

7. डरेििेदटव्ज कािोबाि जोखिि रिपोदटिंग ब्याज दि डरेििेदटि कािोबाि से होनेिाले ब्याज 
दि जोखिि को सस्थि किने के उद्देश्य से सभी प्राथमिक व्यापारियों को सूधचत ककया 
जाता है कक िे अनुबंध "एफ्" के फािेट के अनुसाि ब्याज दि डरेििेदटि लेन-देन 
िुख्य िहाप्रबंिक, आंतरिक ऋण प्रबंि विभाग, भाितीय रिज़िभ बैंक, केन्द्रीय 
कायाभलय, िंुबई को प्रत्येक िाह के अंतति शुक्रिाि को रिपोटभ किें । 
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अनुबंध "ए" 
(पैिा 3, 4.1 औि 6.3 देिें) 

ऋण जोखिि के मिए प ंजी पयााप्तता 

ऋण जोखिि की परिभाषा इस प्रकाि दी गई है कक ककसी संविदा किाि अथिा लेन-देन िें ककसी 
पक्ष द्िािा अपनी देयताएँ पूिी किने िें असिथभ िहना अथिा प्रततबद्धता िें चूक किना । 
 
सीआिएआि की गणना के मिए जोखिि भाि 

(ए)  तुिन पत्र की आस्स्तया ँ
तुलन पत्र की सभी िदों को ऋण जोखिि के स्ति के अनुसाि प्रततशतता भाि ददया गया  है ।  
आसस्त के जोखिि के सिायोसजत िूल्य पि पहँुचने  के मलए प्रत्येक आसस्त/िद के िूल्य को 
संबंधित जोखिि भाि से नीचे दशाभए अनुसाि गनुा किना होता है ।  न्यूनति पंूजी अनुपात 
तनकालने के मलए जोखिि भारित आसस्तयों की सिि िामश को दहसाब िें मलया जाएगा । 
 

आस्स्त/िद का स्वरुप प्रनतशतता 
भाि 

(i) नकदी शेष औि भाितीय रिज़िभ बैंक के पास चालू िाते िें शषे 0 
(ii) 
 
 

िांग/नोदटस िुद्रा बाजाि िें उिाि दी हुई िामश/बैंकों के चालू िाते िें 
जिा प्रिाणपत्रों औि शषे सदहत बैंकों/वित्तीय संस्थानों के अन्य िुद्रा 
बाजाि मलित 

20 

(iii) तनिेश  
(क) 
 
 

केन्द्र/िाज्य सिकािों द्िािा गािंटीकृत सिकािी प्रततभूततयाँ/ 
अनुिोददत प्रततभूततयाँ  
नीचे (ङ) के अततरिक्त 

0 

(ि) 

 

िीयादी जिा, बैंकों औि वित्तीय ससं्थानों के बॉण्ड (बैंककंग 
परिचालन औि विकास विभाग द्िािा तनददभष्ट) 

20 

(ग) 

 

दटयि II पंूजी के रुप िें बैंकों/वित्तीय संस्थानों द्िािा जािी 
बॉण्ड 

100 

 (घ) 
 
 

सभी कंपतनयों के शेयि तथा ऊपि (ि) के अततरिक्त अन्य 
कंपतनयों के किमशभयल पेपि/ बॉण्ड/डडबेंचि म्युच्युल फंड की 
यूतनट 

100 
 
 

 (ङ) 
 

सिकाि द्िािा गािंटीकृत सिकािी क्षेत्र के उपक्रिों की 
प्रततभूततयाँ जो बाजाि उिाि कायभक्रि के बाहि जािी हों 

20 

 (च) प्राथमिक व्यापारियों की प्रततभूततया औि अन्य दािा  100 
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 (छ) 

 

अन्य प्राथमिक व्यापारियों द्िािा जािी दटयि II/III पंूजी के 
रूप अनुषंगी ऋण 

100 

(iv) चालू आसस्तया ँ  
 (क) स्टाफ को ऋण 100 

(ि) अन्य प्रततभूततयुक्त ऋण औि अधिि धचन्हें सही िाना गया 100 

 (ग) अन्य (तनददभष्ट ककए जाने योग्य) 100 

(v) िीयादी आसस्तयाँ (िूल्यह्रास का तनिल)  
(क) पटे्ट पि आसस्तयाँ (तनिल अंककत िूल्य) 100 

(ि) िीयादी आसस्तया ँ
 

100 

(vi) अन्य आसस्तया ँ  
 (क) स्रोत पि कटौती ककया गया आयकि (प्राििान का तनिल) 0 

 (ि) अधिि कि का भुगतान (प्राििान का तनिल) 0 

 (ग) सिकािी प्रततभूततयों पि असजभत ब्याज 0 

 (घ) अन्य (प्रतत पक्ष के अनुसाि विमशष्ट औि जोखिि भाि 
तनददभष्ट) 

X 

 
दटप्पणी : (1) 

 
आसस्तयों के संबंि िें तनिाभिण अतंि िहीं ककया जाए जहाँ िूल्यह्रास अथिा 
अशोध्य औि संददग्ि उिािों के मलए प्राििान ककया गया है । 

 (2) 
 

ऊपि "पंूजी तनधि" के रुप िें पंूजी तनधि से कटौती की गई आसस्तयों का 
जोखिि भाि "शून्य"होगा । 

 (3) प्राथमिक व्यापारियों के तुलन पत्र िें चालू आसस्तयों, ऋण औि अधििों का 
प्राििानीकिण तथा चालू देयताओ ंका िूल्य तनिाभिण ककया जाए क्योंकक 
तुलन पत्र कंपनी अधितनयि के अंतगभत तनिाभरित फािेट िें तैयाि ककया 
जाता है। पंूजी पयाभप्तता प्रयोजनो के मलए ऊपि तनददभष्ट सीिा के 
अततरिक्त ऐसा कोई िूल्य तनिाभिण न ककया जाए । 

 
 
 (बी) तुिन पत्र िें शामिि न की जानेवािी िदें 
  तुलन पत्र िें शामिल न की जानेिाली िदों के संबंि िें ऋण जोखिि की 

गणना, तुलन पत्र िें शामिल न की जानेिाली िदों के अंककत िूल्य को "ऋण 
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परिितभन घटक" से नीचे तामलका िें दशाभए अनुसाि, गुना किके की जाए ।  
इसे कफि से तुलन पत्र की िदों के अतंगभत ऊपि तनददभष्ट संबंधित प्रतत पक्ष को 
देय भािांक से गुना किना होगा । 

 
िद का स्वरुप ऋण परिवतान घटक 

प्रनतशतता 
(i) शेयि/डडबेंचि/हािीदािी स्टाक 50 
(ii) आंमशक रुप से प्रदत्त शेयि/डडबेंचि/अन्य प्रततभूततयाँ औि 

िास्तविक अतंिण 
100 

(iii) अनुिातनत इसक्िटी/इसक्िटी डरेििदटव्ज़ के अतंगभत सूचकाकं 
सस्थतत * 

100 

(iv) भुनाए /पुन: भुनाए गए बबल 100 
(v) पुन: क्रय ककए गए किाि (अथाभत क्रय/विक्रय) जहाँ प्राथमिक 

व्यापािी के पास ऋण जोखिि िहता है । 
100 

(vi) अन्य आकसस्िक देयताएँ/एक िषभ की िूल परिपक्िता के साथ 
प्रततबद्धता अथाभत तदथभ सुवििा 

50 

(vii) उसी प्रकाि की आकसस्िक देयताएँ/एक िषभ तक की िूल 
परिपक्िता अथिा सजसे ककसी भी सिय बबना शतभ के तनिस्त 
ककया जा सके । 

0 

 
* इसक्िटी डरेििदटव्ज़ के अंतगभत अनुिातनक सस्थतत की गणना के मलए ददशातनदेशों 

हेतु ए-2 अनुबंध "बी" देिें । (बाज़ाि जोखिि को िापना) 
  

दटप्पणी : परिितभन घटक लागू किने से पहले नकद िासजभन/जिािामश की कटौती की जाए। 
 
 (सी) ब्याज दि संववदा 

  ब्याज दि संबंधित संविदाओ ंकी कािोबाि/प्रततिक्षा सस्थततयों के मलए यथा ब्याज 
दि अदला-बदली, िायदा दि किाि, पिस्पि अदला-बदली, ब्याज दि फ्यूचसभ, 
ब्याज दि ऑप्शंस, वितनिय व्यापाि ब्याज दि डरेििेदटव्ज़ औि इसी स्िरुप की 
अन्य संविदाओ,ं जोखिि भाि आसस्तयों औि न्यूनति पंूजी अनुपात की गणना 
नीचे ददए दो चिणो के अनुसाि की जाएगी । 
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चिण - 1 

प्रत्येक मलित की अनुिातनत िूल िामश नीचे ददए परिितभन घटक द्िािा गुना की   
जाएगी : 

 िूल परिपक्िता परिितभन घटक 
 एक िषभ से कि 0.5 प्रततशत 
 एि िषभ औि दो िषभ से कि 1.0 प्रततशत 
 प्रत्येक अततरिक्त िषभ 1.0 प्रततशत 
 

चिण - 2 

इस प्रकाि प्राप्त सिायोजन िूल्य को नीचे ददए अनुसाि संबंधित प्रतत पक्ष को 
आबंदटत जोखिि भाि द्िािा गुना किके प्राप्त ककया जाएगा । 

 
 सिकाि द्िािा गािंटीकृत सिकािी/अन्य जोखिि 0  प्रततशत 
 बैंक/वित्तीय संस्थान (बैंपविवि द्िािा तनददभष्ट) 20 प्रततशत 
 सिकािी प्रततभूतत बाज़ाि िें प्राथमिक व्यापािी 100 प्रततशत 
 अन्य सभी 100 प्रततशत 
 
 (डी) ववदेशी िुद्रा संववदा (यदद अनुित हों) 
  ब्याज दि संविदाओ ं के सिान, बकाया संविदाओ ं को नीचे दशाभए अनुसाि 

परिितभन घटक द्िािा पहले गुना ककया जाना चादहए : 
 
  िूल परिपक्िता की कुल बकाया विदेशी िुद्रा संविदाएँ 
  एक िषभ से कि 2 प्रततशत 
  प्रत्येक अततरिक्त िषभ अथिा उसका भाग 3 प्रततशत 
 
  बाद िें ऊपि तनददभष्ट ककए अनुसाि संबंधित प्रततपक्ष को ददए गए भाि से 

दबुािा गुना ककया जाएगा। 14 ददिस अथिा कि की िूल परिपक्िता 
अिधििाली विदेशी िुद्रा संविदाओ,ं चाहे प्रततपक्ष कोई भी हो, को अंतिाभष्रीय 
प्रकक्रया के अनुसाि "शून्य" जोखिि भाि ददया जाएगा । 

 (ई) कापोिेट बॉण्डों िें एकि नाि सीडीएस 

  सीडीएस से संबंधित लेन-देनों िें प्राथमिक व्यापािी 30 निंबि 2011 के परिपत्र 
आंऋप्रवि.पीसीडी.सं.2301/14.03.04/2011-12 पंूजी पयाभप्तता ददशातनदेशों का 
पालन किेंगे । 
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अनुबंध "बी" 
(पैिा 3 औि 4 देिें) 

बाजाि जोखिि को िापना 

बाजाि को प्रभावित किनेिाली िदों िें परिितभन के कािण हातन की संभािना के रुप िें बाज़ाि 
जोखिि को पारिभावषत ककया जाए । बाजाि जोखिि के मलए पंूजी पयाभप्तता लाग ूकिने का उद्देश्य 
उस पंूजी जोखिि के मलए संपूणभ पंूजी उपलब्ि किाना है सजनिें प्राथमिक व्यापािी अपने 
पोटभफोमलयो िें विशेष रुप से कायभित हैं । 
 
2. बाजाि जोखििों के मलए पंूजी प्रभाि की गणना की पद्धतत िानकीकृत िॉडल औि आतंरिक 
जोखिि ढाँचा आिारित िॉडल हैं। प्राथमिक व्यापािी जोखिि पि िूल्य िानकीकृत पद्धतत पि 
आिारित पंूजी प्रभािों की गणना आंतरिक जोखिि प्रबंिन ढाँच े पि आिारित जोखिि िूल्य पि 
(VaR) िॉडल के आिाि पि किते िहेंगे तथा दो अपेक्षाओं िें से उच्चति का अनुिक्षण किेंगे ।  
तथावप, जहाँ आसस्तयों के विमशष्ट िगभ के मलए िूल्य आँकड़ े उपलब्ि नहीं हैं, िहाँ प्राथमिक 
व्यापािी बाजाि जोखिि की गणना की िानकीकृत पद्धतत अपनाएंगे। ऐसी सस्थतत िें, प्राथमिक 
व्यापािी रिज़िभ बैंक को ऐसी आसस्तयों का ब्योिा भेजेंगे औि यह ¬¸º¢›¸¢©p¸÷¸ किेंगे कक उक्त उद्देश्य 
का पालन तनिंति ककया जाता है। प्राथमिक व्यापारियों को बाजाि जोखिि की गणना के मलए 
आसस्त की ककसी शे्रणी को शामिल न किने से पहले भाितीय रिज़िभ बैंक की अनुितत लेनी चादहए 
। प्राथमिक व्यापािी सािान्यत: इस प्रयोजन के मलए, िीयादी जिा, िाखणज्य बबलों आदद के स्िरुप 
की मलितों पि विचाि किेगा। ऐसी िदें बदहयों िें परिपक्िता तक िहेंगी तथा िूल्य िें ककसी प्रकाि 
के हास का प्राििान बदहयों िें ककया जाएगा । 
 
दटप्पणी : हािीदािी प्रततबद्धताओ ंके िािले िें तनम्नमलखित बातों का पालन किना चादहए : 
 
 
(क) सिकािी प्रततभूततयों के मलए हािीदािी प्रततबद्धता के अंतिण िें बाजाि जोखिि िापने 

के मलए अंतिण के 100% को दहसाब िें मलया जाए । 
 

(ि) िाखणज्य बैंककंग िुद्दों के अंतगभत हािीदािी के िािले िें (सिकािी प्रततभूततयों से इति), 
जहाँ हािीदािी के सिय िूल्य प्रततबद्ध/स्थायी िहता है, प्रततबद्धता को आकसस्िक देयता 
के रुप िें िाना जाएगा तथा 50% प्रततबद्धता को बाजाि जोखिि की सस्थतत िें शामिल 
ककया जाना चादहए ।  तथावप अंतिण सस्थतत का 100% बाजाि जोखिि िाप के 
अिीन होना चादहए । 

 
3.      पोटभफोमलयो िें बाजाि जोखिि के मलए पंूजी प्रभाि की गणना की पद्धतत नीचे स्पष्ट 
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की गई है । 
(क) िानकीकृत पद्धनत : 

 िानकीकृत पद्धतत के अतंगभत पंूजी प्रभाि गखणतीय रुप से नीचे दशाभए अनुसाि पैिािाफ 
क.1- क.3 के अनुसाि गणना ककए गए जोखिि का िाप होगा । 
 

क.1. स्स्थि आय मिितों के मिए 

 िानकीकृत पद्धतत के अंतगभत, पहले के सिान ही अिधि पद्धतत लागू िहेगी ।  इसके 
अंतगभत सभी ब्याज दि सस्थततयों अथाभत ददनांककत प्रततभूततयों, िजाना बबलों, क्रय / 
भुनाए गए बबलों, किमशभयल पेपि, सिकािी क्षेत्र के उपक्रिों/वित्तीय संस्थानों/कंपनी 
बॉण्डों, विशेष बॉण्डों, म्युच्युल फंड यूतनटों तथा आइआिएस, एफआिए, ब्याज दि 
फ्यूचसभ इत्यादद जैसे डरेििेदटि मलितों को हािीदािी प्रततबद्धताओ/ंपरिितभनों औि ब्याज 
दि/इसक्िटी जोखिििाली अन्य आकसस्िक देयताओ ंकी िूल्य संिेदनशीलता को दहसाब 
िें मलया जाएगा । 
 

अिधि पद्धतत िें पंूजी प्रभाि नीचे ददए गए चाि घटकों का जोड़ है :  
(क) पूिी कािोबािी बही िें तनिल शाटभ औि लांग पोसजशन्स; 

(ि) प्रत्येक सिय सीिा िें उसी प्रकाि की पोसजशन्स का बड़ा दहस्सा ("िदटभकल 
डडसअलाउन्स") 
 

(ग) विमभन्न सिय सीिाओं िें उसी प्रकाि की पोसजशन्स का बड़ा दहस्सा ("हॉरिज़ान्टल 
डडसअलाउन्स") तथा 
 

(घ) आप्शंस िें पोसजशन्स का तनिल प्रभाि, जहाँ सही है । 

दटप्पणी-1  : चंूकक नकद सस्थतत िें कोिी िंदडड़या बबक्री की अनुितत नहीं है, (क) पि 
तनददभष्ट तनिाभिण औि "डडसअलाउन्स" की प्रकक्रया ऊपि (ि) औि (ग) के 
अनुसाि ितभिान िें एफआिए/आइआिएस/एक्सचेंज रेडडे डरेििेदटव्ज़ िें प्रिेश 
किनेिाले प्राथमिक व्यापारियों पि ही लागू होंगी । 
 

 तथावप, अिधि प्रणाली के अंतगभत आिश्यक क्षितािाले प्राथमिक व्यापािी, 
भाितीय रिज़िभ बैंक की अनुितत से प्रत्येक सस्थतत की िूल्य संिेदनशीलता की 
गणना किके अपने सािान्य बाजाि जोखििों की गणना के मलए औि अधिक 
सही प्रणाली का उपयोग कि सकते हैं ।  प्राथमिक व्यापारियों को प्रणाली का 
चयन औि उसका उपयोग तनिन्ति आिाि पि किना होगा तथा अपनाई गई 
प्रकक्रया भाितीय रिज़िभ बैंक की तनगिानी के अिीन होगी ।  यह प्रकक्रया 
तनम्नानुसाि होगी :- 
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 (i) पहले, मलित की अिधि के आिाि पि 0.6 तथा 1.0 प्रततशतता पाइंट 

के भीति ब्याज दिों िें परिितभन के अनुसाि सभी मलितों की िूल्य 
संिेदनशीलता की गणना किें (तामलका 1 िें ददए अनुसाि); 
 

 (ii) संिेदनशीलता िापकों के परिणािस्िरुप अिधि आिारित शे्रणी को 
आिाि बनात े हुए तामिका 1 िें ददए अनुसाि तिेह अिधि सीिा िें 
बाँटें; 
 

 (iii) आिाि जोखिि अमभिहीत किने के मलए बनाए गए िदटभकल 
डडसअलाउंस की ओि 5% पंूजी प्रभाि का प्रत्येक टाइि बैंड लागं औि 
शाटभ पोसजशन्स से कि हो; 
  

 (iv) तामलका 2 िें दी गई डडसअलाउंस के अनुसाि पूिे क्षेत्र िें की गई हॉरि 
जान्टल के मलए प्रत्येक सिय-सीिा की तनिल पोसजशन्स को आगे 
लाया जाए; 

 
दटप्पणी-2 :  ऊपि दटप्पणी िें तनददभष्ट ककए अनुसाि विपिीत सस्थतत होनेपि ही िद सं.iii 

औि iv  लागू होंगी । 
 
 

तामिका-1 

अवधध सिय सीिा औि आय िें अनुिाननत परिवतान% 
 

जोन 1 जोन 3 
0 से 1 िाह 1.00 4 से 5 िषभ 0.85 
1 से 3 िाह 1.00 5 से 7 िषभ 0.80 
3 से 6 िाह 1.00 7 से 10 िषभ 0.75 
6 से 12 िाह 1.00 10 से 15 िषभ 0.70 
  15 से 20 िषभ 0.65 
  20 से अधिक िषभ 0.60 

जोन 2   
1 से 2 िषभ 0.95   
2 से 3 िषभ 0.90   
3 से 4 िषभ 0.85   
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तामिका-2 
 

हारिजॉन्टि डडसअिाउन्स 
जोन सिय सीिा जोन िें सिीपवती जोनों 

के बीच 
जोन 1 औि 3 

के बीच 
जोन 1 0- िाह 

1-3 िाह 
3-6 िाह 
6-12 िाह 

 
40% 

 
 
 
 
 

40% 

 
 
 
 
 

100% 
जोन 2 1-2 िषभ 

2-3 िषभ 
3-4 िषभ 

30% 

जोन 3 4-5 िषभ 
5-7 िषभ 
7-10 िषभ 
10-15 िषभ 
15-20 िषभ 
20 िषभ से अधिक 

30% 

 
 प्रत्येक सिय सीिा िें सकल सस्थतत, तामलका 1 तनिाभरित आय िें अनुिातनत 

परिितभन के अनुसाि जोखिि तनिाभिण के अिीन होगी सजसिें औि कोई सियोजन 
नहीं होंगे । 
 

क.1.1. ब्याज दि डरेिवेदटव्ज के मिए प ंजी प्रभाि : 

 
 
 
 

परिणाि प्रणाली िें ब्याज दिों (अथाभत िायदा दि किाि (एफआिए), अन्य िायदा 
संविदाओ,ं बॉण्ड फ्यूचसभ, ब्याज दि सस्थतत) िें परिितभन दशाभनेिाले व्यापाि बही िें 
तुलनपत्र से इति मलित औि सभी ब्याज दि डरेििेदटव्ज़ शामिल होने चादहए । 

क.1.2. जोखिि पोस्जशन्स की गणना  

 डरेििेदटि को संबंधित अडंिलाइंग िें पोसजशन्स िें परििततभत ककया जाए तथा उन 
पि ददशातनदेशों िें ददये गये अनुसाि विमशष्ट तथा सािान्य बाज़ाि जोखिि प्रभाि 
लागू किने चादहए। पंूजी प्रभाि की गणना किने के मलए रिपोटभ की गयी िामश 
अंडिलाइंग अथिा कसल्पत अंडिलाइंग की िूल िामश का बाज़ाि िूल्य होनी चादहए । 



 

 

17 

 
 
 
क.1.3. फ्य चसा तथा फॉवाडा संववदा (फॉवाडा िेट किाि सदहत)  

 इन मलितों को कसल्पत सिकािी प्रततभूतत िें अधिक्रय तथा ििीद से अधिक बबक्री 
की सस्थतत के संयोग के रुप िें िाना जाता है। ककसी फ्यूचसभ अथिा फॉिभडभ िेट 
किाि की परिपक्िता, सुपुदभगी अथिा संविदा के प्रयोग तक की अिधि तथा जहां 
लागू हो िहां - आिािभूत (अंडिलाइंग) मलित की अिधि होगी । उदाहिण के मलए 
जून तीन िाह ब्याज दि फ्यूचसभ (सजसे अपै्रल िें मलया गया) िें अधिक्रय को पांच 
िाह की परिपक्ितािाली सिकािी प्रततभूतत िें अधिक्रय तथा दो िाह की 
परिपक्ितािाली सिकािी प्रततभूतत िें ििीद से अधिक बबक्री के रुप िें रिपोटभ ककया 
जाए ।  जहा ं विमभन्न प्रकाि के सुपुदभगी योग्य मलितों को संविदा पूिी किने के 
मलए सुपुदभ ककया जा सकता है, िहां प्राथमिक व्यापािी के पास यह चुनने की 
स्ितंत्रता है कक कौन सी सुपुदभगी योग्य प्रततभूतत परिपक्िता अथिा अिधिक्रि िें 
जाएगी लेककन उन्हें एक्सचेंज द्िािा परिभावषत ककसी परिितभन घटक को ध्यान िें 
लेना चादहए। कापोिेट बॉण्ड इन्डके्स पि फ्यूचसभ के िािले िें, पोसजशन्स को 
प्रततभूततयों के कसल्पत अंडिलाइंग पोटभफोमलयो के बाज़ाि िूल्य पि शामिल ककया 
जाएगा । 
 

क.1.4. स्वैप्स 

 स्िैप्स को संबंधित परिपक्ितािाली सिकािी प्रततभूततयों िें दो कसल्पत पोसजशन्स 
के रूप िें िाना जाएगा । उदाहिण के मलए - एक ब्याज दि स्िैप सजसके अंतगभत 
प्राथमिक व्यापािी असस्थि दि पि ब्याज प्राप्त कि िहा है औि तनिाभरित ब्याज 
अदा कि िहा है ।  उसे अगले ब्याज तनिाभिण की अिधि की सिकक्ष परिपक्िता 
के असस्थि दि मलित िें अधिक्रय तथा स्िैप की शेष अिधि के सिकक्ष 
परिपक्िता के तनिाभरित-दि मलित िें ििीद से अधिक बबक्री िाना जाएगा । ऐसे 
स्िैप्स के मलए जो कक ककसी अन्य संदभभ कीित उदा. स्टॉक इंडके्स, के अनुसाि 
तनयत अथिा असस्थि ब्याज दि का भुगतान कित ेहैं अथिा प्राप्त किते हैं, ब्याज 
दि घटक को ईसक्िटी फे्रििकभ  िें ईसक्िटी घटक को ससम्िमलत किते हुए उधचत 
पुनिूभल्यतनिाभिण परिपक्िता शे्रणी िें तनयत किना चादहए ।  
 

क.1.5. प ंजी प्रभािों की गणना  

 एक सिान सस्थतत का अनुित सिायोजन - प्राथमिक व्यापािी ब्याज दि 
परिपक्िता ढाँच े िें से सिान जािीकताभ, कूपन, िुद्रा तथा परिपक्ितािाले एक 
सिान मलितों िें अधिक्रय तथा ििीद से अधिक बबक्री की पोसजशन्स (िास्तविक 
तथा कसल्पत दोनों) पूणभत: तनकाल दें । ककसी फ्यूचि अथिा फॉिभडभ िें एक सिान 
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पोसजशन तथा उसके अनुरूपी अंडिलाइंग को भी पूणभत: सिायोसजत ककया जाए औि 
इस प्रकाि उसे गणना िें से तनकाल ददया जाए ।  जब फ्यूचि अथिा फॉिभडभ िें 
विमभन्न प्रकाि के सुपुदभगी योग्य  मलित शामिल हैं तो  फ्यूचि अथिा फॉिभडभ 
संविदा  तथा  उसकेअंडिलाइंग िें पोसजशन का सिायोजन किने की अनुितत 
केिल उन िािलों  िें  है  जहां सुपुदभगी के मलए ििीद  से  अधिक  बबक्री  िाले  

 व्यापािी के मलए अत्यधिक लाभप्रद तथा सहज  ही पहचानी जानेिाली अंडिलाइंग 
प्रततभूतत उपलब्ि है, जो सुपुदभगी िें ििीद से अधिक बबक्री िें व्यापारियों के मलए 
अततिकति लाभप्रद है। फ्यूचि की अिधि सिासप्त दशाभनेिाला चिण भी रिपोटभ 
ककया जाना  चादहए। ऐसे िािलों िें इस प्रततभूतत की कीित, सजसे कभी ‘चीपेस्ट-
टू-डडलीिि’ कहा जाता है औि फ्यूचि तथा फॉिभडभ संविदा की कीित लगभग साथ-
साथ घटनी-बढनी चादहए ।  

 इसके अततरिक्त, सिान शे्रणी के मलितों िें विपिीत पोसजशन्स को कततपय 
परिसस्थततयों िें मिलती-जुलती सिझा जा सकता है औि उन्हें पूणभत: सिायोसजत 
किने की अनुितत दी जा सकती है । इस कािभिाई के मलए पात्र होने के मलए    
पोसजशन्स  को सिान अंडिलाइंग मलितों से संबंधित  होना चादहए, सिान 
नाििात्र िूल्य का होना चादहए ।  इसके  अततरिक्त : 

 (i) फ्य चसा के मिए : फ्यूचसभ संविदा से संबंधित कसल्पत अथिा अंडिलाइंग 
मलितों िें सस्थततयों का सिायोजन एक-सिान उत्पादों के मलए होना 
चादहए औि एक-दसूिे की परिपक्िता िें सात ददन से अधिक अंति नही ं
होना चादहए । 
 

 (ii) स्वैप्स तथा एफआिए के मिए : संदभभ दि (असस्थि दि पोसजशन्स के 
मलए) एक सिान होना चादहए औि कूपन अत्यधिक मिलता हुआ (अथाभत ्
15 बेमसस पॉइंट्स के भीति) होना चादहए, तथा  

 
 (iii) स्वैप्स, एफआिए तथा फॉवाडा के मिए : ब्याज तनिाभिण की अगली तािीि 

अथिा कफक्स्ड कूपन पोसजशन्स अथिा फॉिभडभस ् के मलए परिपक्िता की 
शेष अिधि तनम्नमलखित सीिाओं के  अनुरूप होनी चादहए:  

 
    अब से एक िाह से कि; उसी ददन 

  ° अब से एक िाह तथा एक िषभ के बीच;  सात ददन के भीति 

  ° अब से एक िषभ से अधिक; तीस ददन के भीति । 

 बड़ ेस्िैप बदहयों िाले प्राथमिक व्यापािी अिधि क्रि िें ससम्िमलत किने के मलए 
पोसज़शन्स की गणना किने के मलए इन स्िैप्स के मलए िैकसल्पक सूत्रों (फॉम्युभले) 
का प्रयोग कि सकत े हैं ।  पहली पद्धतत यह होगी कक स्िैप द्िािा अपेक्षक्षत 
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भुगतानों 
को उनके ितभिान िूल्य िें परििततभत ककया जाए । उस प्रयोजन के मलए प्रत्येक 
भुगतान को जीिो कूपन आय का प्रयोग किते हुए भुनाया जाए औि जीिो  (अथिा 

 कि) कूपन बॉण्डों पि लागू होनेिाली प्रकक्रया का प्रयोग किते हुए ितभिान िूल्य के 
नकदी प्रिाह को उधचत सिय सीिा िें भेजा जाए; ये आँकड़ ेपहले से तनिाभरित 
सािान्य बाज़ाि जोखिि ढाँचे िें वितनयोसजत ककए जाएँ। एक िैकसल्पक पद्धतत िें 
तनिल ितभिान िूल्य की असस्थिता की गणना किके अिधि पद्धतत िें  प्रयुक्त  
आय िें परिितभन किके तथा तामलकाI िें तनिाभरित सिय-सीिा िें इन असस्थिताओं 
िें आबंदटत किके लागू ककया जाए।  सिान परिणाि देनेिाली अन्य पद्धततयों का 
भी प्रयोग ककया जा सकता है। तथावप, ऐसी िैकसल्पक व्यिस्था की अनुितत तभी 
दी जाएगी यदद  

 •• पयभिेक्षणकताभ प्राधिकािी प्रयोग िें लाई जा िही प्रणाली की शुद्धता से 
पूणभतया संतुष्ट हो । 
 

 •• गणना की गई जोखिि पोसजशन्स ब्याज दि परिितभनों की तुलना िें 
नकदी प्रिाह की संिेदनशीलता पूिी तिह दशाभती हों औि उधचत सिय-
सीिा िें उनकी प्रविसष्ट की गई हो । 
 

 सािान्य बाज़ाि जोखिि सभी डरेििेदटि उत्पादों िें जोखिि पोसजशन्स िें नकदी  
पोसजशन्स के सिान ही लागू होता है; केिल उस सस्थतत के अततरिक्त जो ऊपि 
पैिािाफों िें पारिभावषत ककए अनुसाि सिान मलितों िें पूणभतया औि सिीपति 
सिायोसजत होती हों ।  मलितों की विमभन्न शे्रखणयों को परिपक्िता शे्रणी िें 
वितनयोसजत ककया जाना चादहए तथा पहले पहचान ककए गए तनयिों के अनुसाि 
िाना जाना चादहए । 
 

क.2. ईस्ववटी पोस्जशन्स के मिए प ंजी प्रभाि 

क.2.1. ईस्ववटी पोस्जशन्स 

 यह िण्ड प्राथमिक व्यापारियों द्िािा इसक्िदटज की पोसजशन्स को िारित किने/लेने 
के जोखिि को किि किने के मलए न्यूनति पंूजी िानक तनिाभरित किता है ।  यह 
सभी मलितों की ििीद से ज्यादा बबक्री औि बबक्री से अधिक ििीद पि लागू होता 
है जो इसक्िटीज़ के सिकक्ष बाजाि व्यिहाि दशाभता हैं न कक अपरिितभनीय 
अधििान शेयि (जो ब्याज दि जोखिि अपेक्षाओं िें किि होंगे) ।  उसी तनगभि िें 
ििीद से अधिक बबक्री औि बबक्री से अधिक ििीद तनिल आिाि पि सूधचत की 
जाए। इनिें शामिल मलित ईसक्िटी शेयि, ईसक्िटी सिान व्यिहाििाली परिितभनीय 
प्रततभूततयाँ अथाभत ् म्यूचुअल फं्€ड के यूतनट औि ईसक्िटी प्रततभूततयाँ ििीदने 
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अथिा बेचने की प्रततबद्धता शामिल होगी। ईसक्िटी अथिा ईसक्िटी के सिान पो
सजशन्स, सजनिें नीचे उल्लेि ककए अनुसाि ईसक्िटी/सूचकांक डरेििेदटव्ज़ के संबंि 
िें गणना की गई ईसक्िटी के सिान पोसजशन्स को एक िाह से कि अिधि शे्रणी 
िें ससम्िमलत ककया जाए । 
 

क.2.2. ईस्ववटी डरेिवेदटव्ज 

 ईसक्िटी डरेििेदटव्ज़ औि तुलनपत्र िें शामिल न की जानेिाली जोखिि पोसजशन्स 
को िापन प्रणाली िें ससम्िमलत ककया जाना चादहए ।  इसिें फ्यूचसभ औि स्िैप्स, 
दोनों अलग-अलग ईसक्िदटयाँ औि स्टॉक सूचकांक ससम्िमलत होते हैं ।  डरेििेदटव्ज़ 
को संबंधित अंडिलाइंग िें पोसजशन्स िें परििततभत किना  होगा । 
 

क.2.3. पोस्जशन्स की गणना 

 ऋण औि बाजाि जोखिि के मलए िानकीकृत प्रणाली के अनुसाि बाजाि जोखिि 
की गणना किने के उद्दशे्य से डरेििेदटव्ज़ िें पोसजशन्स को कसल्पत ईसक्िटी िें 
परििततभत किना चादहए : 
 

 • अलग-अलग ईसक्िदटयों से संबंधित फ्यूचसभ औि िायदा संविदाओ ं को 
सैद्धांततक रुप से ितभिान बाजाि िूल्यों पि रिपोटभ किना चादहए । 
 

 • स्टॉक सूचकांकों से संबंधित फ्यूचसभ कसल्पत अंडिलाइंग ईसक्िटी 
पोटभफोमलयो, दैतनक बाजाि िूल्य के सिान रिपोटभ किना चादहए । 
 

 • इसक्िटी स्िैप्स को दो कसल्पत पोसजशन्स के रुप िें िाना जाए । 
 
दटप्पणी : आंऋप्रवि के "पीडी गततविधियों के विशािन" पि 4 जुलाई 2006 के परिपत्र 

पीडीआिएस.26/03.64.00/2006-07 के अनुसाि प्राथमिक व्यापारियों को अनुितत 
दी जाती है कक िे इसक्िटी औि ईसक्िटी डरेििेदटव्ज़ पि बाजाि जोखिि के मलए 
पंूजी प्रभाि की गणना आंतरिक िॉडल दृसष्टकोण अपनाते हुए ही किें । 

 
क.3. ववदेशी िुद्रा पोस्जशन्स के मिए प ंजी प्रभाि (यदद अनुित हों) 
 
 
 
 
 
 

प्राथमिक व्यापािी सािान्यतया विदेशी िुद्रा लेनदेनों िें कािोबाि नहीं किेंगे ।  
तथावप, िे तनिाभरित ददशातनदेशों के अिीन, एफसीएनआि (बी) ऋणों के िाध्यि से 
संसािन बढाने की अनुितत मिलने पि िुली विदेशी िुद्रा पोसजशन्स  ििनी बंद 
कि सकत ेहैं ।  एफईडीएआइ द्िािा प्रततभूततयों का िूल्य अंककत किके सिकक्ष 
रुपये पि गणना की गई िुली सस्थतत 15% के एकसिान बाजाि जोखिि प्रभाि के 
अिीन होगा । 
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(ि) आंतरिक जोखिि िॉडि (VaR) आधारित प्रणािी 
 प्राथमिक व्यापारियों को तनम्नमलखित िानदंडों के अनुसाि अपने आंतरिक जोखिि 

िूल्य (VaR) के आिाि पि पंूजी अपेक्षाओ ंकी गणना किनी चादहए । 
 

 (क) 

 

"वैल्य  एट रिस्क" (VaR) की गणना दैतनक आिाि पि किनी चादहए ।  
िैल्यू एट रिस्क की गणना किने के मलए 99 िें प्रततशतक, एकतिफा 
विश्िास अंतिाल का उपयोग किना चादहए । 

 (ि) 
 

िूल्यों िें 15 ददिसीय गततशीलता के सिकक्ष तात्कामलक िूल्य अथाभत 
न्यूनति "िारिता अिधि" पन्द्रह व्यापारिक ददिस होगी । 

 (ग) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

पूिे पोटभफोमलयो की ब्याज दि संिेदनशीलता को, पोटभफोमलयो VaR की 
गणना हेतु सिेककत आिाि पि मलया जाना चादहए सजसिें सिकािी 
प्रततभूततयाँ, कापोिेट/सिकािी क्षेत्र के उपक्रिों के बाँड, सीपी इत्यादद सभी 
स्थायी आयिाली प्रततभूततयाँ औि आइआिएस, एफआिए, ब्याज दि 
फ्यूचसभ इत्यादद डरेििेदटव्ज़ नकदी प्रिाह को एकत्र किने के मलए इकठे्ठ 
ककए जाने चादहए । जहाँ भी उताि चढाि की गणना के मलए आँकड़ े
उपलब्ि नहीं हैं, िहाँ प्राथमिक व्यापािी उधचत सीिा िें सिकािी 
प्रततभूततयों का िक्र उपयोग िें लाते हुए उताि-चढािों की गणना कि 
सकते हैं ।  तथावप, ऐसे मलितों का ब्योिा औि लागू सीिा रिपोटभ की 
जानी चादहए औि कायभ-पद्धतत का बने िहना ¬¸º¢›¸¢©p¸÷¸ ककया जाना  
चादहए । 

 (घ) 
 
 
 
 
 
 

िे मलित, जो व्यापािी बaaaही का एकसिान भाग हैं लेककन बाजाि 
जोखिि के िापन के अिीन हैं, पि 15% का एकसिान बाजाि जोखिि 
उपाय लागू होना   चादहए ।  िे मलित सजनके एिएफ की यूतनटें, कोट 
न की गई इसक्िटी इत्यादद हैं च्तथा अन्य मलितों के संबंि िें VaR के 
अंतगभत अंकगखणतीय रुप से जोड़ ेजाते हैं, पि एकसिान बाजाि जोखिि 
उपाय लागू किने की सभंािना है । 

 (ङ) 
 
 

अनुबंि के आिंभ िें स्पष्ट की गई हािीदािी प्रततबद्धताओ ंको जोखिि 
िापन प्रयोजनों के मलए िीएआि ढाँच ेिें मलया जाना चादहए । 

 (च) 
 

एफसीएनआि (बी) ऋण योजना के अंतगभत विदेशी िुद्रा उिाि से उत्पन्न 
प्रािक्षक्षत न की गई विदेशी िुद्रा सस्थतत पि जैसा कक अबतक होता िहा है 
15% बाजाि जोखिि लागू होगा तथा प्राप्त ककया गया िापन अन्य 
मलितों के मलए प्राप्त VaR िापन िें अंकगखणतीय रुप से जोड़ा जाएगा । 
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 (छ) 

 
 
 

िैल्यू-एट-रिस्क की गणना के मलए ऐततहामसक अिलोकन अिधि (निूना 
अिधि) का चयन न्यूनति एक िषभ की अिधि के मलए होगा सजसिें कि 
से कि 250 व्यापारिक ददन होंगे ।  िे प्राथमिक व्यापािी जो ऐततहामसक 
अिलोकन अिधि के मलए भािांक योजना अथिा अन्य तिीकों का प्रयोग 
किना चाहत ेहैं, उनके मलए "प्रभािी" अिलोकन अिधि कि से कि एक 
िषभ होनी चादहए (अथाभत प्रत्येक अिलोकन की भारित औसत अिधि     
6 िाह से कि नहीं हो सकती) ।  
 

 (ज) पंूजी अपेक्षाएँ तनम्नमलखित से अधिक होंगी :- 

  (क) 
 

इस िण्ड िें विमशष्ट उक्त िानदण्डों के अनुसाि वपछले ददन की 
िैल्यू एट रिस्क संख्या 

 
  (ि) 

 
 

वपछले साठ कािोबाि ददनों िें से प्रत्येक का दैतनक िैल्यू एट 
रिस्क िापन का औसत, भाितीय रिज़िभ बैंक द्िािा तनिाभरित 
गुणन घटक द्िािा गुना किके (ितभिान िें 3.3) 
 

 (झ) विशेष प्रकाि का कोई िॉडल तनिाभरित नहीं है ।  जहाँ तक प्राथमिक 
व्यापारियों द्िािा बड़ ेजोखिि को तनयंबत्रत किने के मलए प्रयोग िें लाए 
जा िहे हैं, िे अंति-सह-अंति, ऐततहामसक अनुरुपता अथिा िोन्टे कािलो 
अनुरुपता अथिा ईक्िीटी इत्यादद हैं । 
 

 (‘¸) बाजाि जोखिि पंूजी प्रभाि को िापने के आंतरिक िॉडल को प्रयोग िें 
लाने के िानदण्ड अनुबंध "डी" िें ददए गए हैं । 
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अनुबंध टसीट 

(पैिा 4.7, 5 औि 6.3 देिें) 
 
पीडीआि III ववविणी - फािेट 

प ंजी पयााप्तता ववविण ........................ को सिाप्त नतिाही  
प्राथमिक व्यापािी का नाि : 
ववविण - 1 (सािांश) 

(िामश रु.) 
(i) ऋण जोखिि के मलए जोखिि भारित आसस्तयों का जोड  

(अनुबंि I) 
:  

(ii) (क) दटयि I पंूजी तनधि (कटौती के बाद) :  
(ि) दटयि II पात्र पंूजी तनधि :  
(ग) उपलब्ि दटयि I औि II पंूजी तनधि का जोड़ :  

(iii) 
 

अपेक्षक्षत न्यूनति ऋण जोखिि पंूजी अथाभत (i) X 15 प्रततशत :  

(iv) 
 

उपलब्ि बाजाि जोखिि पंूजी प्रभाि के मलए दटयि I औि II 
पंूजी तनधि का आधिक्य अथाभत (ii)(सी) - (iii) 

:  

(v) 
 
 

िानकीकृत प्रकक्रया औि आंतरिक जोखिि प्रबंिन (VaR) िॉडल 
(परिमशष्ट II औि III) के अंतगभत िामश से उच्चति गणना ककया 
गया बाजाि जोखिि पंूजी प्रभाि  

:  

(vi) 
 
 

उक्त (v) पूिा किने के मलए उपलब्ि पंूजी तनधि अथाभत ऊपि 
(iv) पि दटयि I औि दटयि II का आधिक्य  

:  

(vii) सिि पंूजी पयाभप्तता aaa  
(क) ऋण जीखिि के मलए कुल आिडब्ल्यूए अथाभत (i) ::  
(ि) बाजाि जोखिि के मलए पंूजी प्रभाि अथाभत (v) :  
(ग) (ि) के मलए अंकीय सहबद्धता अथाभत (15% का ऋण 

जोखिि पंूजी अनुपात का पािस्परिक अंक) 
:  

(घ) बाजाि जोखिि से संबधंित जोखिि भारित आसस्तयाँ 
अथाभत (ि) X (ग) 

:  

(ङ) कुल जोखिि भारित आसस्तयाँ अथाभत (क) + (घ)  :  
(च) अपेक्षक्षत न्यूनति पंूजी अथाभत (ड.) X 15% :  
(छ) उपलब्ि कुल पंूजी तनधि अथाभत (ii) + (vi) :  
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 (ज) घटाएँ : 

अन्य वितनयािकों/लाइसेंसदाताओं अथाभत सेबी/ एनएसई/ 
बीएसई/ ओटीसीईआइ द्िािा तनिाभरित पंूजी तनधि 

:  

(झ)् पीडी कािोबाि के मलए उपलब्ि तनिल पंूजी तनधि    
(छ-ज) 

:  

(viii) पंूजी पयाभप्तता अनुपात (सीआिएआि)% अथाभत *100 :  
 
पीडीआि III ववविणी के साथ ननम्नमिखित परिमशष्ट भेजे जाने हैं *:- 

परिमशष्ट  I - 
तुलन पत्र िें दी जानेिाली तथा तुलन पत्र िें न दी जानेिाली विमभन्न िदों का ब्योिा, ददया 
गया जोखिि भाि तथा आसस्तयों का जोखिि सिायोजन िूल्य अनुबंि िें हिेशा की तिह 
दशायाभ जाए ।   
 
परिमशष्ट  II - 
िानकीकृत िॉडल का प्रयोग किते हुए बाजाि जोखिि प्रभाि का ब्योिा संलग्न फािेट िें भेजे 
जाए । 
 
परिमशष्ट  III- 
संलग्न फािेट के अनुसाि आंतरिक िॉडल का प्रयोग कित ेहुए बाजाि जोखिि का ब्योिा भेजे 
जाए । 
 
परिमशष्ट  IV - 
वपछली ततिाही के जाँच परिणाि का ब्योिा, िॉडल द्िािा बताए गए VaR का ब्योिा देते हुए, 
पोटभफोमलयो के िूल्य िें िास्तविक परिितभन तथा पोटभफोमलयो का अंककत िूल्य भेजे जाए । 
 
परिमशष्ट  V - 
दबाि जाँच का ब्योिा, आय िें ददए गए परिितभन के मलए पोटभफोमलयो के िूल्य िें परिितभन का 
ब्योिा देते हुए, संलग्न फािेट िें भेजे जाए । 

* 
 

उक्त परिमशष्ट (वप्रटं किने योग्य फािभ िें) ई-िेल किें । 

 
 
 
 
 

mailto:pdrdidmd@rbi.org.in
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अनुबंध "डी" 
(पैिा 5 देिें) 

 
बाजाि जोखिि प ंजी प्रभाि िापने के मिए आंतरिक 

िॉडि के उपयोग संबंधी िानदंड 
 

क. सािान्य िानदंड 

 1. आंतरिक िॉडल का प्रभाि जानने के उद्देश्य से तनम्नमलखित िानदंड      
सुतनसश्चत ककए जायें : 
 

  • प्राथमिक व्यापािी जोखिि प्रबंिन प्रणाली मसध्दांतत: सुदृढ हो औि इसके 
कायाभन्ियन बाह्य लेिा पिीक्षकों द्िािा प्रिाखणत हो; 
 

  • प्राथमिक व्यापािी के पास कािोबािी क्षेत्र ही नहीं पिंतु जोखिि तनयंत्रण, 
लेिा पिीक्षा औि बैक-ऑकफस (कायाभलय के अन्य स्टाफ) के परिष्कृत 
िॉडल का प्रयोग किने िें कुशल पयाभप्त स्टाफ हो; 
 

  • प्राथमिक व्यापािी जोखिि िापन (बकै टेसस्टंग) िें उधचत यथाथभता का 
रिकॉडभ ििना प्रिाखणत किता हो; 
 

  • प्राथमिक व्यापािी नीचे पैिा बी-4 िें उसल्लखित ककए अनुसाि तनयमित 
रुप से दबाि (स्रेस) पिीक्षण का आयोजन किता हो; 
 

 2. 
 

इन सािान्य िानदंडों के अततरिक्त, पंूजी प्रयोजनों के मलए प्राथमिक व्यापािी 
द्िािा उपयोग िें लाए जा िहे आंतरिक िाडल नीचे िंड बी-1 से बी-5 िें दी 
गई अपेक्षाओ ंके अनुसाि होने चादहए । 
 

ि.1. गुणात्िक िानक 

 प्राथमिक व्यापािी को इसिें तनदहत गणुात्िक िानदंड तनददभष्ट सीिा तक पूिे किने हैं 
नीचे अंतत: भाितीय रिज़िभ बैंक द्िािा प्रभािी स्ति पि होंगे औि प्राथमिक व्यापािी के 
मलए नीचे िंड बी-3(बी) िें ददए गए गुणन घटक पि आिारित होंगे ।  सजन प्राथमिक 
व्यापारियों के िॉडल पूणभत: गुणात्िक िानदंडों के अनुपालन किते हैं िे ही न्यूनति 
गुणन घटक का उपयोग किने के मलए पात्र होंगे । गुणात्िक िानदंड िें तनम्नमलखित 
शामिल हैं : 
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 (ए) प्राथमिक व्यापािी के पास स्ितंत्र रुप से जोखिि तनयंत्रण यूतनट होनी चादहए, 
जो प्रणाली डडजाइन तथा कायाभन्ियन के मलए सजम्िेदाि हो ।  यह यूतनट 
ऋण जोखिि उपायों औि कािोबाि सीिाओं के बीच तालिेल का िूल्यांकन 
किने के साथ-साथ प्राथमिक व्यापािी के ऋण िापन िॉडल के कायभ-तनष्पादन 
संबंिी दैतनक रिपोटभ तैयाि किेगी तथा इसका विश्लेषण भी किेगी। यह यूतनट 
कािोबाि डसे्कों से अलग होगी तथा अपनी रिपोटभ सीिे प्राथमिक व्यापािी के 
िरिष्ठ प्रबंितंत्र को प्रस्तुत किेगी । 
 

 (बी) यूतनट को तनयमित रुप से बैक टेसस्टंग अथाभत ्दीघाभिधि तक के पोटभफोमलयो 
िूल्य िें िास्तविक दैतनक परिितभनों की तुलना िें जोखिि िॉडल द्िािा ककया 
गया जोखिि िापन की एक्स-पोस्ट तुलनात्िक सस्थतत साथ ही स्थायी 
सस्थतत पि आिारित परिितभनों पि कायभक्रि का संचालन किना चादहए । 
 

 (सी) तनदेशक िंडल औि िरिष्ठ प्रबंितंत्र को जोखिि तनयंत्रण प्रकक्रया िें सकक्रय 
रुप से शामिल होना चादहए तथा जोखिि तनयंत्रण को कािोबाि का अतनिायभ 
पहलू सिझाना चादहए, सजस पि पयाभप्त संशोिन लगाए जाने की आिश्यकता 
है। इस संबंि िें स्ितंत्र जोखिि इकाई द्िािा तैयाि रिपोटों की सिीक्षा 
पयाभप्त रुप से िरिष्ठ औि प्राधिकाियुक्त स्ति के प्रबंिन द्िािा की जानी 
चादहए ताकक अलग-अलग कािोबारियों की पोसज़शंस िें कटौती तथा प्राथमिक 
व्यापारियों के सिि जोखिि एक्सपोज़ि िें कटौती की जा सके।  
 

 (डी) प्राथमिक व्यापािी के आंतरिक जोखिि िापन िॉडल का संस्थान के 
प्रततददिसीय जोखिि प्रबंिन प्रकक्रया के साथ आपसी तालिेल हो। तदनुसाि 
परिणाि प्राथमिक व्यापािी की बाजाि जोखिि रुपिेिा आयोजना, तनगिानी 
औि तनयंत्रणकािी प्रकक्रया का िहत्िपूणभ भाग होना चादहए । 
 

 (ई) जोखिि िापन प्रणाली का उपयोग आंतरिक कािोबािी औि ऋण जोखिि 
सीिाओं के संयोजन िें ककया जाना चादहए ।  इस संबंि िें व्यापािगत 
सीिाएं प्राथमिक व्यापािी के जोखिि िापन िॉडल से इस प्रकाि संबद्ध हो कक 
िह सिय के अनुरुप बनी िहे औि व्यापारियों औि िरिष्ठ प्रबंितंत्र दोनों को 
भली प्रकाि सिझा आएँ । 
 

 (एफ) दबाि पिीक्षण का नेिी औि कठोि कायभक्रि प्राथमिक व्यापािी  के ऋण 
जोखिि िापन िॉडल के दैनंददन परिणाि के आिाि पि जोखिि विश्लेषण के 
अनुपूिक के रुप िें ििा जाना चादहए। दबाि पिीक्षण के परिणािों की सिीक्षा 
आिधिक रुप से िरिष्ठ प्रबंितंत्र द्िािा की जानी चादहए तथा प्रबंिन औि 
तनदेशक िंडल द्िािा तनमिभत नीततयों औि सीिाओं िें परिलक्षक्षत होनी 
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चादहए। दबाि पिीक्षणों िें विशेष परिसस्थतत जन्य संिेदनशीलता का पता 
चलने पि िािले िें जोखििों का उधचत प्रबंिन किने के मलए तुिंत उपयुक्त 
कािभिाई की जाए । 
 

 
 (जी) प्राथमिक व्यापारियों को ऋण जोखिि िापन प्रणाली के परिचालन से संबंधित 

आंतरिक नीततयों, तनयंत्रण औि प्रकक्रया के तनिाभरित प्रलेिनों का अनुपालन 
सुतनसश्चत किने के कायभ दैतनक कायों िें शामिल किने चादहए। जोखिि 
िापन प्रणाली सु-प्रलेखित होनी चादहए उदाहिणाथभ िैन्युअल िें जोखिि 
प्रबंिन प्रणाली के िूल-मसद्धातों का उल्लेि ककया गया हो औि बाजाि जोखिि 
िापन िें प्रयुक्त अनुभिजन्य तकनीकों के स्पष्टीकिण ददये गए हों । 
 

 (एच) प्राथमिक व्यापािी को स्ियं को अपने आंतरिक लेिा पिीक्षण की प्रकक्रया के 
दौिान जोखिि िापन प्रणाली की अलग से सिीक्षा  तनयमित रुप से किनी 
चादहए। इस सिीक्षा िें लेनदेन डसे्कों औि तनयंत्रण यूतनट दोनों की 
गततविधियों को शामिल ककया जाए। संपूणभ जोखिि प्रबिंन प्रकक्रया की 
सिीक्षा तनयमित अंतिाल िें (आदशभत: िषभ िें कि से कि एकबाि) की जाए 
तथा विशेष रुप से तनम्नमलखित िुद्दोंपि चचाभ तो की जाए ।  
  

  • जोखिि प्रबंिन प्रणाली औि प्रकक्रया के प्रलेिन की उपयुक्तता 

  • जोखिि तनयतं्रण यूतनट का संगठन; 

  • बाजाि जोखिि उपायों का दैतनक जोखिि प्रबंिन िें सिेकन; 

  • 
 

फं्रट औि बैक - ऑकफस कामिभकों द्िािा उपयोग ककए जानेिाले जोखिि 
िूल्यन िॉडल औि िूल्यांकन प्रणाली के मलए अनुिोदन प्रकक्रया; 

  • जोखिि िापन प्रकक्रया िें ककसी उल्लेिनीय परिितभन की िैिता; 

  • जोखिि िापन िॉडल द्िािा बाजाि जोखििों पि पकड़ की गुंजाइश; 

  • प्रबंितंत्र सूचना प्रणाली की सत्यता; 

  • सस्थततगत आंकड़ों की शुद्धता औि संपूणभता; 

  • 
 
 

आंतरिक िॉडल चलाने के मलए प्रयुक्त आंकड़ा स्रोतों की सुसंगतता, 
सियबद्धता तथा विश्िसनीयता ऐसे आंकड़ों के स्रोतों की स्ितंत्रता 
सदहत का सत्यापन;  

  • असस्थिता औि अन्य अनुिानों की परिशुद्धता औि औधचत्य; 
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  • िूल्यांकन औि जोखिि रुपांतिण गणना की यथाथभता; 

  • 
 

उपयुभक्त (ि) तथा अनुबंि "ई" िें यथा उसल्लखित बािम्बाि बैक 
टेसस्टंग के िाध्यि से िॉडल की परिशुद्धता का सत्यापन 

 (आइ) 
 
 

तनदेशक िंडल द्िािा तनददभष्ट प्रणालीगत नीततयों/प्रकक्रयाओ ंके अनुरुप जोखिि 
प्रबंिन प्रणाली की शुद्धता औि उसका कायाभन्ियन पैिा बी-5 िें उल्लेि ककए 
अनुसाि बाह्य लेिा पिीक्षकों द्िािा प्रिाखणत की ककया जाना चादहए । 

 (जे) बैक-टेसस्टंग परिणाि की एक प्रततमलवप भारिबैं को भेजी जाए । 
 
 
ि.2. बाजाि जोखिि घटकों के ववशेष ननदेश 

 प्राथमिक व्यापािी के आतंरिक बाजाि जोखिि िापन प्रणाली का िहत्िपूणभ भाग 
बाजाि जोखिि घटकों के उपयुक्त सेट के विशेष तनदेश होत ेहैं - अथाभत ्बाजाि दि 
औि िूल्य, जो प्राथमिक व्यापािी की रेडडगं पोसजशन्स को प्रभावित किते हैं ।  
बाजाि जोखिि िापन प्रणाली िें तनदहत जोखिि घटकों को प्राथमिक व्यापािी के 
तुलनपत्र िें औि तुलनपत्र से सस्थतत िें अंततनभदहत सभी जोखििों पि पकड़ ििने के 
मलए पयाभप्त होना चादहए। तनम्नमलखित ददशा-तनदेशों का ध्यान ििा जाए : 
 

  ब्याज दिों के मलए  पीडी के तुलनपत्र िें अथिा तुलनपत्र से इति सस्थततगत 
ब्याज दि संिेदनशील प्रत्येक पोटभफोमलयो िें ब्याज दिों के अनुकूल जोखिि 
घटकों की व्यिस्था की जाए; 
  

  जोखिि aaaिापन प्रणाली िें सािान्यत: स्िीकायभ उद्देश्यों की ककसी एक 
संख्या उदाह 
िण के मलए ज़ीिो कूपन आय की िायदा दिों के प्राककलन का उपयोग कित े
हुए आय िक्र िॉडल बनाया जाए ।  यह आय िक्र विमभन्न परिपक्िता 
घटकों िें विभासजत ककया जाए ताकक आय िक्र के साथ-साथ दिों िें 
असस्थिता िें उताि चढि पि पकड़ बनाई जा सके । 
 

 प्रिुि मलितों िें ब्याज दि घट-बढ के िहत्िपूणभ एक्सपोजि के मलए प्राथमिक 
व्यापािी को चादहए कक िे पीडी कािोबािी कायभ नीततयों के कािण आये सभी बड़ े
जोखिि घटकों का उपयोग किके आय िक्र िॉडल बनाएं ।  उदाहिणाथभ, ककसी 
प्राथमिक व्यापािी के पास आय िक्र के अनेक प्रकाि की जदटल अंतिपणन 
(क्रयविकय) ऋण नीततयों िें लगी हुई प्रततभूततयों के अलग-अलग पोटभफोमलयो हैं, 
उनके मलए ब्याज दि जोखिि परिशुद्धता की पकड़ मलए के जोखिि घटकों की अधिक 
संख्या अपेक्षक्षत होगी । 
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 जोखिि िापन प्रणाली िें अंति जोखिि पि पकड़ के मलए अलग से जोखिि घटकों 

(उदा. बॉण्ड औि स्िैप के बीच) को शामिल ककया जाए; अथाभत ्सिकािी औि अन्य 
तनिाभरित आय मलितों के बीच पूणभत: सह सम्बद्ध उताि-चढाि से कि से उत्पन्न 
जोखिि । 
 

 (ए) इसक्िटी िूल्य के मलए  न्यूनति पि, एक ऐसा जोखिि घटक बनाया जाए 
जो ईसक्िटी िूल्यों (अथाभत ्बाजाि सूचकांक) िें बाजाि-व्याप्त उताि-चढाि की 
पकड़ किने के मलए तैयाि ककया गया हो ।  अलग-अलग प्रततभूततयों अथिा 
क्षेत्रिाि सूचकांकों की सस्थतत बाजाि-व्याप्त सूचकांक संबंिी "बेटा-इक्िेलेट्सं" 
िें प्रकट ककए जा सकती है ।  इसक्िटी बाजाि के विमभन्न क्षेत्रों के अनुरुप 
जोखिि घटक (उदाहिणाथभ : उद्योग क्षेत्रों औि चक्रीय इत्यादद) के मलए 
विस्ततृ दृसष्टकोण अथिा जहाँ अलग-अलग इसक्िटी तनगभिों के उताि-चढाि से 
उनके जोखिि घटकों का िूल्यांकन ककया जाता है, के मलए अत्याधिक गहन 
दृसष्टकोण अपनाया जाए ।  ईसक्िटी बाजाि औि संकें द्रण के अपने एक्पोजि 
के अनुकूल पद्धतत का तनिाभिण प्राथमिक व्यापािी स्ियं कि सकते   हैं । 
 

ि.3. िात्रात्िक िानक 

 (क) प्राथमिक व्यापारियों को अपने आँकड़ों के सैट  कि से कि तीन िाह िें एक 
बाि अद्यतन किने चादहए तथा बाजाि िूल्यों िें बड़ ेबदलाि आने पि, उन्हें 
उनका दबुािा िूल्यांकन किना चादहए ।  भाितीय रिज़िभ बैंक भी अपने तनणभय 
िें अत्यधिक िूल्य उताि-चढाि न्यायोधचत होनेपि प्राथमिक व्यापािी को 
उनके िैल्यू एट रिस्क की गणना, अपेक्षाकृत कि अिधि का उपयोग कित े
हुए किने को कह सकता है। 
 

 (ि) भाितीय रिज़िभ बैंक द्िािा प्राथमिक व्यापािी की जोखिि प्रबिंन प्रणाली की 
गुणित्ता के िूल्यांकन के आिाि पि गुणांक घटक बैक टैसस्टंग ढाँचा औि 
परिणाि तनिाभरित ककए जाएंगे जो कि से कि 3 होंगे ।  "अनुबंध एफ" िें 
संलग्न, बाजाि जोखिि पंूजी प्रभाि के मलए आंतरिक जोखिि आिारित िॉडल 
के साथ प्रयोग ककए जानेिाले बैक टेसस्टंग प्रबंिन दस्तािेज,  विस्ताि से बकै 
टेसस्टंग प्रबंिन का प्रतततनित्ि किता है । 
 

  प्राथमिक व्यापारियों के पास अपने िॉडलों के सटीक स्िरुप को तय किने के 
मलए लचीलापन होगा लेककन अनुबंध "ई" िें तनददभष्ट न्यूनति िानदंड होंगे 
सजन्हें प्राथमिक व्यापारियों द्िािा अपने पंूजी प्रभाि की गणना के प्रयोजन 
हेतु िॉडल को स्िीकाि किने के मलए पूिा किना आिश्यक होगा। रिज़िभ बैंक 
के पास औि कड़ ेिानक लागू किने का वििेकाधिकाि होगा । 
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ि.4. दबाव जाँच (स्रैस टैस्स्टंग) 

 1. बाजाि जोखिि पंूजी अपेक्षाओं को पूिा किने के मलए आंतरिक िॉडल 
दृसष्टकोण प्रयोग किनेिाले प्राथमिक व्यापारियों को घटनाओ ं अथिा उन्हें 
अत्याधिक प्रभावित किनेिाले घटकों की पहचाॅान किने के मलए एक कड़ा 
औि व्यापक स्रैस टेसस्टंग कायभक्रि होना चादहए । 
 

 2. प्राथमिक व्यापारियों के दबाि परिदृश्य द्िािा उन सभी घटकों की श्रृंिला 
किि होनी चादहए जो रेडडगं पोटभफोमलयो िें असािािण हातन अथिा लाभ  
सूधचत कि सकते हैं अथिा उन पोटभफोमलयो िें जोखिि तनयंत्रण प्रकक्रया 
किना बहुत कदठन बना सकते हैं। इन घटकों िें बाजाि, ऋण औि 
परिचालनगत जोखििों के विमभन्न घटकों सदहत सभी प्रिुि जोखििों िें 
कि संभाव्यतािाली घटनाओ ंके घटक शामिल हैं । 
 

 3. प्राथमिक व्यापारियों के स्रैस टेस्ट िें गुणित्ता औि िात्रा, दोनों शामिल 
होनी चादहए सजनिें बाजाि जोखिि औि बाजाि अतनयमितताओ ंके चलतनधि 
पहलू भी शामिल होने चादहए। िात्रात्िक िानदण्डों िें न्यायसंगत स्रैस 
परिदृश्य की पहचान होनी चादहए जो प्राथमिक व्यापारियों के सिक्ष आ 
सकते हैं। गणुित्तात्िक िानदंडों िें इस बात पि जोि ददया जाना चादहए 
कक स्रैस टेसस्टंग के दो िुख्य लक्ष्य हों जो सभंाव्य बड़ी हातन को सहन 
किने के मलए प्राथमिक व्यापािी की क्षिता का िूल्यांकन औि िे उपाय किें 
धचन्हें अपना कि प्राथमिक व्यापािी अपना जोखिि कि किके पंूजी का 
संिक्षण कि सके। इसिें िूल्यांकन पीडी प्रबंिन कायभनीतत शरुु किना औि 
िूल्यांकन सिाकमलत हो औि दबाि पिीक्षण की रिपोटों की जानकािी िरिष्ठ 
प्रबंितंत्र को तनयमित रुप से औि प्राथमिक व्यापािी के तनदेशक िंडल को 
आिधिक रुप से दी जाए । 
 

 ??4. प्राथमिक व्यापािी अपने विमशष्ट ऋण जोखिि विशेषताओं को दशाभने के 
मलए स्ियं विकमसत दबाि पिीक्षणों के साथ मिलकि िानक दबाि परिदृश्य 
तैयाि किें ।  विशषेत: भाितीय रिज़िभ बैंक प्राथमिक व्यापारियों से तीन 
व्यापक क्षेत्रों िें तनाि पिीक्षण संबिंी सूचना प्रदान किने के मलए कह 
सकता है, सजसकी चचाभ नीचे की गई है । 
 

 (क) प्राथमिक व्यापािी द्वािा कोई भी "मसिुिेशन" न किने की अपेक्षावािे 
परिदृश्य 

  प्राथमिक व्यापारियों के पास रिपोदटिंग अिधि के दौिान हुई अधिकति हातन 
की सूचना भाितीय रिज़िभ बैंक की सिीक्षा हेतु उपलब्ि होनी चादहए ।  
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हातन सूचना की तुलना उस पंूजी के स्ति से की जानी चादहए जो प्राथमिक 
व्यापािी के आंतरिक िापन प्रणाली के परिणािस्िरुप आई हो ।  
उदाहिणाथभ, िे भाितीय रिज़िभ बैंक को िह तस्िीि उपलब्ि किा सकत े है 
 सॅॅासिें यह दशाभया गया हो कक ददए गए "िैल्यू-एट-रिस्क" िें व्यस्तति 
ददिस हातन के ककतने ददन शामिल ककए गए हैं । 
  

 (ि) प्राथमिक व्यापािी द्वािा मसिुिेशन की अपेक्षावािे परिदृश्य 

  प्राथमिक व्यापािी अपने पोटभफोमलयो िें नकली दबाि परिदृश्य की श्रृंिला 
ििें औि उसके परिणाि भाितीय रिज़िभ बैंक को उपलब्ि किाएँ ।  इन 
परिदृश्यों िें िहत्िपूणभ गड़बड़ीिाली वपछली अिधि की तुलना िें ितभिान 
पोटभफोमलयो की जाँच, बड़ े िूल्य के उताि-चढाि औि इन घटनाओ ं से 
संबंधित चलतनधि से तेजी से हुई किी को शामिल किते हुए की जा सकती  
है। दसूिे प्रकाि के परिदृश्य िें उताि-चढािों औि पिस्पि संबंिों के बािे िें 
पूिाभनुिानों िें परिितभनों की तुलना िें प्राथमिक व्यापािी के बाजाि जोखिि 
एक्सपोज़ि की संिेदनशीलता का िूल्यांकन ककया जाएगा। यह जाँच ककए 
जाने हेतु उताि-चढािों औि पिस्पि सबंंिों िें मभन्नता की ऐततहामसक श्रृंिला 
के िूल्यांकन तथा उस ऐततहामसक श्रृिंला के अत्यधिक िूल्यों की तुलना िें 
प्राथमिक व्यापािी के िूल्यांकन की आिश्यकता होगी। िहत्िपूणभ बाज़ाि 
गड़बड़ीिाली अिधि के ददनों िें उस सिय आये तेज उताि-चढाि को पूिा 
ध्यान ददया जाना चादहए । 
  

 (ग) 
 

प्राथमिक व्यापािी द्वािा अपने पोटाफोमियो की ववशेषताओं पि पकड़ के मिए 
स्वयं ही तैयाि ककया गया परिदृश्य 

  भाितीय रिजं़िभ बैंक द्िािा ऊपि (क) औि (ि) के अंतगभत तनिाभरित 
परिदृश्यों के अततरिक्त, ????प्राथमिक व्यापािी को अपनी दबाि जाँच, जो 
िह अपने पोटभफोमलयों की विशेषताओ ं के आिाि पि अत्यधिक विपिीत 
सिझ,े किनी चादहए ।  प्राथमिक व्यापारियों को परिदृश्यों के अंतगभत दबाि 
जाँच की पहचाॅान किके आिंभ किने की पद्धतत का ब्योिा तथा ऐसे 
परिदृश्यों के परिणाि भाितीय रिज़िभ बैंक को देने चादहए । 
 

  इन परिणािों की सिीक्षा िरिष्ठ प्रबंिन द्िािा आिधिक आिाि पि की 
जानी चादहए ।  साथ ही, ये नीततयों, औि प्रबंिन तथा तनदेशक िंडल 
द्िािा तनिाभरित सीिाओं िें परिलक्षक्षत होनी चादहए ।  इसके अततरिक्त, इस 
जाँच से उन परिसस्थततयों िें कोई विशेष दोष पाएँ जाते हैं तो भाितीय 
रिज़िभ बैंक प्राथमिक व्यापािी से आशा किेगा कक िह उन जोखििों के उधचत 
प्रबंिन के मलए तुिंत कािभिाई किे (अथाभत अपने जोखििों के आकाि को कि    
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किके) । 
 

ि.5. बाह्य वैधीकिण 

 प्राथमिक व्यापारियों को बाह्य लेिा पिीक्षकों द्िािा आंतरिक िॉडल की यथाभथता का 
िैिीकिण कि से कि तनम्नमलखित िदों सदहत किाना चादहए : 

 (क) यह सत्यापन किते हुए कक बी 1(एच) िें तनिाभरित आंतरिक ििैीकिण प्रकक्रया 
संतोषजनक रुप से कायभ कि िही है । 
 

 (ि) यह सुतनसश्चत किना कक गणना प्रकक्रया तथा जदटल मलितों के िूल्यांकन िें 
प्रयोग ककए गए फािूभले उस अहभताप्राप्त इकाई द्िािा िैि हैं जो सॅसभी 
िािलों िें कािोबािी डसे्कों से हि प्रकाि से स्ितंत्र हो । 
 

 (ग) यह जाँच किना कक आंतरिक िॉडलों की सिंचना प्राथमिक व्यापािी की 
गततविधियों औि भौगोमलक कििे ॅ ा के संबंि िें पयाभप्त है । 

 
 
 (घ) प्राथमिक व्यापािी की बैंक आंतरिक िापन प्रणाली की "बकै टेसस्टंग" के 

परिणािों की जाँच (अथाभत िैल्यू-एट-रिस्क प्राक्कलनों की तुलना लाभ औि 
हातन से) यह सुतनसश्चत किने के मलए कक सिय के साथ-साथ यह िॉडल 
संभावित हातन के विश्िसनीय उपाय उपलब्ि किाएगा ।  प्राथमिक व्यापारियों 
को चादहए कक िे परिणाि तैयाि किने के साथ-साथ बाह्य लेिा पिीक्षकों को 
अपनी िैल्यू-एट-रिस्क गणना की अंडिलाइंग तनविसष्टयाँ उपलब्ि किाएँ । 
 

 (ङ) यह सुतनसश्चत किें कक जोखिि िापन प्रणाली के साथ आँकड़ों का प्रिाह औि 
प्रकक्रया पािदशी हैं तथा उन तक पहँुच जा सकता है ।  विशषे रुप से, यह 
आिश्यक है कक लेिा पिीक्षक, जहाँ आिश्यक सिझ ेऔि उधचत प्रकक्रया िें 
िॉडल की विमशष्टताओ ंऔि िानदंडों तक पहँुच सकें  । 
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अनुबंध "ई" 
(पैिा 5 देिें) 

बैक टेस्स्टंग 
 

बाजाि जोखिि प ंजी प्रभाि के मिए आंतरिक जोखिि आधारित िॉडि के साथ संयोजन िें प्रयोग 
होनेवािे "बैक टेस्स्टंग" प्रबंधन  
 
बाजाि जोखिि पंूजी अपेक्षाओ ंकी आंतरिक िॉडल दृसष्टकोण को ससम्िमलत किने के मलए बैंक 
टैसस्टंग ढाँच ेके िानदंड तनम्नानुसाि हैं :- 
 
2. िे प्राथमिक व्यापािी सजन्होंने बाजाि जोखिि िापन तक पहँुचने के मलए एक आंतरिक 

िॉडल आिारित दृसष्टकोण अपना मलया है, से अपेक्षा की जाती है कक िे िॉडल से 
उत्पन्न होनेिाले जोखिि उपायों के साथ दैतनक लाभ औि हातन की तुलना तनयमित रुप 
से किें ताकक उनके जोखिि िापन प्रकक्रया से परिशुद्धता िापी जा सके ।  यह प्रकक्रया 
"बैक टेसस्टंग" कहलाती है। "बैक टेसस्टंग" उपायों का उद्देश्य िास्तविक कािोबािी 
परिणािों की तुलना िॉडल से तैयाि जोखिि उपायों से किना है। यदद तुलना िें पयाभप्त 
अंति, किि नहीं होता है तो सिस्याएँ सुतनसश्चत रुप से है िॉडल के साथ अथिा बैक 
टेस्ट परिकल्पना िें हैं । 
 

3.    बैक टेस्स्टंग ढाँच ेका ब्योिा 
 
3.1. बैक टेसस्टंग कायभक्रि िें प्राथमिक व्यापारियों के दैतनक िैल्यू-एट-रिस्क उपायों की 

तुलना बाद के दैतनक लाभ औि हातन (रेडडगं आउटकि) के साथ की जाती है ।  
जोखिि उपायों की तुलना कािोबािी परिणािों से ककए जाने का सीिा ितलब है, 
प्राथमिक व्यापािी द्िािा धगने गए उन अिसिों की संख्या जब जोखिि उपाय, कािोबािी 
परिणािों से अधिक थे। िास्ति िें किि ककए गए अंश की तुलना तब प्राथमिक 
व्यापािी के जोखिि िॉडल के कायभतनष्पादन के कििेज के िांतछत स्ति से की जा 
सकती है । 
 

3.2.    "िैल्यू एट रिस्क" ढाँचे के अंतगभत जोखिि िापन उस िामश का अनुिान है जो अिधि 
के दौिान सािान्य बाजािि िें आये उताि-चढाि की सस्थतत से उत्पन्न िारिता को 
तनददभष्ट विश्िास स्ति का प्रयोग किते हुए िापा जाता है । 
 

 "बैक टेस्ट" से यह तुलना होगी कक जोखिि उपाय द्िािा किि परिणािों की प्रततशतता 
विश्िास के 99% स्ति पि बनी हुई है अथाभत िे यह तनिाभरित किने का प्रयास किेंगे 
कक क्या ककसी प्राथमिक व्यापािी का 99 िाँ प्रततशतक जोखिि उपाय िास्ति िें फिभ 
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के कािोबािी परिणाि का 99% किि किता है । 
 

 
 कािोबािी ददिस के अंत िें आिंमभक सस्थततयों की तुलना िें पोटभफोमलयो संिचना िही   

है। इस कािण, सुझाए गए बैक टेसस्टंग ढाँचे िें एक ददिसीय िारिता अिधि के जोखिि 
उपायों का प्रयोग शामिल है । 
 

3.3.    एक औि उदाि दृसष्टकोण िें स्रोत द्िािा आय का विस्ततृ संबंि होता है, सजसिें शुल्क, 
क्रय-विक्रय अंति, बाजाि के उताि-चढाि तथा आंति ददिसीय कािोबािी परिणाि शामिल 
हैं ।   
 

3.4.    प्राथमिक व्यापारियों को पोटभफोमलयो िूल्य िें परिितभनों पि आिारित "बैक टेस्ट" किने 
चादहए ताकक यह पता लगे कक ददन के अंत िें पोसज़शंस अपरििततभत िहती हैं । 
 

3.5.    िास्तविक दैतनक लाभ औि हातन का उपयोग किते हुए बैक टेसस्टंग भी एक लाभप्रद 
अभ्यास है क्योंकक यह उन िािलों का पदाभफाश कि सकता है जहाँ जोखिि उपाय 
ईिानदािी से गणना ककए जाने के बािजूद कािोबािी उताि-चढाि को सही तिीके से नहीं 
पकड़ पा िहे हैं। 
 

3.6.    प्राथमिक व्यापारियों को परिकसल्पत औि कािोबािी परिणाि, दोनों, का उपयोग कित ेहुए 
"बैक टैस्ट" किने चादहए। इन उपायों िें उन अिसिों की संख्या की गणना शामिल है 
सजनके कािोबािी परिणाि जोखिि उपायों (अपिादों) िें किि नहीं है। उदाहिणाथभ, 200 
कािोबािी ददनों िें औसतन 200 कािोबािी परिणाि से 198, दो अपिादों को छोड़कि 
99% दैतनक जोखिि उपाय िें किि होने चादहए । 
 

3.7.    लागू ककए जानेिाले बैक टेसस्टंग ढाँचे िें हाल ही के बािह िाह की अिधि का प्रयोग 
किते हुए औपारिक जाँच औि ततिाही आिाि पि अपिादों की गणना शामिल होगी ।  
तथावप, प्राथमिक व्यापािी "बैक टेस्ट" को जहाँ तक संभि हो अधिकाधिक पयभिेक्षणों के 
आिाि पि  किें ।  तथावप, हाल ही के 250 कािोबािी ददनों के पयभिेक्षण बैक टेसस्टंग 
के प्रयोजन हेतु ककया जाना चादहए ।  बैक टेसस्टंग प्रकक्रया िें प्राथमिक संदभों के रुप 
िें अपिादों की संख्या का उपयोग इस दृसष्टकोण की सिलता औि स्पष्टता है । 
 

3.8.    सािान्यतया, अपनाए गए 99% विश्िास स्ति के िद्देनज़ि िॉडल को सही िानने के 
मलए 250 ददन की अिलोकन अिधि िें 4 अपिादों का स्ति स्िीकायभ होगा ।  इससे 
अधिक अपिाद होने पि पयभिेक्षी कािभिाई की जाएगी ।  प्राथमिक व्यापािी के "बैक 
टेसस्टंग िॉडल" द्िािा ससृजत अपिादों की संख्या के आिाि पि, दोनों िास्तविक तथा 
परिकसल्पत, भाितीय रिज़िभ बैंक ऊपि तनददभष्ट अपिादों की संख्या के आिाि पि 
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प्राथमिक व्यापािी के िॉडल के संबंि िें बातचीत कि सकता है,  गुणांक घटक को बढ 
सकता है, पंूजी अपेक्षा िें िवृद्ध कि सकता है अथिा िॉडल के उपयोग की अनुितत 
िापस ले सकता है । 
 

3.9.    बड़ी संख्या िें अपिादों की जानकािी मिलनेपि प्राथमिक व्यापारियों के मलए यह 
उपयोगी होगा कक िे स्ियं अपिादों की पहचान के  उद्देश्य से अपनी गततविधियों  को 
अलग-अलग कि दें । कािण तनम्नमलखित शे्रखणयों के हो सकते हैं :- 

 
(क) िॉडि की ि ि सत्यता 
 (i) 

 
प्राथमिक व्यापािी की प्रणामलया ँपोसज़शन्स के जोखिि को स्ियं नहीं पकड़ पा 
िही हैं (अथाभत कायाभलय की पोसज़शन्स की रिपोटभ सही नहीं हो िही है) ।  

 
 (ii) िॉडल के उताि-चढाि तथा/अथिा आपस के संबिंों की गणना सही नहीं की 

गई (अथाभत कंप्यूटि 250 से भाग दे िहा है जबकक उसे 225 से भाग देना 
चादहए) । 
 

(ि)  िॉडि की परिशुद्धता को सुधािा जा सकता हो  
 (i) जोखिि िापन िॉडल कुछ मलितों के जोखिि का िूल्यांकन पयाभप्त स्पष्टता 

से नहीं कि िहा है (अथाभत परिपक्ितािाले कुछही िािले अथिा गणना न की 
गई सिय-सीिा) । 
 

(ग)  दभुााग्य अथवा बाजाि की गनत उस ददशा की ओि, 
स्जसकी परिकल्पना इस िॉडि ने नही की हो 

 (i) यदा-कदा अिसि (बहुत कि संभािनािाली घटना) । 

 (ii) 
 
 

बाजाि िें िॉडल की भविष्यिाणी से अधिक उताि-चढाि (अथाभत संभािना से 
बहुत अधिक उताि-चढाि) । 

 (iii) आशा के अनुरुप बाजािों िें एक से उताि-चढाि नहीं आए (अथाभत आपस िें 
संबंि िॉडल की परिकल्पना से बहुत अधिक थे) ।   
  

(घ)  आंति ददवसीय रेडडगं 

 (i) पहलेaaa ददन के अंत (जब जोखिि प्राक्कलन की गणना की गई) औि दसूिे 
ददन के  
अंत (जब कािोबािी परिणािों की तामलका बनाई गई हो) के बीच प्राथमिक 
व्यापािी की पोसजशंस िें बड़ा अंति हो अथिा, अन्य कोई आय से संबधंित 
कोई घटना हुई हो ।  
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 अनुबंध "एफ्" 

रुपए डरेिवेदटव्ज के ब्याज दि जोखिि पि िामसक रिटना 

रुपए डरेिवेदटव्ज के ब्याज दि जोखिि पि िामसक रिटना  
िाह के अंत तक 

बैंक / संस्था का नाि  
1.  नकदी बांड बाजाि ि ल्य 

(किोड रु.) 
पीवी 01  
(किोड़ रु.) 

(क) (ि) (ग) 
(क) एचएफटी  (नोट 1 देिें ) 
(ि) एएफ्एस  (नोट 1 देिें ) 
(ग) एचटीएि  (नोट 1 देिें ) 
 कुि (उपिोक्त क से ग तक)   
    
2.  रुपए ब्याज दि जोखिि डरेिवेदटव्ज अनुिाननत िामश 

(किोड़ रु.) 
पीवी 01  
(किोड़ रु.) 

(क) बांड फ्यूचसभ  (नोट 1 देिें ) 
(ि) एिआईबीओआि (ओआईएस)  (नोट 2 देिें ) 
(ग) एिआईएफ्€ओआि  (नोट 2 देिें ) 
(घ) सिकािी प्रततभूतत बेंचिाकभ   (नोट 2 देिें ) 
(ङ) अन्य बेंचिाकभ  (कृपया अलग से रिपोटभ किें)  (नोट 2 औि 4 देिें ) 
(च) फ्ॅाििडभ दि किाि  (नोट 3 देिें ) 
 कुि (उपिोक्त क से च तक)   
3.  (1) औि (2) का कुि योग   
4.  दटयि I प ंजी   
 
नोट 1. 
 

पीिी 01 लागं पोजीशन के मलए पीिी 01 "पासजदटि" ली जाएं औि शाटभ पोजीशन के 
मलए "तनगेदटि" ली जाएं । 

नोट 2. 
 

यदद "स्िैप" मलया जा िहा है तो पीिी 01 "पासजदटि" मलया जाए औि यदद "स्िैप"  
का भुगतान ककया जा िहा है तो "तनगेदटि" मलया जाएं ।   

नोट 3. एफ्आिए के मलए अंततनभदहत जिा/मलित के पीिी 01 का प्रयोग किें । 

नोट 4. ऊपि 2(ड.) िें, प्रत्येक बेंचिाकभ  के मलए अन्य बेंचिाकभ  पि स्िैप जैसे कक 
एलआईबीओआि को प्रत्येक बेंचिाकभ  के मलए अलग से रिपोटभ किें । 
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अनुबंध "एच" 

सिेककत परिपत्रों की स ची 

क्र. 
सं. 

परिपत्र सं. ददनांक ववषय 

1. 
 
 

आंऋप्रवि.1/(पीडीआिएस)/ 
03.64.00/2003-04 

7 जनििी 2004 प्राथमिक व्यापारियों के मलए पंूजी 
पयाभप्तता िानदंड औि जोखिि 
प्रबंिन ददशातनदेश 

2. 
 
 

आंऋप्रवि.पीडीआिएस.सं.06/ 
03.64.00/2004-05 

15 अक्तूबि 2004 पंूजी पयाभप्तता िानदंड - अनुषंगी 
ऋण मलित के तनगभि के मलए 
ददशातनदेश - दटयि II औि दटयि 
III पंूजी 

3. 
 

आंऋप्रवि.पीडीआिएस.सं.26/ 
03.64.00/2006-07 

4 जुलाई 2006 स्ितंत्र प्राथमिक व्यापारियों द्िािा 
गततविधियों का विशािन - 
परिचालनगत ददशातनदेश 

4. 
 

आंऋप्रवि.पीडीआिएस.सं.148/ 
03.64.00/2006-07 

10 जुलाई 2006 डरेििेदटव्ज कािोबाि का जोखिि 
रिपोदटिंग 

5. 
 
 

भारिबैं/2008-09/424 
आंऋप्रवि.पीडीआिएस.सं.4878/ 
03.64.00/2008-09 

1अअपै्रल 2009 दटयि II औि दटयि III पंूजी का 
तनगभि 

6. आंऋप्रवि.पीडीआिएस.सं.   / 
03.64.00/2009-10 

9 अपै्रल 2010 तुलन-पत्र िें शामिल न की 
जानेिाली िदों के मलए परिितभन 
घटक पि - िेल बॉक्स स्पष्टीकिण 
 

7. आंऋप्रवि.पीसीडी.सं. 
03.64.00/2009-10 

5 अपै्रल 2011 िेल बॉक्स स्पष्टीकिण स्ितंत्र 
प्राथमिक व्यापारियों द्िािा जािी 
दटयि III बॉण्ड 
 

8. आंऋप्रवि.पीसीडी.सं.2301. 
14.03.04/2011-12 

30 निंबि 2011 पंूजी पयाभप्तता औि सीडीएस के 
मलए जोखिि िानदंड 
 

9. आंऋप्रवि.पीसीडी.सं.4896/ 
14.03.05/2011-12 

27 जून 2012 स्ितंत्र प्राथमिक व्यापारियों के मलए 
दटयि III पंूजी हटाना 
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