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1. ूःतावना 
 

वषर् 1997 में मीयादी ऋणदाऽी संःथाओ ंके एक्सपोज़र की समीक्षा करने पर यह उिच त समझा 
गया िक उनके द्वारा व्यिक्त यों/समूह उधारकतार्ओ ंको िद ए गए ऋण के संबंध में ऋण एक्सपोज़र 
सीमा िन धार्िर त की जाए। तदनुसार, एक ऐसे िव वेकपूणर् उपाय के रूप में, िज सका उदे्दँय बेहतर 
जोिख म ूबंधन तथा ऋण-जोिख म संकें िण का पिर हार करना है, भारतीय िर ज़वर् बैंक ने जून 

1997 में व्यिक्त तथा समूह उधारकतार्ओ ंके ूित िक सी मीयादी ऋणदाऽी संःथा के  एक्सपोज़र 
की सीमा िन धार्िर त करने का िन श्चय िक या तथा उनके िल ए एक्सपोज़र मानदंड िन धार्िर त िक ए 
गए। इन मानदंडों को िव वेकपूणर् ऋण ूबंधन ूणाली के एक भाग के रूप में माना जाए न िक  
कारगर ऋण मूल्यांकन, िन गरानी और अन्य रक्षोपायों के िल ए एवजी व्यवःथा के रूप में। 
उधारकतार्ओ ंको ूदत्त ऐसी मौजूदा ऋण सुिव धाओ ंके संबंध में, जो ूारंभ में िन धार्िर त सीमा से 

अिध क थीं, मीयादी ऋणदाऽी संःथाओं को पहला पिर पऽ जारी होने की तारीख 28 जून 1997 

से एक वषर् की अविध के भीतर, सीमा से अिध क ऋण को िन धार्िर त सीमा के भीतर लाकर 
िव िन देर्श का अनुपालन करना अपेिक्ष त था तथा ऐसे मामले िन देशक मंडल की जानकारी में लाने 

थे ।  
 

2. व्यािप्त  तथा ूयोज्यता 
 

2.1 एक्सपोज़र मानदंड पुनिवर् त्त संःथाओ ं(यथा नाबाडर्, राष्टर्ीय आवास बैंक और िस डबी) पर भी लागू 

हैं, िक न्त ु यह देखते हुए िक पुनिवर् त्त कायर् इन संःथाओ ंका मूलभूत कायर् है, उनके पुनिवर् त्त 
संिव भाग पर ये एक्सपोज़र मानदंड लागू नहीं होते हैं। तथािप, िव वेकशीलता की दृिष्ट से पुनिवर् त्त  
संःथाओं को भी यह परामशर् िद या गया है िक वे अपने पुनिवर् त्त संिव भाग के संबधं में भी अपने 

िन देशक मंडल के अनुमोदन से ःवय ंअपनी ऋण एक्सपोज़र सीमाएँ तैयार करें। इन सीमाओ ंको 
अन्य मदों के साथ-साथ संःथा की पूंजी िन िध यों /िव िन यामक पूंजी से भी संबद्ध िक या जाना 
चािह ए। यिद इन सीमाओ ंसे िक सी ूकार की िर यायत/अपवाद की अनुमित दी जाए तो वह बोडर् 
के पूवर् अनुमोदन से ही दी जानी चािह ए । 

 

2.2 एकल उधारकतार्/समूह उधारकतार् सीमा के अनुपालन का मूल्यांकन करने के िल ए एकल 

उधारकतार् /समूह उधारकतार् के ूित एक्सपोज़र की गणना करते समय उन एक्सपोज़र को छोड़ 
िद या जाए जहां मूलधन तथा ब्याज भारत सरकार द्वारा पूणर्त: गारंटीकृत हैं । 

 

2.3  ये मानदंड केवल एकल उधारकतार् तथा समहू उधारकतार् एक्सपोज़र के ही संबंध में हैं तथा िक सी 
के्षऽ िव शेष/उद्योग िव शेष के एक्सपोज़र के सबंंध में नहीं हैं। अत: िव त्तीय संःथाएं िक सी िव िश ष्ट 
के्षऽ यथा वस्तर्, रसायन, इंजीिन यरी आिद के िल ए समम वचनबद्धताओ ंके िल ए आंतिर क सीमाएं 
िन धार्िर त करने पर िव चार कर सकती हैं तािक एक्सपोज़र समान रूप से िव भािज त हो। ये सीमाएं 
िव िभ न्न के्षऽों के िन ंपादन तथा संभािव त जोिख म को ध्यान में रख कर िन धार्िर त की जानी 
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चािह ए। इस ूकार िन धार्िर त की गई  सीमाओ ंकी आविध क अंतराल पर समीक्षा की जानी चािह ए 
तथा आवँयक हो तो उनमें संशोधन िक या जाना चािह ए ।  

 

2.4 ये शतेर्ं सभी उधारकतार्ओ ंपर लागू होंगी। तथािप, जहाँ तक सावर्जिन क के्षऽ के उपबमों का संबंध 

है, केवल एकल उधारकतार्  एक्सपोज़र सीमा लागू होगी ।  
 

2.5 ये मानदंड कई वषोर्ं में िव किस त हुए हैं तथा िव त्तीय संःथाओं पर लागू ऋण एक्सपोज़र मानदंडों 
के िव िभ न्न पहलुओ ंका िव वरण आगे के पैरामाफो में िद या गया है । 

 

3.   पिर भाषाएं  
 

3.1  `पूंजी िन िध याँ': 
 

 िप छले  वषर् की 31 माचर् (राष्टर्ीय आवास बैंक के मामले में 30 जून) को यथा िव द्यमान, िक सी 
िव त्तीय संःथा की कुल िव िन यामक पूंजी (अथार्त ्टीयर 1 + टीयर 2 पूंजी), िज सकी गणना 
भारतीय िर ज़वर् बैंक के पूंजी पयार्प्तता मानदंडों के अनुसार की गई हो, एक्सपोज़र मानदंडों के 

ूयोजनाथर्  "पूंजी िन िध" होगी ।  
 

("पूंजी िन िध" की उपयुर्क्त पिर भाषा 1 अूैल 2002 से लागू हुई। इस तारीख से एक्सपोज़र की 
सीमा की िन गरानी 31 माचर् 2002 को िव द्यमान पूंजी िन िध यों की संशोिध त पिर भाषा के संदभर् 
में की जानी थी। इस तारीख के पहले पूंजी िन िध यां ूकािश त लेखे के अनुसार (ूदत्त पूंजी + 

िन बर्ंध आरिक्ष त िन िध यां) के रूप में पिर भािष त थी। िक न्त ु इसमें अचल आिःत यों आिद के 

पुनमूर्ल्यन के जिर ए सिृज त आरिक्ष त िन िध यों को सिम्म िल त नहीं िक या जाता था ।) 
 

3.2 `बुिन यादी सुिव धा (इन्ृाःशक्चर) पिर योजनाएँ '/ `बुिन यादी सुिव धा ऋण' :  
 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा िक सी बुिन यादी सुिव धा के िल ए िन म्न विणर् त में से िक सी भी रूप में ूदत्त 
कोई भी ऋण सुिव धा "बुिन यादी सुिव धा ऋण " की पिर भाषा के अंतगर्त आती है । अन्य शब्दों में 
यह ऐसी ऋण सुिव धा है जो िन म्निल िख त कायर्कलाप करने वाली उधारकतार् कंपनी को ूदान की 
गई  है : 
 
 

• िव कास करना अथवा  
• पिर चालन तथा रखरखाव करना अथवा  
• िव कास, पिर चालन तथा रखरखाव करना 

 
जो िन म्निल िख त में से िक सी के्षऽ की पिर योजना है : 

i) टोल सड़क सिह त सड़क, पुल अथवा कोई  रेल ूणाली; 

ii) राजमागर्  (हाइवे) पिर योजना के अिभ न्न भाग के रूप में अन्य कायर्कलाप सिह त कोई 
राजमागर् पिर योजना; 

iii) कोई  बंदरगाह, िव मान तल, अंतदेर्शीय जलमागर्  अथवा  अंतदेर्शीय बंदरगाह; 



 6

iv) कोई जल आपूितर् पिर योजना, िसंचाई पिर योजना, जल शुिद्ध ूणाली, सेनीटेशन तथा सीवरेज 

ूणाली अथवा घन कचरा ूबंधन ूणाली; 

v) दरू संचार सेवा, चाहे वह बेिस क हो या सेल्यलूर, िज समें रेिड यो पेिजंग, घरेलू सेटेलाइट सेवा 
(अथार्त िक सी भारतीय कंपनी द्वारा दरू संचार सेवा ूदान करने के िल ए ःवािध कृत तथा 
पिर चािल त सेटेलाइट), शंिकंग नेट वकर् ,  ॄॉडबेंड नेटवकर्  और इंटरनेट सेवाएं शािम ल हैं; 

vi) कोई औद्योिग क पाकर्  अथवा िव शेष आिथर् क के्षऽ; 

vii) िब जली उत्पादन अथवा उसका उत्पादन एव ंिव तरण; 

viii) नई शांसिम शन अथवा िव तरण लाइनों का नेटवकर्  डालकर िब जली का शांसिम शन अथवा 
िव तरण; 

ix) इसी ूकार की कोई अन्य बुिन यादी सुिव धा। 
 
3.3 `समूह'उधारकतार् :  
 

  "समूह" की अवधारणा तथा िक सी िव िश ष्ट औद्योिग क समहू के अंतगर्त आने वाले उधारकतार् की 
पहचान का कायर् िव त्तीय संःथा के अनुभव पर आधािर त होना चािह ए । यह देखा गया है िक 

िव त्तीय संःथाएं सामान्यत: जोिख म आिःत यों के ूित अपने एक्सपोज़र को िव िन यिम त करने की 
दृिष्ट से अपने माहकवगर् की मूलभूत संरचना से पिर िच त होती हैं। अत: अपने पास उपलब्ध संगत 

जानकारी के आधार पर उन्हें ही यह िन णर्य करना चािह ए िक िव िश ष्ट उधारकतार् इकाई िक स समूह 
के अंतगर्त आती है। ूबंधन की समानता तथा कारगर िन यंऽण इस सबधं में मागर्दशीर् िस द्धांत 

रहेगा ।  
 

3.4  गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों के संबंध में िन वल ःवािध कृत िन िध यां: 
 

िन वल ःवािध कृत िन िध के अंतगर्त चुकता ईिक्व टी पूंजी, िन बर्ंध आरिक्ष त िन िध यां, शेयर ूीिम यम                   

खाते में शेष रािश तथा पूंजी आरिक्ष त िन िध, जो िक आिःत यों की िब बी से ूाप्त आय से उत्पन्न               

अिध शेष (सरप्लस) रािश दशार्ती है, शािम ल हैं िकंत ुइसमें आिःत यों के पुनमूर्ल्यन के जिर ए               
सिृज त आरिक्ष त िन िध याँ  सिम्म िल त नहीं हैं। ःवािध कृत िन िध यों का िन धार्रण करने के िल ए 
समम मदों में से संिच त हािन की शेष रािश तथा अमतूर् आिःत यों का बही मूल्य यिद कोई हो, की 
रािश घटाई जाएगी। िन वल ःवािध कृत िन िध का िन धार्रण करने के िल ए अन्य गैर-बैंिकंग िव त्तीय 

कंपिन यों के शेयरों तथा समूह की कंपिन यों के शेयरों तथा िड बेंचरों में ऊपर उिल्ल िख त ःवािध कृत 

िन िध के दस ूित शत से अिध क के िन वेश को घटाया जाएगा। िन वल ःवािध कृत िन िध यों की 
गणना िप छले लेखा परीिक्ष त तुलन-पऽ के आधार पर की जानी चािह ए तथा तुलन-पऽ की तारीख 

के पश्चात जुटाई गई िक सी पूंजी को  िन वल ःवािध कृत िन िध की गणना  के िल ए िह साब में नहीं 
िल या जाना चािह ए।  

 

4. एक्सपोज़र सीमाएं  
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4.1 एकल/व्यिक्त उधारकतार्ओ ंके िल ए  
 

िक सी एकल उधारकतार् के ूित ऋण एक्सपोज़र िव त्तीय संःथा की पूंजी िन िध के 15 ूित शत से 

अिध क नहीं होना चािह ए। तथािप, एक्सपोज़र अित िर क्त पांच ूित शत अंक (अथार्त ्20 ूित शत 

तक) बढ़ सकता है बशतेर्, अित िर क्त ऋण एक्सपोज़र बुिन यादी सुिव धा पिर योजनाओ ंकी वजह से 

हो। अपवाद की पिर िःथ ित यों में िव त्तीय संःथाएं अपने-अपने िन देशक मंडलों की अनुमित से 

िक सी उधारकतार् के ूित एक्सपोज़र में पूंजी िन िध के 5 ूित शत तक की और विृद्ध (अथार्त ्

बुिन यादी सुिव धा पिर योजनाओ ंके िल ए पूंजी िन िध यों के 25 ूित शत तथा अन्य पिर योजनाओ ंके 

िल ए 20 ूित शत) पर िव चार कर सकती हैं।  
 

4.2 समूह उधारकतार्ओ ंके िल ए  
 

 िक सी समूह से संबंिध त उधारकतार् के ूित ऋण एक्सपोज़र िव त्तीय संःथा की पूंजी िन िध यों के 

40 ूित शत से अिध क नहीं होगा। तथािप, एक्सपोज़र अित िर क्त दस ूित शत अंक (अथार्त ्50 

ूित शत तक) बढ़ सकता है बशतेर्, अित िर क्त ऋण एक्सपोज़र बुिन यादी सुिव धा पिर योजनाओ ंकी 
वजह से हो। अपवाद की पिर िःथ ित यों में िव त्तीय संःथाएं अपने-अपने िन देशक मंडलों की अनुमित 

से िक सी उधारकतार् के ूित एक्सपोज़र में पूंजी िन िध के 5 ूित शत तक की और विृद्ध  (अथार्त ्

मूलभूत पिर योजनाओ ंकी पूंजी िन िध यों के 55 ूित शत और अन्य पिर योजनाओ ं के िल ए 45 

ूित शत) पर िव चार कर सकती हैं। 
 

[1997 के ूारंभ में िन धार्िर त की गई मूल एक्सपोज़र सीमा अलग-अलग तथा समूह 
उधारकतार्ओ ंके िल ए िव त्तीय संःथा की पूंजी िन िध यों के बमश: 25 ूित शत तथा 50 ूित शत 

थी। िस तंबर 1997 में समूह उधारकतार्ओ ं के िल ए 10 ूित शत अंक तक के अित िर क्त 

एक्सपोज़र (अथार्त ् 60 ूित शत तक) की अनुमित दी गई बशतेर् अित िर क्त ऋण एक्सपोज़र 
बुिन यादी सुिव धा पिर योजनाओ ंकी वजह से हो (उस समय इसकी संकीणर् पिर भाषा के अंतगर्त 

केवल िब जली, दरू संचार, सड़क तथा बंदरगाह ही आते थे)। एक्सपोज़र सीमा के 15 ूित शत के 

अंतरार्ष्टर्ीय मानक के िन कट पहंुचने की दृिष्ट से नवंबर 1999 में व्यिक्त गत उधारकतार्ओ ं  के 

मामले में एक्सपोज़र सीमा 1 अूैल 2000 से  पूंजी  िन िध यों  के 25 ूित शत से घटाकर 20 

ूित शत कर दी गई। 31 अकू्तबर 1999 को िज न िव त्तीय संःथाओं के एक्सपोज़र घटाई हुई  
20 ूित शत की सीमा से अिध क थे उन्हें अनुमित दी गई िक वे अिध क से अिध क 31 अकू्तबर 
2001 तक अपने एक्सपोज़र घटा कर 20 ूित शत के ःतर तक ले आएं। जून 2001 में 
अलग-अलग तथा समूह उधारकतार्ओ ंके िल ए एक्सपोज़र सीमा 1 अूैल 2002 से 20 तथा 
50 ूित शत से घटाकर बमश: 15 ूित शत तथा 40 ूित शत कर दी गई िकंतु समूह 
उधारकतार्ओ ं के मामले में बुिन यादी सुिव धा-पिर योजनाओ ंकी वजह से 10 ूित शत अंक के 

अित िर क्त जोिख म की अनुमित जारी रही। फ्€रवरी 2003 में व्यिक्त◌   उधारकतार्ओ ंके मामले में 
भी बुिन यादी सुिव धा पिर योजनाओ ंकी वजह से पांच ूित शत अंक तक  के अित िर क्त एक्सपोज़र 
(अथार्त ्20 ूित शत तक ) की अनुमित  दी गई।] 
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4.3 पूरक (िॄ ज) ऋण/अंतिर म िव त्त के िल ए  
 

4.3.1 23 जनवरी 1998 से िव त्तीय संःथाओ ंद्वारा ूत्यािश त ईिक्व टी आगम /िन गर्मों की जमानत पर 
पूरक ऋण ूदान करने पर से ूित बंध हटा िल या गया। तदनुसार, अब से आगे िव त्तीय  संःथाएं 
गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों से इतर कंपिन यों को भारत अथवा भारत से बाहर के सावर्जिन क 

िन गर्मों की जमानत पर पूरक ऋण /अंतिर म िव त्त ूदान कर सकती हैं, िज सके िल ए भारतीय 

िर ज़वर् बैंक द्वारा िन धार्िर त िक ए अनुसार िव त्तीय संःथा के बोडर् को उपयुक्त िद शा-िन देर्श िन धार्िर त 

करने चािह ए। तथािप, िव त्तीय संःथाओं द्वारा अिध कार (राइट्स) िन गर्म की जमानत पर कोई  
अिम म नहीं देना चािह ए भले ही ऐसे अिम म की चुकौती का ॐोत कुछ भी हो। 

 

4.3.2  िव त्तीय संःथाएं कंपिन यों की ऐसी पिर योजनाओ ंका कायर् ूारंभ करने के िल ए िज नके िल ए 
औपचािर कताएं पूरी करनी शेष हैं, केवल उनकी अपनी ूित बद्धताओ ंकी जमानत पर पूरक ऋण 

ःवीकृत कर सकती हैं न िक िक न्हीं अन्य िव त्तीय संःथाओ/ंबैंकों की ऋण ूित बद्धता पर। तथािप 
िव त्तीय संःथाएं केवल ऐसे मामलों में िक सी िव त्तीय संःथा और/अथवा बैंक की वचनबद्धता की 
जमानत पर भारतीय िर ज़वर् बैंक द्वारा िन धार्िर त शतेर्ं पूरी करने पर पूरक ऋण /अंतिर म िव त्त 
ःवीकृत करने पर िव चार कर सकती हैं जहां ऋणदाऽी संःथा के  समक्ष चल-िन िध संबंधी 
अःथायी संकट हो । 

 

  4.3.3   ये ूित बंध िव त्तीय संःथाओं की सहायक संःथाओं पर भी लागू होते हैं इसके िल ए िव त्तीय 

संःथाओं को अपनी सहायक संःथाओं को यथोिच त अनुदेश जारी करने चािह ए। 
 

 

 
4.4 कायर्शील पूंजी िव त्त  

 

िव त्तीय संःथाओं को बैंकों  से ऋण सीमा सुिव धा का उपभोग करने वाले उधारकतार्ओ ंको, सहायता 
संघ (कंसोिटर् यम) अथवा बहु बैंिकंग व्यवःथा के अंतगर्त ऐसी िःथ ित में, अत्यिध क चयिन त 

आधार पर कायर्शील पूंजी िव त्त ूदान करने पर कोई ूित बंध नहीं है, जब बैंक अःथायी चलिन िध 

संकट के कारण संबंिध त उधारकतार्ओ ंकी ऋण संबंधी जरूरतों को पूरा करने की िःथ ित में न हों। 
िव त्तीय संःथाओं को सहायता संघ के आधार पर बैंकों से ऋण सीमाओ ंका उपभोग करने वाले 

उधारकतार्ओ ंको अल्पाविध ऋण ूदान करते समय इन िद शा-िन देर्शों का ध्यान रखना चािह ए। 
ऐसे उधारकतार्ओ ं के मामले में, िज नकी कायर्शील पूंजी का िव त्तपोषण बहु बैंिकंग व्यवःथा के 

अंतगर्त िक या गया हो, िव त्तीय संःथा को और अिध क कायर्शील पूंजी िव त्त के िल ए उधारकतार् के 

संबंध में िव चार करने से पूवर् लेखा-परीक्षकों से ऐसा ूमाण-पऽ  ूाप्त करना चािह ए िज समें पहले 

ही उधार ली गई िन िध यों का ब्यौरा हो। 
 

 

4.5 पिर बामी हामीदारी सुिव धा  
 

िव त्तीय संःथाओं को कारपोरेट एंिट टीज़ द्वारा जारी अल्पाविध अिःथ र दर नोट /बांडों या िड बेंचरों 
को पिर बामी हामीदारी सुिव धा ूदान नहीं करनी चािह ए। 
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4.6 गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों को ऋण  
 
 

 

4.6.1 21 मई 1997 से सभी िव त्तीय कंपिन यों द्वारा समम रूप से ऐसी उपःकर पट्टा तथा िक राया 
खरीद कंपिन यों तथा ऋण और िन वेश कंपिन यों को िद ए गए ऋण के संबंध में िन वल ःवािध कृत 

िन िध यों के गुणज के रूप में लगाई गई पिर माणात्मक सीमाएं समाप्त कर दी गई हैं, िज न्होंने, 

पंजीयन, साख िन धार्रण तथा  िव वेकपूणर् मानदंड संबंधी भारतीय िर ज़वर्  बैंक की अपेक्षाएं पूरी 
की हैं  तथा भारतीय िर ज़वर् बैंक ने ऐसा ूमािण त िक या है । ऐसी उपःकर तथा िक राया खरीद 
गैर-बैंिकंग कंपिन यों के िल ए भी िज न्होंने उपयुर्क्त  तीन शतेर्ं पूरी की हैं तथा भारतीय िर ज़वर् बैंक 

से ूमािण त भी हैं, उधारी की समम सीमा (िन वल ःवािध कृत िन िध यों के दस गुना तक) समाप्त 
कर दी गई है। तथािप ऐसे ऋण एक ल तथा  समूह उधार के जोिख म मानदंड के अनुपालन के 

अधीन होंगे ।  
 

4.6.2 उन गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों के िल ए िज न्होने  उपयुर्क्त अपेक्षाएं पूरी नहीं की हैं तथा अविश ष्ट 
गैर बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों के िल ए सभी िव त्तीय संःथाओ ंसे िल ए गए कुल ऋण की समम सीमा 
िन म्नानुसार है : 

 

ब.
सं. 

िव त्तीय कंपनी  की ौणेी सभी िव त्तीय संःथाओ ंसे िल ए गए  उधार की 
समम सीमा 

अ उपःकर पट्टादायी/िक राया खरीद िव त्त 
कंपिन यां

 

 क) साख िन धार्रण अपेक्षाएं तथा 
िव वेकपूणर् मानदंड पूरा करने वाली 
पंजीकृत उपःकर पट्टादायी/िक राया 
खरीद कंपिन याँ  

केवल िव त्तीय संःथा द्वारा अिभ दत्त अंतर 
कारपोरेट जमारािश यों को छोड़कर कोई सीमा 
नहीं। ये िन वल ःवािध कृत िन िध यों के दो गुने 
से अिध क नहीं होनी चािह ए । 

 ख) पंजीकृत  उपःकर पट्टादायी/ 
िक राया खरीद कंपिन यां जो या तो  साख 
िन धार्रण संबंधी या िव वेकपूणर् मानदंड 
संबंधी अपेक्षाएं पूरी करती हैं  

अंतर कारपोरेट जमारािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के दो गुने की उप सीमा 
सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों के दस गुना  

 ग) पंजीकृत उपःकर पट्टादायी / 
िक राया खरीद कंपिन याँ  जो न तो साख 
िन धार्रण संबंधी और न ही िव वेकपूणर् 
मानदंड संबंधी अपेक्षाएं पूरी करती हैं  

अंतर कारपोरेट जमारािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के दो गुने की उप सीमा 
सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों के  सात 
गुना  

 घ) अन्य सभी उपःकर पट्टादायी/ 
िक राया खरीद कंपिन यां 

अंतर कारपोरेट जमारािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के एक गुने की उप सीमा 
सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों के पांच 
गुना  

आ ऋण और िन वेश कंपिन याँ  
 क) साख िन धार्रण अपेक्षा तथा 

िव वेकपूणर् मानदंड पूरा करने वाली, 
पंजीकृत  ऋण तथा िन वेश कंपिन याँ  

अंतर कारपोरेट जमारािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के दो गुने की अलग 
सीमा सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों के दो 
गुना  
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 ख)  पंजीकृत ऋण तथा िन वेश कंपिन यां 
जो या तो साख िन धार्रण सबंंधी अपेक्षा 
या िव वेकपूणर् मानदंड पूरे करती हैं । 

अंतर कारपोरेट जमा रािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के दो गुने की अलग 
सीमा सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों के 
समतुल्य  

 ग)  पंजीकृत ऋण तथा िन वेश कंपिन यां 
जो न तो  साख िन धार्रण सबंंधी अपेक्षा 
और न ही िव वेकपूणर् मानदंड संबंधी 
अपेक्षा पूरी करती है । 

अंतर कारपोरेट जमारािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के िल ए दो गुने की अलग 
सीमा सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों  
का 40%  

 घ) अन्य सभी ऋण तथा िन वेश  
कंपिन यां  

अंतर कारपोरेट जमारािश यों के िल ए िन वल 
ःवािध कृत िन िध यों के समतलु्य की अलग 
सीमा सिह त िन वल ःवािध कृत िन िध यों का 
40% 

इ)  अविश ष्ट गैर- बैंिकंग कंपिन याँ िन वल ःवािध कृत िन िध यों के समतुल्य  
 

िव त्तीय संःथाओं को यह भी सूिच त िक या गया है िक वे गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों को 
िन म्निल िख त कायर्कलापों के िल ए िव त्त ूदान न करें : 

 

क)  सामान्य ऋण सुरक्षा उपायों के अधीन हल्के वािण ज्य वाहनों सिह त वािण ज्य वाहनों की 
िब बी से उत्पन्न िब लों को छोड़कर गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों द्वारा बट्टा िक ए /पुनबर्ट्टा िक ए 
गए िब ल;  

 

ख)  गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों द्वारा चाल ूःवरूप के शेयरों, िड बेंचरों आिद में िक ए गए िन वेश 

(अथार्त ्शेयर आिद का कारोबार [ःटॉक इन शेड ]); 
 

ग)  गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों द्वारा सहायक संःथाओ,ं समूह कंपिन यों अथवा अन्य संःथाओं 

में  िक ए गए िन वेश तथा उन्हें  िद ए गए अिम म, और 
 

घ) गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों द्वारा अन्य कपिन यों को/में तथा अंतर कारपोरेट ऋण/जमा में 
िन वेश । 

 

साथ ही, यह सूिच त िक या जाता है िक िव त्तीय संःथाओ ंको िक सी गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपनी 
(अविश ष्ट गैर-बैंिकंग  िव त्तीय कंपनी सिह त) के िक सी भी वगर् को िक सी भी रूप में पूरक ऋण 

तथा पूरक ःवरूप के कोई ऋण ःवीकृत नहीं करने चािह ए । पूंजी /िड बेंचर िन गर्मों की जमानत पर 
भी ऐसा ऋण ःवीकृत नहीं िक या जाना चािह ए । 

 

4.7 ऋण ूित भूित यों में िन वेश 
 

िप छले वषर् 31 माचर् की िःथ ित के अनुसार (राष्टर्ीय आवास बैंक के िल ए 30 जून) ऋण 

ूित भूित यों में िन वेश के िल ए िद शा-िन देर्श (अनुबंध 1) में िद ये गये अनुसार, सूची में शािम ल न 

की गयी ऋण ूित भूित यों में कुल िन वेश िव त्तीय संःथाओं के कुल िन वेश के 10 ूित शत से 

अिध क नहीं होना चािह ए। तथािप, उपयुर्क्त िव वेकपूणर् सीमाओ ंके अनुपालन की िन गरानी करने के 
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िल ए िन म्निल िख त िल खतों में िक ये गये िन वेश की गणना `सूची में शािम ल न की गयी 
ूित भूित यों' के रूप में नहीं की जाएगी : 

(i) ूित भूित करण कंपिन यों/िव त्तीय आिःत यों के ूित भूित करण और पुनिनर् मार्ण तथा 
ूित भूित िह तों का ूवतर्न अिध िन यम, 2002 के उपबंधों के अनुसार भारतीय िर ज़वर् 
बैंक के पास पंजीकृत पुनिनर् मार्ण कंपिन यों द्वारा जारी ूित भूित रसीदें (एसआर) तथा 

(ii) आिःत समिथर् त ूित भूित यों (एबीएस) तथा बंधक समिथर् त ूित भूित यां (एमबीएस) 

िज नकी रेिटंग न्यूनतम िन वेश ौणेी के ःतर पर या उससे ऊपर की गई हो । 

 

 

4.8 जोिखम पूंजी िनिध में िनवेश  

िवत्तीय संःथाओं को सूिचत िकया जाता है िक वे जोिखम पूजंी िनिध के िवत्तपोषण के संबधं में 
िववेकपूणर् अपेक्षाओ ंका पालन करें िजन्हें अनुबंध 3 में दशार्या गया है।   
 

बैंकों/िव त्तीय संःथाओ ंके बीच परःपर पूंजी धािर ता 

(i)  अन्य बैंकों /िव त्तीय संःथाओं द्वारा जारी िन वेिश ती बैंक /िव त्तीय संःथा की पूंजी ःतर के 

िल ए पाऽ िन म्निल िख त िल खतों में िव त्तीय संःथाओं द्वारा िन वेश तथा िन वेशक िव त्तीय संःथा की 
पूंजी िन िध (टीयर I तथा  टीयर II) के 10 ूित शत से अिध क नहीं होना चािह ए : 

क.  ईिक्व टी शेयर; 

ख.  पूंजी ःतर के िल ए पाऽ अिध मान शेयर;  

 ग.  गौण ऋण िल खत; तथा 

घ.   िम ौ ऋण पूँजी िल खत; और         

         ङ.  पूंजी के रूप में अनुमोिद त अन्य कोई िल खत  
 

 िव त्तीय संःथाओं को िक सी बैंक/िव त्तीय संःथा में कोई नया िह त (ःटेक) अिजर् त नहीं करना 
चािह ए, यिद   ऐसे अजर्न से िन वेशक िव त्तीय संःथा की धािर ता िन वेिश ती बैंकों /िव त्तीय संःथाओं 
की ईिक्व टी पूंजी के 5 ूित शत से अिध क हो जाए। 

(ii)  िव त्तीय संःथाओं द्वारा सहायक कंपिन यों की ईिक्व टी पूंजी में िक या गया िन वेश वतर्मान में 
पूंजी पयार्प्तता के उदे्दँय के िल ए उनकी टीयर I पूंजी से घटाया जाता है। उपयुर्क्त पैरामाफ 

4.8(i) में सूचीबद्ध बैंक/िव त्तीय संःथाओ ं द्वारा जारी िल खतों में िन वेश पर, िज से िन वेशक 

िव त्तीय संःथा की टीयर I पूंजी से घटाया नहीं जाता है, पूंजी पयार्प्तता ूयोजन हेतु ऋण जोिख म 

के िल ए 100 ूित शत जोिख म भार लागू होगा ।  
4.9 एक्सपोज़र का ःतर 
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4.9.1 एक्सपोज़र के ःतर का िन धार्रण करने के िल ए िन िध क अथवा गैर-िन िध क सुिव धाओ ंके संबंध में 
ःवीकृत सीमाएं अथवा बकाया में से जो भी उच्च होगा उसकी गणना की जाएगी। "ऋण 

एक्सपोज़र" के अंतगर्त िन िध क तथा गैर-िन िध क ऋण सीमाएं, हामीदारी तथा इसी ूकार की 
अन्य ूित बद्धताएं सिम्म िल त होंगी। इस ूयोजन के िल ए डेिर वेिट व उत्पादों के कारण होने वाले 

जोिख म की भी गणना की जाएगी । 
 
 

4.9.2 तथािप, मीयादी ऋणों के मामले में एक्सपोज़र के ःतर की गणना वाःतिव क बकाया तथा 
असंिव तिर त अथवा अनाहिर त ूित बद्धताओ ंके आधार पर की जाएगी। तथािप ऐसे मामलों में जहाँ  
संिव तरण अभी शुरू नहीं िक या है वहाँ एक्सपोज़र के ःतर की गणना ःवीकृत सीमा के आधार पर 
अथवा िव त्तीय कंपनी का उधार देने वाली कंपनी के साथ हुए करार की शतोर्ं में िज स सीमा तक 

ूित बद्ध है उस आधार पर की जाएगी ।  
 

 

(एक्सपोज़र मानदंडों के आरंभ से एक्सपोज़र के ःतर के िन धार्रण के िल ए गैर-िन िध क सीमाओ ं

के माऽ 50 ूित शत को ही गणना में शािम ल िक या जाना अपेिक्ष त था । तथािप, 1 अूैल 

2003 से अंतरराष्टर्ीय ूथाओ ंके अनुरूप िन िध क तथा गैर-िन िध क, दोनों एक्सपोज़र की गणना 
100 ूित शत मूल्य के आधार पर की जानी अपेिक्ष त है ।) 
 

 

4.9.3 ऋण एक्सपोज़र का ःतर िन धार्िर त करने के िल ए िन म्निल िख त िल खतों को भी शािम ल िक या 
जाना चािह ए : 
i) अिम म के रूप में  बांड तथा िड बेंचर :  बांडों तथा िड बेंचरों को उस िःथ ित में अिम म के 
रूप  में  माना जाना चािह ए जब ; 
 

• िड बेंचर/बांड पिर योजना िव त्तपोषण के ूःताव के एक भाग के रूप में जारी िक ए गए 
हैं तथा िड बेंचर/बांड की अविध तीन-वषर् तथा इससे अिध क है । 

 

                                              तथा 
 

• िन गर्म में िव त्तीय संःथा की उल्लेखनीय भागीदारी (ःटेक) (अथार्त 10% अथवा 
अिध क) है। 

                                                    तथा 
 

• िन गर्म िन जी तौर पर शेयर आबंटन अथार्त ्जहाँ  उधारकतार् ने िव त्तीय संःथा से 

संपकर्  िकया है, का एक भाग है और न िक सावर्जिन क िन गर्म का जहाँ िव त्तीय 

संःथा ने आमंऽण के ूत्युत्तर में अिभ दान िक या है । 
 

(ii) अिम म के रूप में अिध मान शेयर: पिर वतर्नीय अिध मान शेयरों से िभ न्न अिध मान शेयर 
जो पिर योजना िव त्तपोषण के एक अंग के रूप में अिजर् त हों तथा उपयुर्क्त (i) मानदंड पूरा करते 

हों;  
 

(iii) जमारािश यां : िव त्तीय संःथाओं द्वारा कारपोरेट के्षऽ में रखी गई जमा रािश यां। 
 

4.9.4 गैर-बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों के संबंध में एक्सपोज़र के ःतर की गणना करते समय िन जी तौर पर 
आबंिट त िड बेंचरों में िक ए गए िन वेश को शािम ल िक या जाना चािह ए, लेिक न जो िद्व तीयक बाज़ार 
से अिजर् त िक ए गए हों, उन्हें शािम ल नहीं िक या जाना चािह ए। 

 



 13

4.9.5 डेिर वेिट व उत्पादों में एक्सपोज़र की माप  
1 अूैल 2003 से िव त्तीय संःथाओं के िल ए यह अपेिक्ष त है िक वे व्यिक्त/समूह उधारकतार् ऋण 

एक्सपोज़र का िन धार्रण करते समय िन म्निल िख त िद शा-िन देर्शों के अनुसार गैर-िन िध क ऋण 

सीमा, िव देशी मुिा तथा अन्य डेिर वेिट व उत्पादों, जैसे मुिा ःवैप, आप्शन में वायदा संिव दाओ ं

आिद को उनकी ूित ःथापन लागत पर शािम ल करें । 
 

4.9.5.1  ूित ःथापन लागत की गणना िव िध  
 

डेिर वेिट व में िन िह त ऋण एक्सपोजर की माप की दो िव िध यां हैं, जो िन म्नानुसार हैं : 
 

क. मूल एक्सपोजर िव िध 

इस िव िध के अंतगर्त, जो िक एक सरल िव कल्प है, िक सी डेिर वेिट व उत्पाद के ऋण जोिख म 

(बेिड ट िर ःक) एक्सपोज़र की गणना डेिर वेिट व लेन-देन की शुरुआत में ही नोशनल मूल रािश से 

िन धार्िर त ऋण पिर वतर्न गुणक (बेिड ट कन्वशर्न फैक्टसर्) के गुणन के आधार पर की जाती है। 
तथािप, इस िव िध में िक सी व्युत्पन्नी संिव दा के चाल ूबाजार मूल्य को गणना में नहीं िल या जाता 
जो िक िभ न्न समय पर िभ न्न-िभ न्न हो सकता है। इस पद्धित के अंतगर्त ऋण समतुल्य रािश 

ूाप्त करने के िल ए िव त्तीय संःथा को ूत्येक िल खत के ःवरूप तथा इसकी मूल पिर पक्वता के 

आधार पर ूत्येक िल खत की नोशनल मूल रािश पर िन म्निल िख त ऋण पिर वतर्न गुणक (बेिड ट 
कन्वशर्न फैक्टर) लागू  करना चािह ए; 
 
 

मूल पिर पक्वता  अविध  नोशनल मूल रािश पर लागू िक या जाने वाला ऋण 
पिर वतर्न गुणक  

 ब्याज दर संिव दा िव िन मय दर संिव दा 
एक वषर् से कम 0.5% 2.0% 

एक वषर् तथा दो वषर्  से कम 1.0% 5.0% (2% 

+3%) 

ूत्येक अित िर क्त वषर् के िल ए  1.0% 3.0% 
 

ख. वतर्मान एक्सपोजर िव िध 
 

इस िव िध के अंतगर्त डेिर वेिट व उत्पादों का बेिड ट िर ःक एक्सपोज़र/ऋण समतुल्य रािश की 
गणना इसकी वतर्मान ूित ःथापन लागत का पता लगाने के िल ए इसके बाजार मूल्य के आधार 
पर आविध क रूप से की जाती है। इस ूकार तुलन पऽ से इतर ब्याज दर तथा िव िन मय दर 
िल खतों की ऋण समतुल्य रािश (बेिड ट इिक्व वैलंट) िन म्निल िख त दो घटकों का जोड़ होगी : 
 

(क)  सभी धनात्मक (पोिज टव) मूल्य  वाली  संिव दाओ ं  (अथार्त ्जब िव त्तीय संःथा को 
ूित पक्षी से धन िम लना है) की "बाज़ार भाव के आधार पर (माकर्  टु माकेर् ट)" ूाप्त 

कुल `ूित ःथापन लागत'; तथा  
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(ख) "संभाव्य भावी एक्सपोजर" की रािश - इसकी गणना संिव दा की नोशनल मूल रािश से 

संिव दा की शेष पिर पक्वता अविध के अनुसार नीचे िद ये गये  ऋण पिर वतर्न घटकों के 

गुणन के आधार पर की जाएगी : 
अविश ष्ट पिर पक्वता अविध  नोशनल मूल रािश पर लागू िक या जाने वाला ऋण पिर वतर्न गुणक 

 ब्याज दर संिव दा िव िन मय दर संिव दा 
एक वषर् से कम शून्य 1.0% 

एक वषर् तथा उससे अिध क 0.5% 5.0%   
 

वतर्मान  एक्सपोजर िव िध के अंतगर्त िव त्तीय संःथाओं को चािह ए िक वे डेिर वेिट व उत्पादों को कम 

से कम मािस क आधार पर बाज़ार भाव पर िन धार्िर त करें तथा वे डेिर वेिट व उत्पाद का बाज़ार भाव 
के आधार पर मूल्य िन कालने की अपनी आंतिर क िव िध अपना सकते हैं। तथािप, िव त्तीय संःथा के 

िल ए अपेिक्ष त नहीं है िक वह एकल मुिा फ्लोëटग/ फ्लोëटग ब्याज दर ःवैप के िल ए संभाव्य ऋण 

एक्सपोजर की गणना करें । इन संिव दाओ ंपर ऋण जोिख म की गणना उनके बाज़ार भाव के 

आधार पर िन धार्िर त मूल्य के आधार पर ही की जाएगी । 
 

4.9.5.2 िव त्तीय संःथाओं को 1 अूैल 2003 से ूोत्सािह त िक या जा रहा है िक वे वतर्मान एक्सपोजर 
िव िध अपनाएं, जो व्यिक्त/समहू उधारकतार् एक्सपोजर के िन धार्रण के िल ए िकसी डेिर वेिट व उत्पाद 
की ऋण एक्सपोज़र माप की सही िव िध है। उन मामलों में जहाँ िव त्तीय संःथा  वतर्मान 

एक्सपोजर िव िध अपनाने की िःथ ित में नहीं है वह मूल एक्सपोजर िव िध अपना सकती है। 
तथािप, यथासमय वतर्मान एक्सपोजर िव िध अपनाने का ूयास िकया जाना चािह ए ।  

 

िट प्पणी :  वतर्मान पूंजी पयार्प्तता मानदंड के अंतगर्त सीआरएआर गणना के िल ए तुलन-पऽ से 

इतर मदों में डेिर वेिट व उत्पादों में िव त्तीय संःथा के ऋण एक्सपोजर भी ूित िबंिब त होते हैं, िज सके 

िल ए पूंजी पयार्प्तता मानदंड में `मूल एक्सपोजर िव िध' (ओिर जनल एक्सपोज़र मेथड) िन धार्िर त 

की गई है। तथािप, िव त्तीय सःंथाओं को ूोत्सािह त िकया जा रहा है िक वे 1 अूैल 2003 से 

सीआरएआर की गणना के िल ए भी वतर्मान एक्सपोजर िव िध  अपनाएं । 
 

4.10. सावर्जिन क िव त्तीय संःथाओ ंद्वारा गारंटीकृत बांडों के संबंध में एक्सपोजर 
 

4.10.1   बैंकों द्वारा कंपिन यों के ऐसे बांडों तथा िड बेंचरों में िकए गए िन वेश जो अनुबधं 2 में सूचीबद्ध 

सावर्जिन क िव त्तीय संःथाओ ं द्वारा गारंटी ूाप्त हैं, बैंक के सावर्जिन क िव त्तीय संःथा के ूित 

एक्सपोजर माने जाएंगे न िक संबंिध त कंपनी के ूित । िक सी सावर्जिन क िव त्तीय संःथा द्वारा 
कंपिन यों के बांडों के संबंध में जारी गारंिट यों को कंपनी के ूित सावर्जिन क िव त्तीय संःथा का 
एक्सपोजर माना जाएगा जबिक कारपोरेट गारंटी देने वाली सावर्जिन क िव त्तीय संःथा पर बैंक का 
एक्सपोजर  िन वेश का 100 ूित शत होगा। ूारंभ में, कारपोरेट के ूित सावर्जिन क िव त्तीय 

संःथा के एक्सपोजर, गैर-िन िध क ऋण जोिख म होने की वजह से उनकी गणना गारंिट यों के मूल्य 

के 50 ूित शत की सीमा तक िक या जाना अपेिक्ष त था, िकंतु 1 अूैल, 2003 से ऐसे 

एक्सपोजर की गणना भी ऐसी गारंिट यों के मूल्य के 100 ूित शत पर िक या जाना  अपेिक्ष त है। 
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4.10.2 सावर्जिन क िव त्तीय संःथाओं के िल ए यह भी अपेिक्ष त है िक वे बांडों/िड बेंचरों की गारंटी देने के 

पहले गारंटी ूदत्त इकाई की िव त्तीय ूणाली के ूित समम एक्सपोजर को भी ध्यान में  रखें । 
 

4.11 िव त्तीय संःथाओं द्वारा बैंकों की गारंटी पर िद ए गए ऋणां◌ ेके  
            संबधं में अपनाई जानेवाली व्यवःथा   
 

4.11.1 बैंकों को अनुमित है िक वे बुिन यादी सुिव धा पिर योजनाओ ं के मामले में अन्य  ऋणदाऽी  
संःथाओ ं के पक्ष में गारंटी जारी कर सकते हैं, बशतेर् गारंटी देने वाला बैंक बुिन यादी  सुिव धा 
पिर योजना में, पिर योजना लागत की कम से कम पांच ूित शत सीमा तक िन िध लगाए तथा 
पिर योजना के सामान्य ऋण मूल्यांकन, िन गरानी तथा अनुवतीर् कारर्वाई का िज म्मा ले। 
एक्सपोजर मानदंडों के ूयोजनाथर् समूचा ऋण संव्यवहार उधारकतार् पर एक्सपोजर माना जाना 
चािह ए न िक ऋण की गारंटी देने वाले बैंक पर, तािक ऋण संकेदर्ण की माऽा सही ढंग से 

पिर लिक्ष त हो सके। उन मामलों में जहाँ िन िध क सुिव धा मीयादी ऋण के रूप में हो वहाँ एक्सपोजर 
के ःतर की गणना िन म्नानुसार की जानी चािह ए : 

 

• संिव तरण ूारंभ होने के पूवर्, ःवीकृत सीमा अथवा करार के अनुसार िव त्तीय संःथा िज स 

सीमा तक उधारकतार् के साथ वचनबद्ध है, जैसा भी मामला हो, उस सीमा तक एक्सपोजर 
माना जाएगा।  

• संिव तरण ूारंभ होने के पश्चात, समम बकाया रािश तथा असंिव तिर त अथवा अनाहिर त 

ूित बद्धता के जोड़ को एक्सपोजर माना जाएगा। 
 

4.12 िरपोिटर्ंग ूणाली 
 

 ूित वषर्  जून माह के अंत में एक्सपोजर ूबंध उपायों के कायार्न्वयन की समीक्षा िन देशक बोडर् के 

समक्ष ूःतुत की जाएगी। समीक्षा की एक ूित मुख्य महाूबंधक, िव त्तीय संःथा िन गरानी 
ूभाग, बैंिकंग पयर्वेक्षण िव भाग, भारतीय िर ज़वर् बैंक, कें िीय कायार्लय, िव श्व व्यापार कें ि, कफ्€ 

परेड, कोलाबा, मुंबई -400 005 को सूचनाथर् भेजी जाए।  
 

4.13   समेिक त िव त्तीय ूणाली 
 

एकल अिःत त्व वाली कंपिन यों के एक्सपोजर पर िव वेकपूणर् सीमाओ ंके अित िर क्त, बेहतर जोिख म 

ूबंध के िल ए तथा ऋण जोिख म के संकें िण से बचने के िल ए िव वेकपूणर् उपाय रखने के उदे्दँय से 

िव त्तीय संःथाओं को समूह-िव ःतार ःतर पर 1 अूैल 2003 से ूारंभ होनेवाले वषर् से (राष्टर्ीय 

आवास बैंक के मामले में 1 जुलाई 2003 से) िन रंतर आधार पर िन म्निल िख त िव वेकपूणर् 
सीमाओ ंका पालन करना  चािह ए : 

 

 

 

 



 16

 

 

 

समूह की पूंजी िन िध का 15 ूित शत समूह ःतर पर एकल 

उधारकतार् एक्सपोजर समूह की पूंजी िन िध के 20 ूित शत तक, बशतेर् 5 ूित शत 

प्वाइंट तक अित िर क्त ऋण जोिख म बुिन यादी पिर योजनाओ ं के 

िव त्तपोषण के ूयोजन के िल ए हो । 
समूह की पूंजी िन िध का 40 ूित शत समूह ःतर पर समूह 

उधारकतार् एक्सपोजर समूह की पूंजी िन िध के 50 ूित शत तक, बशतेर् 10 ूित शत 

प्वाइंट तक अित िर क्त एक्सपोजर बुिन यादी पिर योजनाओ ं के 

िव त्तपोषण के ूयोजन के िल ए हो । 
 

एक्सपोजर मानदंडों के ूयोजन के िल ए समहू की `पूंजी िन िध' वही होगी जो समूह-िव ःतार पूंजी 
पयार्प्तता के ूयोजन के िल ए िह साब में ली गयी हो। समूह ःतर पर ऋण एक्सपोजर की गणना  
उसी ूकार की जाए  जैसा िक िव त्तीय कंपिन यों के िल ए एकल आधार पर िन धार्िर त की गई है । 

 

4.14 ूकटीकरण 
  

िव त्तीय संःथाओं को उन एक्सपोजरों के संबधं में वािषर् क िव त्तीय िव वरणों के "लेखे पर िट प्पिण यां" 

में समुिच त ूकटीकरण करने चािह ए जहां िव त्तीय संःथा ने वषर् के दौरान िव वेकपूणर् एक्सपोजर 
सीमाओ ंसे अिध क एक्सपोजर िक ए हैं।   
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अनुबंध - I 
(पैरा 4.7) 

 

गैर-सरकारी ऋण ूित भूित यों में चुिनंदा अिख ल भारतीय 
िव त्तीय संःथाओं द्वारा िन वेश से संबंिध त िद शािन देर्श 

 

1. व्यािप्त (कवरेज) 
 

1.1 शािम ल िन वेश  
 

1.1.1 ये िद शा-िन देर्श िव त्तीय संःथाओं द्वारा ूाथिम क बाज़ार (सरकारी िन गर्म तथा िन जी तौर पर शेयर 
आबंटन) तथा िद्व तीयक बाज़ार दोनों में िन म्निल िख त ौिेण यों के ऋण िल खतों में िन वेशों के संबंध 
में लागू होते हैं :-  

 

क) कंपिन यों, बैंकों, िव त्तीय संःथाओं, राज्य सरकारों और कें ि सरकार ूायोिज त संःथाओ,ं 
िव शेष ूयोजन के िल ए बनी संःथाओं (एसपीवी) आिद; द्वारा िन गर्िम त ऋण िल खत, 
(डेट इन्ःशयुमेंट); 

ख) कें ि अथवा राज्य के सरकारी के्षऽ के उपबमों द्वारा िन गर्िम त सरकारी गारंटी या िब ना 
सरकारी गारंटी के ऋण िल खत/बांड;  

ग) म्युच्युअल फंड, अथार्त ्वे योजनाएं िज नका अिध कांश िह ःसा (कॉरपस)ऋण ूित भूित यों 
में िन वेश िक या गया है, की ऋण अिभ मुखी योजनाओ ंके यूिन ट; 

 

घ) पूंजी लाभयुक्त बांड तथा ूाथिम कताूाप्त के्षऽ का दजार् पाने के िल ए पाऽ बांड । 
 

1.2      शािम ल न िक ए गए िन वेश  
 

1.2.1  तथािप, ये िद शा-िन देर्श िव त्तीय संःथाओं के िन वेशों की िन म्निल िख त ौिेण यों पर  लागू नहीं है 
: 

 

 क)   सरकारी ूित भूित यां और  ौषे्ठ (िग ल्ट) िन िध यों के यूिन ट; 
 

           ख)  भारतीय िर ज़वर् बैंक के वतर्मान िव वेकपूणर् मानदंडों के अंतगर्त अिम म के ःवरूप की 
ूित भूित यां; 

 

           ग) म्युच्युअल फंड की ईिक्व टी अिभ मुखी योजनाओ ं के यूिन ट; अथार्त ् वे योजनाएं िज नमें 
उनकी मूल िन िध (कॉरपस) का अिध कांश िह ःसा ईिक्व टी शेयरों में   िन वेश िक या गया हो,  

घ)   "संतुिल त िन िध यों" के यूिन ट जो ऋण और ईिक्व टी दोनों ही में िन वेश करती हैं, बशतेर् मलू 

िन िध (कॉरपस) का अिध कांश िह ःसा ईिक्व टी शेयरों में िन वेश िक या गया हो। उक्त िन िध 
(फंड) द्वारा ऋण ूित भूित यों में िन वेशों की ूधानता होने के मामले में ये िद शा-िन देर्श लागू 

होंगे; 

 ङ)  जोिख म पूंजी (वेन्चर कैिप टल) िन िध यों के यूिन ट और मुिा बाज़ार म्युच्युअल फंड; 

 च)  वािण ज्य पऽ; तथा 
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 छ)  जमा ूमाण पऽ। 

2. ूभावी होने की तारीख तथा संबमण काल 

यद्यिप◌  ये िद शा-िन देर्श 1 अूैल 2004 से ूभावी होंगे लेिक न इसे ध्यान में रखते हुए िक ऋण 

ूित भूित यों के िन गर्मकतार्ओ ंको ःटाक एक्सचेंजों पर अपने वतर्मान सूची में शािम ल न िक ये गये 

ऋण िन गर्मों को सूचीबद्ध करने के िल ए समय की आवँयकता होगी; िन म्निल िख त संबमण काल 

ूदान िक या जा रहा है : 

            क)   म्युच्युअल फंड योजनाओ,ं िज समें पूरा िह ःसा (कॉरपस) गैर-सरकारी ऋण ूित भूित यों 
में िन वेश िक या गया हो, के यूिन टों में िक ये गये िन वेश 31 िद संबर 2004 तक उपयुर्क्त 
िद शा-िन देर्शों के दायरे से बाहर रहेंगे। तदनतंर, ऐसे िन वेशों पर भी ये िद शा-िन देर्श लागू 
होंगे । 

ख) 1 जनवरी 2005 से, म्युच्युअल फंड की ऐसी योजनाओ ंके यूिन टों में िन वेश, िज समें उक्त 
योजना के िह ःसे (कॉरपस) की सूचीबद्ध न िक ये गये ऋण ूित भूित यों में 10 ूित शत से 
कम एक्सपोज़र हो, को नीचे पैरा 6 में िन िदर् ष्ट िव वेकपूणर् सीमाओ ं के ूयोजन के िल ए 
सूचीबद्ध ूित भूित यों के समान माना जाएगा। इस ूकार, 31 िद संबर 2004 तक ऐसे 
यूिन टों में िक ये गए िन वेशों पर िव वेकपूणर् सीमाएं लागू होंगी । 

ग) 1 जनवरी 2005 से, इन िद शा-िन देर्शों में कवर की गई, सूचीबद्ध न की गयी 
ूित भूित यों में नए िन वेश (िन धार्िर त िव वेकपूणर् सीमाओ ंतक) के िल ए केवल वे िव त्तीय 
कंपिन यां पाऽ होंगी िज नके िन वेश ऐसी ूित भूित यों में िन धार्िर त िव वेकपूणर् सीमाओ ं के 
भीतर होंगे। 

 

3. पिर भाषाएं 
 

3.1 ौणेीकृत (रेटेड) ूित भूित यां : 

िक सी ूित भूित को ौणेीकृत (रेटेड) ूित भूित तभी माना जायेगा यिद उसपर भारत िःथ त िक सी 
ऐसी बाहरी रेिटंग एजेन्सी द्वारा िव ःततृ रेिटंग िक या गया हो जो सेबी के पास पंजीकृत है और 
वतर्मान या वैध रेिटंग करने का काम कर रही है। रेिटंग पर िन भर्रता तभी वतर्मान या वैध मानी 
जाएगी  यिद : 

(i) िन गर्म खुलने की तारीख को वह साख िन धार्रण पऽ िज स पर भरोसा िक या गया है, एक 
महीने से अिध क पुराना न हो; तथा 

(ii) िन गर्म खुलने की तारीख को रेिटंग एजेन्सी का रेिटंग औिच त्य एक वषर् से पुराना न हो 
तथा, 

(iii) रेिटंग पऽ तथा रेिटंग औिच त्य ऑफ़र दःतावेज का िह ःसा हो । 

(iv) िद्व तीयक बाज़ार से अिभ महण के मामले में, िन गर्म का साख िन धार्रण िव द्यमान होना 
चािह ए तथा संबंिधंत रेिटंग एजेन्सी द्वारा ूकािश त मािस क बुलेिट न से इसकी पुिष्ट◌  की 
जानी  चािह ए । 

 

3.2 बगैर रेिटंग की ूित भूित : िज न ूित भूित यों की िक सी बाहरी एजेन्सी द्वारा वतर्मान और वैध 
रेिटंग न की गई हो उन्हें बगैर रेिटंग की ूित भूित यां माना जाएगा । 
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3.3 सूचीबद्ध ऋण ूित भूित : यह वह ूित भूित है जो ःटॉक एक्सचेंज में सूचीबद्ध होती है, यिद 
सूचीबद्ध नहीं है तो वह `सूचीबद्ध न की गयी' ऋण ूित भूित होगी। 

 

3.4 अनजर्क िन वेश (एनपीआई) : इन िद शा-िन देर्शों के सीिम त ूयोजन के िल ए अनजर्क िन वेश 
(अनजर्क आिःत यों के जैसे) वे हैं िज नमें : 

 

i) िन धार्िर त/पूवर्िन धार्िर त आय ूित भूित यों के मामले में ब्याज/ मूलधन/अिध मान 
शेयरों (पिर पक्वता आगम रािश सिह त) पर िन धार्िर त लाभांश देय हो तथा 180 
िद नों से अिध क समय के िल ए अदत्त रहा हों । 

ii) नवीनतम तुलन-पऽ उपलब्ध न होने के कारण िक सी कंपनी के ईिक्व टी शेयरों का 
मूल्यन (9 नवंबर 2000 के पिर पऽ बैंपयर्िव. एफआइडी. सं. सी-
9/01.02.00/ 2000-01 के अनुबधं के पैरा 26 में िन िह त अनुदेशों के 
अनुसार) 1 रुपया ूित कंपनी िक या गया है । 

iii) िव त्तीय संःथाओं की बिह यों में ूितभूित के िन गर्मकतार् द्वारा ली गई िक सी ऋण 
सुिव धा को यिद अनजर्क पिर संपित्त के रूप में वगीर्कृत िक या गया है, तो इनमें से 
िक सी भी ूित भूित में उसी िन गर्मकतार् द्वारा िक ये गये िन वेश को भी अनजर्क िन वेश 
माना जाए । 

4. िव िन यामक अपेक्षाएं , आंतिर क मूल्यांकन तथा िव वेकपूणर् सीमाएं 
 

4.1 िव िन यामक अपेक्षाएं 

4.1.1 िव त्तीय संःथाओं को बगैर रेिटंग वाली ऋण ूित भूित यों में िन वेश नहीं करना चािह ए बिल्क उन्हें 
िस फर् , सेबी के पास पंजीकृत िक सी साख रेिटंग एजेन्सी से न्यूनतम "िन वेश मेड रेिटंग" पाने 

वाली ूित भूित यों में ही िन वेश करना चािह ए। 

4.1.2 िन वेश मेड रेिटंग, भारत में कायर्रत िक सी बाहरी रेिटंग एजेन्सी द्वारा ूदान िक या जाना चािह ए, 
िज सकी पहचान भारतीय बैंक संघ (आईबीए)/िन धार्िर त आय मुिा बाज़ार और व्युत्पन्न संघ; 

(एफआईएमएमडीए) द्वारा की गई हो। आईबीए/एफआईएमएमडीए ऐसी एजेिन्स यों की सूची की 
वषर् में कम से कम एक बार समीक्षा करेंगे । 

 

4.1.3 वािण िज्य क पऽ तथा जमा ूमाण पऽ, िज न पर िर ज़वर् बैंक के िद शा-िन देर्श लागू होते हैं, के 

अलावा िव त्तीय संःथाओं को िक सी भी ऐसी ऋण ूित भूित में िन वेश नहीं करना चािह ए िज नकी 
मूल पिर पक्वता एक वषर् से कम हो । 

 

4.1.4 ये िद शा-िन देर्श िज न ूित भूित यों पर लागू नहीं होते उनमें िक ये जानेवाले िन वेशों सिह त ऋण 

ूित भूित के संबंध में िव त्तीय संःथाओं को आवँयक सावधानी बरतनी चािह ए । 
 

4.1.5 िव त्तीय संःथाओं को यह सुिन िश्च त करना चािह ए िक ऋण ूित भूितयों में ये सभी नए िन वेश नीचे 

पैरा 6 में दशार्ई गई सीमा को छोड़कर सेबी की आवँयकताओ ंका पालन करनेवाली कंपिन यों की 
सूचीबद्ध ऋण ूित भूित यों में ही िकए जाएं। 
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4.1.6 सूचीबद्ध न की गयी िज न ऋण ूित भूित यों में नीचे पैरा 6 में िव िन िदर् ष्ट सीमाओ ंतक िव त्तीय 

संःथाएं िन वेश कर सकती हैं, वे रेटेड होनी चािह ए और सूचीबद्ध कंपिन यों के िल ए सेबी द्वारा 
िन धार्िर त ूकटीकरण आवँयकताओ ंका िन गर्मकतार् कंपनी को पालन करना चािह ए । 

 

4.2. आंतिर क मूल्यांकन 
 

4.2.1  चंूिक ऋण ूित भूित यां ूाय: ऋण के एवज में होती हैं, िव त्तीय संःथाओं को सूिच त िक या जाता     
है  िक :   

 

(i) इस तथ्य के बावजूद िक ूःतािव त िन वेश रेटेड ूित भूित यों में हो, वे ऋण ूित भूित यों 
से संबंिध त अपने सभी िन वेश ूःतावों का ऋण मूल्यांकन अपने ऋण ूःतावों के िल ए 
िन धार्िर त मानकों के समान ही करें; 

(ii) वे अपना आंतिर क ऋण िव शे्लषण करें और बाहरी रेटेड िन गर्मों के संबंध में बाहरी रेिटंग 

एजेिन्स यों के रेिटंग पर पूरी तरह िन भर्र न रहते हुए उनकी आंतिर क रेिटंग भी करें; 
तथा  

(iii) िन गर्मकतार्ओ/ंिन गर्मों के रेिटंग में अंतरण की लगातार िन गरानी को सुिन िश्च त करने के 

उदे्दँय से, अपनी आंतिर क रेिटंग ूणािल यों को सशक्त करें और एक ऐसी ूणाली 
िव किस त करें, िज ससे िन गर्मकतार् की िव त्तीय िःथ ित की िन यिम त (ऽैमािस क या 
अद्धर्वािषर् क़) जानकारी ूाप्त की जा सके । 

4.3 िव वेकपूणर् सीमाएं 
 

4.3.1 सूचीबद्ध न की गयी ऋण ूित भूित यों में कुल िन वेश, ऋण ूित भूित यों में िव त्तीय संःथाओ ंके कुल 

िन वेश के 10 ूित शत से अिध क नहीं होना चािह ए, जो िप छले वषर् के 31 माचर् (राष्टर्ीय आवास 

बैंक के मामले में 30 जून) की िःथ ित के अनुसार इस िद शा-िन देर्शों के दायरे में आता है। 
तथािप, िन म्निल िख त िल खतों में िकये िन वेश को उपयुर्क्त िव वेकपूणर् सीमाओ ं के अनुपालन की 
िन गरानी के िल ए "सूचीबद्ध न की गयी ऋण ूित भूित यों" के रूप में िह साब में नहीं िल या  
जायेगा : 

 

(iii) िव त्तीय आिःत यों का ूित भूित करण और पुनिनर् मार्ण तथा ूित भूित यों के ब्याज का 
ूवतर्न (एसएआरएफएईएसआई) (सरफाएशी) अिध िन यम, 2002 के उपबंधों के 

अनुसार भारतीय िर ज़वर् बैंक के पास पंजीकृत ूित भूित करण कंपिन यों/पुनिनर् मार्ण 

कंपिन यों द्वारा िन गिमर् त ूित भूित रसीदें; तथा  
(iv) आिःत समिथर् त ूित भूित यां (एबीएस) एव ं बंधक समिथर् त ूित भूित यों (एमबीएस) 

िज नकी रेिटंग न्यूनतम िन वेश मेड पर या उससे ऊपर की गई हो । 
 

4.3.2 िज न िव त्तीय संःथाओं का ऋण ूित भूित यों में  एक्सपोज़र 31 माचर् 2003 (राष्टर्ीय आवास बैंक 

के िल ए 30 जून 2003) की िःथ ित के अनुसार उपयुर्क्त पैरा 4.3.1 में िन िदर् ष्ट िव वेकपूणर् 
सीमाओ ंसे अिध क है, उन्हें ऐसी ूित भूित यों में तब तक कोई नया िन वेश नहीं करना चािह ए जब 
तक वे उपयुर्क्त िव वेकपूणर् सीमा का अनुपालन सुिन िश्च त नहीं कर लेते । 
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4.3.3 िव वेकशीलता के रूप में संकें िण जोिख म और चलिन िध जोिख म को ध्यान में रखते हुए ऋण 

ूित भूित यों में एक्सपोज़र ूाप्त करने के िल ए िव त्तीय सःंथाओं को अपने िन देशक मंडल की 
अनुमित से न्यूनतम रेिटंग/गुणवत्ता मानक और उद्योग-वार, पिर पक्वता-वार, अविध-वार, 
िन गर्मकतार्-वार आिद एक्सपोजर सीमाएं िन धार्िर त करनी चािह ए, जो इन िद शा-िन देर्शों के दायरे 
में आती हों । 

 

5 िन देशक मंडलों की भूिम का - िर पोिटर् गं अपेक्षा तथा ऋण ूित भूित यों में                       
व्यापार और िन पटान 

 

5.1 िन देशकों की भूिम का 
 

5.1.1 िव त्तीय संःथाओं को यह सुिन िश्च त करना चािह ए िक िन देशक मंडल की ओर से िव िध वत ्

अनुमोिद त िन वेश संबंधी उनकी नीित यां इन िद शा-िन देर्शों में िन िदर् ष्ट सभी संबंिध त पहलूओं को 
ध्यान में रखकर बनायी गई हैं। ऋण ूित भूित यों में िन वेश के संबंध में जोिख म का पता लगाने 

और उसका िव शे्लषण करने के िल ए तथा समय रहते ूित कारात्मक उपाय करने के िल ए िव त्तीय 

संःथाओं को एक समुिच त जोिख म ूबंधन ूणाली बनानी चािह ए। िव त्तीय संःथाओं को यह 
सुिन िश्च त करने के िल ए एक समुिच त ूणाली लगानी चािह ए िक िन जी तौर पर आबंिट त िल खतों 
में िन वेश, िव त्तीय संःथाओं की िन वेश नीित के अधीन िव िन िदर् ष्ट ूणाली और िब यािव िध यों के 

अनुसार िक या जाता है । 
 

5.1.2 रेिटंग अंतिर त होने के कारण यिद कोई उल्लघंन हुआ हो तो उसपर ध्यान रखने के साथ-साथ 

उपयुर्क्त पैरा 6 में िन िदर् ष्ट िव वेकपूणर् सीमाओ ंका सतकर् ता से अनुपालन सुिन िश्च त करने के िल ए 
िन देशक मंडल को एक िन गरानी ूणाली तैयार करनी चािह ए । 

 

5.1.3 िव त्तीय संःथाओं ◌़के िन देशक मंडलों द्वारा इन िद शा-िन देर्शों में समािव ष्ट ऋण ूित भूित यों में 
िक ये गये िन वेश के िन म्निल िख त पहलुओं की वषर् में दो बार समीक्षा की जानी चािह ए : 

 

क) िर पोिटर् गं अविध के दौरान कुल टनर् ओवर (िन वेश और िव िन वेश); 

ख) ऐसे िन वेशों के िल ए िर ज़वर् बैंक आदेिश त िव वेकपूणर् सीमाओ ंतथा िन देशक मंडल द्वारा 
िन धार्िर त सीमाओ ंका अनुपालन; 

ग) िन गर्मकतार्ओ/ंिव त्तीय संःथाओ ंकी बिह यों में रखी ूित भूित यों का रेिटंग अंतरण तथा 
पिर णामत: संिव भाग गुणवत्ता में हृास; और 

घ) िन धार्िर त आय ौणेी में अनजर्क िन वेशों की माऽा  
5.2 िर पोिटर्ंग संबंधी अपेक्षाएं 
 

5.2.1 ऋण के िन जी तौर पर आबंटन से संबंिध त कें िीय डाटाबेस तैयार करने में सहायता के उदे्दँय से 

िन वेशकतार् िव त्तीय संःथाओ ंको सभी ऑफर दःतावेजों की एक-एक ूित ऋण आसचूना कें ि 
(इंिड या) िल िम टेड (िस िब ल) के पास रखनी चािह ए । जब िव त्तीय संःथाएं ःवय ंही िन जी तौर 
पर शेयर आबंटन के माध्यम से ऋण जुटाती हैं तो उन्हें भी चािह ए िक वे ऑफर दःतावेज़ की एक 

ूित◌  िस िब ल के पास रखें ।  
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5.2.2 िन वेशकतार् िव त्तीय संःथाओं को िन जी तौर पर शेयर आबंिट त िक सी ऋण के संबंध में ब्याज की 
अदायगी/िक ःत की चुकौती के संबंध में िक सी चूक की भी िर पोटर् ऑफर दःतावेज़ की एक ूित◌  
के साथ िस िब ल को करनी चािह ए । 

 

5.2.3 समय-समय पर िर ज़वर् बैंक द्वारा यथािन धार्िर त सूचीबद्ध न की गयी ूित भूित यों में िन वेश के संबंध 

में भी, िव त्तीय संःथाओं द्वारा ये ब्यौरे िर ज़वर् बैंक को ूःतुत िक ए जाने चािह ए । 
 

5.3 ऋण ूित भूित यों में व्यापार और िन पटान 
 

 

सेबी के िद शा-िन देर्शों के अनुसार, िक सी सूचीबद्ध ऋण ूित भूित में हािज़ र लेनदेनों को छोड़कर 
सभी व्यापार िस फर्  ःटॉक एक्सचेंज के कारोबारी प्लेटफामर् पर ही िन ंपािद त िक ए जाएंगे। सेबी के 

िद शा-िन देर्शों का अनुपालन करने के अित िर क्त, िव त्तीय संःथाओं को यह सुिन िश्च त करना चािह ए 
िक सूचीबद्ध और सूचीबद्ध न की गयी ऋण ूित भूित यों में िक ए गए सभी हािज़ र लेनदेन, िर ज़वर् 
बैंक द्वारा अिध सूिच त की जानेवाली तारीख से, एनडीएस पर िर पोटर् िक ए जाएं तथा िक्ल यिरंग 

कापोर्रेशन ऑफ इंिड या िल िम टेड (सीसीआईएल) के माध्यम से िन पटाये जाएं । 
********* 
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अनुबंध - 2 

(संदभर् पैरा 4.10.1) 

 

 सरकारी िव त्तीय संःथाओ ंकी सूची 
 

1. भारतीय औद्योिग क िव त्त िन गम िल. 
 

2. भारतीय औद्योिग क िन वेश बैंक िल. 
 

3. भारतीय पयर्टन िव त्त िन गम िल. 
 

4. िर ःक केिप टल एंड टेक्नोलॉजी फाइनेंस कारपोरेशन िल िम टेड 
 

5. टेक्नोलॉजी डेवलपमेंट एंड इन्फामेर्शन कंपनी ऑफ इंिड या िल िम टेड  
 

6. पावर फाइनेंस कारपोरेशन िल िम टेड 
 

7. राष्टर्ीय आवास बैंक  
 

8. भारतीय लघ ुउद्योग िव कास बैंक  
 

9. रूरल  इलेक्शीिफकेशन कारपोरेशन िल िम टेड 
 

10. भारतीय रेल िव त्त िन गम िल िम टेड 
 

11. राष्टर्ीय  कृिष और मामीण िव कास बैंक 
 

12. भारतीय िन यार्त आयात बैंक 
 

13. इन्ृाःशक्चर डेवलपमेंट फाइनेंस कंपनी िल िम टेड  
 

14. हाउिसंग एंड अबर्न डेवलपमेंट कारपोरेशन िल िम टेड 
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अनुबंध 3  

 

उद्यम पूँजी िन िध (वीसीएफ) में बैंक के िन वेश पर िव वेकपूणर् िद शािन देर्श 

 

1.  िव वेकपूणर् िन वेश सीमाएं 
 

1.1  उद्यम पूंजी िन िध यों (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनों) में िक ए गए सभी िन वेशों 
को ईिक्व टी के समकक्ष माना जाएगा तथा इस कारण से, उन्हें पूंजी बाजार िन वेश 

(एक्सपोज़र) की उच्चतम सीमाओं (ईिक्व टी और ईिक्व टी से सबंद्ध िल खतों में 
ूत्यक्ष िन वेश की उच्चतम सीमा एवं समम पूंजी बाजार िन वेश की उच्चतम सीमा) के 

अनुपालन के िल ए सगंिण त िक या जाएगा ।  

 

1.2   कंपिन यों के रूप में बनाई गई उद्यम पूंजी िन िध यों में िक या गया िन वेश, 

बैंककारी िव िन यमन अिध िन यम, 1949 की धारा 19(2) के उपबंधों के अनुपालन के 

अधीन होगा, अथार्त,् बैंक िन वेिश ती कंपनी की चुकता पूंजी के 30 ूित शत अथवा 
अपनी चुकता शेयर पूंजी और िर ज़वर् के 30 ूित शत, इनमें से जो भी कम हो, से 

अिध क धािर त नहीं करेगा । 
 

1.3 इसके अलावा, ईिक्व टी/यूिन टों आिद के रूप में उद्यम पूंजी िन िध यों में िन वेश 

करने पर भी पैरा बैंिकंग गित िव िध यों पर 1 जलुाई 2005 के हमारे माःटर पिर पऽ 

बैंपिव िव◌ . एफएसडी. स.ं 10/24.01.001/2005-06 के पैरा 3 के अनुसार िन धार्िर त 

उच्चतम सीमाएं लागू होंगी िज नके अनुसार िक सी बैंक द्वारा िक सी सहायक कंपनी, 
िव त्तीय सेवा ूदान करनेवाली कंपनी, िव त्तीय सःंथा, ःटॉक तथा अन्य एक्सचेंजों में 
िन वेश बैंक की चुकता पूंजी और िर ज़वर् के 10 ूित शत से अिध क नहीं होना चािह ए 

तथा ऐसी सभी कंपिन यों, िव त्तीय सःंथाओं, ःटॉक और अन्य एक्सचेंजों में कुल 

िम लाकर िन वेश बैंक की चुकता पूंजी और िर ज़वर् के 20 ूित शत से अिध क नहीं होना 
चािह ए ।  

 

2.  उद्यम पूंजी िन िध (वीसीएफ) में बैंकों के िन वेश का मलू्यांकन एवं वगीर्करण 
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2.1 उद्यम पूंजी िन िध यों (वीसीएफ) की कोट िक ए गए ईिक्व टी शेयरों/बांडों/यूिन टों 
में बैंक के सिंव भाग को िब बी के िल ए उपलब्ध (एएफएस) ौणेी में धािर त िक या जाना 
चािह ए तथा दैिन क आधार पर, माकर् ड टू माकेर् ट होने चािह ए, परंतु वतर्मान अनुदेशों के 

अनुसार अन्य ईिक्व टी शेयरों के िल ए मलू्यांकन के मानदंडों के अनुरूप वरीयत: कम-

से-कम साप्तािह क आधार पर धािर ता िक या जाना  
चािह ए ।  

 

2.2 इन िद शािन देर्शों के जारी होने के बाद उद्यम पूंजी िन िध यों के गरै सचूीबद्ध 

शेयरों/बांडों/यूिन टों में बैंकों द्वारा िक ए गए िन वेशों को ूारंिभ क तीन वषोर्ं के िल ए 

अविध पूणर्ता तक धािर त (एचटीएम) ौणेी में वगीर्कृत िक या जाएगा तथा इस अविध 

के दौरान लागत पर मलू्यांकन िक या जाएगा । इन िद शािन देर्शों के जारी होने से पहले 

िक ए गए िन वेशों के िल ए, वतर्मान मानदंडों के अनुसार वगीर्करण िक या जाएगा । 
 

2.3 इस ूयोजन के िल ए, तीन वषर् की अविध की गणना जब भी ूित बद्ध पूंजी की 
मांग की गई हो तब उद्यम पूंजी िन िध में बैंक द्वारा िक ये गये ूत्येक सिंव तरण के िल ए 

अलग से की जाएगी । तथािप, एचटीएम ौणेी में ूित भिूत यों का अतंरण करने हेतु 
वतर्मान मानदंडों के साथ अनुरूपता सिुन िश्च त करने के िल ए ऊपर उल्लेख िक ये 

अनुसार िज न ूित भिूत यों ने तीन वषर् पूरे कर िल ए हों उन सभी का अतंरण अगले 

लेखा वषर् के ूारंभ में एक ही लॉट में लागू िक या जाएगा तािक एचटीएम ौणेी से 

िन वेशों के वािषर् क अतंरण के साथ मेल हो सके । 
 

2.4 तीन वषोर्ं के बाद, गरै-सचूीबद्ध यूिन टों/शेयरों/बांडों को एएफएस ौणेी में 
अतंिर त कर िन म्निल िख त रूप में मलू्यांिक त िक या जाना चािह ए : 

 

i)  यूिन ट : 

 

यूिन टों के रूप में िन वेश करने के मामले में, उद्यम पूंजी िन िध द्वारा अपने िव त्तीय 

िव वरणों में दशार्ए गए िन वल आिःत मलू्य (एनएवी) पर उनका मलू्यांकन िक या 
जाएगा । िन वल आिःत मलू्य (एनएवी) पर आधािर त यूिन टों पर यिद कोई मलू्यहृास 

हो तो, एचटीएम ौणेी से एएफएस ौणेी में िन वेशों का अतंरण करते समय उसके िल ए 
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ूावधान िक या जाना चािह ए तथा इसके बाद के मलू्यांकनों के समय भी यह ूावधान 

िक या जाए जो िक उद्यम पूंजी िन िध से ूाप्त िव त्तीय िव वरणों के आधार पर ित माही या 
उससे अिध क  अतंरालों पर िक या जाना चािह ए । कम-से-कम वषर् में एक बार, लेखा 
परीक्षा के पिर णामों के आधार पर उक्त यूिन टों को मलू्यांिक त िक या जाना चािह ए । 
तथािप, यिद मलू्यांकन करने की तारीख को लेखा परीिक्ष त तुलन पऽ/िव त्तीय िव वरण, 

िज समें एनएवी आंकड़े दशार्ए जाते हैं, लगातार 18 महीनों से अिध क समय तक 

उपलब्ध नहीं होते हैं, तो िन वेशों का मलू्यन ूित उद्यम पूंजी िन िध (वीसीएफ) 1.00 

रुपये की दर पर िक या जाए । 
 

ii) ईिक्व टी : 
 

शेयरों के रूप में िक ये गये िन वेशों के मामले में, िव शे्लिष त मलू्य (`पुनमूर्ल्यन आरिक्ष त 

िन िध यां' यिद कोई हों पर ध्यान िद ये िब ना), िज से कंपनी (वीसीएफ) के  अद्यतन 

तुलन पऽ (जो मलू्यन की तारीख से 18 महीने से अिध क पुराना नहीं होना चािह ए) से 

सिुन िश्च त करना है, के आधार पर अपेिक्ष त बारंबारता (िू€क्वेंसी) पर मलू्यन िक या 
जा सकता है । यिद शेयरों पर कोई मलू्य॑ास है तो िन वेशों को िब बी के िल ए उपलब्ध 

ौणेी में अतंिर त करते समय तथा अनुवतीर् मलू्यांकन जो िक ित माही अथवा उससे भी 
थोड़े-थोड़े अतंरालों पर करना चािह ए, के समय उसके िल ए ूावधान करना चािह ए । 
यिद उपलब्ध अद्यतन तुलन पऽ 18 महीनों से अिध क पुराना है तो शेयरों का ूित 

कंपनी 1.00 रुपये की दर पर मलू्यांकन िक या जाए । 
 

iii) बॉण्ड 

 

वीसीएफ के बॉण्डों में िन वेश, यिद कोई हों तो उनका मलू्यन बैंकों द्वारा िन वेश 

सिंव भाग के वगीर्करण, मलू्यन तथा पिर चालन के िल ए भारतीय िर ज़वर् बैंक द्वारा 
समय-समय पर जारी िक ये गये िव वेकपूणर् मानदंडों  के  अनुसार िक या जाए । 
 

3. वीसीएफ में ऋण आिद जोिख म पर बाज़ार जोिख म 

     के िल ए जोिख म भार तथा पूंजी ूभार 
 

3.1 वीसीएफ के शेयर तथा यूिन ट 
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वीसीएफ के शेयरों/यूिन टों में िन वेशों पर पहले तीन वषर् के दौरान जब उन्हें पिर पक्वता 
तक धािर त ौणेी के अतंगर्त धािर त िक या जाता है, ऋण जोिख म को मापने के िल ए 

150 ूित शत जोिख म भार लगाया जाएगा । जब उन्हें िब बी के िल ए उपलब्ध ौणेी के 

अतंगर्त धािर त अथवा अतंिर त िक या जाता है तो बाजार जोिख म के िल ए पूंजी ूभार 
की गणना पर वतर्मान िद शािन देर्शों के अनुसार अपेिक्ष त बाजार जोिख म के िव िश ष्ट 

जोिख म घटक पर पूंजी ूभार 13.5 ूित शत पर िन धार्िर त िक या जाए तािक 150 

ूित शत का जोिख म भार ूित िबंिब त हो । सामान्य बाजार जोिख म घटक पर अन्य 

ईिक्व टीज के समान 9 ूित शत  ूभार लगाया जाए । 
 

3.2 वीसीएफ के बॉण्ड 

 

वीसीएफ के बॉण्डों में िन वेशों पर, पहले तीन वषर्  के दौरान जब इन्हें पिर पक्वता तक 

धािर त ौणेी में धािर त िक या जाता है, ऋण जोिख म को मापने के िल ए 150 ूित शत 

जोिख म भार लगेगा । जब यह बॉण्ड िब बी के िल ए उपलब्ध ौणेी के अतंगर्त धािर त 

अथवा अतंिर त िक ये जाते हैं तो इन पर 13.5 ूित शत का िव िश ष्ट जोिख म पूंजी ूभार 
लगेगा । सामान्य बाजार जोिख म के िल ए ूभार की िक सी भी अन्य ूकार के बॉण्डों में 
िन वेशों के मामले में िव द्यमान िद शािन देर्शों के अनुसार गणना की जाए । 
 

3.3 िन वेशों के अलावा वीसीएफ में ऋण आिद जोिख म 

 

िन वेशों के अलावा वीसीएफ में ऋण आिद जोिख मों पर भी 150 ूित शत का जोिख म 

भार लगाया जाए । 
 

4. सांिव िध क चलिन िध अनुपात (एसएलआर) से इतर ूित भिूत यों 
    से संबंिध त िद शािन देर्शों के अंतगर्त छूट 

 

सांिव िध क चलिन िध अनुपात  से इतर ूित भिूत यों  से सबंंिध त िव द्यमान िद शािन देर्शों 
के अनुसार, गरै सचूीबद्ध एसएलआर से इतर ूित भिूत यों में िक सी बैंक का िन वेश 

िप छले वषर् के 31 माचर् को एसएलआर से इतर ूित भिूत यों में उसके कुल िन वेश के 10 

ूित शत से अिध क नहीं होना चािह ए । इसके अलावा, बैंकों को एसएलआर से इतर 
अनरेटेड ूित भिूत यों में िन वेश नहीं करना चािह ए । वीसीएफ के गरै सचूीबद्ध तथा 
अनरेटेड बॉण्डों में िक ए गए िन वेशों को इन िद शािन देर्शों से छूट दी जाएगी । 
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5. वीसीएफ में बैंकों द्वारा अनुकूल (ःशॅटेिज क) िन वेशों  
     के िल ए भािर बैं का अनुमोदन 

 

वीसीएफ में अनुकूल िन वेश अथार्त ्वीसीएफ की ईिक्व टी/यूिन ट पूंजी के 10 ूित शत 

से अिध क के समकक्ष िन वेश करने के िल ए बैंकों को भारतीय िर ज़वर् बैंक का पूवर् 
अनुमोदन ूाप्त करना चािह ए । 
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अनुबंध 4  
भाग क: माःटर पिर पऽ में समेिक त पिर पऽों की सूची  
 
ब.
सं. 

पिर पऽ सं. िद नांक िव षय 

1 एफ्€आइसी सं. 187/ 
01.02.00 / 94-95 

26 िस तंबर 
1994 

पूरक ऋण - अंतिर म िव त्त  

2 एफ्€आइसी सं. 191/ 
01.02.00/ 94-95 

28 िस तंबर 
1994 

गैर बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों को ऋण  

3 एफ्€आइसी सं. 685/ 
01.02.00/ 94-95 

21 अूैल 
1995 

गैर बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों को ऋण   

4 एफ्€आइसी सं. 684/           
01.02. 001/94-95 

21 अूैल 
1995 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा ऋण - िॄ ज ऋण अंतिर म  
िव त्त  

5 एफ्€आइसी सं. 183/ 
1.02.01/ 95-96 

18 अगःत 
1995 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण - अंतिर म  
िव त्त  

6 एफ्€आइसी सं. 235/ 
1.02.00/ 95-96 

13 िस तंबर 
1995 

हामीदारी आिद बाध्यताओ ंके संबंध में ूित बद्धता  

7 एफ्€आइसी सं. 
432/01.02.00/ 95-
96 

2 िद संबर 
1995 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण  - अंतिर म  
िव त्त - िव त्तीय संःथाओं की सहायक संःथाएं 

8 एफ्€आइसी सं. 851/ 
1.02.00/ 95-96 

26 जून 
1996 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा कायर्शील पूंजी की मंजूरी  

9 एफ्€आइसी सं. 
11/01.02.00/ 96-97 

4 अूैल 
1997 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण  - अंतिर त 
िव त्त  

10 एफ्€आइसी सं. 13/ 
02.01.01/ 96-97 

21मई 
1997 

गैर बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों को ऋण 

11 डीओएस.एफ्€आडी. स.ं 17 
01.02.00/96-97 

28 जून  
1997 

मीयादी ऋणदाऽी संःथाओं द्वारा व्यिक्त/समूह  
उधारकतार्ओ ंको  ऋण जोिख म की सीमा  

12 डीओएस.एफ्€आइडी. स.ं 18/ 
01.02.00 /97-98 

11 िस तंबर 
1997 

मीयादी ऋणदाऽी संःथाओं द्वारा व्यिक्त/समूह 
उधारकतार्ओ ंको  ऋण जोिख म की सीमा  

13 डीओएस.एफ्€आइडी. स.ं 20/ 
01.02.00/ 97-98 

4 िद संबर 
1997 

मीयादी ऋणदाऽी संःथाओं द्वारा व्यिक्त/समूह  
उधारकतार्ओ ंको  ऋण जोिख म की सीमा  

14 डीबीएस.एफ्€आइडी.सं. 37/ 
02.01.01/ 98-99 

11 जनवरी 
1999 

गैर बैंिकंग िव त्तीय कंपिन यों को ऋण 

15 डीबीएस.एफ्€आइडी.सं. सी-7/ 
01.02.00/99-2000 

13 नवंबर 
1999 

व्यिक्त गत उधारकतार्ओ ंके िल ए ऋण जोिख म मानदंड  

16 डीबीएस.एफ्€आइडी.सं.सी-
26/01.02.00/2000-01 

20 जून 
2001 

मौिि क एव ंऋण नीित उपाय 2001-2002 ऋण 
जोिख म मानदंड़ 
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17 डीबीएस.एफ्€आइडी.सं.सी-3/ 
1.02.00/2001-02 

27 अगःत  
2001 

ऋण जोिख म मानदंड -पुनिवर् त्त  संःथाओं पर 
ूयोज्यता  

18 डीबीएस.एफ्€आइडी.सं.सी-
12/.02.00/2002-03 

20 जनवरी  
2003 

ऋण जोिख म मानदंड - व्युत्पन्नी उत्पादों के ऋण 
जोिख म का मापन - मापन िव िध  

19 डीबीएस.एफ्€आइडी.सं. सी-
11/01.02.00/2003-04 

8 जनवरी 
2004 

ऋण ूित भूित यों में िव त्तीय संःथाओं के िन वेश पर 
अंित म िद शा-िन देर्श 

20 डीबीएस. एफ्€आइडी. सं. सी-
1/01.02.00/2004-05 

26 जुलाई 
2004 

वषर् 2004-05 के िल ए वािषर् क नीित िव वरणी - 
िव त्तीय संःथा द्वारा िव वेकपूणर् ऋण जोिख म 

21 डीबीओडी.स.ंएफआइडी. 
एफआइसी 4/01.02.00/ 
2007-08 

2 जुलाई 
2007 

माःटर पिर पऽ - िव त्तीय संःथाओं के िल ए ऋण 
(एक्सपोज़र) संबंधी मानदंड 
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भाग ख:   माःटर पिर पऽ में सिम्म िल त ऋण जोिख म मानदंड से संबिंध त/संगत अनुदेश वाले अन्य 
पिर पऽों की सूची 
      
सं. 

पिर पऽ सं.  िद नांक  िव षय 

1. आइईसीडी. सं.  7/सीएमडी. 
जीए/जीईएन/ 91-92 

29 जुलाई 
1991 

समूह खाते  

2 एफ्€आइसी. सं. 337/           
01.02.00 /95-96 

3 नवंबर  
1995 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा ऋण - पूरक ऋण  
अंतिर म िव त्त  

3 डीबीएस. एफ्€आइडी. स.ं 24/ 
02.01.00/97-98 

23 जनवरी, 
1998 

िव त्तीय संःथाओं द्वारा ऋण - पूरक  
ऋण /अंतिर म िव त्त  

4 डीबीएस. एफ्€आइडी. स.ं 35/ 
01.02.00/98-99 

3 िद संबर 
1998 

िव वेकपूणर् मानदंड सुदृढ़ बनाना 

5 डीबीएस .एफ्€आइडी. स.ं 507/ 
01.02.00/98-99 

2 जनवरी 
1999 

िव वेकपूणर् मानदंड सुदृढ़  बनाना िव त्तीय 
संःथाओं द्वारा जारी बांडों /ूित भूित यों में 
बैंकों के िन वेश पर जोिख म भारांक  

6 डीबीएस .एफ्€आइडी. स.ंसी-6/ 
01.02.00/2001-02 

16 अकू्तबर 
2001 

िन वेशों के वगीर्करण तथा मूल्यन के संबंध 
में िद शा-िन देर्श  

7 डीबीएस. एफ्€आइडी. स.ंसी-5/ 
01.02.00 /2002-03 

8 अगःत 
2002 

पूंजी पयार्प्तता तथा ऋण जोिख म मानदंड - 
िव त्तीय  संःथाओं द्वारा बैंकों की गारंटी पर 
जारी ऋणों की अिभ िब या  

8 डीबीओडी.  स.ं बीपी. बीसी. 
67/ 21.04.048/2002-
03 

4 फ्€रवरी 
2003 

बुिन यादी सुिव धा िव त्त पोषण के संबंध में 
िद शा-िन देर्श  

9. डीबीएस .एफ्€आइडी. स.ं सी-
5/ 01.02.00/2003-04 

1 अगःत 
2003 

सुदृढ़ लेखा और सुदृढ़ पयर्वेक्षण के िल ए 
िद शा-िन देर्श 

10 डीबीओडी. बीपी. बीसी. सं. 3/ 
21.01.002/2004-05 

6 जुलाई 
2004 

बैंकों /िव त्तीय संःथाओं में परःपर धािर ता 

11 डीबीओडी॰एफ़आईडी॰एफ़आईसी॰सं
.9/01.02.00/2010-11 

1 िदसंबर 
2010 

िववेकपूणर् िदशािनदेर्श-जोिखम पूंजी 
िनिधयों में िनवेश  
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