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1. ूःतावना 
 

वष[ 1997 मɅ मीयादȣ ऋणदाऽी सःंथाओं के एÈसपोज़र कȧ समी¢ा करने पर यह 

उिच त समझा गया Ǒक उनके Ʈारा åयǒƠ यɉ/समहू उधारकता[ओं को Ǒद ए गए ऋण के 

सबंंध मɅ ऋण एÈसपोज़र सीमा िन धा[ǐर त कȧ जाए। तदनुसार, एक ऐसे ǒव वेकपूण[ 
उपाय के Ǿप मɅ, ǔज सका उƧेँय बेहतर जोǔख म ूबंधन तथा ऋण-जोǔख म सकंɅ िण 

का पǐर हार करना है, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ने जनू 1997 मɅ åयǒƠ तथा समहू 

उधारकता[ओं के ूित Ǒक सी मीयादȣ ऋणदाऽी सःंथा के  एÈसपोज़र कȧ सीमा 
िन धा[ǐर त करने का िन Ʊय Ǒक या तथा उनके िल ए एÈसपोज़र मानदंड िन धा[ǐर त Ǒक ए 

गए। इन मानदंडɉ को ǒव वेकपूण[ ऋण ूबंधन ूणाली के एक भाग के Ǿप मɅ माना 
जाए न Ǒक कारगर ऋण मãूयांकन, िन गरानी और अÛय र¢ोपायɉ के िल ए एवजी 
åयवःथा के Ǿप मɅ। उधारकता[ओं को ूदƣ ऐसी मौजदूा ऋण सǒुव धाओं के सबंंध मɅ, 
जो ूारंभ मɅ िन धा[ǐर त सीमा से अिध क थीं, मीयादȣ ऋणदाऽी सःंथाओं को पहला 
पǐर पऽ जारȣ होने कȧ तारȣख 28 जनू 1997 से एक वष[ कȧ अविध के भीतर, सीमा से 

अिध क ऋण को िन धा[ǐर त सीमा के भीतर लाकर ǒव िन दȶश का अनुपालन करना 
अपेǔ¢ त था तथा ऐसे मामले िन देशक मडंल कȧ जानकारȣ मɅ लाने थे ।  

 

2. åयािƯ◌  तथा ूयोÏयता 
 

2.1 एÈसपोज़र मानदंड पुनǒव[ ƣ सःंथाओं (यथा नाबाड[, राƶीय आवास बɇक और िस डबी) 
पर भी लाग ूहɇ, Ǒक Ûतु यह देखते हुए Ǒक पुनǒव[ ƣ काय[ इन सःंथाओं का मलूभतू काय[ 
है, उनके पुनǒव[ ƣ सǒंव भाग पर ये एÈसपोज़र मानदंड लागू नहȣं होते हɇ। तथाǒप, 

ǒव वेकशीलता कȧ Ǻǒƴ से पुनǒव[ ƣ  सःंथाओं को भी यह परामश[ Ǒद या गया है Ǒक वे 

अपने पुनǒव[ ƣ सǒंव भाग के सबंंध मɅ भी अपने िन देशक मडंल के अनुमोदन से ःवयं 
अपनी ऋण एÈसपोज़र सीमाएँ तैयार करɅ। इन सीमाओं को अÛय मदɉ के साथ-साथ 

सःंथा कȧ पूंजी िन िध यɉ /ǒव िन यामक पूंजी से भी सबंƨ Ǒक या जाना चाǑह ए। यǑद इन 

सीमाओं से Ǒक सी ूकार कȧ ǐर यायत/अपवाद कȧ अनुमित दȣ जाए तो वह बोड[ के पूव[ 
अनुमोदन से हȣ दȣ जानी चाǑह ए। 

 
2.2 एकल उधारकता[/समहू उधारकता[ सीमा के अनुपालन का मãूयांकन करने के िल ए 

एकल उधारकता[ /समहू उधारकता[ के ूित एÈसपोज़र कȧ गणना करते समय उन 

एÈसपोज़र को छोड़ Ǒद या जाए जहां मलूधन तथा Þयाज भारत सरकार Ʈारा पूण[त: 

गारंटȣकृत हɇ। 
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2.3  ये मानदंड केवल एकल उधारकता[ तथा समहू उधारकता[ एÈसपोज़र के हȣ सबंंध मɅ हɇ 
तथा Ǒक सी ¢ेऽ ǒव शेष/उƭोग ǒव शेष के एÈसपोज़र के सबंंध मɅ नहȣं हɇ। अत: ǒव ƣीय 

सःंथाएं Ǒक सी ǒव िश ƴ ¢ेऽ यथा वƸ, रसायन, इंजीिन यरȣ आǑद के िल ए समम 

वचनबƨताओं के िल ए आंतǐर क सीमाएं िन धा[ǐर त करने पर ǒव चार कर सकती हɇ 
ताǑक एÈसपोज़र समान Ǿप से ǒव भाǔज त हो। ये सीमाएं ǒव िभ Ûन ¢ेऽɉ के िन ंपादन 

तथा सभंाǒव त जोǔख म को Úयान मɅ रख कर िन धा[ǐर त कȧ जानी चाǑह ए। इस ूकार 
िन धा[ǐर त कȧ गई  सीमाओं कȧ आविध क अतंराल पर समी¢ा कȧ जानी चाǑह ए तथा 
आवँयक हो तो उनमɅ सशंोधन Ǒक या जाना चाǑह ए।  

 

2.4 ये शतɏ सभी उधारकता[ओं पर लाग ू हɉगी। तथाǒप, जहाँ तक साव[जिन क ¢ेऽ के 

उपबमɉ का सबंंध है, केवल एकल उधारकता[ एÈसपोज़र सीमा लाग ू 
होगी।  

 

2.5 ये मानदंड कई वषɟ मɅ ǒव किस त हुए हɇ तथा ǒव ƣीय सःंथाओं पर लाग ू ऋण 

एÈसपोज़र मानदंडɉ के ǒव िभ Ûन पहलओुं का ǒव वरण आगे के पैरामाफ् मɅ Ǒद या गया 
है। 

 

3.   पǐर भाषाएं  
 

3.1  `पूंजी िन िध याँ': 
 

 ǒप छले  वष[ कȧ 31 माच[ (राƶीय आवास बɇक के मामले मɅ 30 जनू) को यथा 
ǒव ƭमान, Ǒक सी ǒव ƣीय सःंथा कȧ कुल ǒव िन यामक पूंजी (अथा[त ्टȣयर 1 + टȣयर 2 

पूंजी), ǔज सकȧ गणना भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पूंजी पया[Ưता मानदंडɉ के अनुसार कȧ 
गई हो, एÈसपोज़र मानदंडɉ के ूयोजनाथ[  "पूंजी िन िध" होगी ।  

 

("पूंजी िन िध" कȧ उपयु[Ơ पǐर भाषा 1 अूैल 2002 से लागू हुई। इस तारȣख से 

एÈसपोज़र कȧ सीमा कȧ िन गरानी 31 माच[ 2002 को ǒव ƭमान पूंजी िन िध यɉ कȧ 
सशंोिध त पǐर भाषा के सदंभ[ मɅ कȧ जानी थी। इस तारȣख के पहले पूंजी िन िध यां 
ूकािश त लेखे के अनुसार (ूदƣ पूंजी + िन बɍध आरǔ¢ त िन िध यां) के Ǿप मɅ 
पǐर भाǒष त थी। Ǒक Ûतु इसमɅ अचल आǔःत यɉ आǑद के पुनमू[ãयन के जǐर ए सǔृज त 

आरǔ¢ त िन िध यɉ को सǔàम िल त नहȣं Ǒक या जाता था ।) 
 

3.2 `बुिन यादȣ सǒुव धा (इÛृाःशÈचर) पǐर योजनाएँ '/ `बुिन यादȣ सǒुव धा ऋण' :  
 

ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा Ǒक सी बुिन यादȣ सǒुव धा के िल ए िन àन वǔण[ त मɅ से Ǒक सी भी 
Ǿप मɅ ूदƣ कोई भी ऋण सǒुव धा "बुिन यादȣ सǒुव धा ऋण " कȧ पǐर भाषा के अतंग[त 
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आती है । अÛय शÞदɉ मɅ यह ऐसी ऋण सǒुव धा है जो िन àनिल ǔख त काय[कलाप करने 

वाली उधारकता[ कंपनी को ूदान कȧ गई  है : 
 

• ǒव कास करना अथवा  
• पǐर चालन तथा रखरखाव करना अथवा  
• ǒव कास, पǐर चालन तथा रखरखाव करना 

 

जो िन àनिल ǔख त मɅ से Ǒक सी ¢ेऽ कȧ पǐर योजना है : 

i) टोल सड़क सǑह त सड़क, पुल अथवा कोई  रेल ूणाली; 

ii) राजमाग[  (हाइवे) पǐर योजना के अिभ Ûन भाग के Ǿप मɅ अÛय काय[कलाप सǑह त 

कोई राजमाग[ पǐर योजना;  

iii) कोई  बंदरगाह, ǒव मान तल, अतंदȶशीय जलमाग[  अथवा  अतंदȶशीय बंदरगाह;  

iv) कोई जल आपूित[ पǐर योजना, िसचंाई पǐर योजना, जल शुǒƨ ूणाली, सेनीटेशन 

तथा सीवरेज ूणाली अथवा घन कचरा ूबंधन ूणाली; 

v) दरू सचंार सेवा, चाहे वह बेिस क हो या सेãयूलर, ǔज समɅ रेǑड यो पेǔज◌ंंग, घरेल ू

सेटेलाइट सेवा (अथा[त Ǒक सी भारतीय कंपनी Ʈारा दरू सचंार सेवा ूदान करने के 

िल ए ःवािध कृत तथा पǐर चािल त सेटेलाइट), शंǑकंग नेट वक[ ,  ॄॉडबɅड नेटवक[  
और इंटरनेट सेवाएं शािम ल हɇ; 

vi) कोई औƭोिग क पाक[  अथवा ǒव शेष आिथ[ क ¢ेऽ; 

vii) ǒब जली उ×पादन अथवा उसका उ×पादन एवं ǒव तरण; 

viii) नई शांसिम शन अथवा ǒव तरण लाइनɉ का नेटवक[  डालकर ǒब जली का शांसिम शन 

अथवा ǒव तरण; 

ix) इसी ूकार कȧ कोई अÛय बुिन यादȣ सǒुव धा। 
 

3.3 `समहू' उधारकता[ :  
 

  "समहू" कȧ अवधारणा तथा Ǒक सी ǒव िश ƴ औƭोिग क समहू के अतंग[त आने वाले 

उधारकता[ कȧ पहचान का काय[ ǒव ƣीय सःंथा के अनुभव पर आधाǐर त होना चाǑह ए। 
यह देखा गया है Ǒक ǒव ƣीय सःंथाएं सामाÛयत: जोǔख म आǔःत यɉ के ूित अपने 

एÈसपोज़र को ǒव िन यिम त करने कȧ Ǻǒƴ से अपने माहकवग[ कȧ मलूभतू सरंचना से 

पǐर िच त होती हɇ। अत: अपने पास उपलÞध सगंत जानकारȣ के आधार पर उÛहɅ हȣ 
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यह िन ण[य करना चाǑह ए Ǒक ǒव िश ƴ उधारकता[ इकाई Ǒक स समहू के अतंग[त आती 
है। ूबंधन कȧ समानता तथा कारगर िन यंऽण इस सबंध मɅ माग[दशȸ िस ƨांत रहेगा।  

 

3.4  गैर-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ के संबंध मɅ िन वल ःवािध कृत िन िध यां: 
 

िन वल ःवािध कृत िन िध के अतंग[त चुकता ईǔÈव टȣ पूंजी, िन बɍध आरǔ¢ त िन िध यां, 
शेयर ूीिम यम खाते मɅ शेष रािश तथा पूंजी आरǔ¢ त िन िध, जो Ǒक आǔःत यɉ कȧ 
ǒब बȧ से ूाƯ आय से उ×पÛन अिध शेष (सरÜलस) रािश दशा[ती है, शािम ल हɇ Ǒकंतु 
इसमɅ आǔःत यɉ के पुनमू[ãयन के जǐर ए सǔृज त आरǔ¢ त िन िध याँ  सǔàम िल त नहȣं 
हɇ। ःवािध कृत िन िध यɉ का िन धा[रण करने के िल ए समम मदɉ मɅ से सिंच त हािन कȧ 
शेष रािश तथा अमतू[ आǔःत यɉ का बहȣ मãूय यǑद कोई हो, कȧ रािश घटाई जाएगी। 
िन वल ःवािध कृत िन िध का िन धा[रण करने के िल ए अÛय गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ 
के शेयरɉ तथा समहू कȧ कंपिन यɉ के शेयरɉ तथा Ǒड बɅचरɉ मɅ ऊपर उǔãल ǔख त 

ःवािध कृत िन िध के दस ूित शत से अिध क के िन वेश को घटाया जाएगा। िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ कȧ गणना ǒप छले लेखा परȣǔ¢ त तुलन-पऽ के आधार पर कȧ 
जानी चाǑह ए तथा तुलन-पऽ कȧ तारȣख के पƱात जुटाई गई Ǒक सी पूंजी को  िन वल 

ःवािध कृत िन िध कȧ गणना  के िल ए Ǒह साब मɅ नहȣं िल या जाना चाǑह ए।  
 

4. एÈसपोज़र सीमाएं  
 

4.1 एकल/åयǒƠ उधारकता[ओं के िल ए  
 

Ǒक सी एकल उधारकता[ के ूित ऋण एÈसपोज़र ǒव ƣीय सःंथा कȧ पूंजी िन िध के 15 

ूित शत से अिध क नहȣं होना चाǑह ए। तथाǒप, एÈसपोज़र अित ǐर Ơ पांच ूित शत 

अकं (अथा[त ् 20 ूित शत तक) बढ़ सकता है बशतȶ, अित ǐर Ơ ऋण एÈसपोज़र 
बुिन यादȣ सǒुव धा पǐर योजनाओं कȧ वजह से हो। अपवाद कȧ पǐर ǔःथ ित यɉ मɅ ǒव ƣीय 

सःंथाएं अपने-अपने िन देशक मडंलɉ कȧ अनुमित से Ǒक सी उधारकता[ के ूित 

एÈसपोज़र मɅ पूंजी िन िध के 5 ूित शत तक कȧ और वǒृƨ (अथा[त ्बुिन यादȣ सǒुव धा 
पǐर योजनाओं के िल ए पूंजी िन िध यɉ के 25 ूित शत तथा अÛय पǐर योजनाओं के िल ए 

20 ूित शत) पर ǒव चार कर सकती हɇ।  
 

4.2 समहू उधारकता[ओं के िल ए  
 

 Ǒक सी समहू से सबंंिध त उधारकता[ के ूित ऋण एÈसपोज़र ǒव ƣीय सःंथा कȧ पूंजी 
िन िध यɉ के 40 ूित शत से अिध क नहȣं होगा। तथाǒप, एÈसपोज़र अित ǐर Ơ दस 

ूित शत अकं (अथा[त ् 50 ूित शत तक) बढ़ सकता है बशतȶ, अित ǐर Ơ ऋण 

एÈसपोज़र बुिन यादȣ सǒुव धा पǐर योजनाओं कȧ वजह से हो। अपवाद कȧ पǐर ǔःथ ित यɉ 
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मɅ ǒव ƣीय सःंथाएं अपने-अपने िन देशक मडंलɉ कȧ अनुमित से Ǒक सी उधारकता[ के 

ूित एÈसपोज़र मɅ पूंजी िन िध के 5 ूित शत तक कȧ और वǒृƨ  (अथा[त ्मलूभतू 

पǐर योजनाओं कȧ पूंजी िन िध यɉ के 55 ूित शत और अÛय पǐर योजनाओं के िल ए 45 

ूित शत) पर ǒव चार कर सकती हɇ। 
 

[1997 के ूारंभ मɅ िन धा[ǐर त कȧ गई मलू एÈसपोज़र सीमा अलग-अलग तथा समहू 

उधारकता[ओं के िल ए ǒव ƣीय सःंथा कȧ पूंजी िन िध यɉ के बमश: 25 ूित शत तथा 50 

ूित शत थी। िस तंबर 1997 मɅ समहू उधारकता[ओं के िल ए 10 ूित शत अकं तक के 

अित ǐर Ơ एÈसपोज़र (अथा[त ्60 ूित शत तक) कȧ अनुमित दȣ गई बशतȶ अित ǐर Ơ 

ऋण एÈसपोज़र बुिन यादȣ सǒुव धा पǐर योजनाओं कȧ वजह से हो (उस समय इसकȧ 
सकंȧण[ पǐर भाषा के अतंग[त केवल ǒब जली, दरू सचंार, सड़क तथा बंदरगाह हȣ आते 

थे)। एÈसपोज़र सीमा के 15 ूित शत के अतंरा[ƶीय मानक के िन कट पहंुचने कȧ Ǻǒƴ 

से नवंबर 1999 मɅ åयǒƠ गत उधारकता[ओं  के मामले मɅ एÈसपोज़र सीमा 1 अूैल 

2000 से  पूंजी  िन िध यɉ  के 25 ूित शत से घटाकर 20 ूित शत कर दȣ गई। 31 

अƠूबर 1999 को ǔज न ǒव ƣीय सःंथाओं के एÈसपोज़र घटाई हुई  20 ूित शत कȧ 
सीमा से अिध क थे उÛहɅ अनुमित दȣ गई Ǒक वे अिध क से अिध क 31 अƠूबर 2001 

तक अपने एÈसपोज़र घटा कर 20 ूित शत के ःतर तक ले आएं। जनू 2001 मɅ 
अलग-अलग तथा समहू उधारकता[ओं के िल ए एÈसपोज़र सीमा 1 अूैल 2002 से 

20 तथा 50 ूित शत से घटाकर बमश: 15 ूित शत तथा 40 ूित शत कर दȣ गई 

Ǒकंतु समहू उधारकता[ओं के मामले मɅ बुिन यादȣ सǒुव धा-पǐर योजनाओं कȧ वजह से 

10 ूित शत अकं के अित ǐर Ơ जोǔख म कȧ अनुमित  जारȣ रहȣ। फ् रवरȣ 2003 मɅ 
åयǒƠ   उधारकता[ओं के मामले मɅ भी बुिन यादȣ सǒुव धा पǐर योजनाओं कȧ वजह से 

पांच ूित शत अकं तक  के अित ǐर Ơ एÈसपोज़र (अथा[त ् 20 ूित शत तक) कȧ 
अनुमित  दȣ गई।] 

 
 
 
 
4.3 पूरक (ǒॄ ज) ऋण/अतंǐर म ǒव ƣ के िल ए  

 

4.3.1 23 जनवरȣ 1998 से ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा ू×यािश त ईǔÈव टȣ आगम /िन ग[मɉ कȧ 
जमानत पर पूरक ऋण ूदान करने पर से ूित बंध हटा िल या गया। तदनुसार, अब से 

आगे ǒव ƣीय  सःंथाएं गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ से इतर कंपिन यɉ को भारत अथवा 
भारत से बाहर के साव[जिन क िन ग[मɉ कȧ जमानत पर पूरक ऋण /अतंǐर म ǒव ƣ ूदान 

कर सकती हɇ, ǔज सके िल ए भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा िन धा[ǐर त Ǒक ए अनुसार ǒव ƣीय 
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सःंथा के बोड[ को उपयƠु Ǒद शा-िन दȶश िन धा[ǐर त करने चाǑह ए। तथाǒप◌ , ǒव ƣीय 

सःंथाओं Ʈारा अिध कार (राइÒस) िन ग[म कȧ जमानत पर कोई  अिम म नहȣं देना 
चाǑह ए भले हȣ ऐसे अिम म कȧ चुकौती का ॐोत कुछ भी हो। 

 

4.3.2  ǒव ƣीय सःंथाए ंकंपिन यɉ कȧ ऐसी पǐर योजनाओं का काय[ ूारंभ करने के िल ए ǔज नके 

िल ए औपचाǐर कताएं पूरȣ करनी शेष हɇ, केवल उनकȧ अपनी ूित बƨताओं कȧ 
जमानत पर पूरक ऋण ःवीकृत कर सकती हɇ न Ǒक  Ǒक Ûहȣं अÛय ǒव ƣीय 

सःंथाआं/बɇकɉ कȧ ऋण ूित बƨता पर। तथाǒप ǒव ƣीय सःंथाएं केवल ऐसे मामलɉ मɅ 
Ǒक सी ǒव ƣीय सःंथा और/अथवा बɇक कȧ वचनबƨता कȧ जमानत पर भारतीय ǐर ज़व[ 
बɇक Ʈारा िन धा[ǐर त शतɏ पूरȣ करने पर पूरक ऋण /अतंǐर म ǒव ƣ ःवीकृत करने पर 
ǒव चार कर सकती हɇ जहां ऋणदाऽी सःंथा के  सम¢ चल-िन िध सबंंधी अःथायी 
सकंट हो। 

 

  4.3.3   ये ूित बंध ǒव ƣीय सःंथाओ ंकȧ सहायक सःंथाओं पर भी लागू होते हɇ इसके िल ए 

ǒव ƣीय सःंथाओं को अपनी सहायक सःंथाओं को यथोिच त अनुदेश जारȣ करने 

चाǑह ए। 
 

4.4 काय[शील पूंजी ǒव ƣ  
 

ǒव ƣीय सःंथाओं को बɇकɉ  से ऋण सीमा सǒुव धा का उपभोग करने वाले उधारकता[ओं 
को, सहायता सघं (कंसोǑट[ यम) अथवा बहु बɇǑकंग åयवःथा के अतंग[त ऐसी ǔःथ ित 

मɅ, अ×यिध क चयिन त आधार पर काय[शील पूंजी ǒव ƣ ूदान करने पर कोई ूित बंध 

नहȣं है, जब बɇक अःथायी चलिन िध सकंट के कारण सबंंिध त उधारकता[ओं कȧ ऋण 

सबंंधी जǾरतɉ को पूरा करने कȧ ǔःथ ित मɅ न हɉ। ǒव ƣीय सःंथाओं को सहायता सघं 

के आधार पर बɇकɉ से ऋण सीमाओं का उपभोग करने वाले उधारकता[ओं को 
अãपाविध ऋण ूदान करते समय इन Ǒद शा-िन दȶशɉ का Úयान रखना चाǑह ए। ऐसे 

उधारकता[ओं के मामले मɅ, ǔज नकȧ काय[शील पूंजी का ǒव ƣपोषण बहु बɇǑकंग åयवःथा 
के अतंग[त Ǒक या गया हो, ǒव ƣीय सःंथा को और अिध क काय[शील पूंजी ǒव ƣ के िल ए 

उधारकता[ के सबंंध मɅ ǒव चार करने से पूव[ लेखा-परȣ¢कɉ से ऐसा ूमाण-पऽ  ूाƯ 

करना चाǑह ए ǔज समɅ पहले हȣ उधार ली गई िन िध यɉ का Þयौरा हो। 
 

4.5 पǐर बामी हामीदारȣ सǒुव धा  
 

ǒव ƣीय सःंथाओं को कारपोरेट एंǑट टȣज़ Ʈारा जारȣ अãपाविध अǔःथ र दर नोट /बांडɉ 
या Ǒड बɅचरɉ को पǐर बामी हामीदारȣ सǒुव धा ूदान नहȣं करनी चाǑह ए। 
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4.6 गैर-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ को ऋण  
 

4.6.1 21 मई 1997 से सभी ǒव ƣीय कंपिन यɉ Ʈारा समम Ǿप से ऐसी उपःकर पÒटा तथा 
Ǒक राया खरȣद कंपिन यɉ तथा ऋण और िन वेश कंपिन यɉ को Ǒद ए गए ऋण के सबंंध 

मɅ िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के गणुज के Ǿप मɅ लगाई गई पǐर माणा×मक सीमाएं 
समाƯ कर दȣ गई हɇ, ǔज Ûहɉने, पंजीयन, साख िन धा[रण तथा ǒव वेकपूण[ मानदंड 

सबंंधी भारतीय ǐर ज़व[  बɇक कȧ अपे¢ाएं पूरȣ कȧ हɇ तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ने ऐसा 
ूमाǔण त Ǒक या है। ऐसी उपःकर तथा Ǒक राया खरȣद गरै-बɇǑकंग कंपिन यɉ के िल ए 

भी ǔज Ûहɉने उपयु[Ơ  तीन शतɏ पूरȣ कȧ हɇ तथा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक से ूमाǔण त भी 
हɇ, उधारȣ कȧ समम सीमा (िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के दस गनुा तक) समाƯ कर 
दȣ गई है। तथाǒप ऐसे ऋण एक ल तथा  समहू उधार के जोǔख म मानदंड के 

अनुपालन के अधीन हɉगे।  
 
4.6.2 उन गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ के िल ए ǔज Ûहोने  उपयु[Ơ अपे¢ाएं पूरȣ नहȣं कȧ हɇ 

तथा अविश ƴ गरै बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ के िल ए सभी ǒव ƣीय सःंथाओं से िल ए गए 

कुल ऋण कȧ समम सीमा िन àनानुसार है : 

 
ब.

सं. 
ǒव ƣीय कंपनी  कȧ ौणेी सभी ǒव ƣीय संःथाओं से िल ए गए  उधार 

कȧ समम सीमा 
अ उपःकर पÒटादायी/Ǒक राया खरȣद ǒव ƣ 

कंपिन यां
 

 क) साख िन धा[रण अपे¢ाएं तथा 
ǒव वेकपूण[ मानदंड पूरा करने वाली 
पंजीकृत उपःकर पÒटादायी/Ǒक राया 
खरȣद कंपिन याँ  

केवल ǒव ƣीय संःथा Ʈारा अिभ दƣ अंतर 
कारपोरेट जमारािश यɉ को छोड़कर कोई 

सीमा नहȣं। ये िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ 
के दो गुने से अिध क नहȣं होनी चाǑह ए । 

 ख) पंजीकृत  उपःकर पÒटादायी/ 
Ǒक राया खरȣद कंपिन यां जो या तो  

साख िन धा[रण संबंधी या ǒव वेकपूण[ 
मानदंड संबंधी अपे¢ाएं पूरȣ करती हɇ  

अंतर कारपोरेट जमारािश यɉ के िल ए िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ के दो गुने कȧ उप सीमा 
सǑह त िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के दस 

गुना  
 ग) पंजीकृत उपःकर पÒटादायी / 

Ǒक राया खरȣद कंपिन याँ  जो न तो 
साख िन धा[रण संबंधी और न हȣ 
ǒव वेकपूण[ मानदंड संबंधी अपे¢ाएं पूरȣ 
करती हɇ  

अंतर कारपोरेट जमारािश यɉ के िल ए िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ के दो गुने कȧ उप सीमा 
सǑह त िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के  सात 

गुना  

 घ) अÛय सभी उपःकर पÒटादायी/ 
Ǒक राया खरȣद कंपिन यां 

अंतर कारपोरेट जमारािश यɉ के िल ए िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ के एक गुने कȧ उप 

सीमा सǑह त िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 
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पांच गुना  
आ ऋण और िन वेश कंपिन याँ  

 क) साख िन धा[रण अपे¢ा तथा 
ǒव वेकपूण[ मानदंड पूरा करने वाली, 
पंजीकृत  ऋण तथा िन वेश कंपिन याँ  

अंतर कारपोरेट जमारािश यɉ के िल ए िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ के दो गुने कȧ अलग 

सीमा सǑह त िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के 

दो गुना  
 ख)  पंजीकृत ऋण तथा िन वेश 

कंपिन यां जो या तो साख िन धा[रण 

संबंधी अपे¢ा या ǒव वेकपूण[ मानदंड 

पूरे करती हɇ। 

अंतर कारपोरेट जमा रािश यɉ के िल ए 

िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के दो गुने कȧ 
अलग सीमा सǑह त िन वल ःवािध कृत 

िन िध यɉ के समतुãय  
 ग)  पंजीकृत ऋण तथा िन वेश 

कंपिन यां जो न तो  साख िन धा[रण 

संबंधी अपे¢ा और न हȣ ǒव वेकपूण[ 
मानदंड संबंधी अपे¢ा पूरȣ करती  
है। 

अंतर कारपोरेट जमारािश यɉ के िल ए िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ के िल ए दो गुने कȧ 
अलग सीमा सǑह त िन वल ःवािध कृत 
िन िध यɉ का 40%  

 घ) अÛय सभी ऋण तथा िन वेश  

कंपिन यां  
अंतर कारपोरेट जमारािश यɉ के िल ए िन वल 

ःवािध कृत िन िध यɉ के समतुãय कȧ अलग 

सीमा सǑह त िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ का 
40% 

इ)  अविश ƴ गैर- बɇǑकंग कंपिन याँ िन वल ःवािध कृत िन िध यɉ के समतुãय  
 

ǒव ƣीय सःंथाओं को यह भी सिूच त Ǒक या गया है Ǒक वे गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ 
को िन àनिल ǔख त काय[कलापɉ के िल ए ǒव ƣ ूदान न करɅ : 

 

क)  सामाÛय ऋण सरु¢ा उपायɉ के अधीन हãके वाǔण Ïय वाहनɉ सǑह त वाǔण Ïय 

वाहनɉ कȧ ǒब बȧ से उ×पÛन ǒब लɉ को छोड़कर गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ Ʈारा बÒटा 
Ǒक ए /पुनब[Òटा Ǒक ए गए ǒब ल;  

 

ख)  गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ Ʈारा चाल ूःवǾप के शेयरɉ, Ǒड बɅचरɉ आǑद मɅ Ǒक ए 

गए िन वेश (अथा[त ्शेयर आǑद का कारोबार [ःटॉक इन शेड ]); 
 

ग)  गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ Ʈारा सहायक सःंथाओं, समहू कंपिन यɉ अथवा अÛय 

सःंथाओं मɅ  Ǒक ए गए िन वेश तथा उÛहɅ  Ǒद ए गए अिम म, और 
 

घ) गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ Ʈारा अÛय कंपिन यɉ को/मɅ तथा अतंर कारपोरेट 

ऋण/जमा मɅ िन वेश। 
 

साथ हȣ, ǒव ƣीय सःंथाओं को Ǒक सी गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपनी (अविश ƴ गरै-बɇǑकंग  

ǒव ƣीय कंपनी सǑह त) के Ǒक सी भी वग[ को Ǒक सी भी Ǿप मɅ पूरक ऋण तथा पूरक 
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ःवǾप का कोई ऋण ःवीकृत नहȣं करना चाǑह ए। पूंजी /Ǒड बɅचर िन ग[मɉ कȧ जमानत 

पर भी ऐसा ऋण ःवीकृत नहȣं Ǒक या जाना चाǑह ए। 
 

4.7 ऋण ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश 
 

ǒप छले वष[ 31 माच[ कȧ ǔःथ ित के अनुसार (राƶीय आवास बɇक के िल ए 30 जनू) ऋण 

ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश के िल ए Ǒद शा-िन दȶश (अनुबंध 1) मɅ Ǒद ये गये अनुसार, सचूी मɅ 
शािम ल न कȧ गयी ऋण ूित भिूत यɉ मɅ कुल िन वेश ǒव ƣीय सःंथाओं के कुल िन वेश 

के 10 ूित शत से अिध क नहȣं होना चाǑह ए। तथाǒप, उपयु[Ơ ǒव वेकपूण[ सीमाओं के 

अनुपालन कȧ िन गरानी करने के िल ए िन àनिल ǔख त िल खतɉ मɅ Ǒक ये गये िन वेश कȧ 
गणना `सचूी मɅ शािम ल न कȧ गयी ूित भिूत यɉ' के Ǿप मɅ नहȣं कȧ जाएगी : 

(i) ूित भिूत करण कंपिन यɉ/ǒव ƣीय आǔःत यɉ के ूित भिूत करण और 
पुनिन[ मा[ण तथा ूित भिूत Ǒह तɉ का ूवत[न अिध िन यम, 2002 के उपबंधɉ के 

अनुसार भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास पंजीकृत पुनिन[ मा[ण कंपिन यɉ Ʈारा 
जारȣ ूित भिूत रसीदɅ (एसआर) तथा 

(ii) आǔःत समिथ[ त ूित भिूत यɉ (एबीएस) तथा बंधक समिथ[ त ूित भिूत यां 
(एमबीएस) ǔज नकȧ रेǑटंग Ûयूनतम िन वेश ौणेी के ःतर पर या उससे ऊपर 
कȧ गई हो। 

4.8 जोǔखम पूंजी िनिध मɅ िनवेश  
 

ǒवƣीय सःंथाओं को सिूचत Ǒकया जाता है Ǒक वे जोǔखम पूंजी िनिध के ǒवƣपोषण के 
सबंंध मɅ ǒववेकपूण[ अपे¢ाओं का पालन करɅ ǔजÛहɅ अनुबंध 3 मɅ दशा[या गया है।   

4.9 बɇकɉ/ǒव ƣीय संःथाओं के बीच परःपर पूंजी धाǐर ता 
(i)  अÛय बɇकɉ /ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा जारȣ िन वेिश ती बɇक /ǒव ƣीय सःंथा कȧ पूंजी 
ःतर के िल ए पाऽ िन àनिल ǔख त िल खतɉ मɅ ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा िन वेश तथा 
िन वेशक ǒव ƣीय सःंथा कȧ पूंजी िन िध (टȣयर I तथा टȣयर II) के 10 ूित शत से 

अिध क नहȣं होना चाǑह ए : 

क.  ईǔÈव टȣ शेयर; 

ख.  पूंजी ःतर के िल ए पाऽ अिध मान शेयर;  

 ग.  गौण ऋण िल खत; तथा 
घ.   िम ौ ऋण पूँजी िल खत; और         
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      ङ.  पूंजी के Ǿप मɅ अनुमोǑद त अÛय कोई िल खत  
 

 ǒव ƣीय सःंथाओं को Ǒक सी बɇक/ǒव ƣीय सःंथा मɅ कोई नया Ǒह त (ःटेक) अǔज[ त नहȣं 
करना चाǑह ए, यǑद ऐसे अज[न से िन वेशक ǒव ƣीय सःंथा कȧ धाǐर ता िन वेिश ती बɇकɉ 
/ǒव ƣीय सःंथाओं कȧ ईǔÈव टȣ पूंजी के 5 ूित शत से अिध क हो जाए। 
(ii)  ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा सहायक कंपिन यɉ कȧ ईǔÈव टȣ पूंजी मɅ Ǒक या गया िन वेश 

वत[मान मɅ पूंजी पया[Ưता के उƧेँय के िल ए उनकȧ टȣयर I पूंजी से घटाया जाता है। 
उपयु[Ơ पैरामाफ 4.8(i) मɅ सचूीबƨ बɇक/ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा जारȣ िल खतɉ मɅ िन वेश 

पर, ǔज से िन वेशक ǒव ƣीय सःंथा कȧ टȣयर I पूंजी से घटाया नहȣं जाता है, पूंजी 
पया[Ưता ूयोजन हेत ुऋण जोǔख म के िल ए 100 ूित शत जोǔख म भार लागू होगा।  
 

4.10 एÈसपोज़र का ःतर 
 

4.10.1 एÈसपोज़र के ःतर का िन धा[रण करने के िल ए िन िध क अथवा गरै-िन िध क सǒुव धाओ ं

के सबंंध मɅ ःवीकृत सीमाएं अथवा बकाया मɅ से जो भी उÍच होगा उसकȧ गणना कȧ 
जाएगी। "ऋण एÈसपोज़र" के अतंग[त िन िध क तथा गरै-िन िध क ऋण सीमाएं, 
हामीदारȣ तथा इसी ूकार कȧ अÛय ूित बƨताए ंसǔàम िल त हɉगी। इस ूयोजन के 

िल ए डेǐर वेǑट व उ×पादɉ के कारण होने वाले जोǔख म कȧ भी गणना कȧ जाएगी। 
 
 
4.10.2 तथाǒप, मीयादȣ ऋणɉ के मामले मɅ एÈसपोज़र के ःतर कȧ गणना वाःतǒव क बकाया 

तथा असǒंव तǐर त अथवा अनाहǐर त ूित बƨताओं के आधार पर कȧ जाएगी। तथाǒप 

ऐसे मामलɉ मɅ जहाँ सǒंव तरण अभी शुǾ नहȣं Ǒक या है वहाँ एÈसपोज़र के ःतर कȧ 
गणना ःवीकृत सीमा के आधार पर अथवा ǒव ƣीय कंपनी का उधार देने वाली कंपनी 
के साथ हुए करार कȧ शतɟ मɅ ǔज स सीमा तक ूित बƨ है उस आधार पर कȧ जाएगी।  
 

(एÈसपोज़र मानदंडɉ के आरंभ से एÈसपोज़र के ःतर के िन धा[रण के िल ए गरै-
िन िध क सीमाओं के माऽ 50 ूित शत को हȣ गणना मɅ शािम ल Ǒक या जाना अपेǔ¢ त 

था। तथाǒप, 1 अूैल 2003 से अतंरराƶीय ूथाओं के अनुǾप िन िध क तथा गरै-
िन िध क, दोनɉ एÈसपोज़र कȧ गणना 100 ूित शत मãूय के आधार पर कȧ जानी 
अपेǔ¢ त है ।) 
 

4.10.3  ऋण एÈसपोज़र का ःतर िन धा[ǐर त करने के िल ए िन àनिल ǔख त िल खतɉ को भी 
शािम ल Ǒक या जाना चाǑह ए : 
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i) अिम म के Ǿप मɅ  बांड तथा Ǒड बɅचर :  बांडɉ तथा Ǒड बɅचरɉ को उस ǔःथ ित◌  मɅ 
अिम म के Ǿप  मɅ  माना जाना चाǑह ए जब ; 
 

• Ǒड बɅचर/बांड पǐर योजना ǒव ƣपोषण के ूःताव के एक भाग के Ǿप मɅ 
जारȣ Ǒक ए गए हɇ तथा Ǒड बɅचर/बांड कȧ अविध तीन-वष[ तथा इससे 

अिध क है । 
 

                                              तथा 
 
• िन ग[म मɅ ǒव ƣीय सःंथा कȧ उãलेखनीय भागीदारȣ (ःटेक) (अथा[त 10% 

अथवा अिध क) है। 
                                                    तथा 

 
• िन ग[म िन जी तौर पर शेयर आबंटन अथा[त ्जहाँ  उधारकता[ ने ǒव ƣीय 

सःंथा से सपंक[  Ǒक या है, का एक भाग है और न Ǒक साव[जिन क िन ग[म 

का जहाँ ǒव ƣीय सःंथा ने आमऽंण के ू×युƣर मɅ अिभ दान Ǒक या है । 
 

(ii) अिम म के Ǿप मɅ अिध मान शेयर: पǐर वत[नीय अिध मान शेयरɉ से िभ Ûन 

अिध मान शेयर जो पǐर योजना ǒव ƣपोषण के एक अगं के Ǿप मɅ अǔज[ त हɉ तथा 
उपयु[Ơ (i) मानदंड पूरा करते हɉ;  

 

(iii) जमारािश यां: ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा कारपोरेट ¢ेऽ मɅ रखी गई जमा रािश यां। 
 

4.10.4  गरै-बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ के सबंंध मɅ एÈसपोज़र के ःतर कȧ गणना करते समय 

िन जी तौर पर आबंǑट त Ǒड बɅचरɉ मɅ Ǒक ए गए िन वेश को शािम ल Ǒक या जाना चाǑह ए, 

लेǑक न जो ǑƮ तीयक बाज़ार से अǔज[ त Ǒक ए गए हɉ, उÛहɅ शािम ल नहȣं Ǒक या जाना 
चाǑह ए। 
 

4.10.5     ǒवƣीय सःंथाओं  के तुलनपऽेतर एÈःपोज़र के िलए ǒववेकपूण[  मानदÖड  

4.10.5.1 ǒवƣीय सःंथाओं को सिूचत Ǒकया जाता है Ǒक वे तुलनपऽेतर एÈःपोज़र 
के िलए अनुबंध 4 मɅ दȣ गयी ǒववेकपूण[ अपे¢ाओं का अनुपालन करɅ। 

4.10.5.2   आÜ शÛ स ूीिमयम का आः थगन 
 

25 जनवरȣ 2012 से ǒवƣीय सःंथाओं को ूयोÈ ताओं को बेचे गए ǒबã कुल सादा 
ऑÜ शÛ स के ूीिमयम को अपने ǒववेक से कुछ शतɟ के अधीन आः थिगत करने कȧ 
अनुमित है। अब यह िनण[य िलया गया है Ǒक यह सǒुवधा लागत मɅ कमी लाने वाली 
फारेÈ स आÜ शन सरंचनाओं को भी ूदान Ǒकया जाए ǔजनमɅ Ǒकसी भी पǐरǔःथित मɅ 
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ूयोÈ ता कȧ देनदारȣ ǒवƣीय सःंथा को देय िनवल ूीिमयम से कभी भी अिधक नहȣं 
होती है। यह सǒुवधा िनà निलǔखत शतɟ के अधीन दȣ जाएगीः  
 

(i) ǒवƣीय सःंथाओं को चाǑहए Ǒक वे इस सǒुवधा को ूयोÈ ताओं को ूदान करने 
से पहले इस सबंंध मɅ अपने बोड[ Ʈारा अनुमोǑदत नीित के अनुसार ूीिमयम 
भगुतान अनुसचूी का पालन करने कȧ ूयोÈ ताओं कȧ ¢मता के सबंंध मɅ 
आवँ यक छानबीन करɅ। 

(ii) ऑÜ शन सरंचना, ǔजसकȧ पǐरपÈ वता 1 वष[ से अिधक है, के ूीिमयम का 
भगुतान आः थिगत Ǒकया जा सकता है, बशतȶ ूीिमयम भगुतान कȧ अविध 
सǒंवदा के पǐरपÈ व होने कȧ ितिथ से परे न जाए। 

(iii) सǒंवदा कȧ पǐरपÈ वता अविध के दौरान ूीिमयम समान अतंराल पर समान 
Ǿप मɅ ूाÜ त Ǒकया जाना चाǑहए तथा ऐसे भगुतान कȧ आविधकता कम से 
कम एक ितमाहȣ मɅ एक बार कȧ होनी चाǑहए। 

(iv)  यह सǒुवधा उन सǒंवदाओं के िलए अनुमत नहȣं कȧ जानी चाǑहए जो अतीत 
के काय[िनं पादन पर आधाǐरत हɉ।  

 

    2. ऐसी ऑÜ शन सरंचनाएं  
 

• बɇǑकंग पǐरचालन और ǒवकास ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ 02 
नवंबर 2011 के ‘डेǐरवेǑटव पर å यापक Ǒदशािनदȶशः सशंोधन’ मɅ िनधा[ǐरत 
सरंिचत डेǐरवेǑटव उ× पादɉ के सबंंध मɅ उपयुÈ तता तथा औिच× यपूण[ता पर ; 
और  

• ǒवदेशी मिुा ǒविनमय ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ‘जोǔखम ूबंधन और 
अतंर बɇक कारोबारɉ’ पर जारȣ 02 जलुाई 2012 के माः टर पǐरपऽ मɅ 
यथािनधा[ǐरत लागत कटौती सरंचनाओं पर  

  (समय-समय पर यथासशंोिधत) अनुदेशɉ के अनुसार िनयǒंऽत होती रहɅगी।  
  

4.10.6  डेǐर वेǑट व उ×पादɉ मɅ एÈसपोज़र कȧ माप  
 

1 अूैल 2003 से ǒव ƣीय सःंथाओ ं के िल ए यह अपेǔ¢ त है Ǒक वे åयǒƠ/समहू 

उधारकता[ ऋण एÈसपोज़र का िन धा[रण करते समय िन àनिल ǔख त Ǒद शा-िन दȶशɉ के 

अनुसार गरै-िन िध क ऋण सीमा, ǒव देशी मिुा तथा अÛय डेǐर वेǑट व उ×पादɉ, जसेै मिुा 
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ःवैप, आÜशन मɅ वायदा सǒंव दाओ ंआǑद को उनकȧ ूित ःथापन लागत पर शािम ल 

करɅ। 
 

4.10.6.1  ूित ःथापन लागत कȧ गणना ǒव िध  
 

डेǐर वेǑट व मɅ िन Ǒह त ऋण एÈसपोजर कȧ माप कȧ दो ǒव िध यां हɇ, जो िन àनानुसार हɇ : 
 

क. मलू एÈसपोजर ǒव िध 
 

इस ǒव िध के अतंग[त, जो Ǒक एक सरल ǒव कãप है, Ǒक सी डेǐर वेǑट व उ×पाद के ऋण 

जोǔख म (बेǑड ट ǐर ःक) एÈसपोज़र कȧ गणना डेǐर वेǑट व लेन-देन कȧ शुǽआत मɅ हȣ 
नोशनल मलू रािश से िन धा[ǐर त ऋण पǐर वत[न गणुक (बेǑड ट कÛवश[न फ् Èटस[) के 

गणुन के आधार पर कȧ जाती है। तथाǒप, इस ǒव िध मɅ Ǒक सी åयु×पÛनी सǒंव दा के 

चाल ूबाजार मãूय को गणना मɅ नहȣं िल या जाता जो Ǒक िभ Ûन समय पर िभ Ûन-

िभ Ûन हो सकता है। इस पƨित के अंतग[त ऋण समतुãय रािश ूाƯ करने के िल ए 

ǒव ƣीय सःंथा को ू×येक िल खत के ःवǾप तथा इसकȧ मलू पǐर पÈवता के आधार पर 
ू×येक िल खत कȧ नोशनल मलू रािश पर िन àनिल ǔख त ऋण पǐर वत[न गणुक (बेǑड ट 

कÛवश[न फैÈटर) लाग ू करना चाǑह ए; 

 
मूल पǐर पÈवता  अविध  नोशनल मूल रािश पर लाग ूǑक या जाने वाला ऋण 

पǐर वत[न गुणक  
 Þयाज दर संǒव दा ǒव िन मय दर संǒव दा 
एक वष[ से कम 0.5% 2.0% 

एक वष[ तथा दो वष[  से कम 1.0% 5.0% (2% +3%) 

ू×येक अित ǐर Ơ वष[ के िल ए  1.0% 3.0% 

 
 
 
ख. वत[मान एÈसपोजर ǒव िध 

 

इस ǒव िध के अतंग[त डेǐर वेǑट व उ×पादɉ का बेǑड ट ǐर ःक एÈसपोज़र/ऋण समतुãय 

रािश कȧ गणना इसकȧ वत[मान ूित ःथापन लागत का पता लगाने के िल ए इसके 

बाजार मãूय के आधार पर आविध क Ǿप से कȧ जाती है। इस ूकार तुलन पऽ से इतर 
Þयाज दर तथा ǒव िन मय दर िल खतɉ कȧ ऋण समतुãय रािश (बेǑड ट इǔÈव वैलटं) 

िन àनिल ǔख त दो घटकɉ का जोड़ होगी : 
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(क)  सभी धना×मक (पोǔज टव) मãूय  वाली  सǒंव दाओं  (अथा[त ्जब ǒव ƣीय 

सःंथा को ूित प¢ी से धन िम लना है) कȧ "बाज़ार भाव के आधार पर (माक[  टु 

माकȶ ट)" ूाƯ कुल `ूित ःथापन लागत'; तथा  
 

(ख) "सभंाåय भावी एÈसपोजर" कȧ रािश - इसकȧ गणना सǒंव दा कȧ नोशनल 

मलू रािश से सǒंव दा कȧ शेष पǐर पÈवता अविध के अनुसार नीचे Ǒद ये गये  

ऋण पǐर वत[न घटकɉ के गणुन के आधार पर कȧ जाएगी : 
 

अविश ƴ पǐर पÈवता अविध  नोशनल मूल रािश पर लाग ूǑक या जाने वाला ऋण पǐर वत[न 

गुणक 

 Þयाज दर संǒव दा ǒव िन मय दर संǒव दा 
एक वष[ से कम शÛूय 1.0% 

एक वष[ तथा उससे अिध क 0.5% 5.0%   
 

वत[मान  एÈसपोजर ǒव िध के अतंग[त ǒव ƣीय सःंथाओं को चाǑह ए Ǒक वे डेǐर वेǑट व 

उ×पादɉ को कम से कम मािस क आधार पर बाज़ार भाव पर िन धा[ǐर त करɅ तथा वे 

डेǐर वेǑट व उ×पाद का बाज़ार भाव के आधार पर मãूय िन कालने कȧ अपनी आंतǐर क 

ǒव िध अपना सकते हɇ। तथाǒप, ǒव ƣीय सःंथा के िल ए अपेǔ¢ त नहȣं है Ǒक वह एकल 

मिुा Ýलोटग/ Ýलोटग Þयाज दर ःवैप के िल ए सभंाåय ऋण एÈसपोजर कȧ गणना 
करɅ। इन सǒंव दाओं पर ऋण जोǔख म कȧ गणना उनके बाज़ार भाव के आधार पर 
िन धा[ǐर त मãूय के आधार पर हȣ कȧ जाएगी। 

 

4.10.6.2 ǒव ƣीय सःंथाओं को 1 अूैल 2003 से ूो×साǑह त Ǒक या जा रहा है Ǒक वे वत[मान 

एÈसपोजर ǒव िध अपनाएं, जो åयǒƠ/समहू उधारकता[ एÈसपोजर के िन धा[रण के 

िल ए Ǒक सी डेǐर वेǑट व उ×पाद कȧ ऋण एÈसपोज़र माप कȧ सहȣ ǒव िध है। उन मामलɉ 
मɅ जहाँ ǒव ƣीय सःंथा वत[मान एÈसपोजर ǒव िध अपनाने कȧ ǔःथ ित मɅ नहȣं है वह 

मलू एÈसपोजर ǒव िध अपना सकती है। तथाǒप, यथासमय वत[मान एÈसपोजर ǒव िध 

अपनाने का ूयास Ǒक या जाना चाǑह ए।  
 

Ǒट Üपणी :  वत[मान पूंजी पया[Ưता मानदंड के अतंग[त सीआरएआर गणना के िल ए 

तुलन-पऽ से इतर मदɉ मɅ डेǐर वेǑट व उ×पादɉ मɅ ǒव ƣीय सःंथा के ऋण एÈसपोजर भी 
ूित ǒबंǒब त होते हɇ, ǔज सके िल ए पूंजी पया[Ưता मानदंड मɅ `मलू एÈसपोजर ǒव िध' 

(ओǐर जनल एÈसपोज़र मेथड) िन धा[ǐर त कȧ गई है। तथाǒप, ǒव ƣीय सःंथाओं को 
ूो×साǑह त Ǒक या जा रहा है Ǒक वे 1 अूैल 2003 से सीआरएआर कȧ गणना के िल ए 

भी वत[मान एÈसपोजर ǒव िध  अपनाएं। 
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4.11. ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा गारंटȣकृत बांडɉ के संबंध मɅ एÈसपोजर 
 

4.11.1 बɇकɉ/ǒवƣीय सःंथाओं Ʈारा कंपिन यɉ के ऐसे बांडɉ तथा Ǒड बɅचरɉ मɅ Ǒक ए गए 

िन वेश जो अनुबंध 2 मɅ सचूीबƨ ǒव ƣीय सःंथाओ ंƮारा गारंटȣ ूाƯ हɇ, बɇक/ǒवƣीय 
सःंथा के  ǒव ƣीय सःंथा के ूित एÈसपोजर माने जाएंगे न Ǒक सबंंिध त कंपनी के 

ूित । Ǒक सी साव[जिन क ǒव ƣीय सःंथा Ʈारा कंपिन यɉ के बांडɉ के सबंंध मɅ जारȣ 
गारंǑट यɉ को कंपनी के ूित ǒव ƣीय सःंथा का एÈसपोजर माना जाएगा जबǑक 

कारपोरेट गारंटȣ देने वाली ǒव ƣीय सःंथा पर बɇक का एÈसपोजर िन वेश का 100 

ूित शत होगा। ूारंभ मɅ, कारपोरेट के ूित  ǒव ƣीय सःंथा के एÈसपोजर, गरै-िन िध क 

ऋण जोǔख म होने कȧ वजह से उनकȧ गणना गारंǑट यɉ के मãूय के 50 ूित शत कȧ 
सीमा तक Ǒक या जाना अपेǔ¢ त था, Ǒकंतु 1 अूैल, 2003 से ऐसे एÈसपोजर कȧ 
गणना भी ऐसी गारंǑट यɉ के मãूय के 100 ूित शत पर Ǒक या जाना  अपेǔ¢ त है। 

 

4.11.2 ǒव ƣीय सःंथाओं के िल ए यह भी अपेǔ¢ त है Ǒक वे बांडɉ/Ǒड बɅचरɉ कȧ गारंटȣ 
देने के पहले ǒव ƣीय ूणाली के ूित गारंटȣ ूदƣ इकाई के समम एÈसपोजर को भी 
Úयान मɅ रखɅ। 

 

4.12 ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा बɇकɉ/ǒवƣीय सःंथाओं कȧ गारंटȣ पर Ǒद ए गए ऋणɉ  के  सबंंध 

मɅ अपनाई जानेवाली åयवःथा   
 

      बɇकɉ/ǒवƣीय सःंथाओं को अनुमित है Ǒक वे बुिन यादȣ सǒुव धा पǐर योजनाओं के 

मामले मɅ अÛय  ऋणदाऽी  सःंथाओं के प¢ मɅ गारंटȣ जारȣ कर सकते हɇ, बशतȶ 
गारंटȣ देने वाला बɇक बुिन यादȣ  सǒुव धा पǐर योजना मɅ, पǐर योजना लागत कȧ कम से 

कम पांच ूित शत सीमा तक िन िध लगाए तथा पǐर योजना के सामाÛय ऋण 

मãूयांकन, िन गरानी तथा अनुवतȸ कार[वाई का ǔज àमा ले। एÈसपोजर मानदंडɉ के 

ूयोजनाथ[ समचूा ऋण सåंयवहार उधारकता[ पर एÈसपोजर माना जाना चाǑह ए न 

Ǒक ऋण कȧ गारंटȣ देने वाले बɇक पर, ताǑक ऋण सकंɅ िण कȧ माऽा सहȣ ढंग से 

पǐर लǔ¢ त हो सके। उन मामलɉ मɅ जहाँ िन िध क सǒुव धा मीयादȣ ऋण के Ǿप मɅ हो 
वहाँ एÈसपोजर के ःतर कȧ गणना िन àनानुसार कȧ जानी चाǑह ए : 

 

• सǒंव तरण ूारंभ होने के पूव[, ःवीकृत सीमा अथवा करार के अनुसार ǒव ƣीय 

सःंथा ǔज स सीमा तक उधारकता[ के साथ वचनबƨ है, जसैा भी मामला हो, उस 

सीमा तक एÈसपोजर माना जाएगा।  
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• सǒंव तरण ूारंभ होने के पƱात, समम बकाया रािश तथा असǒंव तǐर त अथवा 
अनाहǐर त ूित बƨता के जोड़ को एÈसपोजर माना जाएगा। 

 
 
4.13 ǐरपोǑटɍग ूणाली 
 

 ूित वष[  जनू माह के अंत मɅ एÈसपोजर ूबंध उपायɉ के काया[Ûवयन कȧ समी¢ा 
िन देशक बोड[ के सम¢ ूःतुत कȧ जाएगी। समी¢ा कȧ एक ूित मÉुय महाूबंधक, 

ǒव ƣीय सःंथा िन गरानी ूभाग, बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक, कɅ िȣय 

काया[लय, ǒव Ƴ åयापार कɅ ि, कफ् परेड, कोलाबा, मुबंई -400 005 को सचूनाथ[ भेजी 
जाए।  

 

4.14   समेǑक त ǒव ƣीय ूणाली 
 

एकल अǔःत ×व वाली कंपिन यɉ के एÈसपोजर पर ǒव वेकपूण[ सीमाओं के अित ǐर Ơ, 

बेहतर जोǔख म ूबंध के िल ए तथा ऋण जोǔख म के सकंɅ िण से बचने के िल ए 

ǒव वेकपूण[ उपाय रखने के उƧेँय से ǒव ƣीय सःंथाओं को समहू-ǒव ःतार ःतर पर 1 

अूैल 2003 से ूारंभ होनेवाले वष[ से (राƶीय आवास बɇक के मामले मɅ 1 जलुाई 

2003 से) िन रंतर आधार पर िन àनिल ǔख त ǒव वेकपूण[ सीमाओं का पालन करना  
चाǑह ए : 

 

समूह कȧ पूंजी िन िध का 15 ूित शत समूह ःतर पर एकल 

उधारकता[ एÈसपोजर समूह कȧ पूंजी िन िध के 20 ूित शत तक, बशतȶ 5 ूित शत 

Üवाइंट तक अित ǐर Ơ ऋण जोǔख म बुिन यादȣ पǐर योजनाओं के 

ǒव ƣपोषण के ूयोजन के िल ए हो। 
समूह कȧ पूंजी िन िध का 40 ूित शत समूह ःतर पर समूह 

उधारकता[ एÈसपोजर समूह कȧ पूंजी िन िध के 50 ूित शत तक, बशतȶ 10 ूित शत 

Üवाइंट तक अित ǐर Ơ एÈसपोजर बुिन यादȣ पǐर योजनाओं के 

ǒव ƣपोषण के ूयोजन के िल ए हो। 
 

एÈसपोजर मानदंडɉ के ूयोजन के िल ए समहू कȧ `पूंजी िन िध' वहȣ होगी जो 
समहू-ǒव ःतार पूंजी पया[Ưता के ूयोजन के िल ए Ǒह साब मɅ ली गयी हो। समहू 

ःतर पर ऋण एÈसपोजर कȧ गणना  उसी ूकार कȧ जाए  जसैा Ǒक ǒव ƣीय 

कंपिन यɉ के िल ए एकल आधार पर िन धा[ǐर त कȧ गई है। इÛृाःशÈचर उधार कȧ 
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पǐरभाषा और इÛृाःशÈचर ¢ेऽ के अÛतग[त शािमल मदɅ अनुबंध 5 मɅ दȣ 
गयी हɇ। 

 

4.15 ूकटȣकरण 
  

ǒव ƣीय सःंथाओं को उन एÈसपोजरɉ के सबंंध मɅ वाǒष[ क ǒव ƣीय ǒव वरणɉ के "लेखे पर 
Ǒट Üपǔण यां" मɅ समिुच त ूकटȣकरण करने चाǑह ए जहां ǒव ƣीय सःंथा ने वष[ के दौरान 

ǒव वेकपूण[ एÈसपोजर सीमाओं से अिध क एÈसपोजर Ǒक ए हɇ।   
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अनुबंध - I 

(पैरा 4.7) 
 

गरै-सरकारȣ ऋण ूित भिूत यɉ मɅ चुिनदंा अǔख ल भारतीय 
ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा िन वेश से सबंंिध त Ǒद शािन दȶश 

 
1. åयािƯ◌  (कवरेज) 
 

1.1 शािम ल िन वेश  
 

1.1.1 ये Ǒद शा-िन दȶश ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा ूाथिम क बाज़ार (सरकारȣ िन ग[म तथा िन जी 
तौर पर शेयर आबंटन) तथा ǑƮ तीयक बाज़ार दोनɉ मɅ िन àनिल ǔख त ौǔेण यɉ के ऋण 
िल खतɉ मɅ िन वेशɉ के सबंंध मɅ लागू होते हɇ:-  

 

क) कंपिन यɉ, बɇकɉ, ǒव ƣीय सःंथाओं, राÏय सरकारɉ और कɅ ि सरकार ूायोǔज त 
सःंथाओं, ǒव शेष ूयोजन के िल ए बनी सःंथाओ ं (एसपीवी) आǑद; Ʈारा 
िन ग[िम त ऋण िल खत, (डेट इÛःशयुमɅट); 

ख) कɅ ि अथवा राÏय के सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ Ʈारा िन ग[िम त सरकारȣ गारंटȣ 
या ǒब ना सरकारȣ गारंटȣ के ऋण िल खत/बांड;  

ग) àयुÍयुअल फंड, अथा[त ्वे योजनाएं ǔज नका अिध कांश Ǒह ःसा (कॉरपस)ऋण 
ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश Ǒक या गया है, कȧ ऋण अिभ मखुी योजनाओ ंके यूिन ट; 

 

घ) पूंजी लाभयुƠ बांड तथा ूाथिम कताूाƯ ¢ेऽ का दजा[ पाने के िल ए पाऽ बांड। 
 

1.2      शािम ल न Ǒक ए गए िन वेश  
 

1.2.1  तथाǒप, ये Ǒद शा-िन दȶश ǒव ƣीय सःंथाओं के िन वेशɉ कȧ िन àनिल ǔख त ौǔेण यɉ पर  
लागू नहȣं है : 

 

 क)   सरकारȣ ूित भिूत यां और  ौƵे (िग ãट) िन िध यɉ के यूिन ट; 

 
         ख)  भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के वत[मान ǒव वेकपूण[ मानदंडɉ के अतंग[त अिम म के ःवǾप 

कȧ ूित भिूत यां; 
 

         ग) àयुÍयुअल फंड कȧ ईǔÈव टȣ अिभ मखुी योजनाओं के यूिन ट; अथा[त ्वे योजनाए ं

ǔज नमɅ उनकȧ मलू िन िध (कॉरपस) का अिध कांश Ǒह ःसा ईǔÈव टȣ शेयरɉ मɅ 
िन वेश Ǒक या गया हो,  

घ) "सतंुिल त िन िध यɉ" के यूिन ट जो ऋण और ईǔÈव टȣ दोनɉ हȣ मɅ िन वेश करती हɇ, 
बशतȶ मलू िन िध (कॉरपस) का अिध कांश Ǒह ःसा ईǔÈव टȣ शेयरɉ मɅ िन वेश Ǒक या 
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गया हो। उƠ िन िध (फंड) Ʈारा ऋण ूित भिूत यɉ मɅ िन वेशɉ कȧ ूधानता होने के 

मामले मɅ ये Ǒद शा-िन दȶश लागू हɉगे; 

      ङ) जोǔख म पूंजी (वेÛचर कैǒप टल) िन िध यɉ के यूिन ट और मिुा बाज़ार àयुÍयअुल 

फंड; 

 च)  वाǔण Ïय पऽ; तथा 
 छ)  जमा ूमाण पऽ। 
 

2. ूभावी होने कȧ तारȣख तथा संबमण काल 
 

यƭǒप ये Ǒद शा-िन दȶश 1 अूैल 2004 से ूभावी हɉगे लेǑक न इसे Úयान मɅ रखते हुए 

Ǒक ऋण ूित भिूत यɉ के िन ग[मकता[ओं को ःटाक एÈसचɅजɉ पर अपने वत[मान सचूी 
मɅ शािम ल न Ǒक ये गये ऋण िन ग[मɉ को सचूीबƨ करने के िल ए समय कȧ 
आवँयकता होगी; िन àनिल ǔख त सबंमण काल ूदान Ǒक या जा रहा है : 

      क)  àयुÍयुअल फंड योजनाओ,ं ǔज समɅ पूरा Ǒह ःसा (कॉरपस) गरै-सरकारȣ ऋण 

ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश Ǒक या गया हो, के यूिन टɉ मɅ Ǒक ये गये िन वेश 31 Ǒद सबंर 
2004 तक उपयु[Ơ Ǒद शा-िन दȶशɉ के दायरे से बाहर रहɅगे। तदनंतर, ऐसे िन वेशɉ 
पर भी ये Ǒद शा-िन दȶश लाग ूहɉगे। 

ख) 1 जनवरȣ 2005 से, àयÍुयुअल फंड कȧ ऐसी योजनाओं के यूिन टɉ मɅ िन वेश, 

ǔज समɅ उƠ योजना के Ǒह ःसे (कॉरपस) कȧ सचूीबƨ न Ǒक ये गये ऋण 

ूित भिूत यɉ मɅ 10 ूित शत से कम एÈसपोज़र हो, को नीचे पैरा 6 मɅ िन Ǒद[ ƴ 

ǒव वेकपूण[ सीमाओं के ूयोजन के िल ए सचूीबƨ ूित भिूत यɉ के समान माना 
जाएगा। इस ूकार, 31 Ǒद सबंर 2004 तक ऐसे यूिन टɉ मɅ Ǒक ये गए िन वेशɉ पर 
ǒव वेकपूण[ सीमाएं लाग ूहɉगी। 

ग) 1 जनवरȣ 2005 से, इन Ǒद शा-िन दȶशɉ मɅ कवर कȧ गई, सचूीबƨ न कȧ गयी 
ूित भिूत यɉ मɅ नए िन वेश (िन धा[ǐर त ǒव वेकपूण[ सीमाओं तक) के िल ए केवल वे 

ǒव ƣीय कंपिन यां पाऽ हɉगी ǔज नके िन वेश ऐसी ूित भिूत यɉ मɅ िन धा[ǐर त 

ǒव वेकपूण[ सीमाओं के भीतर हɉगे। 
 

3. पǐर भाषाएं 
 

3.1 ौणेीकृत (रेटेड) ूित भिूत यां : 
Ǒक सी ूित भिूत को ौणेीकृत (रेटेड) ूित भिूत तभी माना जायेगा यǑद उसपर भारत 

ǔःथ त Ǒक सी ऐसी बाहरȣ रेǑटंग एजेÛसी Ʈारा ǒव ःततृ रेǑटंग Ǒक या गया हो जो सेबी के 
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पास पंजीकृत है और वत[मान या वैध रेǑटंग करने का काम कर रहȣ है। रेǑटंग पर 
िन भ[रता तभी वत[मान या वैध मानी जाएगी  यǑद : 

(i) िन ग[म खुलने कȧ तारȣख को वह साख िन धा[रण पऽ ǔज स पर भरोसा Ǒक या गया 
है, एक महȣने से अिध क पुराना न हो; तथा 

(ii) िन ग[म खुलने कȧ तारȣख को रेǑटंग एजेÛसी का रेǑटंग औिच ×य एक वष[ से 

पुराना न हो तथा, 
(iii) रेǑटंग पऽ तथा रेǑटंग औिच ×य ऑफ़र दःतावेज का Ǒह ःसा हो । 
(iv) ǑƮ तीयक बाज़ार से अिभ महण के मामले मɅ, िन ग[म का साख िन धा[रण ǒव ƭमान 

होना चाǑह ए तथा सबंंिधंत रेǑटंग एजेÛसी Ʈारा ूकािश त मािस क बुलेǑट न से 

इसकȧ पुǒƴ कȧ जानी  चाǑह ए । 
 

3.2 बगरै रेǑटंग कȧ ूित भिूत: ǔज न ूित भिूत यɉ कȧ Ǒक सी बाहरȣ एजेÛसी Ʈारा वत[मान 

और वैध रेǑटंग न कȧ गई हो उÛहɅ बगरै रेǑटंग कȧ ूित भिूत यां माना जाएगा। 

 
3.3 सचूीबƨ ऋण ूित भिूत : यह वह ूित भिूत है जो ःटॉक एÈसचɅज मɅ सचूीबƨ होती 

है, यǑद सचूीबƨ नहȣं है तो वह `सचूीबƨ न कȧ गयी' ऋण ूित भिूत होगी। 
 

3.4 अनज[क िन वेश (एनपीआई): इन Ǒद शा-िन दȶशɉ के सीिम त ूयोजन के िल ए 

अनज[क िन वेश (अनज[क आǔःत यɉ के जसेै) वे हɇ ǔज नमɅ : 
 

i) िन धा[ǐर त/पूव[िन धा[ǐर त आय ूित भिूत यɉ के मामले मɅ Þयाज/ 

मलूधन/अिध मान शेयरɉ (पǐर पÈवता आगम रािश सǑह त) पर िन धा[ǐर त 

लाभांश देय हो तथा 180 Ǒद नɉ से अिध क समय के िल ए अदƣ रहा हɉ। 
ii) नवीनतम तुलन-पऽ उपलÞध न होने के कारण Ǒक सी कंपनी के ईǔÈव टȣ 

शेयरɉ का मãूयन (9 नवंबर 2000 के पǐर पऽ बɇपय[ǒव. एफआइडȣ. स.ं सी-
9/01.02.00/ 2000-01 के अनुबंध के पैरा 26 मɅ िन Ǒह त अनुदेशɉ के 

अनुसार) 1 ǽपया ूित कंपनी Ǒक या गया है। 
iii) ǒव ƣीय सःंथाओं कȧ बǑह यɉ मɅ ूित भिूत के िन ग[मकता[ Ʈारा ली गई Ǒक सी 

ऋण सǒुव धा को यǑद अनज[क पǐर सपंǒƣ के Ǿप मɅ वगȸकृत Ǒक या गया है, 

तो इनमɅ से Ǒक सी भी ूित भिूत मɅ उसी िन ग[मकता[ Ʈारा Ǒक ये गये िन वेश 

को भी अनज[क िन वेश माना जाए। 
 

4. ǒव िन यामक अपे¢ाएं , आंतǐर क मãूयांकन तथा ǒव वेकपूण[ सीमाएं 
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4.1 ǒव िन यामक अपे¢ाएं 
4.1.1 ǒव ƣीय सःंथाओं को बगरै रेǑटंग वाली ऋण ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश नहȣं करना चाǑह ए 

बǔãक उÛहɅ िस फ[ , सेबी के पास पंजीकृत Ǒक सी साख रेǑटंग एजेÛसी से Ûयूनतम 

"िन वेश मेड रेǑटंग" पाने वाली ूित भिूत यɉ मɅ हȣ िन वेश करना चाǑह ए। 

4.1.2 िन वेश मेड रेǑटंग, भारत मɅ काय[रत Ǒक सी बाहरȣ रेǑटंग एजेÛसी Ʈारा ूदान Ǒक या 
जाना चाǑह ए, ǔज सकȧ पहचान भारतीय बɇक सघं (आईबीए)/िन धा[ǐर त आय मिुा 
बाज़ार और åयु×पÛन सघं; (एफआईएमएमडȣए) Ʈारा कȧ गई हो। 
आईबीए/एफआईएमएमडȣए ऐसी एजेǔÛस यɉ कȧ सचूी कȧ वष[ मɅ कम से कम एक बार 
समी¢ा करɅगे। 
 

4.1.3 वाǔण ǔÏय क पऽ तथा जमा ूमाण पऽ, ǔज न पर ǐर ज़व[ बɇक के Ǒद शा-िन दȶश लाग ूहोते 

हɇ, के अलावा ǒव ƣीय सःंथाओं को Ǒक सी भी ऐसी ऋण ूित भिूत मɅ िन वेश नहȣं करना 
चाǑह ए ǔज नकȧ मलू पǐर पÈवता एक वष[ से कम हो। 

 

4.1.4 ये Ǒद शा-िन दȶश ǔज न ूित भिूत यɉ पर लागू नहȣं होते उनमɅ Ǒक ये जानेवाले िन वेशɉ 
सǑह त ऋण ूित भिूत के सबंंध मɅ ǒव ƣीय सःंथाओं को आवँयक सावधानी बरतनी 
चाǑह ए। 

 

4.1.5 ǒव ƣीय सःंथाओं को यह सिुन ǔƱ त करना चाǑह ए Ǒक ऋण ूित भिूत यɉ मɅ ये सभी नए 

िन वेश नीचे पैरा 6 मɅ दशा[ई गई सीमा को छोड़कर सेबी कȧ आवँयकताओं का पालन 

करनेवाली कंपिन यɉ कȧ सचूीबƨ ऋण ूित भिूत यɉ मɅ हȣ Ǒक ए जाएं। 
 

4.1.6 सचूीबƨ न कȧ गयी ǔज न ऋण ूित भिूत यɉ मɅ नीचे पैरा 6 मɅ ǒव िन Ǒद[ ƴ सीमाओं तक 

ǒव ƣीय सःंथाएं िन वेश कर सकती हɇ, वे रेटेड होनी चाǑह ए और सचूीबƨ कंपिन यɉ के 

िल ए सेबी Ʈारा िन धा[ǐर त ूकटȣकरण आवँयकताओं का िन ग[मकता[ कंपनी को पालन 

करना चाǑह ए। 
 

4.2. आंतǐर क मãूयांकन 
 

4.2.1  चूंǑक ऋण ूित भिूत यां ूाय: ऋण के एवज मɅ होती हɇ, ǒव ƣीय सःंथाओं को सिूच त 

Ǒक या जाता है  Ǒक :   
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(i) इस तØय के बावजदू Ǒक ूःताǒव त िन वेश रेटेड ूित भिूत यɉ मɅ हो, वे ऋण 

ूित भिूत यɉ से सबंंिध त अपने सभी िन वेश ूःतावɉ का ऋण मãूयांकन 

अपने ऋण ूःतावɉ के िल ए िन धा[ǐर त मानकɉ के समान हȣ करɅ; 
(ii) वे अपना आंतǐर क ऋण ǒव Ʋेषण करɅ और बाहरȣ रेटेड िन ग[मɉ के सबंंध मɅ 

बाहरȣ रेǑटंग एजेǔÛस यɉ के रेǑटंग पर पूरȣ तरह िन भ[र न रहते हुए उनकȧ 
आंतǐर क रेǑटंग भी करɅ; तथा  

(iii) िन ग[मकता[ओं/िन ग[मɉ के रेǑटंग मɅ अतंरण कȧ लगातार िन गरानी को 
सिुन ǔƱ त करने के उƧेँय से, अपनी आंतǐर क रेǑटंग ूणािल यɉ को सशƠ 

करɅ और एक ऐसी ूणाली ǒव किस त करɅ, ǔज ससे िन ग[मकता[ कȧ ǒव ƣीय 

ǔःथ ित कȧ िन यिम त (ऽैमािस क या अƨ[वाǒष[ क़) जानकारȣ ूाƯ कȧ जा सके। 
 

4.3 ǒव वेकपूण[ सीमाएं 
 

4.3.1 सचूीबƨ न कȧ गयी ऋण ूित भिूत यɉ मɅ कुल िन वेश, ऋण ूित भिूत यɉ मɅ ǒव ƣीय 

सःंथाओं के कुल िन वेश के 10 ूित शत से अिध क नहȣं होना चाǑह ए, जो ǒप छले वष[ 
के 31 माच[ (राƶीय आवास बɇक के मामले मɅ 30 जनू) कȧ ǔःथ ित के अनुसार इस 

Ǒद शा-िन दȶशɉ के दायरे मɅ आता है। तथाǒप, िन àनिल ǔख त िल खतɉ मɅ Ǒक ये िन वेश को 
उपयु[Ơ ǒव वेकपूण[ सीमाओं के अनुपालन कȧ िन गरानी के िल ए "सचूीबƨ न कȧ गयी 
ऋण ूित भिूत यɉ" के Ǿप मɅ Ǒह साब मɅ नहȣं िल या जायेगा : 

 

(iii) ǒव ƣीय आǔःत यɉ का ूित भिूत करण और पुनिन[ मा[ण तथा ूित भिूत यɉ के 

Þयाज का ूवत[न (एसएआरएफएईएसआई) (सरफाएशी) अिध िन यम, 2002 

के उपबंधɉ के अनुसार भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास पंजीकृत ूित भिूत करण 

कंपिन यɉ/पुनिन[ मा[ण कंपिन यɉ Ʈारा िन गिम[ त ूित भिूत रसीदɅ; तथा  
(iv) आǔःत समिथ[ त ूित भिूत यां (एबीएस) एवं बंधक समिथ[ त ूित भिूत यɉ 

(एमबीएस) ǔज नकȧ रेǑटंग Ûयूनतम िन वेश मेड पर या उससे ऊपर कȧ गई हो। 
 

4.3.2 ǔज न ǒव ƣीय सःंथाओं का ऋण ूित भिूत यɉ मɅ  एÈसपोज़र 31 माच[ 2003 (राƶीय 

आवास बɇक के िल ए 30 जनू 2003) कȧ ǔःथ ित के अनुसार उपयु[Ơ पैरा 4.3.1 मɅ 
िन Ǒद[ ƴ ǒव वेकपूण[ सीमाओं से अिध क है, उÛहɅ ऐसी ूित भिूत यɉ मɅ तब तक कोई नया 
िन वेश नहȣं करना चाǑह ए जब तक वे उपयु[Ơ ǒव वेकपूण[ सीमा का अनुपालन 

सिुन ǔƱ त नहȣं कर लेते। 
 

4.3.3 ǒव वेकशीलता के Ǿप मɅ सकंɅ िण जोǔख म और चलिन िध जोǔख म को Úयान मɅ रखते 

हुए ऋण ूित भिूत यɉ मɅ एÈसपोज़र ूाƯ करने के िल ए ǒव ƣीय सःंथाओं को अपने 
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िन देशक मडंल कȧ अनुमित से Ûयूनतम रेǑटंग/गुणवƣा मानक और उƭोग-वार, 
पǐर पÈवता-वार, अविध-वार, िन ग[मकता[-वार आǑद एÈसपोजर सीमाएं िन धा[ǐर त 

करनी चाǑह ए, जो इन Ǒद शा-िन दȶशɉ के दायरे मɅ आती हɉ। 
 

5 िन देशक मडंलɉ कȧ भिूम का - ǐर पोǑटâ गं अपे¢ा तथा ऋण ूित भिूत यɉ मɅ                       
åयापार और िन पटान 

 

5.1 िन देशकɉ कȧ भिूम का 
 

5.1.1 ǒव ƣीय सःंथाओं को यह सिुन ǔƱ त करना चाǑह ए Ǒक िन देशक मडंल कȧ ओर से 

ǒव िध वत ्अनुमोǑद त िन वेश सबंंधी उनकȧ नीित यां इन Ǒद शा-िन दȶशɉ मɅ िन Ǒद[ ƴ सभी 
सबंंिध त पहलओूं को Úयान मɅ रखकर बनायी गई हɇ। ऋण ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश के 

सबंंध मɅ जोǔख म का पता लगाने और उसका ǒव Ʋेषण करने के िल ए तथा समय रहते 

ूित कारा×मक उपाय करने के िल ए ǒव ƣीय सःंथाओं को एक समिुच त जोǔख म 

ूबंधन ूणाली बनानी चाǑह ए। ǒव ƣीय सःंथाओं को यह सिुन ǔƱ त करने के िल ए एक 

समिुच त ूणाली लगानी चाǑह ए Ǒक िन जी तौर पर आबंǑट त िल खतɉ मɅ िन वेश, ǒव ƣीय 

सःंथाओं कȧ िन वेश नीित के अधीन ǒव िन Ǒद[ ƴ ूणाली और Ǒब याǒव िध यɉ के अनुसार 
Ǒक या जाता है। 

 

5.1.2 रेǑटंग अतंǐर त होने के कारण यǑद कोई उãलघंन हुआ हो तो उसपर Úयान रखने के 

साथ-साथ उपयु[Ơ पैरा 6 मɅ िन Ǒद[ ƴ ǒव वेकपूण[ सीमाओं का सतक[ ता से अनुपालन 

सिुन ǔƱ त करने के िल ए िन देशक मडंल को एक िन गरानी ूणाली तैयार करनी 
चाǑह ए। 

 

5.1.3 ǒव ƣीय सःंथाओं के िन देशक मडंलɉ Ʈारा इन Ǒद शा-िन दȶशɉ मɅ समाǒव ƴ ऋण 

ूित भिूत यɉ मɅ Ǒक ये गये िन वेश के िन àनिल ǔख त पहलओु ंकȧ वष[ मɅ दो बार समी¢ा 
कȧ जानी चाǑह ए : 

 

क) ǐर पोǑटâ ग ंअविध के दौरान कुल टन[ ओवर (िन वेश और ǒव िन वेश); 

ख) ऐसे िन वेशɉ के िल ए ǐर ज़व[ बɇक आदेिश त ǒव वेकपूण[ सीमाओं तथा िन देशक 

मडंल Ʈारा िन धा[ǐर त सीमाओं का अनुपालन; 

ग) िन ग[मकता[ओं/ǒव ƣीय सःंथाओं कȧ बǑह यɉ मɅ रखी ूित भिूत यɉ का रेǑटंग 

अतंरण तथा पǐर णामत: सǒंव भाग गणुवƣा मɅ ǿास; और 
घ) िन धा[ǐर त आय ौणेी मɅ अनज[क िन वेशɉ कȧ माऽा  

 

5.2 ǐर पोǑटɍग संबंधी अपे¢ाएं 
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5.2.1 ऋण के िन जी तौर पर आबंटन से सबंंिध त कɅ िȣय डाटाबेस तैयार करने मɅ सहायता के 

उƧेँय से िन वेशकता[ ǒव ƣीय सःंथाओं को सभी ऑफर दःतावेजɉ कȧ एक-एक ूित 

ऋण आसचूना कɅ ि (इंǑड या) िल िम टेड (िस ǒब ल) के पास रखनी चाǑह ए। जब ǒव ƣीय 

सःंथाएं ःवय ंहȣ िन जी तौर पर शेयर आबंटन के माÚयम से ऋण जटुाती हɇ तो उÛहɅ 
भी चाǑह ए Ǒक वे ऑफर दःतावेज़ कȧ एक ूित िस ǒब ल के पास रखɅ।  

 
5.2.2 िन वेशकता[ ǒव ƣीय सःंथाओं को िन जी तौर पर शेयर आबंǑट त Ǒक सी ऋण के सबंंध मɅ 

Þयाज कȧ अदायगी/Ǒक ःत कȧ चुकौती के सबंंध मɅ Ǒक सी चूक कȧ भी ǐर पोट[ ऑफर 
दःतावेज़ कȧ एक ूित के साथ िस ǒब ल को करनी चाǑह ए। 

 

5.2.3 समय-समय पर ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा यथािन धा[ǐर त सचूीबƨ न कȧ गयी ूित भिूत यɉ मɅ 
िन वेश के सबंंध मɅ भी, ǒव ƣीय सःंथाओं Ʈारा ये Þयौरे ǐर ज़व[ बɇक को ूःतुत Ǒक ए 

जाने चाǑह ए। 
 

5.3 ऋण ूित भिूत यɉ मɅ åयापार और िन पटान 
 

सेबी के Ǒद शा-िन दȶशɉ के अनुसार, Ǒक सी सचूीबƨ ऋण ूित भिूत मɅ हाǔज़ र लेनदेनɉ को 
छोड़कर सभी åयापार िस फ[  ःटॉक एÈसचɅज के कारोबारȣ Üलेटफाम[ पर हȣ िन ंपाǑद त 

Ǒक ए जाएंगे। सेबी के Ǒद शा-िन दȶशɉ का अनुपालन करने के अित ǐर Ơ, ǒव ƣीय सःंथाओ ं

को यह सिुन ǔƱ त करना चाǑह ए Ǒक सचूीबƨ और सचूीबƨ न कȧ गयी ऋण 

ूित भिूत यɉ मɅ Ǒक ए गए सभी हाǔज़ र लेनदेन, ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा अिध सिूच त कȧ 
जानेवाली तारȣख से, एनडȣएस पर ǐर पोट[ Ǒक ए जाएं तथा ǔÈल यǐरंग कापȾरेशन ऑफ 

इंǑड या िल िम टेड (सीसीआईएल) के माÚयम से िन पटाये जाएं। 
********* 
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अनुबंध - 2 

(सदंभ[ पैरा 4.11.1) 

 
 सरकारȣ ǒव ƣीय सःंथाओं कȧ सचूी 

 

1. भारतीय औƭोिग क िन वेश बɇक िल . 
 

2. राƶीय आवास बɇक  

 

3. भारतीय लघु उƭोग ǒव कास बɇक  

 

4. राƶीय  कृǒष और मामीण ǒव कास बɇक 

 

5. भारतीय िन या[त आयात बɇक 
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अनुबंध 3  
 

उƭम पूँजी िन िध  (वीसीएफ) मɅ बɇक के िन वेश पर ǒव वेकपूण[ Ǒद शािन दȶश 
 

1.  ǒव वेकपूण[ िन वेश सीमाएं 
 

1.1 उƭम पूंजी िन िध यɉ (पंजीकृत और अपंजीकृत दोनɉ) मɅ Ǒक ए गए सभी िन वेशɉ को 
ईǔÈव टȣ के समक¢ माना जाएगा तथा इस कारण से, उÛहɅ पूंजी बाजार िन वेश (एÈसपोज़र) 
कȧ उÍचतम सीमाओं (ईǔÈव टȣ और ईǔÈव टȣ से सबंƨ िल खतɉ मɅ ू×य¢ िन वेश कȧ उÍचतम 

सीमा एवं समम पूंजी बाजार िन वेश कȧ उÍचतम सीमा) के अनुपालन के िल ए सगंǔण त Ǒक या 
जाएगा।  
 

1.2 कंपिन यɉ के Ǿप मɅ बनाई गई उƭम पूंजी िन िध यɉ मɅ Ǒक या गया िन वेश, बɇककारȣ 
ǒव िन यमन अिध िन यम, 1949 कȧ धारा 19(2) के उपबंधɉ के अनुपालन के अधीन होगा, 
अथा[त,् बɇक िन वेिश ती कंपनी कȧ चुकता पूंजी के 30 ूित शत अथवा अपनी चकुता शेयर पूंजी 
और ǐर ज़व[ के 30 ूित शत, इनमɅ से जो भी कम हो, से अिध क धाǐर त नहȣं करेगा। 
 

1.3 इसके अलावा, ईǔÈव टȣ/यूिन टɉ आǑद के Ǿप मɅ उƭम पूंजी िन िध यɉ मɅ िन वेश करने पर भी 
पैरा बɇǑकंग गित ǒव िध यɉ पर 1 जलुाई 2005 के हमारे माःटर पǐर पऽ बɇपǒव ǒव. एफएसडȣ. स.ं 

10/24.01.001/2005-06 के पैरा 3 के अनुसार िन धा[ǐर त उÍचतम सीमाएं लाग ूहɉगी ǔज नके 

अनुसार Ǒक सी बɇक Ʈारा Ǒक सी सहायक कंपनी, ǒव ƣीय सेवा ूदान करनेवाली कंपनी, ǒव ƣीय 

सःंथा, ःटॉक तथा अÛय एÈसचɅजɉ मɅ िन वेश बɇक कȧ चुकता पूंजी और ǐर ज़व[ के 10 ूित शत 

से अिध क नहȣं होना चाǑह ए तथा ऐसी सभी कंपिन यɉ, ǒव ƣीय सःंथाओं, ःटॉक और अÛय 

एÈसचɅजɉ मɅ कुल िम लाकर िन वेश बɇक कȧ चुकता पूंजी और ǐर ज़व[ के 20 ूित शत से अिध क 

नहȣं होना चाǑह ए।  

 

2.  उƭम पूंजी िन िध◌  (वीसीएफ) मɅ ǒवƣीय सःंथाओं के िन वेश का मãूयांकन एवं वगȸकरण 
 

2.1 उƭम पूंजी िन िध यɉ (वीसीएफ) कȧ कोट Ǒक ए गए ईǔÈव टȣ शेयरɉ/बांडɉ/यूिन टɉ मɅ बɇक 

के सǒंव भाग को ǒब बȧ के िल ए उपलÞध (एएफएस) ौणेी मɅ धाǐर त Ǒक या जाना चाǑह ए तथा 
दैिन क आधार पर, माक[ ड टू माकȶ ट होने चाǑह ए, परंतु वत[मान अनुदेशɉ के अनुसार अÛय 

ईǔÈव टȣ शेयरɉ के िल ए मãूयांकन के मानदंडɉ के अनुǾप वरȣयत: कम-से-कम साƯाǑह क 

आधार पर धाǐर ता Ǒक या जाना चाǑह ए।  
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2.2 इन Ǒद शािन दȶशɉ के जारȣ होने के बाद उƭम पूंजी िन िध यɉ के गरै सचूीबƨ 

शेयरɉ/बांडɉ/यूिन टɉ मɅ ǒवƣीय सःंथाओ ंƮारा Ǒक ए गए िन वेशɉ को ूारंिभ क तीन वषɟ के िल ए 

अविध पूण[ता तक धाǐर त (एचटȣएम) ौणेी मɅ वगȸकृत Ǒक या जाएगा तथा इस अविध के 

दौरान लागत पर मãूयांकन Ǒक या जाएगा। इन Ǒद शािन दȶशɉ के जारȣ होने से पहले Ǒक ए गए 

िन वेशɉ के िल ए, वत[मान मानदंडɉ के अनुसार वगȸकरण Ǒक या  
जाएगा । 
 

2.3 इस ूयोजन के िल ए, तीन वष[ कȧ अविध कȧ गणना जब भी ूित बƨ पूंजी कȧ मांग 

कȧ गई हो तब उƭम पूंजी िन िध मɅ बɇक Ʈारा Ǒक ये गये ू×येक सǒंव तरण के िल ए अलग से कȧ 
जाएगी। तथाǒप, एचटȣएम ौणेी मɅ ूित भिूत यɉ का अतंरण करने हेत ुवत[मान मानदंडɉ के 

साथ अनुǾपता सिुन ǔƱ त करने के िल ए ऊपर उãलेख Ǒक ये अनुसार ǔज न ूित भिूत यɉ ने तीन 

वष[ पूरे कर िल ए हɉ उन सभी का अतंरण अगले लेखा वष[ के ूारंभ मɅ एक हȣ लॉट मɅ लाग ू

Ǒक या जाएगा ताǑक एचटȣएम ौणेी से िन वेशɉ के वाǒष[ क अतंरण के साथ मेल हो सके। 
 

2.4 तीन वषɟ के बाद, गरै-सचूीबƨ यूिन टɉ/शेयरɉ/बांडɉ को एएफएस ौणेी मɅ अतंǐर त कर 
िन àनिल ǔख त Ǿप मɅ मãूयांǑक त Ǒक या जाना चाǑह ए : 

 

i)  यूिन ट : 
 

यूिन टɉ के Ǿप मɅ िन वेश करने के मामले मɅ, उƭम पूंजी िन िध Ʈारा अपने ǒव ƣीय ǒव वरणɉ मɅ 
दशा[ए गए िन वल आǔःत मãूय (एनएवी) पर उनका मãूयांकन Ǒक या जाएगा । िन वल आǔःत 

मãूय (एनएवी) पर आधाǐर त यूिन टɉ पर यǑद कोई मãूयǿास हो तो, एचटȣएम ौणेी से 

एएफएस ौणेी मɅ िन वेशɉ का अतंरण करते समय उसके िल ए ूावधान Ǒक या जाना चाǑह ए 

तथा इसके बाद के मãूयांकनɉ के समय भी यह ूावधान Ǒक या जाए जो Ǒक उƭम पूंजी िन िध 

से ूाƯ ǒव ƣीय ǒव वरणɉ के आधार पर ित माहȣ या उससे अिध क  अतंरालɉ पर Ǒक या जाना 
चाǑह ए। कम-से-कम वष[ मɅ एक बार, लेखा परȣ¢ा के पǐर णामɉ के आधार पर उƠ यूिन टɉ को 
मãूयांǑक त Ǒक या जाना चाǑह ए। तथाǒप, यǑद मãूयांकन करने कȧ तारȣख को लेखा परȣǔ¢ त 

तुलन पऽ/ǒव ƣीय ǒव वरण, ǔज समɅ एनएवी आंकड़े दशा[ए जाते हɇ, लगातार 18 महȣनɉ से 

अिध क समय तक उपलÞध नहȣं होते हɇ, तो िन वेशɉ का मãूयन ूित उƭम पूंजी िन िध 

(वीसीएफ) 1.00 ǽपये कȧ दर पर Ǒक या जाए। 
 

ii) ईǔÈव टȣ : 
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शेयरɉ के Ǿप मɅ Ǒक ये गये िन वेशɉ के मामले मɅ, ǒव Ʋेǒष त मãूय (`पुनमू[ãयन आरǔ¢ त 

िन िध यां' यǑद कोई हɉ पर Úयान Ǒद ये ǒब ना), ǔज से कंपनी (वीसीएफ) के  अƭतन तुलन पऽ 

(जो मãूयन कȧ तारȣख से 18 महȣने से अिध क पुराना नहȣं होना चाǑह ए) से सिुन ǔƱ त करना 
है, के आधार पर अपेǔ¢ त बारंबारता (ǑृÈवɅसी) पर मãूयन Ǒक या जा सकता है। यǑद शेयरɉ 
पर कोई मãूय॑ास है तो िन वेशɉ को ǒब बȧ के िल ए उपलÞध ौणेी मɅ अतंǐर त करते समय तथा 
अनुवतȸ मãूयांकन जो Ǒक ित माहȣ अथवा उससे भी थोड़े-थोड़े अतंरालɉ पर करना चाǑह ए, के 

समय उसके िल ए ूावधान करना चाǑह ए। यǑद उपलÞध अƭतन तुलन पऽ 18 महȣनɉ से 

अिध क पुराना है तो शेयरɉ का ूित कंपनी 1.00 ǽपये कȧ दर पर मãूयांकन Ǒक या जाए । 
 
iii) बॉÖड 
 

वीसीएफ के बॉÖडɉ मɅ िन वेश, यǑद कोई हɉ तो उनका मãूयन ǒवƣीय सःंथाओं Ʈारा िन वेश 

सǒंव भाग के वगȸकरण, मãूयन तथा पǐर चालन के िल ए भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा समय-समय 

पर जारȣ Ǒक ये गये ǒव वेकपूण[ मानदंडɉ  के  अनुसार Ǒक या जाए। 
 

3. वीसीएफ मɅ ऋण आǑद जोǔख म पर बाज़ार जोǔख म 
   के िल ए जोǔख म भार तथा पूंजी ूभार 
 

3.1 वीसीएफ के शेयर तथा यूिन ट 
 

वीसीएफ के शेयरɉ/यूिन टɉ मɅ िन वेशɉ पर पहले तीन वष[ के दौरान जब उÛहɅ पǐर पÈवता तक 

धाǐर त ौणेी के अतंग[त धाǐर त Ǒक या जाता है, ऋण जोǔख म को मापने के िल ए 150 ूित शत 

जोǔख म भार लगाया जाएगा। जब उÛहɅ ǒब बȧ के िल ए उपलÞध ौणेी के अतंग[त धाǐर त अथवा 
अतंǐर त Ǒक या जाता है तो बाजार जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना पर वत[मान 

Ǒद शािन दȶशɉ के अनुसार अपेǔ¢ त बाजार जोǔख म के ǒव िश ƴ जोǔख म घटक पर पूंजी ूभार 
13.5 ूित शत पर िन धा[ǐर त Ǒक या जाए ताǑक 150 ूित शत का जोǔख म भार ूित ǒबंǒब त हो। 
सामाÛय बाजार जोǔख म घटक पर अÛय ईǔÈव टȣज के समान 9 ूित शत  ूभार लगाया जाए। 
 

3.2 वीसीएफ के बॉÖड 
 

वीसीएफ के बॉÖडɉ मɅ िन वेशɉ पर, पहले तीन वष[  के दौरान जब इÛहɅ पǐर पÈवता तक धाǐर त 

ौणेी मɅ धाǐर त Ǒक या जाता है, ऋण जोǔख म को मापने के िल ए 150 ूित शत जोǔख म भार 
लगेगा। जब यह बॉÖड ǒब बȧ के िल ए उपलÞध ौणेी के अतंग[त धाǐर त अथवा अतंǐर त Ǒक ये 

जाते हɇ तो इन पर 13.5 ूित शत का ǒव िश ƴ जोǔख म पूंजी ूभार लगेगा। सामाÛय बाजार 
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जोǔख म के िल ए ूभार कȧ Ǒक सी भी अÛय ूकार के बॉÖडɉ मɅ िन वेशɉ के मामले मɅ ǒव ƭमान 

Ǒद शािन दȶशɉ के अनुसार गणना कȧ जाए। 
3.3 िन वेशɉ के अलावा वीसीएफ मɅ ऋण आǑद जोǔख म 
 

िन वेशɉ के अलावा वीसीएफ मɅ ऋण आǑद जोǔख मɉ पर भी 150 ूित शत का जोǔख म भार 
लगाया जाए। 
 

4. सांǒव िध क चलिन िध  अनुपात (एसएलआर) से इतर ूित भूित यɉ 
    से सबंंिध त Ǒद शािन दȶशɉ के अंतग[त छूट 
 

सांǒव िध क चलिन िध◌  अनुपात  से इतर ूित भिूत यɉ  से सबंंिध त ǒव ƭमान Ǒद शािन दȶशɉ के 

अनुसार, गरै सचूीबƨ एसएलआर से इतर ूित भिूत यɉ मɅ Ǒक सी बɇक का िन वेश ǒप छले वष[ के 

31 माच[ को एसएलआर से इतर ूित भिूत यɉ मɅ उसके कुल िन वेश के 10 ूित शत से अिध क 

नहȣं होना चाǑह ए। इसके अलावा, ǒवƣीय सःंथाओं को एसएलआर से इतर अनरेटेड 

ूित भिूत यɉ मɅ िन वेश नहȣं करना चाǑह ए। वीसीएफ के गरै सचूीबƨ तथा अनरेटेड बॉÖडɉ मɅ 
Ǒक ए गए िन वेशɉ को इन Ǒद शािन दȶशɉ से छूट दȣ जाएगी। 
 

5. वीसीएफ मɅ ǒवƣीय सःंथाओं Ʈारा अनुकूल (ःशॅटेǔज क) िन वेशɉ  
   के िल ए भाǐर बɇ का अनुमोदन 
 

वीसीएफ मɅ अनुकूल िन वेश अथा[त ् वीसीएफ कȧ ईǔÈव टȣ/यूिन ट पूंजी के 10 ूित शत से 

अिध क के समक¢ िन वेश करने के िल ए ǒवƣीय सःंथाओं को भारतीय ǐर ज़व[ बɇक का पूव[ 
अनुमोदन ूाƯ करना चाǑह ए। तथाǒप िसडबी के मामले मɅ िनàनिलǔखत Ǒदशािनदȶश 
लाग ूहɉगे: 

(i) वीसीएफ मɅ हमारे पूव[ अनुमोदन के ǒबना िसडबी Ʈारा िनवेश कȧ सीमा 
वत[मान 15 ूितशत से बढ़ाकर 20 ूितशत कȧ गयी है, बशतȶ वे 175 
ूितशत का पूंजी भार रखɅ। ऐसे ǒविनǑद[ƴ जोǔखम के िलए जहां िसडबी 
का पूंजी बाजार जोǔखम 20 ूितशत से 30 ूितशत के बीच है पूंजी 
भार 200 ूितशत होगा तथा 30 से 40 ूितशत पूंजी बाजार जोǔखम 
के िलए ǒविनǑद[ƴ जोǔखम पर पूंजी भार 225 ूितशत होगा। 

(ii) Ǒकसी भी उƭम पूंजी िनिध मɅ िसडबी का िनवेश एमएसएमई समǒप[त 
माना जाएगा बशतȶ उƠ िनिध िसडबी के अशंदान से कम से कम 
दगुनुी रािश या अपनी िनिध का 50 ूितशत, इनमɅ जो भी अिधक हो, 
एमएसएमई मɅ िनǒवƴ करती है। 
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अनुबंध 4  

ǒवƣीय सःंथाओं  के तुलनपऽेतर एÈःपोज़र के िलए ǒववेकपूण[  मानदÖड

कृपया Ǒदनांक  13 अƠूबर 2008 का हमारा पǐरपऽ  बɇपǒवǒव.बीसी. 57/ 

21.04.157/ 2008-09 देखɅ ǔजसके अनुसार Ǒकसी डेǐरवेǑटव सǒंवदा  के Ǒकसी भी 
मानक मɅ पǐरवत[न को पुनर[चना के Ǿप मɅ माना जाता है और पुनर[चना  कȧ ितिथ 
को सǒंवदा का बाज़ार-दर आधाǐरत (माक[  टू माकȶ ट) मãूय नकदȣ Ʈारा  िनपटाया 
जाना चाǑहए।

2. ऐसी ǔःथितयाँ हो सकती हɇ जहाँ ǒवƣीय सःंथाओं  के  माहक हेǔजगं डेǐरवेǑटव 
सǒंवदा के नोशनल एÈःपोज़र को कम करना चाहते हɉ। ऐसे  मामलɉ मɅ , ǒवƣीय 
सःंथाएँ  अपने ǒववेक से आंिशक Ǿप से अथवा पूण[ Ǿप से , सǒंवदा को पǐरपÈव  

होने से पहले समाƯ कर सकती हɇ और सǒंवदा के नोशनल एÈःपोज़र को कम कर 
सकती  हɇ |। नोशनल एÈःपोज़र मɅ यह कटौती डेǐरवेǑटव सǒंवदा कȧ पुनर[चना नहȣं 
मानी जाएगी , बशतȶ मलू सǒंवदा के अÛय सभी मानक अपǐरवित[त रहɅ।

3. ऐसे मामलɉ मɅ यǑद डेǐरवेǑटव सǒंवदा के  बाज़ार-दर आधाǐरत मãूय (एमटȣएम) 
का िनपटान नकदȣ Ʈारा नहȣं Ǒकया जाता है , तो ǒवƣीय सःंथाएँ (फोरेÈस फॉरवड[ 
सǒंवदा सǑहत) ऐसी डेǐरवेǑटव सǒंवदाओं के मतू[ (ǑबःटलाइÏड)  बाज़ार-दर आधाǐरत 
मãूय के Ǒकःतɉ मɅ भगुतान कȧ िनàनिलǔखत शतɟ के अधीन अनुमित  दे सकती  
हɇ:

(।) इस सबंंध मɅ ǒवƣीय सःंथाओं  कȧ बोड[ Ʈारा मजंरू कȧ गई नीित होनी  

चाǑहए।

(।।) ǒवƣीय सःंथाओं  को Ǒकःतɉ मɅ चुकौती कȧ अनुमित केवल तभी देनी चाǑहए  

जब माहक Ʈारा चुकौती कȧ पया[Ư िनƱिचतता हो।

(।।।) चुकौती कȧ अविध सǒंवदा के पǐरपÈव होने कȧ ितिथ से अिधक  नहȣं होनी 
चाǑहए।

(। v) मतू[ (ǑबःटलाइÏड) एमटȣएम के िलए चुकौती कȧ ǑकःतɅ  सǒंवदा कȧ बची हुई 
पǐरपÈवता के दौरान समान Ǿप से ूाƯ कȧ जानीं चाǑहए और इनकȧ  आविधकता 
कम से कम ू×येक ितमाहȣ मɅ एक बार होनी चाǑहए।

(v) यǑद माहक को मतू[ (ǑबःटलाइÏड) एमटȣएम का भगुतान  Ǒकःतɉ मɅ करने कȧ 
अनुमित ूदान कर दȣ जाती है और
(क) यǑद रकम डेǐरवेǑटव सǒंवदा के आंिशक/पूण[ समापन कȧ ितिथ से 90 Ǒदनɉ के 
िलए अितदेय हो जाती है , तो ूाÜय रािश को एनपीए के Ǿप मɅ वगȸकृत  Ǒकया 
जाना चाǑहए।
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(ख) यǑद रकम बाद कȧ Ǒकःतɉ के भगुतान कȧ देय ितिथ से 90 Ǒदनɉ के  िलए 
अितदेय हो जाती है , तो ूाÜय रािश को एनपीए के Ǿप मɅ वगȸकृत Ǒकया जाना  

चाǑहए।
(v।) ǒवƣीय सःंथाओं  को चाǑहए Ǒक वे उƠ v (क) तथा v (ख) के मामले मɅ  

लाभ तथा हािन खाते मɅ उपचय आधार पर िलए गए सàपूण[ बाज़ार-दर आधाǐरत 
(एमटȣएम)  मãूय कȧ ूित ूǒवǒƴ करɅ। ǒवपरȣत Ǿप मɅ पǐरवित[त Ǒकए गए एमटȣएम 
के इन  मामलɉ मɅ लेखांकन के िलए ǒवƣीय सःंथाओं  को वहȣ पƨित अपनानी 
चाǑहए जो "बɇकɉ  के तुलनपऽेतर एÈःपोज़र के िलए ǒववेकपूण[ मानदÖड" पर  

Ǒदनांक 13 अƠूबर 2008 के पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीसी. 57/21.04.157/2008-09 तथा 
Ǒदनांक  11 अगःत 2011 के पǐरपऽ बɇपǒवǒव.बीसी. 28/21.04.157/2011-12 मɅ 
िनधा[ǐरत कȧ गई है। तदनुसार , इन डेǐरवेǑटव सǒंवदाओं के मतू[ (ǑबःटलाइÏड)  

एमटȣएम को लाभ एवं हािन खाते से ूित ूǒवǒƴ कर  'उचंत खाता – मतू[  

(ǑबःटलाइÏड) ूािƯयाँ ' नामक एक अÛय उचंत खाते मɅ बेǑडट Ǒकया जाना  

चाǑहए।   

4. यǑद माहक को मतू[ (ǑबःटलाइÏड) एमटȣएम  मãूय Ǒकःतɉ मɅ अदा करने कȧ 
सǒुवधा ूदान नहȣं कȧ जाती है तथा रकम डेǐरवेǑटव  सǒंवदा के आंिशक/पूण[ समापन 
कȧ ितिथ से 90 Ǒदनɉ के िलए अितदेय हो जाती है , तो  सàपूण[ ूाÜय रािश को 
एनपीए के Ǿप मɅ वगȸकृत Ǒकया जाना चाǑहए और ǒवƣीय सःंथाओं  को  हमारे 
Ǒदनांक 13 अƠूबर 2008 और 11 अगःत 2011 के पǐरपऽɉ मɅ िनधा[ǐरत  

अनुदेशɉ का पालन करना चाǑहए।   

5. ऐसे मामले हो सकते हɇ ǔजनमɅ डेǐरवेǑटव  सǒंवदा को , आंिशक अथवा पूण[ Ǿप 
से , समाƯ कर Ǒदया गया हो , और मतू[  (ǑबःटलाइÏड) एमटȣएम कȧ चुकौती 
Ǒकःतɉ मɅ करने कȧ अनुमित दे दȣ गई हो लेǑकन  उसी या अÛय ǒवƣीय सःंथा  के 
साथ नया समझौता कर के माहक ने बाद मɅ उसी अडंरलाइंग  एÈःपोज़र कȧ हेǔजंग 
करने का िनण[य िलया हो , (बशतȶ इस ूकार कȧ ǐर-बुǑकंग  ǐरज़व[ बɇक के मौजदूा 
Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार अनुमत हो)। ऐसे मामलɉ मɅ , ǒवƣीय सःंथा माहक को 
डेǐरवेǑटव सǒंवदा का ूःताव दे सकती  है बशतȶ माहक ने उस डेǐरवेǑटव  सǒंवदा से 
सबंंिधत सàपूण[ बकाया ǑकःतɅ पूण[ Ǿप से चुका दȣ हɉ ǔजसका उपयोग  अडंरलाइंग 
एÈःपोज़र कȧ हेǔजगं के िलए पूव[ मɅ Ǒकया गया था।
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अनुबंध 5 
 

इÛृाःशÈचर उधार कȧ पǐरभाषा और इÛृाःशÈचर ¢ेऽ के अÛतग[त शािमल मदɅ 
(पैरा 4.14) 

 
2 नवंबर 2012 से ऋणदाताओं (अथा[त ्बɇकɉ और चुिनंदा अǔखल भारतीय ǒव× तीय 
सःं थाओं) Ʈारा Ǒकसी उधारकता[ को इÛृाः शÈ चर के िनà निलǔखत उप-¢ेऽɉ मɅ 
एÈ सपोजर के िलए ूदान कȧ जाने वाली ऋण सǒुवधा ‘इÛृाः शÈ चर ऋण’ के Ǿप मɅ 
माÛ य होगीः   
 
ब. 
स.ं 

ौणेी ‘इंृाः शÈ चर उप-¢ेऽ 

1. पǐरवहन i. 
ii. 
iii. 
iv. 
v. 
vi. 
 

सड़क तथा पुल 

प× तन 

अतंरदेशीय जल माग[ 
हवाई अÔडा 
रेलवे शैक, सरंुग, छोटे पुल, पुल1

शहरȣ साव[जिनक पǐरवहन (शहरȣ सड़क पǐरवहन के 
मामले मɅ रोिलगं ः टाक को छोड़कर) 

2. ऊजा[ i. 
ii. 
iii. 
iv. 
v. 
 
vi. 

ǒबजली उ× पादन 

ǒवƭतु पारेषण 

ǒबजली ǒवतरण 

तेल कȧ पाइपलाइनɅ 
तेल/गसै/तरलीकृत ूाकृितक गसै (एलएनजी) भडंारण 
सǒुवधा2 

गसै पाइपलाइनɅ3
3. जल तथा सफाई 

å यवः था 
(सनैीटेशन) 

i. 
ii. 
iii. 
iv. 
v. 
vi. 

ठोस अपिशं ट ूबंधन 

जल आपूित[ पाइपलाइनɅ 
जलशोधन कारखाने 

सीवेज समंह, शोधन और िनपटान ूणाली 
िसचंाई (बांध, नहर, तटबंधन इ× याǑद) 
चबवात जलिनकासी ूणाली 

4. दरू सचंार i. 
ii. 

दरूसचंार (जड़ नेटवक[ )4 
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दरूसचंार टॉवर 
5. सामाǔजक तथा 

å यावसाियक 
इंृाः शÈ चर 

i. 
ii. 
iii. 
 
iv. 
 
v. 
vi. 
 
vii. 
viii.
ix. 

शै¢ǔणक सःं थाएं (पूंजी ः टॉक) 
अः पताल (पूंजी ः टॉक)5
तीन-िसतारा या उÍ च ौणेी वगȸकृत होटल जो 10 
लाख या उससे अिधक आबादȣ वाले शहरɉ के बाहर 
ǔःथत हɇ� 

औƭोिगक पाक[ , एसईजेड, पय[टन सǒुवधाएं तथा कृǒष 
बाजार  

उव[रक (पूंजी िनवेश) 
शीतागार सǑहत कृǒष तथा बागवानी सबंंधी उ× पादɉ के 
िलए उ× पादनो× तर भडंारण इंृाः शÈ चर  

टिम[नल बाजार 
मदृा परȣ¢ण ूयोगशालाएं  

ूशीतन ौृखंला6 

 

1. सहयोगी टिम[नल इÛृाः शÈ चर जसेै लदान/उतराई टिम[नल, ः टेशन तथा 
भवन सǔàमिलत हɇ l 

2. कÍ चे तेल का सामǐरक भडंारण सǔàमिलत हैl 

3. नगर गसै ǒवतरण नेटवक[  सǔàमिलत हैl 

4. ॄाडबɇड/इंटरनेट उपलÞ ध कराने वाले आǔÜटक फाइबर/केǒबल नेटवक[  
सǔàमिलत हɇl 

5. आयुǒव[£ान महाǒवƭालय, परािचǑक× सा ूिश¢ण सःं थान एवं िचǑक× सा कɅ ि 
सǔàमिलत हɇ� 

6. कृǒष तथा सबंंिधत उ× पादɉ, समिुȣ उ× पादɉ एवं मांस के सरं¢ण तथा भडंारण 
के िलए फाम[ के ः तर पर ूी-कूिलगं के िलए शीत गहृ सǒुवधा सǔàमिलत हैl 
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अनुबंध 6  

भाग क: माःटर पǐर पऽ मɅ समेǑक त पǐर पऽɉ कȧ सूची  
 
ब.
सं. 

पǐर पऽ सं. Ǒद नांक ǒव षय 

1 एफआइसी सं. 187/ 
01.02.00 / 94-95 

26 िस तंबर 
1994 

पूरक ऋण - अंतǐर म ǒव ƣ  

2 एफआइसी सं. 191/ 
01.02.00/ 94-95 

28 िस तंबर 
1994 

गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ को ऋण  

3 एफआइसी सं. 685/ 
01.02.00/ 94-95 

21 अूैल 
1995 

गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ को ऋण   

4 एफआइसी सं. 684/                
01.02. 001/94-95 

21 अूैल 
1995 

ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा ऋण - ǒॄ ज ऋण अंतǐर म  

ǒव ƣ  
5 एफआइसी सं. 183/ 

1.02.01/ 95-96 
18 अगःत 
1995 

ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा ऋण - पूरक ऋण - अंतǐर म  

ǒव ƣ  
6 एफआइसी सं. 235/ 

1.02.00/ 95-96 
13 िस तंबर 
1995 

हामीदारȣ आǑद बाÚयताओं के संबंध मɅ ूित◌  
बƨता  

7 एफआइसी सं. 
432/01.02.00/ 95-96 

2 Ǒद संबर 
1995 

ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा ऋण - पूरक ऋण  - अंतǐर म  

ǒव ƣ - ǒव ƣीय संःथाओं कȧ सहायक संःथाएं 
8 एफआइसी सं. 851/ 

1.02.00/ 95-96 
26 जून 
1996 

ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा काय[शील पूंजी कȧ मंजूरȣ  

9 एफ् आइसी स.ं 
11/01.02.00/ 96-97 

4 अूैल 
1997 

ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा ऋण - पूरक ऋण  - अंतǐर त 

ǒव ƣ  
10 एफआइसी सं. 13/ 02.01.01/ 

96-97 
21 मई 
1997 

गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ को ऋण 

11 डȣओएस.एफआडȣ. सं. 17 
01.02.00/96-97 

28 जून  
1997 

मीयादȣ ऋणदाऽी संःथाओं Ʈारा åयǒƠ/समूह  

उधारकता[ओं को  ऋण जोǔख म कȧ सीमा  
12 डȣओएस.एफआइडȣ. सं. 18/ 

01.02.00 /97-98 
11 िस तंबर 
1997 

मीयादȣ ऋणदाऽी संःथाओं Ʈारा åयǒƠ/समूह 

उधारकता[ओं को  ऋण जोǔख म कȧ सीमा  
13 डȣओएस.एफआइडȣ. सं. 20/ 

01.02.00/ 97-98 
4 Ǒद संबर 
1997 

मीयादȣ ऋणदाऽी संःथाओं Ʈारा åयǒƠ/समूह  

उधारकता[ओं को  ऋण जोǔख म कȧ सीमा  
14 डȣबीएस.एफआइडȣ.सं. 37/ 

02.01.01/ 98-99 
 

11 जनवरȣ 
1999 

गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय कंपिन यɉ को ऋण 

15 डȣबीएस.एफआइडȣ.सं. सी-7/ 
01.02.00/99-2000 

13 नवंबर 
1999 

åयǒƠ गत उधारकता[ओं के िल ए ऋण जोǔख म 

मानदंड  
16 डȣबीएस.एफआइडȣ.सं.सी-

26/01.02.00/2000-01 
20 जून 
2001 

मौǑि क एवं ऋण नीित उपाय 2001-2002 ऋण 

जोǔख म मानदंड़ 
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17 डȣबीएस.एफआइडȣ.सं.सी-3/ 
1.02.00/2001-02 

27 अगःत  
2001 

ऋण जोǔख म मानदंड -पुनǒव[ ƣ  संःथाओं पर 
ूयोÏयता  

18 डȣबीएस.एफआइडȣ.सं.सी-
12/.02.00/2002-03 

20 जनवरȣ  
2003 

ऋण जोǔख म मानदंड - åयु×पÛनी उ×पादɉ के ऋण 

जोǔख म का मापन - मापन ǒव िध  
19 डȣबीएस.एफआइडȣ.सं. सी-

11/01.02.00/2003-04 
8 जनवरȣ 
2004 

ऋण ूित भूित यɉ मɅ ǒव ƣीय संःथाओं के िन वेश पर 
अंित म Ǒद शा-िन दȶश 

20 डȣबीएस. एफआइडȣ. सं. सी-
1/01.02.00/2004-05 

26 जुलाई 
2004 

वष[ 2004-05 के िल ए वाǒष[ क नीित ǒव वरणी - 

ǒव ƣीय संःथा Ʈारा ǒव वेकपूण[ ऋण जोǔख म 
21 डȣबीओडȣ.सं.एफआइडȣ. 

एफआइसी 4/01.02.00/ 
2007-08 

2 जुलाई 
2007 

माःटर पǐर पऽ - ǒव ƣीय संःथाओं के िल ए ऋण 

(एÈसपोज़र) संबंधी मानदंड 
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भाग ख:   माःटर पǐर पऽ मɅ सǔàम िल त ऋण जोǔख म मानदंड से सबंंिध त/संगत अनुदेश वाले 

अÛय पǐर पऽɉ कȧ सचूी 
 
ब. 
सं. 

पǐर पऽ सं.  Ǒद नांक  ǒव षय 

1. आइईसीडȣ. सं.  7/सीएमडȣ. 
जीए/जीईएन/ 91-92 

29 जुलाई 
1991 

समूह खाते  

2 एफ् आइसी. स.ं 337/               
01.02.00 /95-96 

3 नवंबर  1995 ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा ऋण - पूरक ऋण  

अंतǐर म ǒव ƣ  
3 डȣबीएस. एफ्आइडȣ. स.ं 24/ 

02.01.00/97-98 
23 जनवरȣ, 
1998 

ǒव ƣीय संःथाओं Ʈारा ऋण - पूरक  

ऋण /अंतǐर म ǒव ƣ  
4 डȣबीएस. एफ्आइडȣ. स.ं 35/ 

01.02.00/98-99 
3 Ǒद संबर 1998 ǒव वेकपूण[ मानदंड सुǺढ़ बनाना 

5 डȣबीएस .एफ्आइडȣ. स.ं 507/ 
01.02.00/98-99 

2 जनवरȣ1999 ǒव वेकपूण[ मानदंड सुǺढ़  बनाना ǒव ƣीय 

संःथाओं Ʈारा जारȣ बांडɉ /ूित भूित यɉ मɅ बɇकɉ 
के िन वेश पर जोǔख म भारांक  

6 डȣबीएस .एफ्आइडȣ. स.ंसी-6/ 
01.02.00/2001-02 

16 अƠूबर 
2001 

िन वेशɉ के वगȸकरण तथा मूãयन के संबंध मɅ 
Ǒद शा-िन दȶश  

7 डȣबीएस. एफ्आइडȣ. स.ंसी-5/ 
01.02.00 /2002-03 

8 अगःत 2002 पूंजी पया[Ưता तथा ऋण जोǔख म मानदंड - 

ǒव ƣीय  संःथाओं Ʈारा बɇकɉ कȧ गारंटȣ पर 
जारȣ ऋणɉ कȧ अिभ Ǒब या  

8 डȣबीओडȣ.  सं. बीपी. बीसी. 67/ 
21.04.048/2002-03 

4 फरवरȣ 2003 बुिन यादȣ सुǒव धा ǒव ƣ पोषण के संबंध मɅ 
Ǒद शा-िन दȶश  

9. डȣबीएस .एफ्आइडȣ. स.ं सी-5/ 
01.02.00/2003-04 

1 अगःत 2003 सुǺढ़ लेखा और सुǺढ़ पय[वे¢ण के िल ए Ǒद शा-
िन दȶश 

10 डȣबीओडȣ. बीपी. बीसी. स.ं 3/ 
21.01.002/2004-05 

6 जुलाई 2004 बɇकɉ /ǒव ƣीय संःथाओं मɅ परःपर धाǐर ता 

11 डȣबीओडȣ॰एफ़आईडȣ॰एफ़आईसी॰सं
.9/01.02.00/2010-11

1 Ǒदसबंर 
2010 

ǒववेकपूण[ Ǒदशािनदȶश-जोǔखम पूंजी 
िनिधयɉ मɅ िनवेश  

12. बɇपǒवǒव.सं. बीपी.बीसी 
.31/21.04.157/2012-13

23 जुलाई, 
2012 

बɅकɉ के तलुनपऽेतर एÈसपोजर के िलए 
ǒववेकपूण[ मानदंड 

13. बɇपǒवǒव.सं. बीपी.बीसी. 
58/08.12.014/2012-13

20 नवंबर 
2012 

मौǑिक नीित 2012-13 कȧ दसूरȣ ितमाहȣ 
समी¢ा-इÛृाःशÈचर उधार कȧ पǐरभाषा 

14. बɇपǒवǒव.सं. बीपी.बीसी. 
102/21.04.157/2012-13     

18 जून 2013 बɅकɉ के तलुनपऽेतर एÈसपोजर के िलए 
ǒववेकपूण[ मानदंड – आÜशन ूीिमयम का 
आःथगन 
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