
अनुबंध 
ूितभूतीकरण लेनदेन  म ऋण वधन के पुनिनधारण पर दशािनदश  
 

1. ऋण वधन अित र  त ूितभूित/ व  तीय समथन के मा  यम से कसी संरिचत व  तीय लेनदेन क  ऋण 
ूोफाइल को उ  नत करने क  ू बया है, ता क वपर त प र ःथितय  म ूितभूितत आ ःतय  पर होने वाली 
हािन क  भरपाई क  जा सके। ऋण वधन  को मोटे तौर पर दो ूकार  अथात ्आंत रक ऋण वधन तथा 
बा  ऋण वधन म बांटा जा सकता है। जो ऋण वधन िनवेशक  के िलए अंतिन हत उधारकताओ ंसे इतर  
संः थाओ ं म ए  सपोजर उ  प  न करता है वह बा  ऋण वधन कहलाता है। उदाहरण के िलए नकद  
संपा क तथा ूथम/ तीय हािन गारंट  बा  ऋण वधन के प ह। अधीनः थ शांचेज, अितशय – 
संपा करण, अित र  त ः ू ेड, ऋण वधन करने वाली केवल -  याज ःश  स ऋण वधन के आंत रक प ह।  

2. पुनिनधारण ऐसे ऋण वधन के बा  प  के िलए ूयु  त कए जा सकते ह जो उन थड पाट  या ूः तावक 
ारा उपल  ध कराए गए ह  जो ूथम या तीय हािन ःथित म हो। ूितभूतीकरण  लेनदेन क  शु आत के 
समय उपल  ध कराई गई बा  ऋण वधन क  रािश ऋण वधन उपल  ध कराने वाले ारा पुनिनधा रत क  
जा सकती है बशत नीचे बताई गई शत पूर  होती ह । 

(i)    पुनिनधारण के समय, ूितभूितय  क  सभी बकाया शांचेज क  (ई वट  शांचेज से इतर ज  ह रेट नह ं 
कया जाता है) पुनः रे टंग क  जानी चा हए। य द इन ूितभूतीकरण  ःथितय  क  तुलना म कसी भी 
शांच क  रे टंग म िगरावट आ गई है तो ऋण वधन के ूथम पुनिनधारण क  अनुमित नह ं द  जाएगी। 
य द पछले पनुिनधारण के समय क  रे टंग क  तुलना म कसी शांच क  रे टंग म िगरावट आ गई है 
तो परवत  पुनिनधारण  क  अनुमित नह ं होगी।   

(ii)    य द उ  त (i) के अनुसार पुनिनधारण अनुमत है तो पहले पुनिनधारण के िलए संबिंधत रे टंग एजसी 1  
ारा मलू या मौजूदा बकाया रे टंग के िलए ऋण वधन क  आवँ यक रािश, जो भी अिधक ह , तय क  
जानी चा हए। इसी ूकार, तदनंतर होने वाले पुनिनधारण  के िलए, पछले पुनिनधारण के समय क  
उ  चतर रे टंग बनाए रखने के िलए आवँ यक ऋण वधन क  रािश और मौजूदा बकाया रािश सबंंिधत 
रे टंग एजसी ारा िनधा रत क  जानी चा हए।   

(iii)    ऋण वधन का पुनिनधारण  यािसय  क  सहमित के अधीन होगा। 
(iv)    ऋण वधन के पुनिनधारण का ूावधान लेनदेन क  सं वदा  मक शत  म कया जाना चा हए तथा लेनदेन 

क  आरंिभक रे टंग म पुनिनधारण  क  संभावनाओं को भी  यान म रखना चा हए। दनांक 7 मई 
2012 के प रपऽ बप व व. सं. बीपी. बीसी. 103/21.04.177/2011-12 के अनुसार जो लेनदेन पहले कर 
िलए गए ह, उनका पुनिनधारण बकाया ूितभूितय  के सभी िनवेशक  क  सहमित के अधीन कया जा 
सकता है। मई 2012 के दशािनदश  के पूव कए गए लेनदेन  के संबधं म एमआरआर से संबंिधत शत  

का पालन इस प रपऽ म उ ल खत ऋण वधन (सीई) के पुनिनधारण क  अ  य शत  के अित र  त 
करना होगा। 

                                      
1 केवल वह  रे टंग एजसी जसने आरंभ म ूितभूतीकरण लेनदेन क  रे टंग क  थी, ऋण वधन के पुनिनधारण के िलए इसक  रे टंग फर से 
करेगी। 



(v)    पुनिनधारण ूथम हािन ऋण वधन (एफएलसीई) और तीय हािन ऋण वधन (एसएलसीई) के बीच 
एक ह  समय कया जा सकता है जसका अनुपात इस ूकार होगा क पुनिनधारण तीय हािन ऋण 
वधन क  बकाया रे टंग (उ  त पैरा 2(ii) म दशाए गए अनुसार) बरकरार रहती है। तथा प, ई वट  शांच 
का पुनिनधारण अनुमत नह ं है  य क यह आंत रक ऋण वधन के समान हो जाएगा।  

3. पुनिनधारण क  अनुमित देने से पहले अंतिन हत ऋण  के समूह का काय-िनं पादन संतोषजनक होना 
चा हए। तदनुसार, ऋण वधन का पुनिनधारण तथा संपा क/गारंट /बा  ऋण वधन से संबंिधत कसी 
अ  य ए  सपोजर का वमोचन िन  निल खत के अनुसार प रभा षत समः त शत / शगर  के अनुपालन पर 
आधा रत होना चा हएः 

क.  ूथम पुनिनधारण के समय ूितभतूीकरण  लेनदेन को शु  करते समय ूद  त कुल मलूधन रािश का 
 यूनतम 50% का प रशोधन हुआ रहना चा हए 2 । बाद के पुनिनधारण तब कए जाएं जब पूल मलूधन 
के मूल ः तर का कम-से-कम 60%, 70% और 80% तक प रशोधन हो जाए। तथा प, 5 वष तक क  
अविध तथा 5 वष से अिधक अविध के उ  तरो  तर पुनिनधारण  के बीच बमशः  यूनतम छः माह तथा 1 
वष का अंतराल रखा जाना चा हए।  

ख. य द ‘डेिलं  वसी शगर’ का उ  लंघन हो जाए तो कसी ूकार का पुनिनधारण नह ं होना चा हए। इस उ ेँ य 
के िलए डेिलं  वसी शगर का उ  लंघन तब माना जाएगा य द:   

• 180 दन  तक (2 वष क  समयाविध के लेनदेन  के िलए) अथवा 365 दन  तक (2 वष से अिधक 
समयाविध के लेनदेन  के िलए) सभी अितदेय 3    

तथा  

बड़  समयाविध (2 वष तक क  और 2 वष से अिधक समयाविध के लेनदेन  के िलए बमशः 180 या 365 
दन  से अिधक) म जो खम के अंतगत कुल मू  य (अितदेय तथा भावी बकाया मूलधन)   

तथा 
उ  त दो ौे णय  म न शािमल होने वाली अ  य हािनय 4  (चाहे उनको राइट ऑफ कया हो या न कया 
हो)  

क  कुल रािश  

‘ूथम हािन तथा तीय हािन पोजीशन कवर 5  क  प रशोधन समायो जत रािश’ के 50% से अिधक हो 
जाती है। 
तथा 

• 180 दन  तक (2 वष क  समयाविध के लेनदेन  के िलए) और 365 दन  तक (2 वष से अिधक 
समयाविध के लेनदेन  के िलए) सभी अितदेय    

                                      
2  प रशोधन का ता  पय है मूलधन, य द कोई हो तो उसक , चुकौती और राइट ऑफ। 
3 ‘अितदेय’ का मतलब है सह  कः त  (मूलधन व  याज) का योग जो देय हो चली ह तथा जनक  उधारकता ारा स वस नह ं क  गई है अथात ्
वह रािश जो भुगतान के िलए देय हो गई है ले कन उधारकता ारा चुकाई नह ं गई है। 
4 ‘अ  य हािनय ’ का मतलब है वे सभी हािनयां/किमयां जो उजागर हुई ह जैसे क पुनूा  त क  गयी आ ःतय  के वबय पर हािनयां या अ  य 
घटनाएं जनके कारण 180 दन  अथवा 365 दन , जैसा भी मामला हो, क  विन दं ट अितदेय अविध के पूरा होने से पहले ह  संबंिधत रे टंग 
एजसी क  नजर म खाते अवसूलनीय हो जाते ह। 
5  ूथम हािन और तीय पोजीशन कवर क  प रशोधन समायो जत रािश वह है जो ‘ूितभूतीकरण लेनदेन करते समय उपल  ध ूथम हािन और 
तीय पोजीशन कवर क  मूल रािश’ म ‘पहले ह  प रशोिधत हो चुके मूलधन के ूितशत’ का गुणा करने पर ूा  त होती है। 



तथा  

बड़  समयाविध (2 वष तक क  और 2 वष से अिधक समयाविध के लेनदेन  के िलए बमशः 180 या 365 
दन  से अिधक) म जो खम के अंतगत कुल मू  य (अितदेय तथा भावी मूलधन बकाया)   

तथा 
उ  त दो ौे णय  म न शािमल होने वाली अ  य हािनय  जनको राइट ऑफ न कया हो  

क  कुल रािश  

‘उपल  ध ूथम हािन तथा तीय हािन पोजीशन कवर’6 के 50% से अिधक हो जाती है। 
4. अित र  त ऋण वधन िन  निल खत शत  के अधीन मु  त कया जा सकता हैः   

क. लेनदेन के समय उपल  ध कराए गए आरंिभक ऋण वधन के ूितशत के प म  यूनतम आर त  िनिध 
ऋण वधन को मु  त करने क  शत होगी।  यूनतम िनिध क  शत लेनदेन क  संरचना पर आधा रत हो 
सकती है जो आ ःत के ूकार, मूल ऋणदाता के पछले इितहास तथा कसी पूल (समूह) म द घकािलक 
सं वदाओं के जमाव जैसे अ  य पूल विशं ट कारक  पर िनभर करेगी तथा यह कसी भी मामले म आरंिभक 
ऋण वधन के 30% से कम नह ं होगी।  

ख. उ  त पैरा 4(क) म इंिगत  यूनतम आर त िनिध क  अपे ा को पूरा करने क  शत पर कसी भी समय 
उ  त पैरा 2(ii) म संदिभत कए गए अनुसार सभी शांचेज क  बे डट रे टंग बरकरार रखने के िलए अपे त 
ऋण वधन के अित र  त ऋण वधन के अिधकतम 60% को मु  त करने पर वचार कया जा सकता है।  

ग. पुनिनधारण के प रणामः व प ूवतक  ारा दए जा रहे ऋण वधन के साथ-साथ ूवतक  ारा बरकरार रखे 
गए ए  सपोजर भारतीय रज़व बक के 07 मई 2012 के ूितभतूीकरण  दशािनदश के भाग क पैरा 1.3.1 
म िनधा रत एमआरआर के ः तर से नीचे नह ं होना चा हए। मई 2012 के सशंोिधत दशािनदश  के जार  
होने से पूव आरंभ कए गए ूितभूतीकरण  लेनदेन  के संबधं म, पुनिनधारण क  सु वधा ूा  त करने के 
िलए एमआरआर अपे ा का पालन अवँ य होना चा हए।   
  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                      
6 उपल ध ूथम हािन और तीय पोजीशन कवर ूथम हािन और तीय पोजीशन कवर क  वह रािश है जो हािनय  के कसी पूव के पुनिनधारण 
अथवा अवशोषण के बाद शेष बचती है। 
 



 
प रिशं ट 

 
 तुलन पऽ लेनदेन पूंजी ढांचा रे टंग करोड़ पये 

 देयताएं आ ःतयां 
व रं ठ शांशी एएए 1000  व रं ठ शांशी (पीट सी) 1000 ूा  य रािशयां 1000 

तीय हािन ऋण 
वधन (एसएलसीई) 

बीबीबी    50  एफएलसीई + 
एसएलसीई 

  200 आर त िनिधय   

ूथम हािन ऋण 
वधन (एफएलसीई) 

एनआर*  150   1200  1200 

 * जसक  रे टंग नह ं क  गई  

ब. 
सं. 

प रपऽ 
पैरा सं. 

 योरे  अनुपालन गैर-अनुपालन 

1.  शु आती लेनदेन के समय ःथित 

    प र ःथित l प र ःथित ॥ 

1  अंत रत ऋण  क  रािश (मूल पूल 
मु  य रािश)  

 1000    

2  जार  कये गये पीट सी क  रकम  1000    

3  रे टं  स 

क. व रं ठ शांश   

ख. एसएलसीई 

ग. एफएलसीई 

  

एएए 

बीबीबी 
एनआर 

   

4  मूल ऋण वधन 

क  ूथम हािन ऋण वधन क  रािश  150    

  क. मूल ऋणदाता ारा 
ख. ततृीय प  ारा  

50% 

50% 
75 

75 
   

ख  तीय हािन ऋण वधन क  रािश 

क. मूल ऋणदाता ारा 
ख. मूल ऋणदाता ारा 

 

50% 

50% 

50 

25 
25 

   

5  एमआरआर (100 का 10%) के भाग 
के प म मूल ऋणदाता ारा िनवेश 

क. ूथम हािन 

ख. व रं ठ शांश  

 
 
 

75 
40 

115 एमआरआर 
जसका 
पालन 
कया गया  

  

        

॥.  ऋण वधन के पुनिनधारण के समय 
ःथित 

   ऋण वधन के पुनिनधारण के 
समय ःथित 

6  बकाया ऋण क  रािश  400  400  

7  बकाया पीट सी क  रािश  420  500  

8  उपल  ध ऋण वधन       

क   उपल  ध ूथम हािन ऋण वधन क  
रािश 

क. मूल ऋणदाता ारा 
ख. ततृीय प  ारा 

 100 
 

50 
50 

 80 
 

40 
40 

 

ख  उपल  ध तीय हािन ऋण वधन क   50 
 

 50 
 

 



रािश 

क. मूल ऋणदाता ारा 
ख. ततृीय प  ारा 

25 
25 

25 
25 

9  क. 365i दन  तक क  
अिनयिमतताओ ं

ख. और अिधक समयाविधय  
(365 ii दन  से अिधक) 
म अिनयिमतताओ ं 
के िलए अितदेय  याज 
और मूलधन क  रािश   

  
15 

 
10  

  
25 

 
20 

 

10  और अिधक समयाविधय  म 
अिनयिमतताओ ं के िलए भ वं य के 
बकाये मूलधन क  रािश (365 दन  
से अिधक)  

 25  70  

11  उ  त (9) और (10) म अ  य  त 
अ  य हािनय  क  रािश  

  5  10  

    कुल [9(क)+9(ख)+10+11]  55  125  

        

III.  विभ  न िनयम  एवं शत  का 
अनुपालन 

     

12 पैरा 2 ऋण वधन का ः व प  बा  पालन 
कया गया 

बा  पालन कया गया 

13 2 (i)  रे टं  स 
क. व रं ठ शांश 

ख. तीय हािन 

  
एएए 

बीबीबी 

 
पालन 

कया गया 

 
एएए 

बीबीबी 

 
पालन कया गया 

14  2 (iii)  या पुनिनधारण  यािसय  क  
सहमित के अधीन कया जा रहा है 

 हां पालन 
कया गया 

हां पालन कया गया 

15 2 (iv)  क.  या पुनिनधारण के बारे म 
सं वदा क  मूल शत  म वचार 
कया गया था  

ख. य द (मौजूदा सं वदाएं) नह ं, 
 या पुनिनधारण बकाया 
ूितभूितय  के समः त 
िनवेशक   क  सहमित के 
अधीन कया जा रहा है 

 हां 
 
 

लागू नह ं 

पालन 
कया गया 

  

16 

 
2 (ii)  रे टंग एजसी ारा िनधा रत 

(सीआरए ारा उपल  ध कराई गई) 
शांश  क  रे टंग बरकरार रखने के 
िलए  ऋण वधन क  अपे त रािश 

 100  120  

17  3 (क)  प रशोिधत मूलधन क  रािश (पूल 
प रशोधन) 

 600 

[(1-6)/1]  
60%-
पालन 

कया गया 

600 60%-पालन कया 
गया 

18  3 (ख)  (i) श गर 1    

क. अितदेय ऋण (365 दन  तक 
क  अिनयिमतताएं) 
ख. और अिधक समयाविधय  क  
अिनयिमतताओ ं हेतु जो खम म 
मू  य 

 
15 

 
35 

(10 + 25) 
[9(ख)+10] 

5  

   
25 

 
90 

(20 + 70) 
[9(ख)+10] 

 10 

 

                                      
i लेनदेन क  अविध को 2 वष से अिधक होना माना गया है। 
ii य द कुछ आ ःतय  को 365 दन पूरा होने से पहले (मान ली जए क 90 दन के बाद) ह  अवसूलनीय करार दया जाता है, तो इन आ ःतय  
से संबंिधत जो खम के अंतगत संपूण मू  य (अितदेय तथा भावी मूलधन बकाया) को तुरंत, बना 365 दन  तक ूती ा कए, शािमल कर िलया 
जाएगा। 



ग. अ  य हािनयां   

  घ. कुल हािनयां 
ड. ऋण प रशोधन समायो जत ऋण 

वधन   

च. ऋण प रशोधन समायो जत ऋण 
वधन का 50% 

 
[600/1000 

200]  

55 
120 

 
60 

श गर l का 
उ  लंघन 
नह ं हुआ 
 य क 

55<60 

125 

120 
 

60  

श गर l का 
उ  लंघन हुआ 
 य क 

125>60 

  (ii) श गर 2    

क. अितदेय ऋण (365 दन  तक 
क  अिनयिमतताएं) 

ख. और अिधक समयाविधय  क  
अिनयिमतताओ ंहेतु जो खम म 
मू  य 

ग. अ  य हािनयां 

 
 15 

 
35 (10+25) 
[9(ख)+10] 

 
3 

   
25 

 
90(20 + 

70) 
[9(ख)+10] 

 
5 

 

  घ. कुल हािनयां 
ड. ऋण प रशोधन समायो जत ऋण 

वधन   

च. ऋण प रशोधन समायो जत ऋण 
वधन का 50% 

 
 

53 
150 

[8क +8 ख] 
 

75 

श गर l का 
उ  लंघन 
नह ं हुआ 

 य क 

53<75 

120 
130 

[8क +8 
ख] 

 
65 

श गर l का 
उ  लंघन हुआ 
 य क 

 
120>65  

19 4 (क)  आर त  यूनतम (200 का 30%)  60 60< 
पालन 

कया गया  

100 ूासंिगक नह ं 
 य क श गर l 
और ॥  के 
उ  लंघन के 
कारण कोई 
पुनिनधारण नह ं 
हो सकता 

20 4 (ख)  आहरण करने यो  य रािश 
क. अित र  त ऋण वधन 

 
ख. आहरणीय रािश 

 
(150-100) 

[18(ii) (ड)-16] 
(50 का 60%) 

[20(क) का 60%]  

 
50 iii 

 
30 

   

21 4 (ग)  क. अपे त एमआरआर  
ख. एफएलसीई से मु  त क  

जा सकनेवाली रािश, 
जससे एसएलसीई क  
रे टंग बरकरार रहे 
(सीआरए ारा उपल  ध 
कराई गई)  

ग. ूथम हािन से आहरण 
के बाद उपल  ध रािश 
 

घ. मूल ऋणदाता का शेयर 
 

ङ. एसएलसीई से मु  त क  
जानेवाली रािश 
 

च. तीय हािन से आहरण 
के बाद उपल  ध रािश 
 

छ. मूल ऋणदाता का शेयर  

420 का 10% 
 
 
 
 
 
 

100-20 = 80 
[8 क – 21 (ख) ] 

 
80 का 50% 

[21 (ग) का 50% 
30-20 

[20(ख)-21(ख)] 
 

50-10 
[8ख-21(ड)] 

 
40 का 50% 

[21(च) का 50%] 

42 
 

20 
 
 
 
 

80 
 
 

40 
 

10 
 
 

40 
 
 

20 
 

42<57 
पालन 
कया गया 
(देख 21(i) 
 

  

                                      
iii पुनिनधारण के िलए उपल  ध अित र  त रािश क  गणना  यूनतम आर त  रािश पूरा करने क  शत पर क  जाएगी। इसिलए इस प रपऽ के 
अनुसार रे टंग बरकरार रखने के िलए अपे त ऋण वधन 60 से कम (मान ली जए क  40) होने पर भी, इस उदाहरण म क  गई गणना के 
अनुसार 60 क   यूनतम आर त रािश क  अपे ा का पालन कया जाएगा अथात ्पुनिनधारण के िलए उपल  ध अित र  त रािश 150-60=90 
होगी न क 150-40=110 । 



  ज. व रं ठ शांश म मूल 
ऋणदाता का िनवेश 

झ. मूल ऋणदाता ारा कुल 
िनवेश  
 

ञ. एमआरआर के िलए पाऽ 
मूल ऋणदाता ारा कुल 
िनवेश 

[(40/1000)*
 420] 

[(5(ख)/1)* 7] 
17+40+20 

[21(ज)+21(घ)+21
(छ)] 

17+40 
[21(ज)+21(घ) 

17 
 

77 
 
 

57 

   

21   क. ूथम हािन ऋण वधन 
क  रािश जो अंितम प 
से आहरणीय है 

ख. तीय हािन ऋण वधन 
क  रािश जो अंितम प 
से आहरणीय है 
  

 20 
 
 

10  

   

   
 




