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Uअनुबंध 
 

Uबक  और व  तीय संः थाओं ारा अिमम  क  पुनरचना पर ववेकपूण दशािनदश 
 

1. विनयामक स हं णुता का वापस िलया जाना 
 

1.1   अिमम  के संबंध म ‘आय िनधारण, आ ःत वग करण तथा ूावधानीकरण’ पर 02 जुलाई 
2012 के माः टर प रपऽ (आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ) के अनुसार मौजूदा 
दशािनदश कितपय शत  के अधीन पनुरिचत खात  के आ ःत वग करण पर विनयामक स हंणुता 
क  अनुमित देते ह, अथात ्मानक खात  को उनके आ ःत वग करण म रहने दया जाता है तथा 
एनपीए खात  क  पुनरचना के समय आ ःत वग करण म उ  ह और खराब नह ं होने दया जाता है। 
बुिनयाद  संरचना ेऽ के अंतगत आने वाली प रयोजनाओं तथा गैर-बुिनयाद  ेऽ के अंतगत आने 
वाली प रयोजनाओं के िलए वा ण यक प रचालन के आरंभ होने क  ितिथ (ड सीसीओ) म प रवतन 
होने पर भी आ ःत वग करण लाभ उपल  ध है (आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 
4.2.15.3 और 4.2.15.4)। 
 

1.2   य प अंतरां श य ूथाएं/िभ  न-िभ  न है, कायदल ने संः तुित क  है क भारतीय रज़व बक 
अ  य ेऽािधकार  म अपनाई जाने वाली ूथा के अनुसार ऋण  और अिमम  क  पुनरचना पर आ ःत 
वग करण के संबंध म विनयामक स हं णुता को समा  त कर दे। तथा प मौजूदा घरेलू सम  
अथशाः ऽीय ःथित के साथ-साथ वै क ःथित के म ेनजर इस उपाय पर बाद म, जैसे क 2 साल  
बाद, वचार कया जा सकता है। फर भी, कायदल ने महसूस कया क बुिनयाद  संरचना प रयोजना 
ऋण  के ड सीसीओ म प रवतन के मामल  म मौजूदा आ ःत वग करण लाभ  को, विभ  न 
ूािधका रय  से अनुमित ूा  त करने म आने वाली अिन तताओं और रां श य संवृ  और वकास म 
इस ेऽ के मह  व को देखते हुए, कुछ और समय के िलए अनुमत कया जा सकता है।  
 

1.3   भारतीय रज़व बक ने उ  त संः तुितय  को ः वीकार करने और 01 अूैल 2015 से लागू करने 
का िनणय िलया है। तदनुसार 01 अूैल 2015 से बुिनयाद  संरचना और गैर-बुिनयाद  संरचना 
प रयोजना ऋण  के संबंध म ड सीसीओ प रवतन  से संबंिधत ूावधान  को छोड़कर मौजूदा आ ःत 
वग करण लाभ, जो कितपय शत  को पूरा करने पर पुनरचना के िलए उपल  ध ह, वापस ले िलए 
जाएंगे (कृपया पैरा 2 देख)। इसका ता  पय है क कसी मानक खाते को (ड सीसीओ म प रवतन के 
अलावा अ  य कारण  से) पुनरचना के बाद अवमानक के प म त  काल वग कृत कर दया जाएगा 
तथा अनजक आ ःतय  को भी वह  आ ःत वग करण ूदान कया जाता रहेगा जो उ  ह पुनरचना के  
पूव ूा  त था और वे पुनरचना पूव चुकौती अनुसूची के संदभ म मौजूदा आ ःत वग करण मानदंड  के 
अनुसार और भी िन  नतर आ ःत वग करण ौे णय  म चली जाएंगी।    
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2.   ड सीसीओ म प रवतन 

2.1   आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 4.2.15.3 और 4.2.15.4 म दए गए 
मौजूदा अनुदेश  के अनुसार य द ड सीसीओ (बुिनयाद  संरचना प रयोजनाओं के िलए) दो वष क  
अविध के भीतर और (गैर-बुिनयाद  प रयोजनाओं के िलए) छः माह के भीतर प रवितत हो जाता है 
तो मानक बुिनयाद  संरचना और गैर-बुिनयाद  संरचना प रयोजना ऋण पुनरचना के बाद कुछ शत  
के अधीन मानक आ ःत वग करण बरकरार रख सकते ह।    
 

2.2   यह देखा गया है क कई बार ऐसे मौके आते ह जब विधक और अ  य बा  कारण , जैसे 
सरकार  अनुमोदन  इ  या द म वलंब, से प रयोजनाओं के पूरा होने म देर  होती है। इन सभी कारण  
से प रयोजना काया  वयन म देर  हो सकती है और इससे ड सीसीओ वः ता रत हो सकता है तथा कई 
मामल  म बक ऋण  क  पुनरचना कर सकते ह/चुकौती क  समय-सारणी को पुनः तैयार कर सकते 
ह। अतएव, जैसा क कायदल ने संः तुत कया है, अगली समी ा तक ड सीसीओ म प रवतन के 
कारण पुनरचना के मामल  म बुिनयाद  संरचना प रयोजनाओं के मौजूदा आ ःत वग करण लाभ  को 
जार  रखने का िनणय िलया गया है।   
 

2.3   बक  ने अ  यावेदन कया है क जैसा बुिनयाद  संरचना प रयोजनाओं के मामले म होता है,  
गैर-बुिनयाद  संरचना प रयोजना को भी ड सीसीओ ूा  त करने म इसी ूकार क  वाः त वक 
क ठनाइयां आती ह और गैर-बुिनयाद  प रयोजनाओं के ड सीसीओ म प रवतन पर िमलने वाले 
मौजूदा लाभ भी कुछ और समय के िलए दए जाने चा हए। हमने उ  त आवेदन  क  जांच क  है और 
यह िनणय िलया गया है क आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 4.2.15.4 के 
अनुसार ड सीसीओ के वः तार के कारण होने वाली पुनरचना पर काया  वयन के अधीन गैर-बुिनयाद  
प रयोजनाओं के िलए उपल  ध मौजूदा आ ःत वग करण लाभ अगली समी ा होने तक बरकरार रखे 
जाएं।  
 

2.4   बक  ने यह अ  यावेदन भी कया है क यह अनुदेश क कसी गैर-बुिनयाद  संरचना के िलए 
ऋण य द वाः त वक ड सीसीओ से छः माह के भीतर वा ण यक प रचालन आरंभ करने म असफल 
रहता है, तो उसे एनपीए के प म वग कृत कया जाएगा, भले ह  यह [आईआरएसी मानदंड 2012 
पर माः टर प रपऽ का पैरा 4.2.15.4(ii)] वसूली के रकाड के अनुसार िनयिमत था, समान ःथित म 
बुिनयाद  [आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ का पैरा 4.2.15.3(ii)] संरचना ऋण  के िलए 
वः ता रत दो वष क  बहृतर अविध के अनु प नह ं था और, इसिलए समान बा  कारण  से  
ड सीसीओ ूा  त करने म वलंब के म ेनजर गैर-बुिनयाद  संरचना ऋण  को समनु पी बहृतर अविध 
भी द  जा सकती है। यह िनणय िलया गया है क उनका अनुरोध माना जाए और ‘मूल ड सीसीओ से 
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छह माह’ क  िनधा रत अविध को बढ़ाकर’ मूल ड सीसीओ से एक वष’ कया जाए, जसके भीतर 
कसी गैर-बुिनयाद  संरचना प रयोजना को वा ण यक प रचालन आरंभ करना होगा, ता क 
आईआरएस मानदंड 2012 के माः टर प रपऽ के पैरा 4.2.15.4(ii) का अनुपालन है। प रणामतः य द 
वा ण यक प रचालन को आरंभ करने म वलंब व  तीय समापन के समय िनधा रत पूणता क  
तार ख से 1 वष क  अविध से अिधक होता है, बक नया ड सीसीओ िनधा रत कर सकते ह तथा 
संबंिधत ूावधान  के अनुसार खात  को पुनरिचत कर ‘मानक’ वग करण बरकरार रख सकते ह बशत 
क नया ड सीसीओ मूल ड सीसीओ से 2 वष क  अविध से अिधक न बढ़े। 
  

2.5   बक  को अपने पुनरिचत मानक बुिनयाद  संरचना और गैर-बुिनयाद  संरचना प रयोजना ऋण  
पर नीचे दए पैरा 3 के अनुसार ूावधान करना होगा जो ऋण  क  ड सीसीओ म वः तार/पुनरचना 
के कारण उिचत मू  य म आई कमी के िलए कए गए ूावधान के अलावा होगा।  
 

2.6   आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 4.2.15.3(v) और 4.2.15.4(iv) म कहा 
गया है क इन दशािनदश  के ूयोजन से, ड सीसीओ के वः तार माऽ को पुनरचना माना जाएगा, 
भले ह  अ  य सभी िनयम एवं शत अप रवितत ह । बक  ने हम अ  यावेदन कया है क यह ूावधान 
कसी बुिनयाद  संरचना और गैर-बुिनयाद  संरचना ऋण क  पनुरचना अथवा ड सीसीओ म बाद म 
कये गये कसी बदलाव को, ड सीसीओ [आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 
4.2.15.3(ii) और 4.2.15.4(ii)] के बदलने पर आ ःत वग करण लाभ बरकरार रखने के िलए ः वीकाय 
समयाविध के भीतर भी दोहराई गई पुनरचना बना देता है। इस मु े क  छानबीन क  गई और यह 
िनणय िलया गया क य द संशोिधत ड सीसीओ बुिनयाद  संरचना प रयोजनाओं तथा गैर बुिनयाद  
संरचना प रयोजनाओं के िलए बमशः मूल ड सीसीओ से दो वष तथा एक वष के भीतर पड़ता है तो 
केवल ड सीसीओ का वः तार पुनरचना नह ं माना जाएगा। ऐसे मामल  म ड सीसीओ के वः तार क  
तुलना म (संशोिधत चुकौती समय-सारणी के आरंभ और समापन क  तार ख  स हत) समान या 
लघुतर अविध के साथ चुकौती अविध म होने वाला प रणामी प रवतन भी पुनरचना नह ं माना 
जाएगा बशत ऋण क  अ  य सभी शत अप रवितत रह। ऐसे म प रयोजना ऋण  को सभी मामल  म 
मानक आ ःतय  के प म माना जाएगा तथा उन पर 0.4 ूितशत का मानक आ ःत ूावधान लाग ू
होगा। 
 

2.7   हम यह अ  यावेदन भी ूा  त हुआ है क वा ण यक ः थावर संपदा (सीआरई) प रयोजनाएं भी 
बा  कारण  से ड सीसीओ ूा  त करने म वलंब क  समः या का सामना करती ह। इसके अित र  त, 
चूं क ऐसे मामल  म मौजूदा अनुदेश  के अंतगत ड सीसीओ का माऽ वः तार ह  पुनरचना माना 
जाएगा, बक ऐसी अधूर  प रयोजनाओं को ऋण ूदान करने से हचकते ह जनके मूल ड सीसीओ म 
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वलंब हो। इसिलए यह िनणय िलया गया है क य द संशोिधत ड सीसीओ मूल ड सीसीओ से एक वष 
क  अविध के भीतर हो और जस अविध के िलए ड सीसीओ बढ़ाया गया है, केवल चुकौती अनुसूची 
और ऋण क  चुकौती म समान अथवा लघुतर अविध के संभा वत प रवतन को छोड़कर अ  य िनयम  
और शत  म प रवतन न हो, तो सीआरई प रयोजनाओं के मामले म भी केवल ड सीसीओ का वः तार 
पुनरचना नह ं माना जाएगा। ऐसे सीआरई प रयोजना ऋण  को इस उ ेँ य के िलए सभी ूकार से 
मानक आ ःतय  के प म माना जाएगा और उन पर पुनरिचत मानक प रसंप य  के िलए लागू 
उ  चतर ूावधान लाग ूनह ं होगा। तथा प, पूव क  भांित, य द सीआरई प रयोजनाएं पुनरिचत हु  तो 
उनके िलए आ ःत वग करण लाभ उपल  ध नह ं ह गे।   
 

2.8   इसके अलावा, बक  ने यह अ  यावेदन भी कया है क प लक ूाइवेट पाटनरिशप (पीपीपी) 
मॉडल के अंतगत आने वाली प रयोजनाएं अपे त शत  का पालन करने म रयायत ूािधकार  क  
असमथता के कारण ( रयायत समझौते म यथाप रभा षत) िनधा रत ितिथ म प रवतन के कारण 
वः ता रत हो सकती ह और ड सीसीओ म इस ूकार का वः तार पुनरचना माना जाता है, भले ह  
िनधा रत ितिथ म प रवतन पर उधारकता का कोई िनयंऽण न हो। उ  त के म ेनजर यह िनणय 
िलया गया है क पूव  त कारण  से ड सीसीओ म होने वाले वः तार को िन  निल खत शत  के अधीन 
पुनरचना के प म न मानने के िलए अनुमत कया जाएः  
 

क) प रयोजना कसी सरकार  ूािधकार  ारा आबं टत पीपीपी मॉडल के अंतगत बुिनयाद  
संरचना प रयोजना हो; 
ख) ऋण का सं वतरण अभी शु  न हुआ हो; 
ग) उधारकता और ऋणदाता के बीच ड सीसीओ क  प रवितत ितिथ के संबधं म एक परूक 
करार के मा  यम से दः तावेज तैयार कया गया हो; और    

घ) प रयोजना क   यवहायता का पुनमू  यांकन हो चुका हो और पूरक करार के समय स म 
ूािधकार  से मंजूर  ूा  त कर ली गई हो। 

 

2.9   पुनरचना के उ  त सभी मामल  म जनम विनयामक छूट द  गई है, बक  के बोड  को 
प रयोजना और पुनरचना योजना क   यवहायता (अथ मता) के बारे म ः वयं को संतुं ट कर लेना 
चा हए।  
 

2.10   इन दशािनदश  के ूयोजन के िलए, ‘प रयोजना ऋण’ का ता  पय होगा कोई मीयाद  ऋण 
जो कसी ूकार का आिथक उ म ः था पत करने के ूयोजन से दया गया हो। बुिनयाद  संरचना ेऽ 
वह ेऽ है जो ‘बुिनयाद  संरचना ेऽ को दये जानेवाले ऋण क  प रभाषा’ पर भारतीय रज़व बक के 
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मौजूदा प रपऽ म प रभा षत है। उधारकताओं के िलए व  तीय समापन के समय सभी प रयोजनाओं 
के िलए ‘पूणता क  ितिथ’ और ‘ड सीसीओ क  ितिथ’ दशाना अिनवाय है और इसे औपचा रक प से 
दः तावेज म दज होना चा हए। इसे ऋण क  मंजूर  के समय बक ारा ूः तुत मू  यांकन नोट म भी 
दज होना चा हए।  
 

2.11   यहां यह भी ः पं ट कया जाता है क आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 
4.2.15.5(ii) म दए गए ूावधान, जो कसी प रयोजना के दायरे और आकार म वृ  के कारण 
प रयोजना के िलए आवँ यक पूंजी म हुई वृ  क  वजह से प रयोजना ऋण क  चुकौती अनुसूची म 
कसी प रवतन के कारण कसी खाते को पुनरिचत खाता न मानने से सबंंिधत ह, कुछ शत  के 
अधीन ूभावी बने रहगे।  
 

3. पुनरिचत मानक खात  पर सामा  य ूावधान  

3.1 HTU दनांक 18 मई 2011 के प रपऽ बप व व. सं. बीपी. बीसी. 94/21.04.048/2011-12 UTH के अनुसार 
बक  से अपे त है क वे िभ  न–िभ  न अविधय  के िलए पुनरिचत मानक खात  पर 2.00 ूितशत 
का ूावधान कर जसका आधार यह होगा क कोई खाता पुनरिचत मानक खाते के प म कस 
ूकार से वग कृत कया जाता है, अथात आरंभ से ह  या उ नयन होने पर या बुिनयाद  और गैर-
बुिनयाद  प रयोजनाओं के ड सीसीओ म प रवतन के कारण आ ःत वग करण बनाए रखने पर। 
3.2  जब तक आ ःत वग करण पर विनयामक स हं णुता को समा  त कया जाता है, तब तक 
पुनरिचत मानक आ ःतय  म अंतिन हत जो खम क  ववेकपूण तर के से पहचान करने के िलए 
कायदल ने संः तुित क  है क ऐसे खात  पर ूावधान अपे ाओं को मौजूदा 2 ूितशत से बढ़ाकर 5 
ूितशत कर देना चा हए। इसे नई पुनरचनाओं ( लो) के मामले म तुरंत लाग ूकर देना चा हए कंतु 
मौजूदा मानक पुनरिचत खात  (ः टॉक) के िलए दो वष क  अविध के दौरान चरणब  तर के से लागू 
करना चा हए।    
 

3.3   ता  कािलक उपाय के तौर पर, भारतीय रज़व बक ने दनांक 26 नवंबर 2012 के Uप रपऽ 
बप व व. सं. बीपी. बीसी. 63/21.04.048/2012-13 U ारा पुनरिचत मानक खात  पर ूावधान को 
2.00 ूितशत से बढ़ाकर 2.75 ूितशत कर दया। अब िनणय िलया गया है क 1 जून 2013 से 
नए पुनरिचत मानक खात  ( लो) ूावधान को बढ़ाकर 5 ूितशत कया जाए और 31 माच 2013 
क  ःथित के अनुसार पुनरिचत मानक खात  के ः टॉक के िलए िन  निल खत के अनुसार चरणब  
प से ूावधान बढ़ाया जाए।    

• 3.50 ूितशत – 31 माच 2014 से (2013-14 क  चार  ितमा हय  म लागू) 
• 4.25 ूितशत – 31 माच 2015 से (2014-15 क  चार  ितमा हय  म लागू) 
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• 5.00 ूितशत – 31 माच 2016 से (2015-16 क  चार  ितमा हय  म लागू) 
 

4. पुनरिचत अिमम  के उिचत मू  य म कमी के िलए ूावधान 
 

4.1  वतमान म आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 11.4 के अनुसार पुनरिचत 
अिमम  के उिचत मू  य म कमी क  गणना क  प ित और उसक  आवँ यकता के संबंध म वः ततृ 
दशािनदश िनधा रत कए गए ह।  

 

4.2   कायदल का वचार था क खात  के उिचत मू  य म आई कमी क  गणना से संबंिधत मौजूदा 
अनुदेश उिचत थे और वे उिचत मू  य म ास को सह  ूकार से  य  त करते थे। अतएव उ  ह जार  
रखा जा सकता है। यह िसफा रश भी क  गई क छोट /मामीण शाखाओं म सभी पुनरिचत खात , 
जहां बक को देय कुल रािश एक करोड़ पये से कम है, के संबधं म छोटे खात  के उिचत मू  य म 
ास क  गणना कुल ए  सपोजर के 5 ूितशत पर नोशनल आधार पर करने का वक  प द घाविध 
आधार पर उपल  ध कराया जाए।  
 

4.3   हम विभ  न हतधारक  क  ओर से ट  प णयां भी ूा  त हुई ह क छोटे खाते, जहां बक के ूित कुल 
बकाया रकम 1 करोड़ से कम है, उनके उिचत मू  य म िगरावट को क पत (नोशनल) आधार पर 
गणना करने के वक  प क  सु वधा सभी शाखाओं म द  जानी चा हए।  
 

4.4   उ  त िसफा रश और सुझाव को ः वीकार करने का िनणय िलया गया है; तदनुसार ऐसे सभी 
पुनरिचत खात  के संबंध म, जनम बक(क ) के ूित बकाय  क  कुल रािश एक करोड़ पये से कम 
है, छोटे खात  के उिचत मू  य म ास क  गणना छोटे/मामीण शाखाओं के कुल ए  सपोजर के 5 
ूितशत पर नोशनल आधार पर करने का वक  प सभी शाखाओ ंम, इस संबधं म आगे समी ा कए 
जाने तक, उपल  ध होगा।  
 

4.5  य प कायदल का मानना था क खात  के उिचत मू  य म िगरावट क  गणना से संबंिधत 
मौजूदा अनुदेश उिचत थे और उिचत मू  य म िगरावट क  सह  गणना करते थे, हमने पाया है क 
कुछ अवसर  पर बक  ारा उिचत मू  य म ास क  गणना म िभ  नताएं आई ह। हमारे मौजूदा 
अनुदेश  के अनुसार, अिमम के उिचत मू  य म ास क  गणना पुनरचना के पहले और बाद म ऋण 
के उिचत मू  य के बीच अंतर के प म करना चा हए। पुनरचना से Uपहले U ऋण के उिचत मू  य क  
गणना नकद  ूवाह के वतमान मू  य के प म क  जाएगी जो (पुनरचना के पूव अिमम पर लगाई 
गई व मान दर पर)  याज को दशाती है तथा मलूधन, जसे बक के बीपीएलआर अथवा आधार दर 
(उधारकता के िलए जो भी लागू हो) के बराबर दर पर पुनरचना क  ितिथ को उः काउंट कया गया 
हो और समुिचत टम ूीिमयम तथा उधारकता क  ौणेी के िलए बे डट जो खम ूीिमयम को दशाता 
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है। पुनरचना के Uबाद U ऋण के उिचत मू  य क  गणना नकद  ूवाह के वतमान मू  य के प म क  
जाएगी जो (पुनरचना के बाद अिमम पर लगाई गई दर पर)  याज तथा मलूधन, जसे पुनरचना क  
ितिथ पर लागू बक के बीपीएलआर अथवा आधार दर (उधारकता के िलए जो भी लाग ूहो) के बराबर  
क  दर पर डः काउंट कया गया हो और समुिचत टम ूीिमयम तथा पनुरचना क  ितिथ को 
उधारकता क  ौणेी के िलए साख जो खम ूीिमयम दशाती है।  
 

4.6  उदाहरणाथ, पुनरचना पर चुकौती अविध के बढ़ जाने के कारण य द बक टम ूीिमयम क  
समुिचत गणना नह ं करते ह तो िभ  नताएं उ  प  न हो सकती ह। ऐसी ःथित म पुनरचना के बाद 
नकद  ूवाह  के वतमान मू  य क  गणना करते समय ूयु  त टम ूीिमयम, पुनरचना के पूव नकद  
ूवाह  के वतमान मू  य क  गणना करते समय ूयु  त टम ूीिमयम से अिधक होगा। इसके अलावा 
पुनरचना पर कज/ई वट  िलखत  म पांत रत मूलधन क  रािश को एफएस ( बब  के िलए 
उपल  ध) के अंतगत धारण करना होगा और उसका मू  य िनधारण सामा  य मू  यांकन मानक  के 
अनुसार करना होगा। चूं क ये िलखत बाजार क  दर पर आधा रत कए जा रहे ह, ऐसे मू  य िनधारण 
से उिचत मू  य म िगरावट अिभ  य  त हो जाती है। अतएव, उिचत मू  य म आई िगरावट का आंकड़ा 
ूा  त करने के िलए कज/ई वट  म अप रवितत कये गये मूलधन के भाग क  एनपीवी (िनवल 
वतमान मू  य) क  गणना अलग से करनी होगी। तथा प बक के िलए कुल  याग क  जाने वाली रािश 
उ  त अंश क  एनपीवी और कज/ई वट  िलखत  म प रवतन के कारण मू  यांकन हािन का योग 
होगी। ूवतक  ारा  याग क  जाने वाली अपे त रािश उ  तानुसार संग णत संपूण  याग रािश पर 
आधा रत होगी।   
 

4.7  अतएव, बक  को सिूचत कया जाता है क उ  ह पुनरिचत खात  के उिचत मू  य का सह  
आकलन करना चा हए  य क यह उनके ारा कए जाने वाले अपे त ूावधान को ह  नह ं ब क 
ूवतक  से  याग के िलए अपे त रकम को भी ूभा वत करेगा। इसके अित र  त बक  ारा व  तीय 
इंजीिनय रंग का सहारा लेकर नकद  ूवाह के िनवल वतमान मू  य को कृ ऽम प से कम करने क  
कोई कोिशश नह ं होनी चा हए। बक  को यह भी सूिचत कया जाता है क वे पुनरिचत खात  के 
उिचत मू  य म ास क  सट क गणना सुिन त करने के िलए िनयंऽण एवं संतुलन (चेक एंड बैलस) 
क  सु ढ़ ूणाली ः था पत कर।   
 

5.   पुनरचना के बाद एनपीए के प म वग कृत खाते के अपमेडेशन के िलए मानदंड 

5.1  आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 11.2.3 म दए गए मौजूदा अनुदेश  के 
अनुसार, वे सभी पुनरिचत खाते ज  ह पुनरचना के बाद एनपीए के प म वग कृत कया गया  
है ‘ विन दं ट अविध’ के दौरान ‘संतोषजनक काय िनं पादन करने के उपरांत, ‘मानक’ ौणेी के प म 
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अपमेडेशन के िलए पाऽ ह गे। साथ ह , ‘ विन दं ट अविध’ और ‘सतंोषजनक काय िनं पादन’ को उ  त 
माः टर प रपऽ के अनुबंध 5 म प रभा षत कया गया है।  
 

5.2   कायदल ने पाया क मूलधन व  याज के बड़े हः से के भुगतान के अिधः थगन के साथ 
पुनरचना के कुछ मामल  म, खाते विन दं ट अविध के िलए केवल कज के छोटे हः से पर  याज के  
भुगतान,  जैसे क एफआईट एल, के आधार पर अपमेड कए गए थे। ऐसे खाते म अंतिन हत बे डट 
कमजोर  हो सकती है  य क ऋण के लघु हः से पर  याज का भुगतान ‘संतोषजनक काय िनं पादन’ 
का ूमाण नह ं है।    
 

5.3   अतएव, कायदल ने अनुशसंा क  है क बहुल ऋण सु वधाओं के साथ पुनरचना के मामल  म 
‘ विन दं ट अविध’ को, अिधः थगन क  अिधकतम अविध वाली ऋण सु वधा के  याज या मलूधन क  
पहली चुकौती जो भी बाद म हो क  शु आत से एक वष के प म पुनप रभा षत कया जाना चा हए। 
इसके अित र  त कायदल ने यह अनुशसंा भी क  क बक ारा पुनरचना पर एनपीए के प म 
वग कृत खाते तभी अपमेड कए जाने चा हए जब इस विन दं ट अविध के दौरान खाते म सभी 
बकाया ऋण/सु वधाएं संतोषजनक प से काय-िनं पादन कर रह  ह, अथात ्खाते म सभी सु वधाओं 
पर मूलधन और  याज क  स विसंग भगुतान क  शत  के अनुसार क  जाती है।   
 

5.4    तदनसुार, यह िनणय िलया गया है क ‘ विन दं ट अविध’ को पुनरचना पैकेज क  शत  के 
अधीन अिधः थगन क  अिधकतम अविध वाली ऋण सु वधा पर  याज या मलूधन क  पहली चुकौती 
क  शु आत Uजो भी बाद म हो U से एक वष क  अविध, के प म पुनप रभा षत कया जाना चा हए।     
 

5.5   प रणामतः एनपीए के प म वग कृत मानक खाते तथा बक ारा पुनरिचत उसी ौणेी म रखे 
गये एनपीए खाते तभी अपमेड कये जाने चा हए जब इस विन दं ट अविध के दौरान खाते म सभी 
बकाया ऋण/सु वधाएं संतोषजनक प से काय-िनं पादन कर रह  ह, अथात ्खाते म सभी सु वधाओं 
पर मूलधन और  याज क  स विसंग भगुतान क  शत  के अनुसार क  जा रह  है।  

6.    अथ मता मानदंड  से संबंिधत बचमाक 

6.1   आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरा 11.1.4 के अनुसार बक कसी खाते क  
पुनरचना तब तक नह ं करगे जब तक व  तीय  यवहायता ः था पत नह ं हुई हो और पुनरचना पैकेज 
क  शत  के अनुसार उधारकता ारा चुकौती क  समुिचत िन तता न हो।  यवहायता का िनधारण 
बक  ारा ः विनधा रत  यवहायता बचमाक के आधार पर कया जाना चा हए और इसे ू  येक मामले 
के गुण-दोष के आधार पर मामला-दर-मामला आधार पर लागू कया जा सकता है। इस संबंध म 
ू  येक पैमाने (संदभ – आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के अनुबंध 4 के अंतगत पैरा 
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3.4) के िलए कोई बचमाक दए बना भारतीय रज़व बक ने कुछ  यवहायता पैमाने उदाहरण देकर 
समझाये ह।   
 

6.2   कायदल ने अनुशसंा क  है क भारतीय रज़व बक सीड आर ूकों ठ ारा ूयु  त  यवहायता 
मापदंड के आधार पर वः ततृ बचमाक िनधा रत करे; और बक इ  ह विशं ट ेऽ  के िलए समुिचत 
समायोजन, य द ह , के साथ, उिचत तौर पर अपना सकते ह।   
 

6.3   ऐसा महसूस कया गया है क इस संबंध म िनधा रत वः ततृ बचमाक बक  ारा  यवहायता 
के उनके ः वयं के बचमाक बनाने म सहायक ह गे। तथा प, चूं क अथ  यवः था के विभ  न ेऽ  के 
िभ  न-िभ  न काय-िनं पादन संकेतक होते ह, यह वांछनीय होगा क बक समुिचत संशोधन  के साथ 
इन वः ततृ बचमाक को अपनाएं।    
 

6.4   अतएव, यह िनणय िलया गया है क बक  ारा  यवहायता का िनधारण ः वीकाय  यवहायता 
मापदंड और उनके ारा िनधा रत ू  येक पैमाने के बचमाक के आधार पर कया जाना चा हए। 
उदाहरण के िलए, वः ततृ  यवहायता मापदंड म लगाई गई पूंजी का ूितफल, ऋण सेवा कवरेज 
अनुपात, ूितफल क  आंत रक दर और िनिधय  क  लागत के बीच अंतर एवं पुनरिचत अिमम के 
उिचत मू  य म कमी के एवज म अपे त  यवः था क  रािश शािमल होते ह। सीड आर ूणाली ारा 
अपनाये जाने वाले  यवहायता मापदंड के िलए बचमाक प रिशं ट म दए गए ह और ू  येक बक 
गैर-सीड आर मामल  म खात  क  पुनरचना करते समय समुिचत समायोजन के साथ, य द कोई ह  
तो, इ  ह उिचत प से अपना सकते ह।    
 

7.    यवहायता समयाविध 

7.1 वतमान म,  यवहायता ूा  त करने के िलए समयाविध को पुनरचना के संबंध म विशं ट आ ःत 
वग करण लाभ के िलए शत  म से एक शत के प म िनधा रत कया गया है। इस ूयोजन से, 
आईआरएसी मानदंड 2012 के संबंध म माः टर प रपऽ के पैरा 14.2.2(॥) म शत द  गई है क य द 
कोई इकाई बुिनयाद  संरचना संबंधी काय म संल  न हो, तो वह 10 वष  म और अ  य इकाइयां 7 
वष  म  यवहाय हो जानी चा हए।   
 

7.2  कायदल ने महसूस कया क पुनरचना के संबंध म  यवहाय होने के िलए गैर-बुिनयाद  संरचना 
वाले उधार खात  के िलए सात वष और मूलभूत संरचना वाले खात  के िलए दस वष क  िनधा रत 
समयाविध बहुत अिधक थी और बक इसे अिधकतम सीमा मान।  
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7.3   कायदल क  अनुशंसा के अनुसार यह िनणय िलया गया है क बक सुिन त कर क य द 
कोई इकाई बुिनयाद  संरचना के काय म लगी हो, तो पुनरचना के िलए अपनाई गई इकाई 8 वष  म 
 यवहायता ूा  त कर लेती है और अ  य मामल  म 5 वष  म।  

 

8.   पुनरचना पैकेज के शीय काया  वयन के िलए ूो  साहन 

8.1 आईआरएसी मानदंड, 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरामाफ 14.2.1 म दए गए मौजूदा अनुदेश 
के अनुसार बक के पास अिमम क  पनुरचना के िलए आवेदन के लं बत होने के दौरान, सामा  य 
आ ःत वग करण मानदंड  का लागू होना जार  रहेगा। तथा प, पकेैज के शीय काया  वयन के िलए 
ूो  साहन के प म, य द अनुमो दत पैकेज िन  निल खत समय-सारणी के अनुसार और कितपय शत  
को पूरा कए जाने के आधार पर बक ारा काया वत कया जाता है तो आ ःत वग करण क  ःथित 
को उस अवः था म वापस लाया जा सकता है जो सीड आर ूणाली के अंतगत शािमल मामल  के 
संबंध म सीड आर ूकों ठ को संदभ भेजते समय अथवा गैर-सीड आर मामल  म पुनरचना आवेदन 
पऽ बक  ारा ूा  त करते समय मौजूद थीः  
 

(l) सीड आर ूणाली के अंतगत अनुमोदन क  ितिथ से 120 दन के भीतर; 
(॥) सीड आर ूणाली के अंतगत पुनरिचत मामल  को छोड़कर अ  य मामल  म बक ारा आवेदन 
ूाि  क  ितिथ से 90 दन के भीतर। 
 

8.2  गैर-सीड आर पुनरचनाओं के मामले म, य द पुनरचना पैकेज आवेदन ूाि  क  ितिथ से 90 
दन  के भीतर लागू हो जाता है, तो आ ःत वग करण लाभ उपल  ध रहेगा। चू क आवेदन ूाि  के 
बाद 90 दन क  अविध खाते क   यवहायता ठ क से सुिन त करने के िलए अपया  त मानी जाती 
है, इसिलए कायदल ने अनुशसंा क  है क एसएमई ऋण पुनरचना ूणाली स हत गैर-सीड आर 
ूणाली के अंतगत शीय काया  वयन के िलए अविध को बढ़ाकर आवेदन क  ितिथ से 120 दन कया 
जाना चा हए।  
 

8.3  तदनुसार, यह िनणय िलया गया है क य द अनुमो दत पैकेज बक ारा आवेदन ूाि  क  ितिथ 
से 120 दन  के भीतर लागू कया जाता है तो गैर-सीड आर मामले म पनुरचना पैकेज के शीय 
काया  वयन के िलए ूो  साहन इसके बाद से उपल  ध होगा। जहां तक सीड आर ूणाली का संबंध है, 
समयाविध म कोई प रवतन नह ं हुआ है।   
 

8.4  तथा प, यह ः पं ट कया जाता है क इस प रपऽ म यथा विन दं ट बुिनयाद  संरचना और गैर-
बुिनयाद  संरचना वाले प रयोजना ऋण के ड सीसीओ के प रवतन ारा पुनरचना के मामले को 
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छोड़कर 1 अूैल 2015 से पुनरचना के संबंध म विनयामक स हं णुता के वापस िलये जाने पर ऐसा 
कोई भी ूो  साहन उपल  ध नह ं होगा।  
 

9.  अ  पकािलक ऋण  का पुनिनधारण 

9.1  आईआरएसी मानदंड 2012 से संबंिधत माः टर प रपऽ के अनुबंध 5 म ‘मह  वपूण अवधारणाएं’ 
के अंतगत बम सं. (IV) म दए गए अनुदेश  के अनुसार पुनरिचत खाते को ऐसे खाते के प म 
प रभा षत कया जाता है जहां बक, उधारकता क  व  तीय क ठनाई से संबंिधत आिथक अथवा 
विधक कारण  से, उधारकता को ऐसे छूट देता है जन पर वह अ  य प र ःथित म वचार नह ं 
करता। पुनरचना म सामा  य प से अिमम /ूितभूितय  क  शत  के संशोधन शािमल ह गे जसम 
सामा  यतः अ  य बात  के साथ भुगतान अविध/भुगतान क  रािश/ कः त क  रािश/  याज क  रािश 
म बदलाव (ूितः पधा कारण  के बजाय अ  य कारण से) शािमल ह गे। इस प रभाषा के म ेनजर, 
कसी अ  पकािलक ऋण के कसी भी पनुिनधारण को ‘पुनरचना’ माना जाएगा। 

 

9.2   कायदल ने अनुशसंा क  है क भारतीय रज़व बक यह ः पं ट करे क अ  पकािलक ऋण  के 
पुनिनधारण के ऐसे मामले, जसम मजूंर  पूव समिुचत मू  यांकन कया गया है और उधारकता क  
वाः त वक आवँ यकता के आधार पर पनुिनधारण क  अनुमित द  गई है तथा उधारकता क  साख म 
कमजोर  के कारण कोई छूट ूदान नह ं क  गई है, तो इनको पुनरिचत खाता नह ं माना जा सकता 
है। तथा प, य द ऐसे खाते का दो से अिधक बार पुनिनधारण हो तो उसे पुनरिचत खाता मानना 
होगा। इसके अित र  त, ऐसी सु वधाएं ूदान करते समय बक  को सतक रहना चा हए  य क 
उधारकता सघंीय सहायता के अंतगत या एकािधक ब कंग के अंतगत दसूरे बक  से समान सु वधाएं 
ूा  त कर सकता है।  
 

9.3  संः तुित को ः वीकार करने का िनणय िलया गया है। तथा प, यह ः पं ट कया जाता है क इस 
ूावधान के ूयोजन से अ  पकािलक ऋण के अंतगत प रबामी नकद ऋण अथवा कायशील पूंजी मांग 
ऋण जैसे समुिचत नीित से मू  यां कत िनयिमत कायशील पूंजी ऋण शािमल नह ं ह। 
 

10.   ूवतक  ारा  याग 

10.1  आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरामाफ 14.2.2(IV) म दए गए मौजूदा 
अनुदेश के अनुसार पुनरचना के संबंध म विनयामक आ ःत वग करण लाभ के िलए पाऽता क  शत  
म से एक यह है क ूवतक  ारा  याग और उनके ारा लाई गई अित र  त िनिधयां बक के  याग 
का कम-से-कम 15 ूितशत होना चा हए। ‘बक ारा  याग’ का अथ है ‘अिमम के उिचत मू  य म 
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ास’। यह भी िनधा रत कया गया है क ूवतक  ारा  याग को दो कः त  म लाया जा सकता है 
और इसे वहां दशाए अनुसार विभ  न प  म लाया जा सकता है। 
 

10.2  कायदल ने अनुशसंा क  है क भारतीय रज़व बक सीड आर ूणाली के अंतगत बहृत ्
ए  सपोजर क  पुनरचना के मामले म ूवतक  ारा  याग क  अिधक बड़  रािश िनधा रत करने पर 
वचार कर सकता है। इसके अित र  त कायदल ने यह अनुशसंा क  है क ूवतक का योगदान उिचत 
मू  य म कमी का कम-से-कम 15 ूितशत अथवा पुनरिचत कज का 2 ूितशत, जो भी अिधक हो, 
िनधा रत होना चा हए।  
 

10.3  यह िनणय िलया गया है क ूवतक  का  याग और उनके ारा लाई गई अित र  त िनिध 
बक  के  याग का कम-से-कम 20 ूितशत अथवा पुनरिचत कज का 2 ूितशत, जो भी अिधक हो,  
होनी चा हए। यह िनधारण  यूनतम है और बक प रयोजना म शािमल जो खम के आधार पर और 
ूवतक क  अिधक से अिधक  याग रािश लाने क  मता के आधार पर ूवतक  ारा अिधक  याग 
िनधा रत कर सकते ह। इसके अित र  त, ऐसे अिधक  याग क  रािश पर बड़े खात  म, वशेषकर 
सीड आर खात  म िनरपवाद प से जोर दया जाए। उधारकता को पुनरचना का लाभ देते समय 
ूवतक के  याग को िनरपवाद प से पहले ह  लाया जाए।  
 

11.   ऋण का ई वट /अिधमानी शेयर म प रवतन  

11.1  वतमान म आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के पैरामाफ 15.1, 15.2 एवं 15.3 
ारा ब कंग विनयमन अिधिनयम, 1949 और सेबी क  संबंिधत विनयमावली के अंतगत सां विधक 
अपे ा के अनुपालन के अधीन अिमम  क  पुनरचना के संबधं म ई वट /अिधमानी शेयर म 
प रवितत कये जा सकने वाले ऋण के ूितशत पर कोई िनयामक सीमा नह ं है।   

 

11.2  कायदल ने अनुशसंा क  है क ऋण के अिधमानी शेयर म प रवतन केवल अंितम वक  प के 
प म ह  कया जाना चा हए और ऋण के ई वट /अिधमानी शेयर म ऐसे प रवतन कसी भी 
ःथित म एक सीमा (जैसे क पुनरिचत ऋण का 10 ूितशत) तक ह  रोक िलए जाने चा हए। 
कायदल ने यह भी अनुशसंा क  है क ऋण का ई वट  म प रवतन केवल सूचीब  कंपिनय  के 
मामले म होना चा हए।   
 

11.3  अनुशंसा को ः वीकार करने का िनणय िलया गया है और तदनुसार बक  का मागदशन कया 
जाए। 
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12.   मुआवजे का अिधकार 
12.1  आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ के अनुबंध 4 के अंतगत पैरा 5.7 म दए गए 
मौजूदा अनुदेश के अनुसार सीड आर अनुमो दत सभी पैकेज  म चकुौती म तेजी लाने के ऋणदाता के 
अिधकार और उधारकताओं ारा अविधपूव भुगतान के अिधकार को अवँ य शािमल कया जाना 
चा हए। मुआवजे का अिधकार ः थायी फोरम ारा िनधा रत कितपय िनं पादन मापदंड पर आधा रत 
होना चा हए।      
 

12.2  कायदल ने अनुशसंा क  है क सीड आर ः थाई फोरम/कोर मुप इस पर वचार कर क  या 
मुआवजे के संबंध म उनके िनयम सीड आर ूकों ठ से उधारकताओं क  िनकासी को सुगम बनाने के 
िलए थोड़ा लचीले बनाये जाने चा हए अथवा नह ं। तथा प, कायदल ने यह अनुशसंा भी क  है क 
गणना कए गए मुआवजे क  75 ूितशत रािश उधारकताओं से कसी भी ःथित म वसूली जानी 
चा हए और पुनरचना के ऐसे मामल  म जसम कोई सु वधा उधार दर से कम म द  गई है, मुआवजे 
क  100 ूितशत रािश वसूली जानी चा हए।   
 

12.3   कायदल ने इस बात क  भी अनुशसंा क  है क ‘मुआवजे’ के िनयम का वतमान िसफा रशी 
ः व प गैर-सीड आर पुनरचना के मामल  म भी अिनवाय कया जाना चा हए। 
 

12.4   तदनुसार, यह िनणय िलया गया है क सभी पुनरिचत पैकेज  म ‘मुआवजे का अिधकार’ शत 
शािमल कया जाना चा हए और यह उधारकता के कितपय काय-िनं पादन मापदंड  पर आधा रत होना 
चा हए। कसी भी ूकार मआुवजे क  75 ूितशत रािश ऋणदाता ारा वसूली जानी चा हए और जन 
मामल  म पनुरचना के अंतगत कुछ सु वधा आधार दर से कम म द  गई हो वहां मुआवजे क  100 
ूितशत रािश वसूली जानी चा हए।  
 

13.   ूवतक  क   य गत गारंट  

13.1 पुनरचना संबंधी मौजदूा दशािनदश  के अनुसार अथ  यवः था और उ ोग से संबंधी बा  मामल  
ारा इकाई के ूभा वत होने क  ःथित को छोड़कर आ ःत वग करण लाभ के िलए ूवतक  ारा 
 य गत गारंट  आवँ यक शत  (आईआरएसी मानदंड 2012 पर माः टर प रपऽ का पैरा 14.2.2) म 
से एक है।     
 

13.2  चूं क  य गत गारंट  ारा ूवतक  के ‘  य गत हत को जो खम’ अथवा पुनरचना पैकेज के 
ूित उनक  ूितब ता सुिन त होगी, इसिलए कायदल ने यह अनुशसंा क  है क ूवतक  से 
 य गत गारंट  ूा  त करना पुनरचना के सभी मामल  म अिनवाय बना दया जाए, भले ह   
पुनरचना क  आवँ यकता अथ  यवः था और उ ोग से संबंिधत बा  कारक  के कारण पड़ गई हो।  
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सिमित ने इस बात क  भी अनुशसंा क  है क काप रेट गारंट  ूवतक क   य गत गारंट  का 
वक  प नह ं हो सकता है।  

 

13.3  तदनुसार, यह िनणय िलया गया है क पुनरचना के सभी मामल  म ूवतक  क   य गत 
गारंट  ली जानी चा हए और काप रेट गारंट  को  य गत गारंट  के वक  प के प म ः वीकार नह ं 
कया जा सकता है। तथा प, उन मामल  म काप रेट गारंट  को ः वीकार कया जा सकता है जनम 
कसी कंपनी के ूवतक  य  न होकर कोई अ  य काप रेट िनकाय ह  अथवा जहां ूवतक वशेष को 
ः पं ट प से िच अत न कया जा सके।   
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प रिशं ट 

 

 यवहायता मापदंड के िलए वः ततृ बचमाक 

 

i. लगाई गई पूंजी से ूितफल कम-से-कम पांच वष क  अविध वाली सरकार  ूितभूित 
से ूा  त होने वाले ूितफल से दो ूितशत अिधक के समतु  य होनी चा हए। 

ii. ऋण सेवा कवरेज अनुपात उस पांच वष क  अविध के भीतर 1.25 से अिधक होना 
चा हए जसम इकाई  यवहाय हो जाएगी और वष-दर-वष के आधार पर अनुपात 1 से 
अिधक होना चा हए। 10 वष क  चुकौती अविध के िलए सामा  य ऋण सेवा कवरेज 
अनुपात लगभग 1.33 होना चा हए।  

iii. ूितफल ( रटन) क  आंत रक दर और पूंजी क  लागत के बीच बचमाक अंतराल 
कम-से-कम 1 ूितशत होना चा हए। 

iv. प रचालन और नकद  के ॄेक इवेन पाइं स िनकाले जाने चा हए जो संबंिधत 
औ ेािगक मानदंड  के साथ तुलनीय होने चा हए। 

v. ऐितहािसक डाटा पर आधा रत कंपनी के झान और भ वं य के ू ेपण उ ोग जगत 
के साथ तुलनीय होने चा हए। इस ूकार भूत और भ वं य ईबीआईड ट ए (  याज, 
कर, मूल् यहृास और प रशोधन के पहले अजन) क  घट-बढ़ का अ  ययन कया जाना 
चा हए और उ ोग औसत से तुलना क  जानी चा हए।  

vi. ऋण अविध (लोन-लाइफ) अनुपात नीचे प रभा षत कए अनुसार 1.4 होना चा हए, 
जो मंजूर कए जाने वाले ऋण क  रािश को 40% क  सुर ा देगा।  

 

 

ऋण अविध (लोन-लाइफ) के दौरान कुल उपल  ध नकद ूवाह (एसीएफ) का वतमान मू  य 
(  याज और मूल रािश स हत) 

 
एलएलआर = -------------------------------------------------------------------------------------
-------  

                              ऋण क  अिधकतम रािश 
 

 




