
 

 

अनुबंध 

भाग ए 
 

मानक आǔःतयɉ के ूितभूतीकरण के िलए Ǒदशािनदȶश 
[ 

1. ओǐरǔजनेǑटंग गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ (एनबीएफसी) Ʈारा पूरȣ कȧ जाने वाली अपे¢ाएं 
 

1.1 ूितभूतीकरण के िलए पाऽ आǔःतयां 
 

Ǒकसी एकल ूितभूतीकरण लेनदेन मɅ अंतिन[Ǒहत आǔःतयɉ को बाÚयताधाǐरयɉ के Ǒकसी समǾप समूह1 कȧ 
ऋण बाÚयता का ूितिनिध×व करना चाǑहए । इस शत[ के अधीन िनàनिलǔखत को छोड़कर तुलन पऽ मɅ 
शािमल सभी मानक आǔःतयां2 ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी : 

(i) चबȧय ऋण सǒुवधा (उदाहरण के िलए नकदȣ ऋण खाते, बेǑडट काड[ ूाÜय रािशयां आǑद) 

(ii) अÛय संःथाओं से खरȣदȣ गयी आǔःतयां 
(iii) ूितभूतीकरण एÈसपोजर (उदाहरण के िलए बंधक समिथ[त/आǔःत-समिथ[त ूितभूितयां) 
(iv) मूलधन और Þयाज दोनो कȧ बुलेट चुकौती वाले ऋण3 

 

1.2 Ûयूनतम धारण अविध (एमएचपी) 
 

1.2.1  ओǐरǔजनेǑटंग गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां ऋणɉ का ूितभूतीकरण तभी कर सकते हɇ जब उनकȧ 
बǑहयɉ मɅ वे Ûयूनतम अविध तक हɉ । आǔःतयɉ कȧ Ûयूनतम धारण अविध को िनधा[ǐरत करने वाले मानदंड, 

ǔजÛहɅ नीचे वǔण[त Ǒकया गया है, यह सुिनǔƱत करने के िलए हɇ Ǒक - 

- पǐरयोजना काया[Ûवयन जोǔखम िनवेशकɉ को अंतǐरत नहȣं Ǒकया जाता है और ; 
- ूितभूतीकरण के पहले Ûयूनतम सुधार काय[ िनंपादन दशा[या जाता है । 

 
1.2.2 गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां ऋणɉ का ूितभूतीकरण Ûयूनतम धारण अविध के बाद हȣ कर सकती 

हɇ, ǔजसकȧ िगनती Ǒकसी गितǒविध/ूयोजन के िलए Ǒदये गये ऋण के पूण[ संǒवतरण कȧ तारȣख, 

उधारकता[ Ʈारा आǔःत (अथा[त ्कार, आवासीय भवन आǑद) के अिभमहण अथवा पǐरयोजना पूण[ होने 

कȧ तारȣख, जो भी लागू हो, से कȧ जाएगी । Ûयूनतम धारण अविध (एमएचपी)  कȧ पǐरभाषा 
ूितभूतीकरण के पूव[ चुकाये गये Ǒकःतɉ कȧ संÉया के संदभ[ मɅ कȧ जाएगी । अविध और चुकौती कȧ 

                                                            
1 एकल आǔःत ूितभूतीकरण मɅ ऋण को ौृखंलाओ ंमɅ ǒवभाǔजत नहȣं Ǒकया जाता है और न जोǔखम का पुनǒव[तरण होता 
है। अत:, उसे ूितभूतीकरण के आिथ[क उƧेँय के अनुǾप नहȣं माना जाता है। 
2 इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ ऋण/आǔःत शÞद का अिभूाय ऋण, अिमम और बांडɉ से है, जो अिमम कȧ ूकृित के हɇ । 
3 12 महȣने कȧ अविध तक कȧ åयापार ूाÜय रािशयाँ  ǔजÛहɅ गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ ने अपने उधारकता[ओं से 

Ǒडःकाउंट Ǒकया/खरȣदा है, ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी । तथाǒप, केवल वहȣ ऋण/ूाÜय रािशयां ूितभूतीकरण कȧ पाऽ 

हɉगी जहां ǒबल के अदाकता[ ने ǒपछले दो ऋणɉ/ूाÜय रािशयɉ  को िनयत Ǒदन के 180 Ǒदन के भीतर पूरȣ रकम चुका दȣ  
है । 



 

 

बारंबारता के आधार पर ǒविभÛन ऋणɉ पर लागू Ûयूनतम धारण अविध (एमएचपी)नीचे सारणी मɅ दȣ 
जा रहȣ है 4 

Ûयूनतम धारण अविध 

 ूितभूतीकरण के पहले अदा Ǒकये गये Ǒकःतɉ कȧ Ûयूनतम 

संÉया 
 चुकौती कȧ 

बारंबारता 

- साƯाǑहक 

चुकौती कȧ 
बारंबारता 

- पाǔ¢क 

चुकौती कȧ 
बारंबारता 

- मािसक 

चुकौती कȧ 
बारंबारता 

- ितमाहȣ 
2 वषɟ तक कȧ मूल पǐरपÈवता अविध वाले ऋण बारह छह तीन दो 
2 वष[ से अिधक तथा 5 वष[ तक कȧ मूल 

पǐरपÈवता अविध वाले ऋण 

 अठारह नौ छह तीन 

5 वष[ से अिधक मूल पǐरपÈवता अविध वाले 

ऋण 

   -    - बारह चार 

[ 

1.2.3  ूितभूतीकृत ऋणɉ के समूह मɅ अलग-अलग ऋणɉ पर Ûयूनतम धारण अविध (एमएचपी)लागू होगी । 
पैरा 1.1 के फुटनोट 3 मɅ उǔãलǔखत ऋणɉ पर Ûयूनतम धारण अविध नहȣं लागू होगी ।    

1.3  Ûयूनतम धारण अपे¢ा (एम आर आर) 

1.3.1  एमआरआर कȧ पǐरकãपना इसिलए कȧ गयी है ताǑक यह सुिनǔƱत Ǒकया जा सके Ǒक ओǐरǔजनेǑटंग 

गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ का ूितभूतीकृत आǔःतयɉ के काय[ िनंपादन मɅ िनरंतर ǽिच बनी रहे ताǑक वे 

ूितभूतीकृत Ǒकये जाने वाले ऋण के संबंध मɅ समुिचत सावधानी बरतɅ । दȣघा[विधक ऋणɉ के मामले मɅ 
एमआरआर मɅ ईǔÈवटȣ/अधीनःथ अंश के अलावा ूितकृत पेपर का वǑट[कल अंश भी होना चाǑहए ताǑक यह 

सुिनǔƱत Ǒकया जा सके Ǒक ूितभूतीकरण ूǑबया कȧ पूरȣ अविध के दौरान ूितभूतीकृत आǔःतयɉ के काय[ 
िनंपादन मɅ ओǐरǔजनेǑटंग गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ कȧ ǽिच /Ǒहत हो । ओǐरǔजनेǑटंग गैर बɇǑकंग ǒवƣीय 
कंपिनयɉ को ऋण का ूितभूतीकरण करते समय नीचे दȣ गयी सारणी मɅ वǔण[त एमआरआर का पालन करना 
चाǑहए ।  ऋणɉ का ूितभूतीकरण करते समय ओǐरिनजेǑटंग गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को  िनàन सारणी 
मɅ Ǒदए गए Þयोरेवार एमआरआर का पालन करना चाǑहए: 

 
 
 
 
 

                                                            
4 �जहां  चुकौती ितमाहȣ से अिधक अंतराल पर हो, वहां कम-से-कम दो Ǒकःतɉ कȧ  चुकौती के बाद ऋणɉ का ूितभूतीकरण 

Ǒकया  जा सकता है। 



 

 

ूितभूतीकरण के समय Ûयूनतम ूितधारण आवँयकताएं 
 

ऋण का ूकार  एमआरआर  एमआरआर का Þयोरा 
i) जहाँ ूवत[क Ʈारा

ूितभूतीकरण मɅ  न ऋण
शɅिचंग शािमल है और न
हȣ  ूथम हािन साख
संवध[न ।  

ूितभूतीकरण Ǒकए जाने 

वाले ऋणɉ के बहȣ मूãय 

के  5% के बराबर ǒवशेष 

ूयोजन साधन 

(एसवीपी) ूितभूितयɉ 
मɅ िनवेश Ʈारा जारȣ ।   
 

ii) जहां ूितभूतीकरण मɅ
कोई ऋण ौृखंला
शािमल नहȣं है, Ǒकंतु
ओǐरǔजनेटर ने ूथम
हािन साख संवध[न
उपलÞध कराया  है जैसे
तुलनपऽ से इतर
समथ[न, नकदȣ
संपाǔƳ[क, 

अितसंपाǔƳ[कȧकरण 

आǑद.  
 

आवँयक साख संवध[न 

ूवत[क उपलÞध करेगा।  
यǑद  ूथम ऋण साख 

संवध[न 5% से कम 

आवँयक है तो शेष 

एसपीवी Ʈारा जारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ होगा।  
 

iii) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   शािमल है
Ǒकंतु ूवत[क से ूथम
हािन साख संवध[न नहȣं
हɇ।   

शेयर ौृखंला   मɅ 5% 

यǑद  शेयर ौृखंला   मɅ 
5% से कम है तो शेष 

अÛय ौृखंला  मɅ 
सममाऽा पर होगी। 
 

24 माह या कम 

अविध कȧ  मूल 

पǐरपÈवता के िलए 

ऋण  
 

ूितभूतीकृत Ǒकये
जाने वाले ऋणɉ
के बहȣ मूãय का
5% 
 

iv) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   शािमल है
और ूवत[क Ʈारा ूथम
हािन साख संवध[न
(तुलनपऽेतर समथ[न,

नकदȣ संपाǔƳ[क,

अितसंपाǔƳ[कȧकरण 

आǑद) शािमल है ।  

यǑद  ूथम हािन साख 

संवध[न 5% से कम हो 
तो शेष शेयर ौृखंला 
मɅ । यǑद  ूथम हािन 

साख संवध[न   और 
शेयर ौञंखला मɅ 5% से 

कम हो, तो शेष अÛय 

ौृखंला   मɅ सममाऽा पर 
।   
 



 

 

i) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ न
ऋण ौृखंला   शािमल न
कोई ूथम हािन साख
संवध[न ।  

ूितभूतीकरण Ǒकए जाने 

वाले ऋणɉ के बहȣ मूãय 

के 10% के बराबर 
एसपीवी Ʈारा जारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ िनवेश   

ii) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   शािमल
नहȣं है, Ǒकंतु ूवत[क से
ूथम हािन साख संवध[न
शािमल है उदा. तुलनपऽ
से इतर समथ[न, नकदȣ
संपाǔƳ[क, 

अितसंपाǔƳ[कȧकरण 

आǑद.    

आवँयक साख संवध[न 

ूवत[क Ʈारा उपलÞध 

कराया जाएगा । यǑद 

वह 10% से कम हो तो, 
शेष एसपीवी Ʈारा जारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ।   
  

iii) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   शािमल है
Ǒकंतु ूवत[क से ूथम
हािन साख संवध[न
शािमल नहȣं हɇ। 
 

5% शेयर ौृखंला   मɅ 
या कम यǑद  शेयर 
ौृखंला   5% से कम हो। 
शेष (10% मɅ से शेयर 
ौृखंला   मɅ िनवेश 

घटाकर) एसपीवी Ʈारा 
जारȣ अÛय ौृखंला   के 

सममाऽा मɅ ।  
 
i) यǑद  ूथम हािन 

साख संवध[न 5% से 

अिधक हो Ǒकंतु 10% 
से कम हो तब शेष, 

एसपीवी Ʈारा जारȣ 
शेयर ौृखंला सǑहत 

ूितभूितयɉ मɅ 
सममाऽा पर ।  
 

24 माह से अिधक 

कȧ मूल पǐरपÈवता 
अविध वाले ऋण 
 

ूितभूतीकरण 

Ǒकए जाने वाले
ऋणɉ के बहȣ
मूãय का 10% 
 

iv) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   शािमल है
और साथ साथ ूवत[क
Ʈारा ूथम हािन साख
संवध[न (तुलनपऽ से
इतर समथ[न, नकदȣ
संपाǔƳ[क, 

अितसंपाǔƳ[कȧकरण 

आǑद.)  शािमल है । 
  ii) यǑद  ूथम हािन 

साख संवध[न 5% से 

कम हो तब शेयर 
ौृखंला    मɅ ताǑक 

ूथम हािन और 



 

 

शेयर ौृखंला  5% के 

बराबर होगी। 
एसपीवी Ʈारा जारȣ 
अÛय ौृखंलाओं मɅ 
शेष ूितधारण 

सममाऽा मɅ होगा 
(शेयर ौृखंला 
छोडकर) ताǑक कुल 

ूितधारण 10% हो। 
 

i) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ न
ऋण ौृखंला   शािमल न
ूवत[क Ʈारा कोई ूथम
हािन साख संवध[न
शािमल हो । 
 

ूितभूतीकरण Ǒकए जाने 

वाले ऋणɉ के बहȣ मूãय 

का 10% के बराबर. 
एसपीवी Ʈारा जारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ िनवेश । 
 

ii) ूितभूतीकरण मɅ ऋण
ौृखंला   शािमल नहȣं है,

Ǒकंतु ूवत[क Ʈारा
उपलÞध होने वाला ूथम
हािन साख संवध[न   उदा.
तुलनपऽ से इतर
समथ[न, नकदȣ
संपाǔƳ[क, 

अितसंपाǔƳ[कȧकरण 

आǑद शािमल
हɇ ।    
 

ूवत[क Ʈारा आवँयक 

साख संवध[न उपलÞध 

कराई जाए ।   
 
यǑद  ूथम हािन साख 

संवध[न कȧ आवँयकता 
10% से कम हो तब 

शेष, एसपीवी Ʈारा जारȣ 
ूितभूितयɉ मɅ होगा । 
 

iii) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   शािमल हो
Ǒकंतु ूवत[क Ʈारा ूथम
हािन साख संवध[न
शािमल न  हो ।  
 
 

10% शेयर ौृखंला  मɅ । 
यǑद  शेयर ौृखंला 
10% से कम हो, तब 

शेष बची हुई ौृखंला  मɅ 
सममाऽा मɅ होगा । 
 

पैरा 1.1 कȧ पाद 

ǑटपÖणी 3 मɅ 
उãलेख Ǒकए गए 

एक बारगी चुकौती 
ऋण/ ूाÜय  
 

ूितभूतीकरण 

Ǒकए जाने वाले
ऋणɉ के बहȣ
मूãय का 10%.   
 

iv) जहाँ ूितभूतीकरण मɅ
ऋण ौृखंला   और
ूवत[क Ʈारा ूथम हािन

यǑद  ूथम हािन साख 

संवध[न 10% से कम है, 

तब शेष शेयर ौृखंला मɅ। 



 

 

साख संवध[न (तुलनपऽ
से इतर आधार, नकदȣ
संपाǔƳ[क, 

अितसंपाǔƳ[कȧकरण 

आǑद)  शािमल हɇ । 
 
 

यǑद  शेष शेयर ौृखंला 
से बडा है, तब अÛय 

ौृखंलाओं मɅ बचा हुआ 

सममाऽा पर होगा ।   
 

 

1.3.2   ऋण का ूितभूतीकरण करने वाली संःथा को एमआरआर बनाए रखना होगा। दसूरे शÞदɉ मɅ, मानक 

आǔःतयɉ के ूितभूतीकरण पर Ǒदशािनदȶशɉ वाले 01 फरवरȣ 2006 के पǐरपऽ के पैरा 5(vi) के अनुसार अÛय 

संःथाएं ǔजÛहɅ ‘ूवत[क’  माना गया है उनके Ʈारा नहȣं रखा जा सकता।  
 

1.3.3 एमआरआर को ूमुख नकदȣ ूवाह का ूितिनिध×व करना चाǑहए। अतः अितǐरƠ Þयाज ःूेड/Ýयुचर 
भावी आय का ूितिनिध×व करने वाले ‘इंटरेःट ओनली ǔःशप’ मɅ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ का िनवेश, वह 

अधीनःथ  हो या नहȣं, एमआरआर के िलए िगना नहȣं जाएगा। 
 

1.3.4 ूवत[क Ʈारा ूितबƨता का ःतर अथा[त ्, एमआरआर ऋण जोǔखम कȧ बचाव åयवःथा या ूितधाǐरत 

Þयाज कȧ ǒबबȧ के कारण घटना नहȣं चाǑहए। हािन आ×मसात ्करने के माÚयम से  या अनुपाती चुकौती के 

कारण ूितधाǐरत एÈसपोज़र घटने के मामलɉ को छोडकर अपǐरशोिधत मूल धन के ूितशत के Ǿप मɅ 
एमआरआर अǒवरत आधार पर बनाए रखा जाना चाǑहए। ूितभूतीकरण कȧ सǑबयता के दौरान एमआरआर 
के Ǿप मɅ पǐरवत[न नहȣं होना चाǑहए। 
 

1.3.5  इन Ǒदशािनदȶशɉ के तहत एमआरआर के अनुपालन के िलए गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को यह 

सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक कानून के अनुसार समुिचत कागज़ात तैयार Ǒकये गये हɇ।    
 

 1.4    कुल ूितधाǐरत एÈसपोजर कȧ सीमा  
 

1.4.1   वत[मान मɅ, हामीदारȣ के माÚयम से या अÛय ूवत[क Ʈारा एसपीवी Ʈारा जारȣ ूितभूितयɉ मɅ िनवेश 

माÚयमɉ से कुल िनवेश कȧ सीमा कुल ूितभूतीकृत जारȣ िलखतɉ का 20% हɇ ।  यह िनण[य िलया गया है 
Ǒक िनàन ूकार के ूितभूतीकृत ऋणɉ मɅ बाक का कुल एÈसपोजर कुल ूितभूितकृत िलखतɉ से 20% से 

अिधक नहȣं होना चाǑहए।   
 

 - एसपीवी Ʈारा जारȣ शेयर /ूितभूितयɉ कȧ अधीनःथ /वǐरƵ ौृखंला  मɅ हामीदारȣ   

        ूितबƨता के माÚयम सǑहत िनवेश। 
 

       - नकदȣ और अÛय ूकार कȧ संपाǔƳ[क, अितसंपाǔƳ[कȧकरण सǑहत, साख संवध[न, Ǒकंतु साख 

संवध[न करने वाले इंटरेःट ओनली ǔःशप को छोड़कर।  
 

        - चलिनिध समथ[न।     
 

1.4.2  यǑद  गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी उǔãलǔखत सीमा का उãलंघन करती है, तो अितǐरƠ रािश पर 
667%5 जोǔखम भाǐरत होगा।  
 

                                                            
5 गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ के िलए Ûयनूतम सीआरएआर अपे¢ा 15% है।  अत: जोǔखम भार कȧ सीमा 667 ूितशत 

रखी गयी है ताǑक पंूजी भार एÈसपोज़र मãूय से अिधक न हो। 



 

 

1.4.3  यǑद जारȣ Ǒकए गए ूितभूतीकरण िलखतɉ के ऋण पǐरशोधन के कारण सीमा का उãलंघन होता है तो 
एÈसपोज़र पर 20% कȧ सीमा का उãलंधन नहȣं माना जाएगा।    

 

1.5   ूारंिभक लाभ बुक करना   
 

1.5.1  01 फरवरȣ 2006 के हमारे पǐरपऽ सं.बɇपǒवǒव.सं.बीपी.बीसी.60/21.04.048/2005-06 के पैरा 20.1 

के अनुसार, एसपीवी Ʈारा जारȣ कȧ गई या कȧ जाने वाली ूितभूितयɉ पर ऋणɉ के ूितभूतीकरण के कारण 

कोई लाभ /ूीिमयम का  उदय होता है तो उसे एसपीवी Ʈारा जारȣ कȧ जानेवाली या जारȣ कȧ गई ूितभूितयɉ के 

जीवन काल पर पǐरशोिधत Ǒकया जाना चाǑहए। यह Ǒदशानेदȶश, अÛय  बातɉ के साथ, ‘ओǐरजनेट टू 

ǑडःशȣÞयूट’ मोडेल को रोकने के उƧेँय से Ǒकए गए थे। अब कुछ हद तक इन िचंताओं का िनवारण इन 

Ǒदशािनदेशɉ मɅ ूःताǒवत एमआरआर, एमएचपी और अÛय उपायɉ Ʈारा Ǒकये जाने कȧ अपे¢ा है । अतः, यह 

िनण[य िलया गया है Ǒक मूल धन के पǐरशोधन और घǑटत हािन के साथ साथ ूितभूतीकरण एÈसपोजरस[ पर 
आवँयक ǒविशƴ ूावधान के आधार पर वष[ के दौरान उÍचतर नकदȣ लाभ कȧ अनुमित दȣ जाय।    
नकद मɅ ूाƯ लाभ कȧ रािश "लंǒबत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो मɅ नकदȣ लाभ" के लेखा खातɉ मɅ धारण 

कȧ जा सकती है ।ूितभूतीकरण सौदɉ के कारण उ×पÛन होने वाले नकदȣ लाभ का पǐरशोधन ू×येक ǒवƣीय  

वष[ के अंत मɅ Ǒकया जाएगा और िनàनानुसार उसकȧ गणना होगीः   
पǐरशोधन Ǒकया जाने वाला लाभ = मैÈस {एल, [(एÈस*(वाई/जेड))], [(एÈस/एन)]} 
एÈस= वष[ के ूारंभ मɅ  "लंǒबत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो मɅ नकदȣ लाभ"  खाते मɅ शेष  अपǐरशोिधत 

नकदȣ लाभ कȧ रािश  

वाई = वष[ के दौरान पǐरशोिधत मूल धन कȧ रािश 

ज़ेड = वष[ के ूारंभ मɅ अपǐरशोिधत मूल धन 

एल = हािन6 (माक[  टू माकȶ ट मूãय मɅ अंǑकत करके िनवेश खाते पर हुई हािन + ǒविशƴ ूितभूतीकरण लेन देन  

के  एÈसपोजर के िलए Ǒकया गया, ǒविशƴ ूावधान, यǑद  कोई हो + सीधे बÒटे खाते डाले गए) साख संवध[क 

‘इंटरेःट ओनली ǔःशप’7 पर हुई हािन को छोडकर। 
 

एन = ूितभूतीकरण लेन देन  कȧ अविशƴ पǐरपÈवता  
 

1.5.2  उपयु[Ơ लाभ कȧ पǐरशोधन पƨित बकाया ूितभूतीकरण लेनदेनɉ पर भी लागू कȧ जा सकती है। 
तथाǒप, इस पǐरपऽ को जारȣ करने कȧ तारȣख को केवल अपǐरशोिधत बकाया मूल धन और बकाया पǐरशोधन 

योÊय लाभ के संबंध मɅ हȣ यह पƨित लागू कȧ जा सकती है। 
 

                                                            
6 हािन, ǔजसमɅ बाजार दर पर मूãयांकन के कारण गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को हुई हािन शािमल है, ǒविनǑद[ƴ 

ूावधान, यǑद कोई हो, एमआरआर मɅ Ǒकया जान ेवाला कोई सीधा राइट ऑफ या ूितभूतीकरण लेनदेन के ूित कोई 

अÛय एÈसपोजर (साख संवध[न आई/ओ ǔःशप को छोड़कर) लाभ और हािन खाते मɅ नामे Ǒकया जाना चाǑहए । तथाǒप 

पǐरशोधन फामू[ला यह सुिनǔƱत करेगा Ǒक लाभ और हािन खाते मɅ Ǒकया गया नामे उस सीमा तक ऑफ-सेट Ǒकया जाता 
है ǔजस सीमा तक "ऋण अंतरण लेनदेनɉ कȧ पहचान तक लंǒबत नकद लाभ खाता मɅ शेष रािश है । गैर बɇǑकंग ǒवƣीय 

कंपिनयɉ को इस खाते कȧ शेष रािश को Ǒहसाब मɅ िलये ǒबना भारतीय ǐरज़व[ गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के मौजूदा 
Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार भी ूितभूतीकरण एÈसपोज़र के िलए पंूजी रखनी चाǑहए ।   
 

7 साख संवध[क आई/ओ ǔःशप के संबंध मɅ हािन के लेखांकन के िलए कृपया पैरा 1.5.3 देखɅ । 
[ 



 

 

1.5.3 कभी-कभी, ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां अंतǐरत आǔःतयɉ पर ूाÜय Þयाज कȧ कुछ रािश 

ूाƯ करने के िलए संǒवदागत अिधकार रख लेती हɇ । यह ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा ूाÜय Þयाज 

एसपीवी कȧ देनदारȣ हɇ और उसके वत[मान मूãय का पंूजीकरण ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा 
इंटरेःट ओनली ǔःशप (आई/ओ ǔःशप) के Ǿप मɅ Ǒकया जाता है, जो तुलन पऽ कȧ आǔःत हɇ। सामाÛयतः गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी अूाƯ लाभ को अपने लाभ  हािन खाते मɅ भǒवंय मɅ ूाÜय Þयाज के पंूजीकरण के Ǿप 

मɅ आई/ओ ǔःशप के माÚयम से िनधा[ǐरत करती हɇ। तथाǒप, उपयु[Ơ 01 फरवरȣ 2006 के पǐरपऽ मɅ िनǑहत 

िनदेशɉ के संदभ[ मɅ, गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को लाभ हािन खाते मɅ अूाÜय लाभɉ को ःथान नहȣं देना 
चाǑहए, उसके बदले उÛहɅ अूाÜय लाभ को ऋण अंतरण लेनदेनɉ के अूाÜय लाभ" लेखा शीष[ के तहत धारण 

करना चाǑहए। इस खाते के शेष को ूितभूतीकरण लेनदेनɉ के िलए साख संवध[न  के Ǿप मɅ ूयुƠ होने के 

कारण आई/ओ ǔःशप पर होने वाली संभाǒवत हािन के िलए ूावधान के Ǿप मɅ माना जाएगा।8 जब इंटरेःट 

ओनली ǔःशप को नकद मɅ पुनःूाƯ Ǒकया जाएगा तब हȣ लाभ को  लाभ और हािन खाते मɅ िलया जाएगा। गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां आई/ओ ǔःशप  के Ǿप मɅ होने वाली ǒबबȧ पर लाभ को सुरǔ¢त (बुक) नहȣं करɅगी, 
उससे टȣयर –। पंूजी से घटाने कȧ भी आवँयकता नहȣं है । इंटरेःट ओनली ǔःशप लेखा पƨित  ूितभूतीकरण 

के बकाया लेनदेनɉ पर भी लागू कȧ जा सकती है ।  
 

1.6    ूवत[क एनबीएफसी Ʈारा ूकटȣकरण 
16.1   सगंठन/िनवेशक/शःटȣ ǐरपोट[ Ʈारा Ǒकया जाने वाला ूकटȣकरण  
 

ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा िनवेशकɉ को ूितभूितकृत आǔःतयɉ कȧ भाǐरत औसतन 

धाǐरता अविध और  ूितभूितकरण मɅ उनके एमआरआर के ःतर के सबंंध मɅ ूकटȣकरण करना 
चाǑहए। ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को यह सिुनǔƱत करना चाǑहए Ǒक सभंाǒवत 

िनवेशकɉ को ऋण ौणेी और िनजी अंतिन[Ǒहत जोǔखम, नकदȣ ूवाह और ूितभूितकरण जोǔखम का 
सपंाǔƳक आधार के साथ साथ ऐसी जानकारȣ जो åयापक और नकदȣ ूवाह पर दबाव परख कȧ पूरȣ 
जानकारȣ और सपंाǔƳक मãूय जो अंतिन[Ǒहत जोǔखम को आधार देती हɇ। ूवत[क Ʈारा एमएचपी और 
एमआरआर के ूित पूण[ सतुंǒƴ के सबंंध मɅ ूकटȣकरण जनता को साव[जिनक Ǿप से उपलÞध कराना 
चाǑहए और उिचत Ǿप से दःतावेज बनाना चाǑहए; जैसे ǒववरण-पऽ मɅ ूितभूितकरण काय[बम के 

अतंग[त जारȣ कȧ गई ूितभूितयɉ के संबंध मɅ ूितधारण ूितबƨताओ ंके सबंंध मɅ सभी मह×वपूण[ 
जानकारȣ को उिचत समझा जाएगा। ूकटȣकरण åयवहार के शुǽआत मɅ होना चाǑहए, और उसकȧ 
कम से कम अध[वाǒष[क आधार पर पुǒƴ होनी चाǑहए (िसतंबर और माच[ – समािƯ पर), और Ǒकसी भी 
                                                            
8 आई/ओ ǔःशप पǐरशोधन करने वाली या पǐरशोधन न करने वाली हो सकती है । पǐरशोधन करने वाली आई/ओ ǔःशप के 

मामले मɅ गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी आई/ओ ǔःशप Ʈारा हािन आ×मसात करने के बाद बची रािश को नकद के Ǿप मɅ ूाƯ 

करɅगी। यह रािश ूाƯ होने पर उसे लाभ और हािन खाते मɅ जमा Ǒकया जाएगा और देय पǐरशोधन के बराबर कȧ रािश "ऋण 

अंतरण लेनदेन पर अूाƯ लाभ" खाते मɅ राइट-ऑफ Ǒकया जा सकता है, ǔजससे गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी कȧ बǑहयɉ मɅ 
आई/ओ ǔःशप का बहȣ मूãय घट जाएगा । पǐरशोधन नहȣं करने वाली आई/ओ ǔःशप के मामले मɅ, जब गरै बɇǑकंग ǒवƣीय 

कंपनी को यह सूचना िमलती है Ǒक एलपीवी ने आई/ओ ǔःशप से हािन नामे Ǒकया है तो वह ‘ऋण अंतरण लेनदेन पर अूाƯ 
लाभ’ खाते मɅ से बराबर रािश राइट-ऑफ करेगी और गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी कȧ बǑहयɉ मɅ आई/ओ ǔःशप का मूãय कम 
करेगी। आई/ओ ǔःशप के अंितम मोचन के Ǿप मɅ ूाƯ नकद रािश लाभ और हािन खाते मɅ ली जाए । 
 



 

 

समय जहाँ आवँयकता का भगं Ǒकया गया हɇ। उǔãलǔखत आविधक ूकटȣकरण हर ूितभूितकरण 

åयवहार के िलए अलग से करना होगा, उसकȧ सǑबयता के दौरान, सःंथा के ǐरपोट[ मɅ, िनवेशक 

ǐरपोट[, Ûयास ǐरपोट[ या अÛय त×सम ूकािशत कागज़ात मɅ। उǔãलǔखत ूकटȣकरण पǐरिशƴ 1 मɅ 
Ǒदए गए फामȶट मɅ भी कर सकते हɇ।     
 

               
16.2   वाǒष[क लेखा मɅ Ǒकया जाने वाला ूकटȣकरण  

ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ कȧ वाǒष[क लेखा कȧ ǑटपÖणी मɅ एसपीवी बहȣयɉ के आधार 
पर गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा ूायोǔजत ूितभूितकृत आǔःतयɉ   कȧ बकाया रािश का और 
एमआरआर के अनपुालन के िलए तुलनपऽ कȧ तारȣख को एनबीएफसी Ʈारा ूितधाǐरत जोǔखम 

कȧ कुल रािश का उãलेख होना चाǑहए। यह आंकडɅ एसपीवी से ूवत[क एनबीएफसी Ʈारा ूाƯ 

Ǒकए गए हो और एसपीवी के लेखा परȣ¢को Ʈारा उिचत Ǿप से ूमाǔणत जानकारȣ पर आधाǐरत 

होने चाǑहए। यह ूकटȣकरण पǐरिशƴ 2 मɅ Ǒदए गए फामȶट मɅ Ǒकया जाना चाǑहए।      
    

1.7    ऋण उ×पǒƣ मानक   
ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को ूितभूितकृत Ǒकये जाने वाले एÈःपोजर कȧ ऋण हामीदारȣ पर उसी 
ूकार कȧ ठोस और ःपƴ पǐरभाǒषत मानदÖडɉ को लागू करना चाǑहए जैसा Ǒक वे अपनी बǑहयɉ मɅ धारण 

Ǒकये जाने वाली एÈसपोज़रɉ पर करते हɇ ।  इस उƧेँय के िलए ूवत[कɉ Ʈारा ऋणɉ के अनुमोदन कȧ तथा जहां 
लागू हो वहां संशोधन, समी¢ा और िनगरानी कȧ वहȣ ूǑबया लागू कȧ जानी जाǑहए। 
 
 

1.8  ऊपर िनधा[ǐरत अपे¢ाओं को पूरा न करने वाली ूितभूतीकृत आǔःतयɉ के संबंध मɅ शȣटमɅट 
 

जब तक Ǒक अÛयथा ःपƴ Ǿप से उãलेख नहȣं Ǒकया गया हो इस पैरा मɅ िनǑहत सभी Ǒदशािनदȶश केवल नए 

लेन देन पर लागू हɉगे। यǑद  ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी ऊपर उǔãलǔखत पैरा 1.1 से 1.7 मɅ दȣ गई 

अपे¢ाओं को पूरा करने मɅ चूक करती हɇ, तो ूितभूितकृत आǔःतयɉ को ूितभूितकृत Ǒकया हȣ नहȣं था यह 

मानकर उनके िलए पंूजी बनाई रखनी होगी। यह पंूजी गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा अपने अÛय 

ूितभूतीकरण लेनदेन के ूित वत[मान एÈसपोज़र के िलए आवँयक पंूजी के अितǐरƠ होगी ।  
 

2.     ूितभूतीकरण एÈसपोज़र वाली ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को छोड़कर अÛय गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा पूरȣ कȧ जाने वाली अपे¢ाएं  

2.1     पया[Ư सावधानी के िलए मानक  

2.1.1   गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां केवल उस ǔःथित मɅ Ǒकसी ूितभूतीकरण ǔःथित  मɅ िनवेश कर 
सकती है या एÈसपोजर ले सकती है जब  ूवत[क (अÛय गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी /एफआए/एनबीएफसी) 
ने ःपƴतया ऋण देने वाली संःथाओं को ूकटȣकरण Ǒकया हो Ǒक उसने इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ  िनǑहत 

एमआरआर और एमएचपी का पालन और अǒवरत आधार पर एमआरआर Ǒदशािनदेशɉ का पालन करते रहेगा 
।    
 

2.1.2  िनवेश करने के पूव[ और उसके बाद गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को अपने ू×येक ूितभूतीकरण 

ǔःथित  के िलए यह िसƨ करने मɅ समथ[ होना चाǑहए Ǒक ूितभूतीकृत ǔःथितयɉ मɅ उनके ूःताǒवत/मौजूदा 
िनवेशɉ कȧ उÛहɅ पूरȣ समझ है । गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को यह भी िसƨ करना होगा Ǒक इस ूकार का 



 

 

मूãयांकन करने के िलए उÛहɉने िनàनिलǔखत का ǒवƲेषण और अिभलेखबƨ करने के िलए आिधकाǐरक 

नीितयɉ और ूǑबयाओं को लागू Ǒकया है : 
 
ए) ूवत[कɉ Ʈारा ूितभूतीकरण के एमआरआर के संबंध मɅ ूकट कȧ गयी सूचना, कम-से-कम अध[वाǒष[क 

आधार पर । 
 

बी) िनवेशकता[ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी कȧ ूितभूतीकरण ǔःथित के काय[ िनंपादन पर मह×वपूण[ ूभाव 

डालने वाली, अलग-अलग ूितभूतीकरण ǔःथित कȧ जोǔखम संबंधी ǒवशेषताएं ǔजनमɅ ूितभूतीकरण कȧ 
समःत संरचना×मक ǒवशेषताएं शािमल हɇ (अथा[त ्ौृखंला कȧ वǐरƵता, अधीनःथ ौृखंलाओं का पǐरमाण, 

समय पूव[ भगुतान जोǔखम और साख संवध[न पुनिन[धा[रण के ूित उसकȧ संवेदनशीलता, चुकौती ‘वाटर-
फाल’ कȧ संरचना, ‘वाटर-फाल’ संबंधी ूेरक त×व, ौृखंलाओं कȧ समयबƨ चुकौती मɅ ौृखंला कȧ ǔःथित 

(समय-ौृखंला), चलिनिध संवध[न, चलिनिध सुǒवधाओं के मामले मɅ साख संवध[न कȧ उपलÞधता, चूक कȧ 
डȣ-ःपेिसǑफक पǐरभाषा, आǑद) । 
 

सी) ूितभूतीकरण पोजीशन मɅ अंतिन[Ǒहत एÈसपोजर कȧ जोǔखम ǒवशेषताएं (अथा[त ्ऋण कȧ गुणवƣा, ऋण 

समूह मɅ ǒवǒवधीकरण और एकǾपता का ःतर, अलग-अलग उधारकता[ओं के चुकौती åयवहार कȧ उनकȧ आय 
के ॐोत के अलावा अÛय घटकɉ के ूित संवेदनशीलता, ऋण का समथ[न करने वाले संपाǔƳ[कɉ के बाजार मूãय 

कȧ अǔःथरता, अंतिन[Ǒहत उधारकता[ ǔजन आिथ[क गितǒविधयɉ मɅ लगे हुए हɇ उनकȧ चबȧयता आǑद ।) 
 

डȣ) ऋण मूãयांकन और ऋण िनगरानी मानक, पूव[ के ूितभूतीकरण मɅ एमआरआर और एमएचपी मानकɉ 
का अनुपालन तथा ूितभूतीकरण के िलए एÈसपोज़र के चुनाव मɅ औिच×य के संबंध मɅ ूवत[कɉ कȧ ूितƵा । 
 

ई)  ूितभूतीकरण पोजीशन मɅ अÛतिन[Ǒहत एÈसपोजर ौणेी मɅ ूवत[कɉ का पूव[ ूितभूतीकरण मɅ हािन का 
अनुभव, अÛतिन[Ǒहत उधारकता[ओं Ʈारा कȧ गयी धोखाधड़ȣ घटना, ूवत[कɉ के कथन और वारंटȣ कȧ सÍचाई ; 
 

एफ) ूितभूतीकृत एÈसपोजर तथा जहां लागू हो ूितभूतीकृत एÈसपोजर का समथ[न करने वाले संपाǔƳ[क के 

संबंध मɅ बरती गयी समुिचत सावधानी के संबंध मɅ ूवत[क अथवा उनके एजɅट या परामश[दाताओं के वƠåय 

और ूकटȣकरण; 
 

जी) ूितभूतीकृत एÈसपोजर का समथ[न करने वाले संपाǔƳ[क के मूãयांकन मɅ ूयुƠ Ǒबयाǒविध और 
अवधारणाएं तथा मूãयांकनकता[ कȧ ःवतंऽता सुिनǔƱत करने के िलए ूवत[क Ʈारा अपनायी गयी नीित; 
 

2.1.3  जब बाद मɅ ूितभूतीकृत िलखत ǑƮतीयक बाजार मɅ Ǒकसी गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा खरȣद ली 
जाती हɇ तो उस समय गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक ूवत[क ने ःपƴ Ǿप से कहा 
है Ǒक वह ऐसी ǔःथित रखɅगी ǔजससे एमआरआर कȧ पूित[ होगी। 
 

2.2   दबाव परȣ¢ण 
 

गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को अपने ूितभूतीकरण पोजीशन के अनुकूल िनयिमत Ǿप से दबाव परȣ¢ण 

करनी चाǑहए । इस ूयोजन के िलए ǒविभÛन घटकɉ पर ǒवचार Ǒकया जा सकता है, जैसे आिथ[क मंदȣ कȧ 
ǔःथित मɅ अंतिन[Ǒहत पोट[फोिलयो कȧ चूक दरɉ मɅ वǒृƨ, Þयाज दरɉ मɅ िगरावट के कारण अविध पूव[ चुकौती कȧ 
दरɉ मɅ वǒृƨ अथवा उधारकता[ओं के आम ःतर मɅ वǒृƨ के कारण एÈसपोजर का समयपूव[ भुगतान, साख 

संवध[कɉ कȧ रेǑटंग मɅ िगरावट के कारण ूितभूितयɉ (आǔःत समिथ[त/बंधक समिथ[त ूितभूित) के बाजार 
मूãय मɅ िगरावट तथा ूितभूितयɉ कȧ तरलता के अभाव के कारण उÍचतर ǒववेकपूण[ मूãयांकन समायोजन ।  
 



 

 

2.3  ऋण िनगरानी 
 

यह आवँयक है Ǒक गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां अपनी ूितभूतीकरण ǔःथित मɅ अंतिन[Ǒहत एÈसपोजर के 

काय[ िनंपादन संबंधी सूचना पर िनरंतर आधार पर नजर रखɅ और यǑद जǾरȣ हो तो समुिचत कार[वाई करɅ । 
इस कार[वाई मɅ ूितभूतीकरण लेनदेन के अंतिन[Ǒहत आǔःत ौणेी के Ǒकसी ूकार के ूित एÈसपोजर सीमा मɅ 
पǐररवत[न, ूवत[कɉ पर लागू सीमा मɅ पǐरवत[न आǑद शािमल हो सकता है । इस ूयोजन के िलए गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपिनयɉ को ूǑबया ःथाǒपत करनी चाǑहए, जो पैरा 2.1.2 मɅ िनǑद[ƴ ूितभूतीकृत पोजीशन मɅ उनके 

एÈसपोजर कȧ जोǔखम ूोफाइल के अनुकूल हो । जहां ूासंिगक हो, वहां इसमɅ िनàनिलǔखत शािमल होना 
चाǑहए - एÈसपोजर का ूकार, 30, 60 और 90 Ǒदवस से अिधक ǒवगत देय होने वाले ऋणɉ का ूितशत, 

फोरÈलोजर मɅ ऋण, ऋण ःकोर का बारंबारता ǒवतरण, संपाǔƳ[क ूकार और कÞजा तथा अंतिन[Ǒहत 

एÈसपोजरɉ कȧ ऋण पाऽता के अÛय माप, औƭोिगक और भौगोिलक ǒवǒवधता, मूãय अनुपात के अनुǾप 

ऋण का बारंबारता ǒवतरण ǔजसमɅ इतना बɇडǒवÔथ हो Ǒक पया[Ư संवेदनशीलता ǒवƲेषण हो सके । गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपिनयां अÛय बातɉ के साथ-साथ अनुबंध I मɅ ूवत[क Ʈारा Ǒकये गये ूकटȣकरण का ूयोग 

ूितभूतीकरण एÈसपोजर कȧ िनगरानी के िलए कर सकती हɇ । 
 

2.4  ऊपर िनǑद[ƴ अपे¢ाओं कȧ पूित[ नहȣं करने वाले एÈसपोजर का शȣटमɅट 
 

ऊपर पैरा 2.1 से 2.3 तक दȣ गयी अपे¢ाओं कȧ पूित[ नहȣं करने वाले ूितभूतीकरण एÈसपोजरɉ को िनवेशक 

गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी 667% का जोǔखम भार दɅगे । गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को पैरा 2.1 से2.3 

तक िनǑहत Ǒदशािनदȶशɉ के अनुपालन के िलए गहन ूयास करना चाǑहए ।  667% का उÍचतर जोǔखम ्भार 
1 अƠूबर 2012 से लागू होगा । गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को 30 िसतंबर 2012 से पहले पैरा 2.1 से 2.3 

कȧ अपे¢ाओं को लागू करने के िलए आवँयक ूणाली और ूǑबयाएं ःथाǒपत करनी चाǑहए । 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
भाग - बी 

 

सीधे सɋपे गये नकदȣ ूवाह और अंतिन[Ǒहत ूितभूितयɉ के माÚयम से आǔःतयɉ के अंतरण वाले लेनदेन पर 
Ǒदशािनदȶश 
 

1. ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा पूरȣ कȧ जाने वाली अपे¢ाएं 
 

1.1  अंतरण के िलए पाऽ आǔःतयां9 
 

1.1.1 इन Ǒदशािनदȶशɉ के तहत, गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां एकल मानक आǔःतयɉ का या ऐसी आǔःतयɉ 
के भाग का या ऐसी आǔःतयɉ के पोट[फोिलयो का ǒवƣीय संःथाओं को, िनàन अपवादɉ के साथ समुदेशन 

(असाइनमɅट) ǒवलेख के माÚयम से, अंतरण कर सकती है । 
 

i) पǐरबामी उधार सुǒवधाएं (अथा[त ्बेǑडट काड[ ूाÜय रािशयां आǑद) 
ii) अÛय सःथाओं से खरȣदȣ गई आǔःतयां 
iii) मूलधन और Þयाज कȧ एकबारगी चुकौती वाली आǔःतयां 10 

 

1.1.2  तथाǒप, यह Ǒदशािनदȶश इन पर लागू नहȣं हɉगे : 
 

i) उधारकता[ के ऋण खातɉ को उधारकता[ के अनुरोध/पहल पर Ǒकसी गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी 
तथा अÛय बɇक/एफआई/ एनबीएफसी के बीच अंतरण 

ii) बांड मɅ लेनदेन 

iii) पोट[फािलयो कȧ ǒबबȧ åयवसाय से पूरȣ तरह बाहर िनकालने के िनण[य के फलःवǾप ऐसे िनण[य 

को गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के िनदेशक मंडल कȧ अनुमित होनी चाǑहए । 
iv) सहायता संघ और समूहन åयवःथाएं 
v) अÛय कोई åयवःथा/लेनदेन, ǒवशेषकर ǔजसे भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा छूट ूदान कȧ हो । 

 

 

1.2 Ûयूनतम धारण अविध (एमएचपी) 
 

खंड ए के पैरा 1.2 कȧ तरह 
 

[ 
 

1.3    Ûयूनतम ूितधारण अपे¢ा (एमआरआर)  
भाग ए के पैरा 1.2 के अनुसार 1.3.1  ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को अÛय ǒवƣीय संःथाओं 

कȧ आǔःतयɉ का अंतरण करते समय िनàन सारणी मɅ Ǒदए गए एमआरआर का पालन करना चाǑहए: 
 

आǔःत का ूकार  एमआरआर  
24 माह से या उससे कम कȧ सममाऽा आधार पर अंतǐरत आǔःतयɉ से नकदȣ 

                                                            
9 इन Ǒदशािनदȶशɉ मɅ अंतरण का अथ[ सीधा ǒबबȧ, समनदेुशन और Ǒकस और ूकार से आǔःतयɉ का अंतरण है । अंतरणɉ 
के िलए सामाÛय शÞद खरȣद और ǒबबȧ है । 
 

10 12 महȣने कȧ अविध तक कȧ åयापार ूाÜय रािशयाँ  ǔजÛहɅ गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ ने अपने उधारकता[ओं से 

Ǒडःकाउंट Ǒकया/खरȣदा है, ूितभूतीकरण कȧ पाऽ हɉगी । तथाǒप, केवल वहȣ ऋण/ूाÜय रािशयां ूितभूतीकरण कȧ पाऽ 

हɉगी जहां ǒबल के अदाकता[  ने ǒपछले दो ऋणɉ/ूाÜय रािशयɉ को िनयत Ǒदन के 180 Ǒदन के भीतर पूरȣ रकम चुका दȣ  
है । 
 



 

 

मूल पǐरपÈवता अविध वाली
आǔःतयां  

ूवाह से 5% ूाƯ करने के अिधकार का ूितधारण ।  

i) 24 माह से अिधक मूल
पǐरपÈवता अविध वाली
आǔःतयां; और  

ii) भाग ख के पैरा 1.1 कȧ
पाद ǑटपÖणी 11 मɅ
उǔãलǔखत ऋण । 

सममाऽा आधार पर अंतǐरत आǔःतयɉ से नकदȣ 
ूवाह से 10% ूाƯ करने के अिधकार का ूितधारण 

।   

 

1.3.2  आǔःतयɉ कȧ आंिशक ǒबबȧ के मामले मɅ, यǑद  उपयु[Ơ पैरा 1.3.1 के अनुसार अपेǔ¢त एमआरआर 
से अिधक Ǒहःसा ǒबबेता ने ूितधाǐरत Ǒकया हो, तब ǒबबेता Ʈारा धाǐरत Ǒहःसे से, बेचे गए Ǒहःसे के 5% 

समान Ǒहःसा या बेचे गए Ǒहःसे के 10% Ǒहःसा, जो भी मामला हो, एमआरआर माना जाएगा । तथाǒप, 

ǒबबेता गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा एमआरआर सǑहत धाǐरत सभी एÈसपोजर बेची गई आǔःतयɉ के 

Ǒहःसे के समानःथ होना चाǑहए। 
  

1.3.3   गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को ऋण अंतरण के मामले मɅ Ǒकसी भी ूकार का साख संवध[न का 
ूःताव नहȣं देनी चाǑहए और नकद ूवाह के सीधे समनुदेशन Ʈारा चलिनिध सुǒवधाएं नहȣं देनी चाǑहए 

ÈयɉǑक, ऐसे मामलɉ मɅ िनवेशक सामाÛयतः संःथागत िनवेशक होते है जो आवँयक पया[Ư सावधानी के बाद 

एÈसपोजर को समझने और उसे धारण करने के िलए आवँयक ǒवशेष£ता रखते है। गैर बɇǑकंग ǒवƣीय 
कंपिनयɉ को आई/ओǔःटप मɅ िनवेश के माÚयम से भी कोई एÈसपोजर  नहȣं रखनी चाǑहए जो ऋण 

ःथानांतरण से एÈसेस इंटरेःट ःूेड/Ýयुचर माǔज[न आय का ूितिनिध×व करती है । तथाǒप, ूवत[क गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को ऊपर उǔãलǔखत पैरा 1.3.1 मɅ िनǑहत एमआरआर आवँयकताओं को पूरा करना 
हȣ होगा ।  पैरा 1.3.1 मɅ उãलेख Ǒकए गए एमआरआर के अनुपालन के िलए अंतǐरत ऋण मɅ गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपनी Ʈारा आंिशक Þयाज के ूितधारण को  ǒविधक Ǿप से वैध कागजातɉ का समथ[न होना चाǑहए। 
कम से कम, ूवत[क Ʈारा िनàन के संबंध मɅ कानूनी मत अिभलेख मɅ रखनी होगीः 
       

 ए)     ूवत[क Ʈारा धाǐरत Þयाज रािश कȧ ǒविधक वैधता 
बी)    ऐसी åयवःथा जो समनुदेिशत के अिधकारɉ और ूितफल मɅ उस सीमा तक हःत¢ेप नहȣं 

करती हɇ ǔजस सीमा तक उसे अंतǐरत Ǒकया गया है ;  

सी)     समनुदेिशती को अंतǐरत ऋणɉ कȧ सीमा तक ऋण से संबƨ पुरःकार या कोई जोǔखम न रखने 

वाला ूवत[क     
  

1.3.4  ऋण बेचने वाली सःंथा को एमआरआर बनाए रखना होगा । दसूरे शÞदɉ मɅ, मानक आǔःतयɉ के 

ूितभूतीकरण पर िनǑहत Ǒदशािनदȶशɉ वाले 01 फरवरȣ 2006 के पǐरपऽ के पैरा 5(vi) के अनुसार अÛय 

संःथाएं  ǔजÛहɅ  ‘ूवत[क’  माना गया है उनके Ʈारा एमआर[ नहȣं रखा जा सकता। 
 

1.3.5 ूवत[क Ʈारा ूितबƨता का ःतर अथा[त ्, एमआरआर ऋण जोǔखम कȧ बचाव åयवःथा या ूितधाǐरत 

Þयाज कȧ ǒबबȧ के कारण घटना नहȣं चाǑहए। हािन आ×मसात ्करने के माÚयम से  या अनुपाती चुकौती के 

कारण ूितधाǐरत एÈसपोज़र घटने के मामलɉ को छोडकर अपǐरशोिधत मूल धन के ूितशत के Ǿप मɅ 



 

 

एमआरआर अǒवरत आधार पर बनाए रखा जाना चाǑहए। ूितभूतीकरण कȧ सǑबयता के दौरान एमआरआर 
के Ǿप मɅ पǐरवत[न नहȣं होना चाǑहए। 
1.3.6  इन Ǒदशािनदȶशɉ के तहत एमआरआर के अनुपालन के िलए गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को यह 

सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक कानून के अनुसार समुिचत कागज़ात तैयार Ǒकये गये हɇ।    
1.4    ूारंिभक लाभ बुक करना   
1.4.1 नकद मɅ ूाƯ लाभ कȧ रािश "लंǒबत पहचान के ऋण अंतरण सौदो मɅ नकदȣ लाभ" के लेखा खातɉ मɅ 
धारण कȧ जा सकती है । ूितभूतीकरण सौदɉ के कारण उ×पÛन होने वाले नकदȣ लाभ का पǐरशोधन ू×येक 

ǒवƣीय  वष[ के अंत मɅ Ǒकया जाएगा और िनàनानुसार उसकȧ गणना होगीः   
पǐरशोधन Ǒकया जाने वाला लाभ = मैÈस {एल, [(एÈस*(वाई/जेड))], [(एÈस/एन)]} 
एÈस= वष[ के ूारंभ मɅ  "लंǒबत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो मɅ नकदȣ लाभ"  खाते मɅ शेष  अपǐरशोिधत 

नकदȣ लाभ कȧ रािश  

वाई = वष[ के दौरान पǐरशोिधत मूल धन कȧ रािश 

ज़ेड = वष[ के ूारंभ मɅ अपǐरशोिधत मूल धन 

एल = पोट[फोिलयो पर हुई हािन (ऋण हािन के िलए ूितधाǐरत एÈसपोज़र के िलए ǒविशƴ ूावधान + 

सीधे बÒटे खाते डाले गए+ यǑद कोई और हािन11 हो, तो) । 
 एन = ूितभूतीकरण लेनदेन कȧ अविशƴ  पǐरपÈवता 
 
1.4.2  लेखाकंन , आǔःतयɉ का वगȸकरण  और एमआरआर के िलए ूावधान हेतु िनयम  
  

      एमआरआर का ूितिनिध×व करने वाले एÈसपोजरɉ कȧ आǔःतयɉ का वगȸकरण और ूावधानीकरण 

िनयम िनàनानुसार हɉगेः   

ए )  यǑद  अंतǐरत ऋण खुदरा ऋण है तो एमआरआर का ूितिनिध×व करने वाली रािश का 
समेǑकत  खाता ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा रखी जाएगी। ऐसे मामलɉ मɅ, 
एमआरआर के पǐरशोधन मɅ ूाÜय समेǑकत रािश और उसकȧ आविधकता ःपƴ Ǿप से 

िनǑद[ƴ होनी चाǑहए और एमआरआर कȧ अितदेयता कȧ ǔःथित ऐसी रािश के पुनभु[गतान के 

संदभ[ मɅ िनǔƱत होनी चाǑहए। वैकǔãपक Ǿप से, ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी उन 

खातɉ के िलए धाǐरत अनुपाितक रािशयɉ के िलए उधारकता[वार खाता रखना जारȣ रख 

सकती है। ऐसे मामले मɅ, वैयǒƠक ऋण खातɉ कȧ अितदेय ǔःथित हर एक खाते मɅ ूाƯ 

पुनभु[गतान के संदभ[ मɅ िनǔƱत कȧ जानी चाǑहए। 
 

                                                            
11 ूितधाǐरत एÈसपोज़र पर Ǒकये जाने वाले ǒविनǑद[ƴ ूावधान तथा ू×य¢ राइट-ऑफ और अÛय हािन, यǑद कोई हो, 
लाभ और हािन खाते मɅ नामे Ǒकये जाने चाǑहए । इसके अलावा गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को भारतीय ǐरज़व[ गरै बɇǑकंग 

ǒवƣीय कंपनी के मौजूदा Ǒदशािनदȶशɉ के अनुसार अपेǔ¢त एमआरआर के अगं के Ǿप मɅ ूितधाǐरत एÈसपोज़र के िलए 

"अिनधा[ǐरत ऋण अंतरण लेनदेनɉ पर नकदȣ लाभ खाते" मɅ शेष रािश को Úयान मɅ िलये ǒबना पंूजी रखनी चाǑहए । गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ से यह भी अपे¢ा कȧ जाएगी Ǒक वे वत[मान अनुदेशɉ के अनुसार एमआरआर पर अलग से ‘मानक 

आǔःत’ ूावधान रखɅ Ǒकसे ‘अिनधा[रण ऋण अंतरण लेनदेनɉ पर नकदȣ लाभ खाते’ मɅ नामे नहȣं Ǒकया जाना  
चाǑहए । 
 



 

 

ख)  खुदरा ऋणɉ को छोड़कर अÛय ऋण समूह के अंतरण के  मामले मɅ, ूवत[क को ू×येक ऋण 

के संबंध मɅ ूितधाǐरत आनुपाितक रािशयɉ के िलए उधारकता[वार खातɉ को बनाए रखना 
चाǑहए। ऐसे मामले मɅ, िनजी ऋण खातɉ कȧ अितदेय ǔःथित ू×येक खाते से ूाƯ चुकौती के 

संदभ[ मɅ िनǔƱत करनी चाǑहए। 
 

ग)  यǑद ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी अंतǐरत ऋण के िलए समनुदेशीत बɇक /गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपनी के सǒव[िसंग एजɅट के Ǿप मɅ काय[ करता है, तो वह अंतǐरत ऋणɉ के अितदेय 

ǔःथित से अवगत होगा, जो ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी कȧ बǑहयɉ मɅ पूरे 
एमआरआर/एनपीए के Ǿप मɅ एमआरआर का ूितिनिध×व करने वाले अलग-अलग ऋणɉ 
के वगȸकरण का आधार होगा और जो ऊपर उǔãलǔखत पैरा (ए) और (बी) मɅ ःपƴ कȧ गई 

लेखा पƨित पर िनभ[र होगा ।     
 

1.5    ऋण ूवत[क मानक  
       भाग ए मɅ Ǒदये गए पैरा 1.6 के समान 
 

1.6 ऋण ओǐरǔजनेशन मानक  
 

भाग ए मɅ Ǒदये गए पैरा 1.7 के समान 
 

1.7 ऊपर उǔãलǔखत अपे¢ाओं को पूरा न करने वाली बेची गई आǔःतयɉ का शȣटमɅट 
 

इस पैरा मɅ िनǑहत सभी अनुदेश, पैरा 1.4.2 को छोड़कर , इस पǐरपऽ कȧ तारȣख को या उसके बाद  ूारंभ 

Ǒकए गए लेन देन पर लागू हɉगे। पैरा 1.4.2 मɅ िनǑहत अनुदेश वत[मान और नई लेन देन12 दोनɉ पर लागू 
हɉगे। यǑद ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी ऊपर उǔãलǔखत पैरा 1.1 से 1.6 मɅ िनǑहत अपे¢ाओं के 

पालन मɅ चूक करती है, तो उसे बेची गई आǔःतयɉ के िलए इस ूकार पंूजी बनाए रखनी होगी माने वे अभी 
भी गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी (ूवत[क गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी) कȧ बǑहयɉ मɅ हɇ। 
 

2.     खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा पूरȣ कȧ जाने वाली अपे¢ाएं 
2.1     ऋण कȧ खरȣद पर ूितबंध  
 

यǑद ǒवबेता ने खरȣद करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को पैरा 1.3 मɅ ǒविनǑद[ƴ एमआरआर का िनरंतर 
आधार पर अनुपालन करने का ःपƴ Ǿप से ूकटȣकरण Ǒकया है, तो हȣ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी अÛय 

बɇक/एफआई/एनबीएफसी से भारत मɅ ऋण खरȣद सकते हɇ । इसके अितǐरƠ, घरेलू लेनदेनɉ के िलए, खरȣदार 
गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को यह सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक ूवत[क संःथा ने उनके Ʈारा खरȣदे गए ऋणɉ 
के संबंध मɅ एमएचपी मानदÖडɉ के िलए िनधा[ǐरत Ǒकए गए Ǒदशािनदȶशɉ का Ǻढ़तापूव[क अनुपालन Ǒकया है । 

 

2.2    पया[Ư सावधानी के िलए मानक 
 

2.2.1   गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ के पास ऋण/ऋण के पोट[फोिलयो कȧ खरȣद के पहले उनके िलए 

पया[Ư सावधानी हेतु कुशल कम[चाǐरयɉ के Ǿप मɅ आवँयक संसाधन और ǒवशेष£ता और ूणाली होनी 
चाǑहए। इस संबंध मɅ खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को िनàन Ǒदशािनदȶशɉ का पालन करना चाǑहए:  

                                                            
12 वत[मान लेनदेनɉ के िलए पैरा 1.4.2 ऋण संवध[कɉ या Ǒकसी अÛय ूकार के ूितधाǐरत एÈसपोज़र पर लाग ूहोगा । 
 

 

 



 

 

ए)   गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को अपने िनदेशक मंडल कȧ अनुमित से, समुिचत सावधानी कȧ 
Ǒबयाǒविध के संबंध मɅ नीितयां तैयार करनी चाǑहए और गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के अपने 

अिधकाǐरयɉ Ʈारा अपने माहक को जािनए (केवाईसी) के संबंध मɅ अपे¢ाओं और अंतिन[Ǒहत आǔःतयɉ 
के ऋण गुणवƣा के संबंध मɅ लागू करना चाǑहए। अÛय बातɉ के साथ-साथ ऐसी नीितयɉ को 
अंतिन[Ǒहत ऋण गुणवƣा के मूãयांकन कȧ पƨित  भी िनधा[ǐरत करनी चाǑहए। 
 

बी) खरȣदे गए ऋणɉ के संबंध मɅ समुिचत सावधानी गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा बाƻ ॐोत से 

नहȣं कȧ जा सकती और उसे अपने अिधकाǐरयɉ Ʈारा  उसी  कड़ाई से पूरȣ कȧ जानी चाǑहए जैसा Ǒक 

गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा नये ऋण मंजूर करते समय कȧ जाती है । 
 

  सी) गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी यǑद अपने कुछ गितǒविधयɉ जैसे जानकारȣ और कागज़ात जुटाना 
आǑद, बाƻ ॐोत से करना चाहता है तो गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को खरȣदे जाने वाले ऋण के 

चयन और अपने माहक को जािनए कȧ आवँयकताओं के संबंध मɅ पूरȣ ǔजàमेदारȣ लेना जारȣ रखना 
होगा।    

 

2.2.2   अलग-अलग ऋण या ऋण पोट[फोिलयो खरȣदने के पूव[ , और उसके पƱात जैसा उिचत हो, गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां यह िसƨ करने मɅ स¢म होनी चाǑहए Ǒक खरȣदे गए ऋण के जोǔखम के ूोफाइल के 

अनुǾप åयापक और संपूण[ समझ है और उससे संबंिधत  औपचाǐरक नीितयां और पूण[ पƨितयां भी लागू कȧ 
है। उसे िनàनिलǔखत का ǒवƲेषण और अिभलेखबƨ करना चाǑहए : 
 

ए)    एमआरआर के संबंध मɅ ूवत[क Ʈारा Ǒकया गया ूकटȣकरण, िनरंतर आधार पर ; 
 

[ 

बी)  खरȣदे गये पोट[फोिलयो  के एÈसपोजर कȧ जोǔखम ǒवशेषताएं (अथा[त ्ऋण कȧ गुणवƣा, 
ऋण समूह मɅ ǒवǒवधीकरण और एकǾपता का ःतर, अलग-अलग उधारकता[ओं के चुकौती 
åयवहार कȧ उनकȧ आय के ॐोत के अलावा अÛय घटकɉ के ूित संवेदनशीलता, ऋण का 
समथ[न करने वाले संपाǔƳ[कɉ के बाजार मूãय कȧ अǔःथरता, अंतिन[Ǒहत उधारकता[ ǔजन 

आिथ[क गितǒविधयɉ मɅ लगे हुए हɇ उनकȧ चबȧयता आǑद ।) 
 

सी)  ऋण मूãयांकन और ऋण िनगरानी मानक, पूव[ के पोट[फोिलयो अÛतरण मɅ एमआरआर 
और एमएचपी मानकɉ का अनुपालन तथा अÛतरण के िलए एÈसपोज़र के चुनाव मɅ औिच×य 

के संबंध मɅ ूवत[कɉ कȧ ूितƵा । 
 

डȣ)   संबंिधत अÛतिन[Ǒहत एÈसपोजर ौणेी मɅ ऋणɉ/पोट[फोिलयो के पूव[ अÛतरण मɅ ूवत[कɉ का 
हािन संबंधी अनुभव, अÛतिन[Ǒहत उधारकता[ओं Ʈारा कȧ गयी धोखाधड़ȣ घटना, ूवत[कɉ के 

कथन और वारंटȣ कȧ सÍचाई ; 
 

ई)  अÛतǐरत एÈसपोजर तथा जहां लागू हो अÛतǐरत ऋणɉ का समथ[न करने वाले संपाǔƳ[क के 

संबंध मɅ बरती गयी समुिचत सावधानी के संबंध मɅ ूवत[क अथवा उनके एजɅट या 
परामश[दाताओं के वƠåय और ूकटȣकरण; 

 

एफ)  अÛतǐरत ऋणɉ  के मूãयांकन मɅ ूयुƠ Ǒबयाǒविध और अवधारणाएं तथा मूãयांकनकता[ कȧ 
ःवतंऽता सुिनǔƱत करने के िलए ूवत[क Ʈारा अपनायी गयी नीित; 

 

2.3    दबाव परȣ¢ण 
गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को अपने खरȣदे गये ऋण पोट[फोिलयो  के अनुकूल िनयिमत Ǿप से दबाव 

परȣ¢ण करनी चाǑहए । इस ूयोजन के िलए ǒविभÛन घटकɉ पर ǒवचार Ǒकया जा सकता है, जैसे आिथ[क मंदȣ 



 

 

कȧ ǔःथित मɅ अंतिन[Ǒहत पोट[फोिलयो कȧ चूक दरɉ मɅ वǒृƨ, Þयाज दरɉ मɅ िगरावट के कारण अविध पूव[ चुकौती 
कȧ दरɉ मɅ वǒृƨ अथवा उधारकता[ओं के आय ःतर मɅ वǒृƨ के कारण एÈसपोजर का समय पूव[ भुगतान ।  
 

2.4    ऋण िनगरानी  
2.4.1 यह आवँयक है Ǒक बेता गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयां खरȣदे गये ऋण कȧ काय[ िनंपादन संबंधी 
सूचना पर िनरंतर आधार पर नजर रखɅ और यǑद जǾरȣ हो तो समुिचत कार[वाई करɅ । इस कार[वाई मɅ 
अंतिन[Ǒहत आǔःत ौणेी के Ǒकसी ूकार के ूित एÈसपोजर सीमा मɅ पǐरवत[न, ूवत[कɉ पर लागू सीमा मɅ 
पǐरवत[न आǑद शािमल हो सकता है । इस ूयोजन के िलए गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को खरȣदे गये ऋण 
कȧ जोǔखम ूोफाइल के  अनुǾप आिधकाǐरक ूǑबया ःथाǒपत करनी चाǑहए । यह ूǑबया उतनी हȣ कड़ȣ 
होनी चाǑहए ǔजतनी उन ऋणɉ के पोट[फोिलयो के संबंध मɅ होती है ǔजÛहɅ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी ने 
सीधे ओǐरǔजनेट Ǒकया हो। ǒवशेष Ǿप से ऐसी ूǑबयाओं से अलग-अलग खातɉ मɅ समय पर कमजोरȣ 
के ल¢ण पकड़ने तथा देय होने के बाद 180 Ǒदन बीतते हȣ भारतीय ǐरज़व[ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी 
के Ǒदशा िनदȶशɉ के अनुसार अनज[क उधारकता[ओं कȧ पहचान करने मɅ आसानी होनी चाǑहए। एकǒऽत 
सूचना मɅ िनàनिलǔखत शािमल होना चाǑहए - एÈसपोजर का ूकार, 30, 60 और 90 Ǒदवस से अिधक ǒवगत 

देय होने वाले ऋणɉ का ूितशत,चूक दरɅ, अविधपूव[ भुगतान दरɅ, फोरÈलोजर मɅ ऋण, ऋण ःकोर का 
बारंबारता ǒवतरण, संपाǔƳ[क ूकार और कÞजा तथा अंतिन[Ǒहत एÈसपोजरɉ कȧ ऋण पाऽता के अÛय माप, 

औƭोिगक और भौगोिलक ǒवǒवधता, मूãय अनुपात के अनुǾप ऋण का बारंबारता ǒवतरण ǔजसमɅ इतना 
बɇडǒवÔथ हो Ǒक पया[Ư संवेदनशीलता ǒवƲेषण हो सके। यǑद इस ूकार कȧ सूचना सीधे गैर बɇǑकंग ǒवƣीय 
कंपनी से नहȣं ली जाती है और सǒव[स एजɅट से ली जाती है, तो वह सǒव[िसंग एजɅट के ूािधकृत 
अिधकाǐरयɉ Ʈारा ूमाǔणत होनी चाǑहए। गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी अÛय बातɉ के साथ-साथ पǐरिशƴ I 
मɅ ूवत[क Ʈारा Ǒकये गये ूकटȣकरण का ूयोग एÈसपोजर कȧ िनगरानी के िलए कर सकते हɇ । 
 

2.4.2  ऋण िनगरानी पƨितयां ǔजसमɅ बɇक/ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के समवतȸ और आंतǐरक लेखा 
परȣ¢क Ʈारा ूःतुत कȧ गई जानकारȣ का स×यापन शािमल होगा, जो पोट[फोिलयो के आकार पर िनभ[र होगा। 
खरȣद करने वाले  गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के लेखा परȣ¢कɉ Ʈारा ऐसे स×यापनɉ का सǒव[िसंग करार मɅ 
ूावधान होना चाǑहए। सभी संबंिधत जानकारȣ और लेखा ǐरपोट[ खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के 

वाǒष[क ǒवƣीय  िनरȣ¢ण के दौरान भाǐरबɇ के अिधकाǐरयɉ को स×यापन के िलए उपलÞध होना चाǑहए। 
 

2.5    सÍची ǒबबȧ मानदÖड 13  
 

2.5.1    ǒबबȧ (इस शÞद मɅ इसके आगे आǔःत कȧ सीधी ǒबबȧ, समनुदेशन और अंतरण का अÛय कोई ूकार 
शािमल होगा, Ǒकंतु  ऋण खातɉ का उधारकता[ के ूःताव पर अÛय ǒवƣीय संःथाओं को एकमुँत अंतरण और 
बांडɉ कȧ ǒबबȧ जो अिमम के ःवǾप के नहȣं हɇ शािमल नहȣं  हɉगे।) के फलःवǾप ‘ǒबबȧ करने वाला बɇक’14 

(इसके आगे इस शÞद मɅ सीधी ǒबबȧ करने वाला बɇक, समनुदेशन करने वाला गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी और 
अÛय ूणाली के माÚयम से अंतरण करने वाला  गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी शािमल होगा)  का बेची गई 

                                                            
13 ूितभूतीकरण लेनदेन के सÍची ǒबबȧ मानदंड के िलए कृपया समय समय पर यथा संशोिधत ूितःभूितकरण मानक 

आǔःतयɉ पर 1 फरवरȣ 2006 का पǐरपऽ स:ंडȣबीओडȣ.बीपी.बीसी.60/21.04.048/2005-06 का संदभ[ लɅ।  
 

14 इस पैरा मɅ ‘ǒबबȧ करने वाले गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी ’ शÞद मɅ गरै बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को ऋण बेचने वाली अÛय 

ǒवƣीय संःथाए ंभी शािमल हɉगी। 
 



 

 

आǔःतयɉ 15  से त×काल कानूनी अलगाव होना चाǑहए। खरȣदार को अंतǐरत करने के बाद ǒबबȧ करने वाले गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी से आǔःतयां पूण[ Ǿप से अलग होनी चाǑहए अथा[त,् ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपनी और साथ साथ उसके ऋणदाता कȧ  पहंुच से बाहरहोनी चाǑहए, यहाँ तक Ǒक ǒबबȧ करने 

वाले/ समनुदेिशत करनेवाले/ अंतǐरत करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के Ǒदवािलयापन कȧ ǔःथित मɅ 
भी । 
 

2.5.2  ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को असरदार तǐरके से आǔःतयɉ से संबंिधत सभी 
जोǔखम/ूितफल और अिधकार/दािय×वɉ का अंतरण करना चाǑहए और इन Ǒदशािनदȶशɉ के तहत ǔजÛहɅ 
ǒवशेष अनुमित दȣ गई है, उÛहɅ छोडकर, ǒबबȧ के बाद आǔःतयɉ मɅ Ǒकसी ूकार के लाभूद Ǒहतɉ को धारण 

नहȣं करना चाǑहए। खरȣदार को िगरवी रखने, ǒबबȧ, अंतरण या अदला बदली या अवǽƨ करने वाली शतɟ से 

मुƠ अÛय माÚयमɉ से आǔःतयɉ का िनपटारा करने का िनरंकुश अिधकार होना चाǑहए। ǒबबȧ करने वाले गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को ǒबबȧ के बाद आǔःतयɉ मɅ कोई आिथ[क Ǒहत नहȣं रखना चाǑहए और खरȣदार को, 
इन Ǒदशािनदȶशɉ के तहत ǒवशेष Ǿप से अनुमित ूदƣ कारणɉ को छोडकर, ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय 
कंपनी से åयय या हािन कȧ पूित[ का अिधकार नहȣं होना चाǑहए।              
 

2.5.3  ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी पर Ǒकसी भी समय आǔःतयɉ या उसके Ǒकसी अंश या 
खरȣदार Ʈारा धारण कȧ हुई ःथानापÛन आǔःतयɉ कȧ पुनः खरȣद या िनधीयन या अितǐरƠ आǔःतयां उपलÞध 

कराने का कोई दािय×व नहȣं होगी, केवल उन ǔःथितयɉ को छोड़कर जो आƳासनɉ के भंग होने के कारण या 
ǒबबȧ के समय Ǒकए गए अिभवेदनɉ के कारण उ×पÛन हुई हɉ।  ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी 
को यह िसƨ करने मɅ समथ[ होना चाǑहए Ǒक खरȣदार को इस आशय कȧ नोǑटस दȣ गई थी और खरȣदार ने ऐसे 

दािय×वɉ कȧ अनुपǔःथित कȧ ूािƯ सूचना दȣ थी।  
 

2.5.4  ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी ने खरȣदार को हुई हािन कȧ भरपाई करने के िलए कोई 

ूितबƨता नहȣं ली और न हȣ वह बाÚय है । यह सुिनǔƱत करने के िलए उसने सभी तक[ संगत सावधािनयां ली 
थीं, उसे  यह िसƨ  करने मɅ  समथ[ होना चाǑहए।  
 
2.5.5  केवल नकदȣ के आधार पर हȣ ǒबबȧ होगी और ूितफल आǔःतयɉ के अंतरण के समय तक ूाƯ होना 
चाǑहए। ǒबबȧ ूितफल बाजार-आधाǐरत होना चाǑहए और मूãयांकन समुिचत दरूȣ के आधार पर पारदशȸ 
तरȣके से Ǒकया जाना चाǑहए।   
 

2.5.6  ऋण ǒबबेता यǑद ऋण कȧ सǒव[िसंग करने वाले एजɅट  कȧ तरह काम करता है, तो इससे लेनदेन कȧ  
‘सÍची ǒबबȧ’ का ःवǾप समाƯ नहȣं होता , बशतȶ ऐसी सेवा ूितबƨताओं के कारण ǒबबȧ कȧ गई आǔःतयɉ पर 
अविशƴ ऋण जोǔखम या ऐसी सेवाओं के संबंध मɅ संǒवदा×मक काय[-िनंपादन ǔजàमेदाǐरयɉ के अलावा कोई 

अितǐरƠ ǔजàमेदारȣ नहȣं आती ।  
 

2.5.7  ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के कानूनी परामश[दाता से राय लेकर अिभलेख मɅ रखना 
चाǑहए  ǔजसमɅ यह कहा गया हो Ǒक (i) आǔःतयɉ मɅ सभी अिधकार, ःवािम×व, Ǒहत और लाभ खरȣदार को 
अंतǐरत Ǒकए गए हɇ।  (ii) ǒबबȧ करने वाला गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी खरȣदार के ूित ऊपर उǔãलǔखत पैरा 
2.5.6 मɅ Ǒदए गए अनुसार इन आǔःतयɉ के संबंध मɅ सǒव[िसंग ǔजàमेदाǐरयɉ के अलावा Ǒकसी भी तरह से 

                                                            
15 Ǒकसी आǔःत के एक अंश कȧ 20 ǒबबȧ के मामले मɅ आǔःत के बेचे गये अंश पर सÍची ǒबबȧ कȧ मानदंड लाग ूहोगा । 
 
 



 

 

ǔजàमेदार नहȣं है (iii) ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के ऋणदाताओं को इन आǔःतयɉ के संबंध 

मɅ, यहाँ तक Ǒक ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के Ǒदवािलयापन कȧ ǔःथित मɅ भी,  कोई 

अिधकार नहȣं होगा । 
 

2.5.8 खरȣदार को आǔःतयाँ अंतरण करने के बाद अंतिन[Ǒहत संǒवदा/संǒवदाओं कȧ शतɟ पर कोई 

पुनिन[धा[रण, पुनर[चना या पुन; समझौता हुआ हो तो वह खरȣदार पर बाÚयकारȣ होगा और एमआरआर कȧ 
सीमा को छोडकर , ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी पर बाÚयकारȣ नहȣं होगा ।    

2.5.9  ǒबबȧ करने वाले गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी से आǔःतयɉ के अंतरण के  कारण  अंतिन[Ǒहत संǒवदा 
का संचालन करने वाले Ǒकसी िनयम और शतɟ का उãलंघन नहȣं  होना चाǑहए और सभी आवँयक अनुमितयां 
बाÚयताधारȣ से (ततृीय प¢ सǑहत, जहाँ आवँयक हो) ूाƯ करनी चाǑहए। 
 

2.5.10 यǑद ǒबबȧ करने वाला गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी ǒबबȧ के बाद अलग सेवा संǒवदा के तहत शुãक 

लेकर सेवाएं उपãÞध कराता है, और उधारकता[ के भुगतान/ चुकौितयां उसके माÚयम से कराए गए हɇ, तो 
उधारकता[ से जबतक ये भुगतान ूाƯ न हɉ तब तक खरȣदार को िनिध के ूेषण के िलए ǒबबȧ करने वाला 
ǔजàमेदार नहȣं है। 
 

2.6   वारंटȣ और अिभवेदन 
 

अÛय ǒवƣीय  संःथाओं को,  आǔःतयां ǒबबȧ करने वाले ूवत[क उन आǔःतयɉ के संबंध मɅ अिभवेदन और 
वारंटȣ दे सकता है । जहाँ िनàन शतɟ को पूरा Ǒकया गया हो वहां ǒवबेता को ऐसे अिभवेदन  और आƳासनɉ के 

िलए पंूजी धारण करने कȧ आवँयकता नहȣं है ।  
 

  ए)   कोई भी अिभवेदन या वारंटȣ केवल औपचाǐरक िलǔखत करार के तहत Ǒदया जाता है ।  
  बी)  ǒवबेता कोई भी अिभवेदन या वारंटȣ देने के या लेने के पहले पया[Ư उिचत  
 सावधानी  बरतता है । 
        सी)  अिभवेदन या वारंटȣ का संबंध वत[मान पǐरǔःथित से है, ǔजसका आǔःतयɉ कȧ ǒबबȧ के 

समय ǒवबेता Ʈारा स×यापन Ǒकया जा सकता है। 
        डȣ) अिभवेदन या वारंटȣ िनरंतर ःवǾप कȧ नहȣं हो सकती और, खासकर, ऋण/अंतिन[Ǒहत 

 उधारकता[ के भावी साख से संबƨ नहȣं है।   
        ई) अिभवेदन और वारंटȣ का ूयोग, ǔजसमɅ ूवत[क से यह अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक वह ǒबबȧ कȧ 

गई आǔःतयɉ के बदले मɅ  (या उसके Ǒकसी भाग के िलए) अिभवेदन और आƳासन मɅ Ǒदए गए 

आधार पर दसूरȣ आǔःत रखे,  िनàनानुसार Ǒकया जाना चाǑहए :  
 

         * आǔःतयɉ के अंतरण से 120 Ǒदनɉ के भीतर : और  
         * मूल ǒबबȧ के  िनयमɉ और शतɟ पर हȣ संचािलत । 
 

        एफ)  ǔजस ǒवबेता को अिभवेदन और वारंटȣ के भंग के िलए ¢ितपिूत[ देना आवँयक है  वह ऐसा तभी 
करेगा जब  ¢ितपूित[ देने कȧ संǒवदा िनàन शतɟ को पूरा करती है : 
 

  *अिभवेदन और वारंटȣ का भंग होना िसƨ करने कȧ ǔजàमेदारȣ हर समय 

  आरोप लगाने वाले प¢ पर है  



 

 

  *ǒवबेता पर भंग का आरोप करनेवाले प¢ ने िलǔखत नोǑटस जारȣ Ǒकया हो,  
 ǔजसमɅ दावे के आधारɉ को ःपƴ Ǒकया गया हो; और 

       *भंग के फलःवǾप हुई सीधी हािन तक हȣ ¢ितपूित[ सीिमत होती है। 
 

 जी)    ǒवबेता को Ǒकसी अÛय ǒवƣीय संःथा को बेची गई आǔःतयɉ के बदले मɅ आǔःत देने कȧ या 
अिभवेदन और वारंटȣ के भंग के फलःवǾप  ¢ितपिूत[ का भुगतान करने कȧ घटनाओं के संबंध मɅ भाǐरबɇ (गैर 
बɇǑकंग पय[वे¢ण ǒवभाग) को सूिचत करना चाǑहए। 
 

2.7   आǔःतयɉ कȧ पुनःखरȣद   
 

सीधे समनुदेशन लेनदेन मɅ ǒबबेता Ʈारा अंतǐरत आǔःतयɉ पर ूभावी िनयंऽण को सीिमत करने के उƧेँय से, 

गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ के पास अंतǐरत आǔःतयɉ पर "ǔÈलन अप-कॉल" के माÚयम सǑहत कोई 

पुनःखरȣद कȧ संǒवदा नहȣं होनी चाǑहए। 
 
 

2.8   पंूजी पया[Ưता और अÛय ǒववेक पूण[ मानदÖड कȧ ूयोÏयता 
 

2.8.1  कापȾरेट ऋणɉ कȧ सीधी खरȣद के िलए पंूजी पया[Ưता शȣटमɅट गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा सीधे 

ूवित[त Ǒकए गए ऋणɉ पर ǔजस तरह से लागू होता है उसी तरह लागू होगा । ूितभूितकरण के के ौृÉंला मɅ 
िनवेश के पूंजी पया[पता तथा ूितभूितकरण लेनेदेन के िलए अÛय ǒववेकपूण[ मानदÖड को ूभाǒवत 
करेगी।  बɇक, यǑद  चाहे तो, खरȣदने के पहले ऋणɉ के समूह कȧ रेǑटंग करा सकता है ताǑक गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपनी अपनी समुिचत सावधानी  के अलावा ऋण समूह कȧ गुणवƣा के संबंध मɅ ततृीय प¢ के 

Ǻƴीकोण को समझ सके। तथाǒप, इस ूकार कȧ रेǑटंग समुिचत सावधानी का ǒवकãप नहȣं बन सकती ǔजसे 

खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को इस खंड के पैरा  2.2 कȧ शतɟ के तहत पालन करना आवँयक है । 
 

2.8.2  खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के िलए खुदरा और गैर-खुदरा ऋणɉ के समूह  कȧ खरȣद मɅ, आय 

िनधा[रण, आǔःत वगȸकरण, ूावधानीकरण और एÈसपोजर मानदÖड अलग-अलग बाÚयताधारȣ के आधार 
पर लागू हɉगɅ और पोट[फोिलयो के आधार पर नहȣं। गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी को आǔःतयɉ के वगȸकरण, 

आय पहचान और ूावधानीकरण मानदÖडɉ को पोट[फोिलयो ःतर पर लागू नहȣं करना चाǑहए, ÈयɉǑक ऐसा 
शȣटमɅट  समय बƨ तरȣके से अलग-अलग खातɉ मɅ कमजोरȣ पता लगाने और उÛहɅ दरू करने कȧ ¢मता न 

रखने के कारण ऋण पय[वे¢ण को कमजोर करने कȧ संभावना रखती है। यǑद  खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय 
कंपनी खरȣदे गए ऋण के पोट[फोिलयो  मɅ अलग-अलग बाÚयताधारȣ वार खातɉ को नहȣं रख रहे हɇ, तो उनके 

पास अलग-अलग बाÚयताधारȣ आधार पर ǒववेक पूण[ मानदÖड लागू करने कȧ वैकǔãपक ूणाली होनी चाǑहए,  

ǒवशेष Ǿप से बाÚयताधाǐरयɉ कȧ उन रािशयɉ का वगȸकरण Ǒकया जाना चाǑहए, ǔजÛहɅ वत[मान ǒववेक पूण[ 
मानदÖड के अनुसार एनपीए समझा जाना आवँयक है । ऐसी ूणाली सǒव[िसंग एजɅटɉ से खातावार Þयोरा ूाƯ 

करने कȧ हो सकती है, जो पोट[फोिलयो को ǒविभÛन आǔःत ौǔेणयɉ मɅ वगȸकरण करने के िलए सहायक िसƨ 

होती है। ऐसे  ǒववरण सेवा एजɅट  के ूािधकृत  पदािधकारȣ Ʈारा ूमाǔणत Ǒकये जाने चाǑहए। गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपनी के समवतȸ लेखापरȣ¢क, आंतǐरक लेखापरȣ¢क और सांǒविधक लेखा परȣ¢क को सǒव[िसंग 

एजंटो Ʈारा रखे गए ǐरकाड[ के आधार पर इन पाट[फोिलयो कȧ जांच करनी चाǑहए। सǒव[िसंग संǒवदा मɅ खरȣदार 
गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के लेखापरȣ¢कɉ Ʈारा इस ूकार कȧ जांच का ूावधान होना चाǑहए। सभी संबƨ 

जानकारȣ और  लेखापरȣ¢ा ǐरपोट[ भारतीय ǐरज़व[ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के िनरȣ¢ण अिधकाǐरयɉ को 



 

 

खरȣदार गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी के वाǒष[क ǒवƣीय िनरȣ¢ण के दौरान िनरȣ¢ण के िलए उपलÞध Ǒकए जाने 

चाǑहए। 
 

2.8.3 खरȣदे गए ऋण अिधमहण लागत पर माने जाएंगे बशतȶ  वे अंǑकत मूãय से अिधक नहȣं हɉ। अंǑकत 

मूãय से अिधक होने पर भुगतान Ǒकया गया ूीिमयम सीधी रेखा पƨित से या ूभावी Þयाज दर पƨित से, जो 
गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी Ʈारा उिचत समझा जाए, पǐरशोिधत होना चाǑहए । बकाया/अपǐरशोिधत 

ूीिमयम को पंूजी से घटाने कȧ आवँयता नहȣं है। खरȣदे गए ऋणɉ पर छूट /ूीिमयम को पोट[फोिलयो के 

आधार पर Ǒहसाब मɅ लेना चाǑहए या अनुपाितक दर पर वैयǒƠक एÈसपोजरɉ  मɅ ǒवभाǔजत करना चाǑहए। 
 
 

2.9   उƠ िनधा[ǐरत अपे¢ाओं का पालन न करने वाले एÈसपोजरɉ का शȣटमɅट       
 

ऊपर उǔãलǔखत पैरा 2.1 से 2.8 मɅ िनǑहत अपे¢ाओं को जहाँ पूरा नहȣं Ǒकया गया है वहां  िनवेशकता[ गैर 
बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी 667% का जोǔखम भार असाइनमɅट एÈसपोजर पर लगायेगा । यƭǒप, गैर बɇǑकंग 
ǒवƣीय कंपनी को गंभीरता से पैरा 2.1 से 2.4 मɅ िनǑहत Ǒदशािनदȶशɉ का पालन करने का ूयास करना 
चाǑहए, इन पैरामाफɉ के अनुपालन न करने कȧ ǔःथित मɅ 667% का उÍच जोǔखम भार 1 अƠूबर 2012 से 

लागू हो जाएगा। गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को 31 अƠूबर 2012 के पहले पैरा 2.1 से 2.4 मɅ िनǑहत 

अपे¢ाओं को लागू करने के िलए आवँयक ूणाली और पƨितयां लागू करनी चाǑहए।  
--------------------------- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

भाग सी 
 

ूितभूतीकरण गितǒविधयां/ एÈसपोजर ǔजनकȧ अनुमित  नहȣं दȣ गयी है 
 

1. वत[मान मɅ,  भारत मɅ गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ को िनàनिलǔखत ूितभूतीकरण गितǒविधयां या 
ूितभूतीकरण एÈसपोजस[ करने कȧ अनुमित नहȣं है । 

 

1.1   आǔःतयɉ का पुनू[ितभूितकरण    
 

पुनू[ितभूतीकरण एÈसपोज़र एक ऐसा ूितभूतीकरण एÈसपोजर है ǔजसमɅ अंतिन[Ǒहत एÈसपोजर समूह  से 

संबƨ जोǔखम ौृखंलाबƨ है और कम से कम एक अंतिन[Ǒहत एÈसपोजर ूितभूतीकरण एÈसपोजर है । इसके 

अलावा, एक या अिधक पुनू[ितभूतीकरण एÈसपोजरɉ के ूित एÈसपोजर पुनू[ितभूतीकरण एÈसपोजर है । 
पुनू[ितभूतीकरण एÈसपोजरɉ कȧ यह पǐरभाषा आǔःत समिथ[त ूितभूितयɉ के संपाǔƳ[कृत ऋण दािय×वɉ  
(सीडȣओ) पर लागू होगी, उदाहरण के िलए आवासीय बंधक समिथ[त ूितभूितयɉ Ʈारा समिथ[त सीडȣओ 

(आरएमबीएस) ।  
 

1.2 संǔƲƴ ूितभूतीकरण  
 

संǔƲƴ ूितभूतीकरण ऐसी संरचना है ǔजसके साथ जोǔखम के कम से कम दो िभÛन ःतरȣय पोजीशन होते हɇ 
या ऐसी ौृखंलाएं होती हɇ जो ऋण जोǔखम कȧ िभÛन दशाएं ूितǒबǒंबत करती हɇ, जहाँ अंतिन[Ǒहत एÈसपोजर 
का समूह  पूण[ या अंशतः,  (अथा[त ् बेǑडट-िलंÈड नोटस)् या अिनिधक (अथा[त ्ऋण चूक ःवैप) बेǑडट 

डेǐरवेǑटव  या गारंǑटयɉ के माÚयम से अंतǐरत कȧ जाती हɇ जो पोट[फोिलयो के ऋण जोǔखम के बचाव का काय[ 
करती है । तदनुसार, िनवेशकɉ कȧ संभाǒवत हािन अंतिन[Ǒहत समूह  के काय[िनंपादन पर िनभ[र है।   
  
1.3 पǐरबामी संरचना के साथ ूितभूतीकरण ( ूारंिभक पǐरशोधन ǒवशेषताओं सǑहत या उसके अितǐरƠ )   
 

इनमɅ ऐसे एÈसपोजर आते हɇ जहाँ उधारकता[ Ǒकसी ऋण åयवःथा (अथा[त ्बेǑडट काड[ ूाÜय रािश और नकदȣ 
ऋण सुǒवधाएं) के अंतग[त तयशुदा समय सीमा के भीतर आहǐरत रािश और चुकौती रािश मɅ घट-बढ़ कर 
सकते हɇ ।  ǒविशƴ Ǿप से ǐरवाǔãवगं संरचना मɅ पǐरशोिधत आǔःतयां हɉगी जैसे बेǑडट काड[ ूाÜय रािश, 
åयापार मɅ ूाÜय रािश, ǒबबेता ÝलोअरÜलान ऋण और कुछ पÒटे जो अपǐरशोधन संरचना को समथ[न देती हɇ, 
बशतȶ उनको समयपूव[ पǐरशोधन ǒवशेषताओं के साथ न बनाया गया हो । समयपूव[ पǐरशोधन का अथ[ 
ूितभूितयɉ कȧ उनकȧ सामाÛय संǒवदा×मक पǐरपÈवता के पहले चुकौती है। समयपूव[ पǐरशोधन के समय 

तीन संभाǒवत पǐरशोधन ूǑबयाएं हɇ ; (i) सीिमत पǐरशोधन  (ii) तीो या अिनयंǒऽत पǐरशोधन  (iii)  

िनयंǒऽत पǐरशोधन के बाद अिनयंǒऽत पǐरशोधन (िनयंǒऽत  अविध समाƯ होने के पƱात)   
 

2. ऊपर  उǔãलǔखत Ǒदशािनदȶशɉ मɅ ूितबंिधत लेनदेनɉ कȧ उपयुƠता और औिच×य कȧ यथा समय पुनः 
समी¢ा कȧ जाएगी।  
 

 
 
 
 
 



 

 

पǐरिशƴ-1 
ूकटȣकरण के फामȶट ूःताव दःतावेजɉ कȧ आवँयकता, सेवा ǐरपोट[,  िनवेश ǐरपोट[ आǑद.16  
 

ूितभूितकरण लेन देन  का नाम /पहचान सं.17 

  
ूकटȣ करण का 

ःवǾप 
ǒववरण 

रािश/ूितशत/वष[

i) अंतिन[Ǒहत आǔःतयɉ के भाǐरत औसत 

पǐरपÈवता अविध (वषɟ मɅ) 
  

अंतिन[Ǒहत आǔःतयɉ का पǐरपÈवता-वार 
ǒवतरण/  

  

ए) एक वष[ के भीतर पǐरपÈव होने वाली 
आǔःतयɉ का ूितशत 

  

बी) एक से तीन  वषɟ के भीतर पǐरपÈव 

होने वाली आǔःतयɉ का ूितशत  

  

सी) तीन से पांच वषɟ के भीतर पǐरपÈव 

होने वाली आǔःतयɉ का ूितशत  

  

1. अंतिन[Ǒहत आǔःतयɉ
कȧ पǐरपÈवता
ǒवशेषताए(ंूकटȣकरण
कȧ तारȣख को)/  

ii) 

डȣ) पांच वषɟ के बाद पǐरपÈव होने वाली 
आǔःतयɉ का ूितशत  

  

i) आरबीआई Ǒदशािनदेशɉ के तहत आवँयक 

एमएचपी (वष[ / मǑहने)  

  

ए) ूितभूितकरण के समय ूितभूितकृत 

आǔःतयɉ कȧ भाǐरत औसतन 

धाǐरता अविध(वष[ / मǑहने)   

  

2 ूितभूितकृत 

आǔःतयɉ का
Ûयूनतम धाǐरता
अविध (एमएचपी)  

ii) 

बी) ूितभूितकृत आǔःतयɉ के िलए 

Ûयूनतम और अिधकतम धाǐरता 
अविध  

  

3 ूकटȣकरण कȧ तारȣख
को Ûयूनतम धाǐरता
आवँयकता 
(एमआरआर)  

i) ूितभूितकृत आǔःतयɉ के  बहȣ मूãय का 
आरबीआई Ǒदशािनदेशɉ के तहत 

एमआरआर का ूितशत और ूकटȣकरण 

कȧ तारȣख को बकाया।   

  

                                                            
16 यह पǐरिशƵ ऋण के सीधे अंतरण को भी लाग ूहोगा। इस उƧेँय के िलए शÞद ‘ूितभूितकृत आǔःतयां’/’आǔःतया ं
ूभूितकृत’ का अथ[ ‘सीधे अंतǐरत ऋण/’सɋपागया’ Ǒकया जा सकता है।गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा ूितभूितकरण 

और सीधे अंतरण के संबंध मɅ ूकटȣकरण/ǐरपोट[ अलग से करना चाǑहए। 
 

17 यह ूकटȣकरण हर एक ूितभूितकरण सौदे के िलए, सौदे के जीवन भर के िलए, अलग से होना चाǑहए। 
[ 



 

 

ii) ूितभूितकृत आǔःतयɉ के बहȣ मूãय का 
वाःतǒवक ूितधारण और ूकटȣकरण कȧ 
तारȣख को बकाया  

  

ूितभूितकृत आǔःतयɉ के बहȣ मूãय मɅ 
एमआरआर का  गठन करने वाली धाǐरत 

जोǔखमɉ के ूकार (ूितभूितकृत आǔःतयɉ 
के बहȣ मूãय का ूितशत और ूकटȣकरण 

कȧ तारȣख को बकाया)18   

  

ए) ऋण वǒृƨ  (अथा[त Èया शेयरɉ मɅ 
िनवेश/गौण ौृखंला  , ूथम/दसूरȣ 
हानी गारंटȣ, नकदȣ संपाǔƳ[क, 

अितसंपाǔƳ[कȧकरण मɅ िनवेश हɇ।)    

  

बी) वǐरƵ ौृखंला   मɅ िनवेश   

सी) चलिनिध आधार   

iii)

डȣ) अÛय कोई (कृपय उãलेख करɅ   

iv) भंग, कोई हो तो, और उसके कारण   

अितदेय ऋणɉ का ǒवतरण   

ए) 30 Ǒदनɉ तक अितदेय ऋणɉ का 
ूितशत  

  

बी) 31 से 60 Ǒदनɉ तक अितदेय ऋणɉ 
का ूितशत 

  

सी) 61 से 90 Ǒदनɉ तक अितदेय ऋणɉ 
का ूितशत  

  

i) 

डȣ) 90 और 120 Ǒदनɉ के बीच अितदेय 

ऋणɉ का ूितशत  

  

 
ई) 120 और 180 Ǒदनɉ के बीच अितदेय 

ऋणɉ का ूितशत  

 

 
ऊ)/f) 180 Ǒदनɉ से अिधक अितदेय ऋणɉ 

का ूितशत  

 

अंतिन[Ǒहत ऋणॉ के िनवेश खाते के िलए 

उपलÞध मूत[ जमानत का ǒववरण (वाहन, 

बंधक आǑद.)  

  

4 अंतिन[Ǒहत ऋणɉ कȧ
ऋण गुणवƣा 

ii) 

ए) ूितभूित 1(नाम देने का) (% रǔ¢त   



 

 

ऋण)  

बी) ूितभूित 2   

सी) ूितभूित ‘एन’   

अंतिन[Ǒहत ऋणो के िलए उपलÞध सुर¢ा 
कवच कȧ åयािƯ  

  

ए) समूह  मɅ शािमल पूरȣतरह से 

जमानती ऋणɉ का ूितशत  

  

बी) समूह  मɅ शािमल अंशत: जमानती 
ऋणɉ का ूितशत  

  

iii)

सी) समूह  मɅ शािमल पूरȣतरह से 

गैरजमानती ऋणɉ का ूितशत 

  

रेǑटंग वार अंतिन[Ǒहत ऋणॉ ं का ǒवतरण 

(यǑद  यह ऋण रेटेड हɇ)   
  

एनबीएफसी कȧ आंतǐरक ौणेी/ बाƻ 

ौणेी (आंतǐरक मेड का सवȾÍच ौणेी 
का 1 के Ǿप मɅ उãलेख कर सकते हɇ)  

  

1/एएए या समक¢    

2   
3   
4.....   

ए) 

एन    

iv)

बी) समूह  कȧ भाǐरत औसतन रेǑटंग/    

अतीत मɅ देखा गया समान िनवेश खातɉ मɅ 
चूक का दर  

  

ए) ǒपछले पांच वषɟ के दौरान औसतन 

वाǒष[क चूक का दर  
  

v) 

बी) ǒपछले  वष[ के दौरान औसतन 

वाǒष[क चूक का दर  
  

समǾप पोट[ फोिलयɉ वालɉ का अपमेडेशन 

/वसूली/ हानी दर  
  vi)

ए) उÛनत एनपीए का ूितशत(ǒपछले 

पांच वषɟ का औसत)  

  



 

 

बी) वष[ के ूारंभ मɅ एनपीए कȧ बÒटेखाते 

डाली गई रािश का ूितशत(ǒपछले 

पांच वषɟ का औसत)  

  

सी) वष[ के दौरान वǒृƨशील एनपीए कȧ 
वसूली गई रािश(ǒपछले पांच वषɟ का 
औसत)     

  

एलटȣवी अनुपात के ǒवतरण कȧ आविृत  , 

आवसीय ऋण के मामले मɅ और 
वाǔणǔÏयक ःथावर संपदा ऋण)  

  

ए) एलटȣवी अनुपात से 60% से कम 

ऋण का ूितशत  

  

बी) एलटȣवी अनुपात से 60 से 70% के 

बीच ऋण का ूितशत  

  

सी) एलटȣवी अनुपात से 75% से अिधक 

ऋण का ूितशत  

  

vii)

डȣ) अंतिन[Ǒहत ऋणॉ ंके एलटȣवी अनुपात 

का भाǐरत औसत(%)  

  

िमौ समुहɉ के मामलɉ मɅ ऋणɉ का 
उƭोगवार अलग अलग ǒववरण(%)  

  

उƭोग 1   

उƭोग 2   

उƭोग 3....   

i) 

उƭोग एन    

ऋण समुहɉ का भौगोिलक ǒवतरण 

(राÏयवार) (%)  

  

राÏय 1   

राÏय 2   

राÏय 3   

5 ऋण समूह  कȧ अÛय
ǒवशेषताएं 

ii) 

राÏय 4   
 
 

 


