
 

 

अनुबंध 

भाग ए 
 

मानक आ ःतय  के ूितभूतीकरण के िलए दशािनदश 
[ 

1. ओ र जने टंग गैर ब कंग व ीय कंपिनय  (एनबीएफसी) ारा पूर  क  जाने वाली अपे ाएं 
 

1.1 ूितभूतीकरण के िलए पाऽ आ ःतयां 
 

कसी एकल ूितभूतीकरण लेनदेन म अंतिन हत आ ःतय  को बा यताधा रय  के कसी सम प समूह1 क  

ऋण बा यता का ूितिनिध व करना चा हए । इस शत के अधीन िन निल खत को छोड़कर तुलन पऽ म 

शािमल सभी मानक आ ःतयां2 ूितभूतीकरण क  पाऽ ह गी : 

(i) चब य ऋण सु वधा (उदाहरण के िलए नकद  ऋण खाते, बे डट काड ूा य रािशयां आ द) 

(ii) अ य संःथाओं से खर द  गयी आ ःतयां 
(iii) ूितभूतीकरण ए सपोजर (उदाहरण के िलए बंधक समिथत/आ ःत-समिथत ूितभूितयां) 
(iv) मूलधन और याज दोनो क  बुलेट चुकौती वाले ऋण3 

 

1.2 यूनतम धारण अविध (एमएचपी) 
 

1.2.1  ओ र जने टंग गैर ब कंग व ीय कंपिनयां ऋण  का ूितभूतीकरण तभी कर सकते ह जब उनक  

ब हय  म वे यूनतम अविध तक ह  । आ ःतय  क  यूनतम धारण अविध को िनधा रत करने वाले मानदंड, 

ज ह नीचे व णत कया गया है, यह सुिन त करने के िलए ह क - 

- प रयोजना काया वयन जो खम िनवेशक  को अंत रत नह ं कया जाता है और ; 
- ूितभूतीकरण के पहले यूनतम सुधार काय िनंपादन दशाया जाता है । 

 
1.2.2 गैर ब कंग व ीय कंपिनयां ऋण  का ूितभूतीकरण यूनतम धारण अविध के बाद ह  कर सकती 

ह, जसक  िगनती कसी गित विध/ूयोजन के िलए दये गये ऋण के पूण सं वतरण क  तार ख, 

उधारकता ारा आ ःत (अथात ्कार, आवासीय भवन आ द) के अिभमहण अथवा प रयोजना पूण होने 

क  तार ख, जो भी लागू हो, से क  जाएगी । यूनतम धारण अविध (एमएचपी)  क  प रभाषा 
ूितभूतीकरण के पूव चुकाये गये कःत  क  सं या के संदभ म क  जाएगी । अविध और चुकौती क  

                                                            
1 एकल आ ःत ूितभूतीकरण म ऋण को ौृखंलाओ ंम वभा जत नह ं कया जाता है और न जो खम का पुन वतरण होता 
है। अत:, उसे ूितभूतीकरण के आिथक उ ेँय के अनु प नह ं माना जाता है। 
2 इन दशािनदश  म ऋण/आ ःत श द का अिभूाय ऋण, अिमम और बांड  से है, जो अिमम क  ूकृित के ह । 
3 12 मह ने क  अविध तक क  यापार ूा य रािशयाँ  ज ह गरै ब कंग व ीय कंपिनय  ने अपने उधारकताओं से 

डःकाउंट कया/खर दा है, ूितभूतीकरण क  पाऽ ह गी । तथा प, केवल वह  ऋण/ूा य रािशयां ूितभूतीकरण क  पाऽ 

ह गी जहां बल के अदाकता ने पछले दो ऋण /ूा य रािशय   को िनयत दन के 180 दन के भीतर पूर  रकम चुका द   

है । 



 

 

बारंबारता के आधार पर विभ न ऋण  पर लागू यूनतम धारण अविध (एमएचपी)नीचे सारणी म द  

जा रह  है 4 

यूनतम धारण अविध 

 ूितभूतीकरण के पहले अदा कये गये कःत  क  यूनतम 

सं या 
 चुकौती क  

बारंबारता 

- सा ा हक 

चुकौती क  

बारंबारता 

- पा क 

चुकौती क  

बारंबारता 

- मािसक 

चुकौती क  

बारंबारता 

- ितमाह  

2 वष  तक क  मूल प रप वता अविध वाले ऋण बारह छह तीन दो 
2 वष से अिधक तथा 5 वष तक क  मूल 

प रप वता अविध वाले ऋण 

 अठारह नौ छह तीन 

5 वष से अिधक मूल प रप वता अविध वाले 

ऋण 

   -    - बारह चार 

[ 

1.2.3  ूितभूतीकृत ऋण  के समूह म अलग-अलग ऋण  पर यूनतम धारण अविध (एमएचपी)लागू होगी । 
पैरा 1.1 के फुटनोट 3 म उ ल खत ऋण  पर यूनतम धारण अविध नह ं लागू होगी ।    

1.3  यूनतम धारण अपे ा (एम आर आर) 

1.3.1  एमआरआर क  प रक पना इसिलए क  गयी है ता क यह सुिन त कया जा सके क ओ र जने टंग 

गैर ब कंग व ीय कंपिनय  का ूितभूतीकृत आ ःतय  के काय िनंपादन म िनरंतर िच बनी रहे ता क वे 

ूितभूतीकृत कये जाने वाले ऋण के संबंध म समुिचत सावधानी बरत । द घाविधक ऋण  के मामले म 

एमआरआर म ई वट /अधीनःथ अंश के अलावा ूितकृत पेपर का व टकल अंश भी होना चा हए ता क यह 

सुिन त कया जा सके क ूितभूतीकरण ू बया क  पूर  अविध के दौरान ूितभूतीकृत आ ःतय  के काय 

िनंपादन म ओ र जने टंग गैर ब कंग व ीय कंपिनय  क  िच / हत हो । ओ र जने टंग गैर ब कंग व ीय 
कंपिनय  को ऋण का ूितभूतीकरण करते समय नीचे द  गयी सारणी म व णत एमआरआर का पालन करना 
चा हए ।  ऋण  का ूितभूतीकरण करते समय ओ रिनजे टंग गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को  िन न सारणी 
म दए गए योरेवार एमआरआर का पालन करना चा हए: 

 
 
 
 
 

                                                            
4 �जहां  चुकौती ितमाह  से अिधक अंतराल पर हो, वहां कम-से-कम दो कःत  क   चुकौती के बाद ऋण  का ूितभूतीकरण 

कया  जा सकता है। 



 

 

ूितभूतीकरण के समय यूनतम ूितधारण आवँयकताएं 
 

ऋण का ूकार  एमआरआर  एमआरआर का योरा 
i) जहाँ ूवतक ारा

ूितभूतीकरण म  न ऋण
शिचंग शािमल है और न
ह   ूथम हािन साख
संवधन ।  

ूितभूतीकरण कए जाने 

वाले ऋण  के बह  मू य 

के  5% के बराबर वशेष 

ूयोजन साधन 

(एसवीपी) ूितभूितय  

म िनवेश ारा जार  ।   
 

ii) जहां ूितभूतीकरण म
कोई ऋण ौृखंला
शािमल नह ं है, कंतु
ओ र जनेटर ने ूथम
हािन साख संवधन
उपल ध कराया  है जैसे
तुलनपऽ से इतर
समथन, नकद
संपा क, 

अितसंपा क करण 

आ द.  
 

आवँयक साख संवधन 

ूवतक उपल ध करेगा।  
य द  ूथम ऋण साख 

संवधन 5% से कम 

आवँयक है तो शेष 

एसपीवी ारा जार  

ूितभूितय  म होगा।  
 

iii) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   शािमल है
कंतु ूवतक से ूथम
हािन साख संवधन नह ं
ह।   

शेयर ौृखंला   म 5% 

य द  शेयर ौृखंला   म 

5% से कम है तो शेष 

अ य ौृखंला  म 

सममाऽा पर होगी। 
 

24 माह या कम 

अविध क   मूल 

प रप वता के िलए 

ऋण  
 

ूितभूतीकृत कये
जाने वाले ऋण
के बह  मू य का
5% 
 

iv) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   शािमल है
और ूवतक ारा ूथम
हािन साख संवधन
(तुलनपऽेतर समथन,

नकद  संपा क,

अितसंपा क करण 

आ द) शािमल है ।  

य द  ूथम हािन साख 

संवधन 5% से कम हो 
तो शेष शेयर ौृखंला 
म । य द  ूथम हािन 

साख संवधन   और 
शेयर ौञंखला म 5% से 

कम हो, तो शेष अ य 

ौृखंला   म सममाऽा पर 
।   
 



 

 

i) जहाँ ूितभूतीकरण म न
ऋण ौृखंला   शािमल न
कोई ूथम हािन साख
संवधन ।  

ूितभूतीकरण कए जाने 

वाले ऋण  के बह  मू य 

के 10% के बराबर 
एसपीवी ारा जार  

ूितभूितय  म िनवेश   

ii) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   शािमल
नह ं है, कंतु ूवतक से
ूथम हािन साख संवधन
शािमल है उदा. तुलनपऽ
से इतर समथन, नकद
संपा क, 

अितसंपा क करण 

आ द.    

आवँयक साख संवधन 

ूवतक ारा उपल ध 

कराया जाएगा । य द 

वह 10% से कम हो तो, 
शेष एसपीवी ारा जार  

ूितभूितय  म।   
  

iii) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   शािमल है
कंतु ूवतक से ूथम
हािन साख संवधन
शािमल नह ं ह। 
 

5% शेयर ौृखंला   म 

या कम य द  शेयर 
ौृखंला   5% से कम हो। 
शेष (10% म से शेयर 
ौृखंला   म िनवेश 

घटाकर) एसपीवी ारा 
जार  अ य ौृखंला   के 

सममाऽा म ।  
 
i) य द  ूथम हािन 

साख संवधन 5% से 

अिधक हो कंतु 10% 
से कम हो तब शेष, 

एसपीवी ारा जार  

शेयर ौृखंला स हत 

ूितभूितय  म 

सममाऽा पर ।  
 

24 माह से अिधक 

क  मूल प रप वता 
अविध वाले ऋण 
 

ूितभूतीकरण 

कए जाने वाले
ऋण  के बह
मू य का 10% 
 

iv) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   शािमल है
और साथ साथ ूवतक
ारा ूथम हािन साख
संवधन (तुलनपऽ से
इतर समथन, नकद
संपा क, 

अितसंपा क करण 

आ द.)  शािमल है । 
  ii) य द  ूथम हािन 

साख संवधन 5% से 

कम हो तब शेयर 
ौृखंला    म ता क 

ूथम हािन और 



 

 

शेयर ौृखंला  5% के 

बराबर होगी। 
एसपीवी ारा जार  

अ य ौृखंलाओं म 

शेष ूितधारण 

सममाऽा म होगा 
(शेयर ौृखंला 
छोडकर) ता क कुल 

ूितधारण 10% हो। 
 

i) जहाँ ूितभूतीकरण म न
ऋण ौृखंला   शािमल न
ूवतक ारा कोई ूथम
हािन साख संवधन
शािमल हो । 
 

ूितभूतीकरण कए जाने 

वाले ऋण  के बह  मू य 

का 10% के बराबर. 
एसपीवी ारा जार  

ूितभूितय  म िनवेश । 
 

ii) ूितभूतीकरण म ऋण
ौृखंला   शािमल नह ं है,

कंतु ूवतक ारा
उपल ध होने वाला ूथम
हािन साख संवधन   उदा.
तुलनपऽ से इतर
समथन, नकद
संपा क, 

अितसंपा क करण 

आ द शािमल
ह ।    
 

ूवतक ारा आवँयक 

साख संवधन उपल ध 

कराई जाए ।   
 
य द  ूथम हािन साख 

संवधन क  आवँयकता 
10% से कम हो तब 

शेष, एसपीवी ारा जार  

ूितभूितय  म होगा । 
 

iii) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   शािमल हो
कंतु ूवतक ारा ूथम
हािन साख संवधन
शािमल न  हो ।  
 
 

10% शेयर ौृखंला  म । 
य द  शेयर ौृखंला 
10% से कम हो, तब 

शेष बची हुई ौृखंला  म 

सममाऽा म होगा । 
 

पैरा 1.1 क  पाद 

टप णी 3 म 

उ लेख कए गए 

एक बारगी चुकौती 
ऋण/ ूा य  
 

ूितभूतीकरण 

कए जाने वाले
ऋण  के बह
मू य का 10%.   
 

iv) जहाँ ूितभूतीकरण म
ऋण ौृखंला   और
ूवतक ारा ूथम हािन

य द  ूथम हािन साख 

संवधन 10% से कम है, 

तब शेष शेयर ौृखंला म। 



 

 

साख संवधन (तुलनपऽ
से इतर आधार, नकद
संपा क, 

अितसंपा क करण 

आ द)  शािमल ह । 
 
 

य द  शेष शेयर ौृखंला 
से बडा है, तब अ य 

ौृखंलाओं म बचा हुआ 

सममाऽा पर होगा ।   
 

 

1.3.2   ऋण का ूितभूतीकरण करने वाली संःथा को एमआरआर बनाए रखना होगा। दसूरे श द  म, मानक 

आ ःतय  के ूितभूतीकरण पर दशािनदश  वाले 01 फरवर  2006 के प रपऽ के पैरा 5(vi) के अनुसार अ य 

संःथाएं ज ह ‘ूवतक’  माना गया है उनके ारा नह ं रखा जा सकता।  
 

1.3.3 एमआरआर को ूमुख नकद  ूवाह का ूितिनिध व करना चा हए। अतः अित र  याज ःूेड/ युचर 
भावी आय का ूितिनिध व करने वाले ‘इंटरेःट ओनली ःशप’ म गैर ब कंग व ीय कंपिनय  का िनवेश, वह 

अधीनःथ  हो या नह ं, एमआरआर के िलए िगना नह ं जाएगा। 
 

1.3.4 ूवतक ारा ूितब ता का ःतर अथात ्, एमआरआर ऋण जो खम क  बचाव यवःथा या ूितधा रत 

याज क  बब  के कारण घटना नह ं चा हए। हािन आ मसात ्करने के मा यम से  या अनुपाती चुकौती के 

कारण ूितधा रत ए सपोज़र घटने के मामल  को छोडकर अप रशोिधत मूल धन के ूितशत के प म 

एमआरआर अ वरत आधार पर बनाए रखा जाना चा हए। ूितभूतीकरण क  स बयता के दौरान एमआरआर 
के प म प रवतन नह ं होना चा हए। 
 

1.3.5  इन दशािनदश  के तहत एमआरआर के अनुपालन के िलए गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को यह 

सुिन त करना चा हए क कानून के अनुसार समुिचत कागज़ात तैयार कये गये ह।    
 

 1.4    कुल ूितधा रत ए सपोजर क  सीमा  
 

1.4.1   वतमान म, हामीदार  के मा यम से या अ य ूवतक ारा एसपीवी ारा जार  ूितभूितय  म िनवेश 

मा यम  से कुल िनवेश क  सीमा कुल ूितभूतीकृत जार  िलखत  का 20% ह ।  यह िनणय िलया गया है 
क िन न ूकार के ूितभूतीकृत ऋण  म बाक का कुल ए सपोजर कुल ूितभूितकृत िलखत  से 20% से 

अिधक नह ं होना चा हए।   
 

 - एसपीवी ारा जार  शेयर /ूितभूितय  क  अधीनःथ /व र  ौृखंला  म हामीदार    

        ूितब ता के मा यम स हत िनवेश। 
 

       - नकद  और अ य ूकार क  संपा क, अितसंपा क करण स हत, साख संवधन, कंतु साख 

संवधन करने वाले इंटरेःट ओनली ःशप को छोड़कर।  
 

        - चलिनिध समथन।     
 

1.4.2  य द  गैर ब कंग व ीय कंपनी उ ल खत सीमा का उ लंघन करती है, तो अित र  रािश पर 
667%5 जो खम भा रत होगा।  
 

                                                            
5 गरै ब कंग व ीय कंपिनय  के िलए यनूतम सीआरएआर अपे ा 15% है।  अत: जो खम भार क  सीमा 667 ूितशत 

रखी गयी है ता क पंूजी भार ए सपोज़र मू य से अिधक न हो। 



 

 

1.4.3  य द जार  कए गए ूितभूतीकरण िलखत  के ऋण प रशोधन के कारण सीमा का उ लंघन होता है तो 
ए सपोज़र पर 20% क  सीमा का उ लंधन नह ं माना जाएगा।    

 

1.5   ूारंिभक लाभ बुक करना   
 

1.5.1  01 फरवर  2006 के हमारे प रपऽ सं.बप व व.सं.बीपी.बीसी.60/21.04.048/2005-06 के पैरा 20.1 

के अनुसार, एसपीवी ारा जार  क  गई या क  जाने वाली ूितभूितय  पर ऋण  के ूितभूतीकरण के कारण 

कोई लाभ /ूीिमयम का  उदय होता है तो उसे एसपीवी ारा जार  क  जानेवाली या जार  क  गई ूितभूितय  के 

जीवन काल पर प रशोिधत कया जाना चा हए। यह दशानेदश, अ य  बात  के साथ, ‘ओ रजनेट टू 

डःश यूट’ मोडेल को रोकने के उ ेँय से कए गए थे। अब कुछ हद तक इन िचंताओं का िनवारण इन 

दशािनदेश  म ूःता वत एमआरआर, एमएचपी और अ य उपाय  ारा कये जाने क  अपे ा है । अतः, यह 

िनणय िलया गया है क मूल धन के प रशोधन और घ टत हािन के साथ साथ ूितभूतीकरण ए सपोजरस पर 
आवँयक विश  ूावधान के आधार पर वष के दौरान उ चतर नकद  लाभ क  अनुमित द  जाय।    
नकद म ूा  लाभ क  रािश "लं बत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो म नकद  लाभ" के लेखा खात  म धारण 

क  जा सकती है ।ूितभूतीकरण सौद  के कारण उ प न होने वाले नकद  लाभ का प रशोधन ू येक व ीय  

वष के अंत म कया जाएगा और िन नानुसार उसक  गणना होगीः   
प रशोधन कया जाने वाला लाभ = मै स {एल, [(ए स*(वाई/जेड))], [(ए स/एन)]} 
ए स= वष के ूारंभ म  "लं बत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो म नकद  लाभ"  खाते म शेष  अप रशोिधत 

नकद  लाभ क  रािश  

वाई = वष के दौरान प रशोिधत मूल धन क  रािश 

ज़ेड = वष के ूारंभ म अप रशोिधत मूल धन 

एल = हािन6 (माक टू माकट मू य म अं कत करके िनवेश खाते पर हुई हािन + विश  ूितभूतीकरण लेन देन  

के  ए सपोजर के िलए कया गया, विश  ूावधान, य द  कोई हो + सीधे ब टे खाते डाले गए) साख संवधक 

‘इंटरेःट ओनली ःशप’7 पर हुई हािन को छोडकर। 
 

एन = ूितभूतीकरण लेन देन  क  अविश  प रप वता  
 

1.5.2  उपयु  लाभ क  प रशोधन प ित बकाया ूितभूतीकरण लेनदेन  पर भी लागू क  जा सकती है। 
तथा प, इस प रपऽ को जार  करने क  तार ख को केवल अप रशोिधत बकाया मूल धन और बकाया प रशोधन 

यो य लाभ के संबंध म ह  यह प ित लागू क  जा सकती है। 
 

                                                            
6 हािन, जसम बाजार दर पर मू यांकन के कारण गरै ब कंग व ीय कंपिनय  को हुई हािन शािमल है, विन द  

ूावधान, य द कोई हो, एमआरआर म कया जान ेवाला कोई सीधा राइट ऑफ या ूितभूतीकरण लेनदेन के ूित कोई 

अ य ए सपोजर (साख संवधन आई/ओ ःशप को छोड़कर) लाभ और हािन खाते म नामे कया जाना चा हए । तथा प 

प रशोधन फामलूा यह सुिन त करेगा क लाभ और हािन खाते म कया गया नामे उस सीमा तक ऑफ-सेट कया जाता 
है जस सीमा तक "ऋण अंतरण लेनदेन  क  पहचान तक लं बत नकद लाभ खाता म शेष रािश है । गैर ब कंग व ीय 

कंपिनय  को इस खाते क  शेष रािश को हसाब म िलये बना भारतीय रज़व गरै ब कंग व ीय कंपनी के मौजूदा 
दशािनदश  के अनुसार भी ूितभूतीकरण ए सपोज़र के िलए पंूजी रखनी चा हए ।   

 

7 साख संवधक आई/ओ ःशप के संबंध म हािन के लेखांकन के िलए कृपया पैरा 1.5.3 देख । 
[ 



 

 

1.5.3 कभी-कभी, ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनयां अंत रत आ ःतय  पर ूा य याज क  कुछ रािश 

ूा  करने के िलए सं वदागत अिधकार रख लेती ह । यह ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा ूा य याज 

एसपीवी क  देनदार  ह और उसके वतमान मू य का पंूजीकरण ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा 
इंटरेःट ओनली ःशप (आई/ओ ःशप) के प म कया जाता है, जो तुलन पऽ क  आ ःत ह। सामा यतः गैर 
ब कंग व ीय कंपनी अूा  लाभ को अपने लाभ  हािन खाते म भ वंय म ूा य याज के पंूजीकरण के प 

म आई/ओ ःशप के मा यम से िनधा रत करती ह। तथा प, उपयु  01 फरवर  2006 के प रपऽ म िन हत 

िनदेश  के संदभ म, गैर ब कंग व ीय कंपनी को लाभ हािन खाते म अूा य लाभ  को ःथान नह ं देना 
चा हए, उसके बदले उ ह अूा य लाभ को ऋण अंतरण लेनदेन  के अूा य लाभ" लेखा शीष के तहत धारण 

करना चा हए। इस खाते के शेष को ूितभूतीकरण लेनदेन  के िलए साख संवधन  के प म ूयु  होने के 

कारण आई/ओ ःशप पर होने वाली संभा वत हािन के िलए ूावधान के प म माना जाएगा।8 जब इंटरेःट 

ओनली ःशप को नकद म पुनःूा  कया जाएगा तब ह  लाभ को  लाभ और हािन खाते म िलया जाएगा। गैर 
ब कंग व ीय कंपिनयां आई/ओ ःशप  के प म होने वाली बब  पर लाभ को सुर त (बुक) नह ं करगी, 
उससे ट यर –। पंूजी से घटाने क  भी आवँयकता नह ं है । इंटरेःट ओनली ःशप लेखा प ित  ूितभूतीकरण 

के बकाया लेनदेन  पर भी लागू क  जा सकती है ।  
 

1.6    ूवतक एनबीएफसी ारा ूकट करण 
16.1   सगंठन/िनवेशक/शःट  रपोट ारा कया जाने वाला ूकट करण  
 

ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  ारा िनवेशक  को ूितभूितकृत आ ःतय  क  भा रत औसतन 

धा रता अविध और  ूितभूितकरण म उनके एमआरआर के ःतर के सबंंध म ूकट करण करना 
चा हए। ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को यह सिुन त करना चा हए क सभंा वत 

िनवेशक  को ऋण ौणेी और िनजी अंतिन हत जो खम, नकद  ूवाह और ूितभूितकरण जो खम का 
सपंा क आधार के साथ साथ ऐसी जानकार  जो यापक और नकद  ूवाह पर दबाव परख क  पूर  

जानकार  और सपंा क मू य जो अंतिन हत जो खम को आधार देती ह। ूवतक ारा एमएचपी और 
एमआरआर के ूित पूण सतुं  के सबंंध म ूकट करण जनता को सावजिनक प से उपल ध कराना 
चा हए और उिचत प से दःतावेज बनाना चा हए; जैसे ववरण-पऽ म ूितभूितकरण कायबम के 

अतंगत जार  क  गई ूितभूितय  के संबंध म ूितधारण ूितब ताओ ंके सबंंध म सभी मह वपूण 

जानकार  को उिचत समझा जाएगा। ूकट करण यवहार के शु आत म होना चा हए, और उसक  

कम से कम अधवा षक आधार पर पु  होनी चा हए (िसतंबर और माच – समाि  पर), और कसी भी 
                                                            
8 आई/ओ ःशप प रशोधन करने वाली या प रशोधन न करने वाली हो सकती है । प रशोधन करने वाली आई/ओ ःशप के 

मामले म गरै ब कंग व ीय कंपनी आई/ओ ःशप ारा हािन आ मसात करने के बाद बची रािश को नकद के प म ूा  

करगी। यह रािश ूा  होने पर उसे लाभ और हािन खाते म जमा कया जाएगा और देय प रशोधन के बराबर क  रािश "ऋण 

अंतरण लेनदेन पर अूा  लाभ" खाते म राइट-ऑफ कया जा सकता है, जससे गरै ब कंग व ीय कंपनी क  ब हय  म 

आई/ओ ःशप का बह  मू य घट जाएगा । प रशोधन नह ं करने वाली आई/ओ ःशप के मामले म, जब गरै ब कंग व ीय 

कंपनी को यह सूचना िमलती है  क एलपीवी ने आई/ओ  ःशप से हािन नामे  कया है तो वह ‘ऋण अंतरण लेनदेन पर अूा  

लाभ’ खाते म से बराबर रािश राइट-ऑफ करेगी और गरै ब कंग व ीय कंपनी क  ब हय  म आई/ओ  ःशप का मू य कम 
करेगी। आई/ओ  ःशप के अंितम मोचन के  प म ूा  नकद रािश लाभ और हािन खाते म ली जाए । 
 



 

 

समय जहाँ आवँयकता का भगं कया गया ह। उ ल खत आविधक ूकट करण हर ूितभूितकरण 

यवहार के िलए अलग से करना होगा, उसक  स बयता के दौरान, सःंथा के रपोट म, िनवेशक 

रपोट, यास रपोट या अ य त सम ूकािशत कागज़ात म। उ ल खत ूकट करण प रिश  1 म 

दए गए फामट म भी कर सकते ह।     
 

               
16.2   वा षक लेखा म कया जाने वाला ूकट करण  

ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  क  वा षक लेखा क  टप णी म एसपीवी बह य  के आधार 
पर गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा ूायो जत ूितभूितकृत आ ःतय    क  बकाया रािश का और 
एमआरआर के अनपुालन के िलए तुलनपऽ क  तार ख को एनबीएफसी ारा ूितधा रत जो खम 

क  कुल रािश का उ लेख होना चा हए। यह आंकड एसपीवी से ूवतक एनबीएफसी ारा ूा  

कए गए हो और एसपीवी के लेखा पर को ारा उिचत प से ूमा णत जानकार  पर आधा रत 

होने चा हए। यह ूकट करण प रिश  2 म दए गए फामट म कया जाना चा हए।      
    

1.7    ऋण उ प  मानक   
ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को ूितभूितकृत कये जाने वाले ए ःपोजर क  ऋण हामीदार  पर उसी 
ूकार क  ठोस और ःप  प रभा षत मानद ड  को लागू करना चा हए जैसा क वे अपनी ब हय  म धारण 

कये जाने वाली ए सपोज़र  पर करते ह ।  इस उ ेँय के िलए ूवतक  ारा ऋण  के अनुमोदन क  तथा जहां 
लागू हो वहां संशोधन, समी ा और िनगरानी क  वह  ू बया लागू क  जानी जा हए। 
 
 

1.8  ऊपर िनधा रत अपे ाओं को पूरा न करने वाली ूितभूतीकृत आ ःतय  के संबंध म श टमट 
 

जब तक क अ यथा ःप  प से उ लेख नह ं कया गया हो इस पैरा म िन हत सभी दशािनदश केवल नए 

लेन देन पर लागू ह गे। य द  ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी ऊपर उ ल खत पैरा 1.1 से 1.7 म द  गई 

अपे ाओं को पूरा करने म चूक करती ह, तो ूितभूितकृत आ ःतय  को ूितभूितकृत कया ह  नह ं था यह 

मानकर उनके िलए पंूजी बनाई रखनी होगी। यह पंूजी गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा अपने अ य 

ूितभूतीकरण लेनदेन के ूित वतमान ए सपोज़र के िलए आवँयक पंूजी के अित र  होगी ।  
 

2.     ूितभूतीकरण ए सपोज़र वाली ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को छोड़कर अ य गैर ब कंग 
व ीय कंपिनय  ारा पूर  क  जाने वाली अपे ाएं  

2.1     पया  सावधानी के िलए मानक  

2.1.1   गैर ब कंग व ीय कंपिनयां केवल उस ःथित म कसी ूितभूतीकरण ःथित  म िनवेश कर 
सकती है या ए सपोजर ले सकती है जब  ूवतक (अ य गैर ब कंग व ीय कंपनी /एफआए/एनबीएफसी) 
ने ःप तया ऋण देने वाली संःथाओं को ूकट करण कया हो क उसने इन दशािनदश  म  िन हत 

एमआरआर और एमएचपी का पालन और अ वरत आधार पर एमआरआर दशािनदेश  का पालन करते रहेगा 
।    
 

2.1.2  िनवेश करने के पूव और उसके बाद गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को अपने ू येक ूितभूतीकरण 

ःथित  के िलए यह िस  करने म समथ होना चा हए क ूितभूतीकृत ःथितय  म उनके ूःता वत/मौजूदा 
िनवेश  क  उ ह पूर  समझ है । गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को यह भी िस  करना होगा क इस ूकार का 



 

 

मू यांकन करने के िलए उ ह ने िन निल खत का व ेषण और अिभलेखब  करने के िलए आिधका रक 

नीितय  और ू बयाओं को लागू कया है : 
 
ए) ूवतक  ारा ूितभूतीकरण के एमआरआर के संबंध म ूकट क  गयी सूचना, कम-से-कम अधवा षक 

आधार पर । 
 

बी) िनवेशकता गैर ब कंग व ीय कंपनी क  ूितभूतीकरण ःथित के काय िनंपादन पर मह वपूण ूभाव 

डालने वाली, अलग-अलग ूितभूतीकरण ःथित क  जो खम संबंधी वशेषताएं जनम ूितभूतीकरण क  

समःत संरचना मक वशेषताएं शािमल ह (अथात ्ौृखंला क  व र ता, अधीनःथ ौृखंलाओं का प रमाण, 

समय पूव भगुतान जो खम और साख संवधन पुनिनधारण के ूित उसक  संवेदनशीलता, चुकौती ‘वाटर-
फाल’ क  संरचना, ‘वाटर-फाल’ संबंधी ूेरक त व, ौृखंलाओं क  समयब  चुकौती म ौृखंला क  ःथित 

(समय-ौृखंला), चलिनिध संवधन, चलिनिध सु वधाओं के मामले म साख संवधन क  उपल धता, चूक क  

ड -ःपेिस फक प रभाषा, आ द) । 
 

सी) ूितभूतीकरण पोजीशन म अंतिन हत ए सपोजर क  जो खम वशेषताएं (अथात ्ऋण क  गुणव ा, ऋण 

समूह म व वधीकरण और एक पता का ःतर, अलग-अलग उधारकताओं के चुकौती यवहार क  उनक  आय 
के ॐोत के अलावा अ य घटक  के ूित संवेदनशीलता, ऋण का समथन करने वाले संपा क  के बाजार मू य 

क  अ ःथरता, अंतिन हत उधारकता जन आिथक गित विधय  म लगे हुए ह उनक  चब यता आ द ।) 
 

ड ) ऋण मू यांकन और ऋण िनगरानी मानक, पूव के ूितभूतीकरण म एमआरआर और एमएचपी मानक  

का अनुपालन तथा ूितभूतीकरण के िलए ए सपोज़र के चुनाव म औिच य के संबंध म ूवतक  क  ूित ा । 
 

ई)  ूितभूतीकरण पोजीशन म अ तिन हत ए सपोजर ौणेी म ूवतक  का पूव ूितभूतीकरण म हािन का 
अनुभव, अ तिन हत उधारकताओं ारा क  गयी धोखाधड़  घटना, ूवतक  के कथन और वारंट  क  स चाई ; 
 

एफ) ूितभूतीकृत ए सपोजर तथा जहां लागू हो ूितभूतीकृत ए सपोजर का समथन करने वाले संपा क के 

संबंध म बरती गयी समुिचत सावधानी के संबंध म ूवतक अथवा उनके एजट या परामशदाताओं के व य 

और ूकट करण; 
 

जी) ूितभूतीकृत ए सपोजर का समथन करने वाले संपा क के मू यांकन म ूयु  बया विध और 
अवधारणाएं तथा मू यांकनकता क  ःवतंऽता सुिन त करने के िलए ूवतक ारा अपनायी गयी नीित; 
 

2.1.3  जब बाद म ूितभूतीकृत िलखत तीयक बाजार म कसी गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा खर द ली 
जाती ह तो उस समय गैर ब कंग व ीय कंपनी को सुिन त करना चा हए क ूवतक ने ःप  प से कहा 
है क वह ऐसी ःथित रखगी जससे एमआरआर क  पूित होगी। 
 

2.2   दबाव पर ण 
 

गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को अपने ूितभूतीकरण पोजीशन के अनुकूल िनयिमत प से दबाव पर ण 

करनी चा हए । इस ूयोजन के िलए विभ न घटक  पर वचार कया जा सकता है, जैसे आिथक मंद  क  

ःथित म अंतिन हत पोटफोिलयो क  चूक दर  म वृ , याज दर  म िगरावट के कारण अविध पूव चुकौती क  

दर  म वृ  अथवा उधारकताओं के आम ःतर म वृ  के कारण ए सपोजर का समयपूव भुगतान, साख 

संवधक  क  रे टंग म िगरावट के कारण ूितभूितय  (आ ःत समिथत/बंधक समिथत ूितभूित) के बाजार 
मू य म िगरावट तथा ूितभूितय  क  तरलता के अभाव के कारण उ चतर ववेकपूण मू यांकन समायोजन ।  
 



 

 

2.3  ऋण िनगरानी 
 

यह आवँयक है क गैर ब कंग व ीय कंपिनयां अपनी ूितभूतीकरण ःथित म अंतिन हत ए सपोजर के 

काय िनंपादन संबंधी सूचना पर िनरंतर आधार पर नजर रख और य द ज र  हो तो समुिचत कारवाई कर । 
इस कारवाई म ूितभूतीकरण लेनदेन के अंतिन हत आ ःत ौणेी के कसी ूकार के ूित ए सपोजर सीमा म 

प ररवतन, ूवतक  पर लागू सीमा म प रवतन आ द शािमल हो सकता है । इस ूयोजन के िलए गैर ब कंग 
व ीय कंपिनय  को ू बया ःथा पत करनी चा हए, जो पैरा 2.1.2 म िन द  ूितभूतीकृत पोजीशन म उनके 

ए सपोजर क  जो खम ूोफाइल के अनुकूल हो । जहां ूासंिगक हो, वहां इसम िन निल खत शािमल होना 
चा हए - ए सपोजर का ूकार, 30, 60 और 90 दवस से अिधक वगत देय होने वाले ऋण  का ूितशत, 

फोर लोजर म ऋण, ऋण ःकोर का बारंबारता वतरण, संपा क ूकार और क जा तथा अंतिन हत 

ए सपोजर  क  ऋण पाऽता के अ य माप, औ ोिगक और भौगोिलक व वधता, मू य अनुपात के अनु प 

ऋण का बारंबारता वतरण जसम इतना बड व थ हो क पया  संवेदनशीलता व ेषण हो सके । गैर ब कंग 
व ीय कंपिनयां अ य बात  के साथ-साथ अनुबंध I म ूवतक ारा कये गये ूकट करण का ूयोग 

ूितभूतीकरण ए सपोजर क  िनगरानी के िलए कर सकती ह । 
 

2.4  ऊपर िन द  अपे ाओं क  पूित नह ं करने वाले ए सपोजर का श टमट 
 

ऊपर पैरा 2.1 से 2.3 तक द  गयी अपे ाओं क  पूित नह ं करने वाले ूितभूतीकरण ए सपोजर  को िनवेशक 

गैर ब कंग व ीय कंपनी 667% का जो खम भार दगे । गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को पैरा 2.1 से2.3 

तक िन हत दशािनदश  के अनुपालन के िलए गहन ूयास करना चा हए ।  667% का उ चतर जो खम ्भार 
1 अ ू बर 2012 से लागू होगा । गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को 30 िसतंबर 2012 से पहले पैरा 2.1 से 2.3 

क  अपे ाओं को लागू करने के िलए आवँयक ूणाली और ू बयाएं ःथा पत करनी चा हए । 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
भाग - बी 

 

सीधे स पे गये नकद  ूवाह और अंतिन हत ूितभूितय  के मा यम से आ ःतय  के अंतरण वाले लेनदेन पर 
दशािनदश 

 

1. ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  ारा पूर  क  जाने वाली अपे ाएं 
 

1.1  अंतरण के िलए पाऽ आ ःतयां9 
 

1.1.1 इन दशािनदश  के तहत, गैर ब कंग व ीय कंपिनयां एकल मानक आ ःतय  का या ऐसी आ ःतय  

के भाग का या ऐसी आ ःतय  के पोटफोिलयो का व ीय संःथाओं को, िन न अपवाद  के साथ समुदेशन 

(असाइनमट) वलेख के मा यम से, अंतरण कर सकती है । 
 

i) प रबामी उधार सु वधाएं (अथात ्बे डट काड ूा य रािशयां आ द) 
ii) अ य सःथाओं से खर द  गई आ ःतयां 
iii) मूलधन और याज क  एकबारगी चुकौती वाली आ ःतयां 10 

 

1.1.2  तथा प, यह दशािनदश इन पर लागू नह ं ह गे : 
 

i) उधारकता के ऋण खात  को उधारकता के अनुरोध/पहल पर कसी गैर ब कंग व ीय कंपनी 
तथा अ य बक/एफआई/ एनबीएफसी के बीच अंतरण 

ii) बांड म लेनदेन 

iii) पोटफािलयो क  बब  यवसाय से पूर  तरह बाहर िनकालने के िनणय के फलःव प ऐसे िनणय 

को गैर ब कंग व ीय कंपनी के िनदेशक मंडल क  अनुमित होनी चा हए । 
iv) सहायता संघ और समूहन यवःथाएं 
v) अ य कोई यवःथा/लेनदेन, वशेषकर जसे भारतीय रज़व बक ारा छूट ूदान क  हो । 

 

 

1.2 यूनतम धारण अविध (एमएचपी) 
 

खंड ए के पैरा 1.2 क  तरह 
 

[ 
 

1.3    यूनतम ूितधारण अपे ा (एमआरआर)  
भाग ए के पैरा 1.2 के अनुसार 1.3.1  ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को अ य व ीय संःथाओं 

क  आ ःतय  का अंतरण करते समय िन न सारणी म दए गए एमआरआर का पालन करना चा हए: 
 

आ ःत का ूकार  एमआरआर  
24 माह से या उससे कम क सममाऽा आधार पर अंत रत आ ःतय  से नकद  

                                                            
9 इन दशािनदश  म अंतरण का अथ सीधा बब , समनदेुशन और कस और ूकार से आ ःतय  का अंतरण है । अंतरण  

के िलए सामा य श द खर द और बब  है । 
 

10 12 मह ने क  अविध तक क  यापार ूा य रािशयाँ  ज ह गरै ब कंग व ीय कंपिनय  ने अपने उधारकताओं से 

डःकाउंट कया/खर दा है, ूितभूतीकरण क  पाऽ ह गी । तथा प, केवल वह  ऋण/ूा य रािशयां ूितभूतीकरण क  पाऽ 

ह गी जहां बल के अदाकता  ने पछले दो ऋण /ूा य रािशय  को िनयत दन के 180 दन के भीतर पूर  रकम चुका द   

है । 
 



 

 

मूल प रप वता अविध वाली
आ ःतयां  

ूवाह से 5% ूा  करने के अिधकार का ूितधारण ।  

i) 24 माह से अिधक मूल
प रप वता अविध वाली
आ ःतयां; और  

ii) भाग ख के पैरा 1.1 क
पाद टप णी 11 म
उ ल खत ऋण । 

सममाऽा आधार पर अंत रत आ ःतय  से नकद  

ूवाह से 10% ूा  करने के अिधकार का ूितधारण 

।   

 

1.3.2  आ ःतय  क  आंिशक बब  के मामले म, य द  उपयु  पैरा 1.3.1 के अनुसार अपे त एमआरआर 
से अिधक हःसा बबेता ने ूितधा रत कया हो, तब बबेता ारा धा रत हःसे से, बेचे गए हःसे के 5% 

समान हःसा या बेचे गए हःसे के 10% हःसा, जो भी मामला हो, एमआरआर माना जाएगा । तथा प, 

बबेता गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा एमआरआर स हत धा रत सभी ए सपोजर बेची गई आ ःतय  के 

हःसे के समानःथ होना चा हए। 
  

1.3.3   गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को ऋण अंतरण के मामले म कसी भी ूकार का साख संवधन का 
ूःताव नह ं देनी चा हए और नकद ूवाह के सीधे समनुदेशन ारा चलिनिध सु वधाएं नह ं देनी चा हए 

य क, ऐसे मामल  म िनवेशक सामा यतः संःथागत िनवेशक होते है जो आवँयक पया  सावधानी के बाद 

ए सपोजर को समझने और उसे धारण करने के िलए आवँयक वशेष ता रखते है। गैर ब कंग व ीय 
कंपिनय  को आई/ओ ःटप म िनवेश के मा यम से भी कोई ए सपोजर  नह ं रखनी चा हए जो ऋण 

ःथानांतरण से ए सेस इंटरेःट ःूेड/ युचर मा जन आय का ूितिनिध व करती है । तथा प, ूवतक गैर 
ब कंग व ीय कंपिनय  को ऊपर उ ल खत पैरा 1.3.1 म िन हत एमआरआर आवँयकताओं को पूरा करना 
ह  होगा ।  पैरा 1.3.1 म उ लेख कए गए एमआरआर के अनुपालन के िलए अंत रत ऋण म गैर ब कंग 
व ीय कंपनी ारा आंिशक याज के ूितधारण को  विधक प से वैध कागजात  का समथन होना चा हए। 
कम से कम, ूवतक ारा िन न के संबंध म कानूनी मत अिभलेख म रखनी होगीः 
       

 ए)     ूवतक ारा धा रत याज रािश क  विधक वैधता 
बी)    ऐसी यवःथा जो समनुदेिशत के अिधकार  और ूितफल म उस सीमा तक हःत ेप नह ं 

करती ह जस सीमा तक उसे अंत रत कया गया है ;  

सी)     समनुदेिशती को अंत रत ऋण  क  सीमा तक ऋण से संब  पुरःकार या कोई जो खम न रखने 

वाला ूवतक     
  

1.3.4  ऋण बेचने वाली सःंथा को एमआरआर बनाए रखना होगा । दसूरे श द  म, मानक आ ःतय  के 

ूितभूतीकरण पर िन हत दशािनदश  वाले 01 फरवर  2006 के प रपऽ के पैरा 5(vi) के अनुसार अ य 

संःथाएं  ज ह  ‘ूवतक’  माना गया है उनके ारा एमआर नह ं रखा जा सकता। 
 

1.3.5 ूवतक ारा ूितब ता का ःतर अथात ्, एमआरआर ऋण जो खम क  बचाव यवःथा या ूितधा रत 

याज क  बब  के कारण घटना नह ं चा हए। हािन आ मसात ्करने के मा यम से  या अनुपाती चुकौती के 

कारण ूितधा रत ए सपोज़र घटने के मामल  को छोडकर अप रशोिधत मूल धन के ूितशत के प म 



 

 

एमआरआर अ वरत आधार पर बनाए रखा जाना चा हए। ूितभूतीकरण क  स बयता के दौरान एमआरआर 
के प म प रवतन नह ं होना चा हए। 
1.3.6  इन दशािनदश  के तहत एमआरआर के अनुपालन के िलए गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को यह 

सुिन त करना चा हए क कानून के अनुसार समुिचत कागज़ात तैयार कये गये ह।    
1.4    ूारंिभक लाभ बुक करना   
1.4.1 नकद म ूा  लाभ क  रािश "लं बत पहचान के ऋण अंतरण सौदो म नकद  लाभ" के लेखा खात  म 

धारण क  जा सकती है । ूितभूतीकरण सौद  के कारण उ प न होने वाले नकद  लाभ का प रशोधन ू येक 

व ीय  वष के अंत म कया जाएगा और िन नानुसार उसक  गणना होगीः   
प रशोधन कया जाने वाला लाभ = मै स {एल, [(ए स*(वाई/जेड))], [(ए स/एन)]} 
ए स= वष के ूारंभ म  "लं बत पहचान वाले ऋण अंतरण सौदो म नकद  लाभ"  खाते म शेष  अप रशोिधत 

नकद  लाभ क  रािश  

वाई = वष के दौरान प रशोिधत मूल धन क  रािश 

ज़ेड = वष के ूारंभ म अप रशोिधत मूल धन 

एल = पोटफोिलयो पर हुई हािन (ऋण हािन के िलए ूितधा रत ए सपोज़र के िलए विश  ूावधान + 

सीधे ब टे खाते डाले गए+ य द कोई और हािन11 हो, तो) । 
 एन = ूितभूतीकरण लेनदेन क  अविश   प रप वता 
 
1.4.2  लेखाकंन , आ ःतय  का वग करण  और एमआरआर के िलए ूावधान हेतु िनयम  
  

      एमआरआर का ूितिनिध व करने वाले ए सपोजर  क  आ ःतय  का वग करण और ूावधानीकरण 

िनयम िन नानुसार ह गेः   

ए )  य द  अंत रत ऋण खुदरा ऋण है तो एमआरआर का ूितिनिध व करने वाली रािश का 
समे कत  खाता ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपिनय  ारा रखी जाएगी। ऐसे मामल  म, 

एमआरआर के प रशोधन म ूा य समे कत रािश और उसक  आविधकता ःप  प से 

िन द  होनी चा हए और एमआरआर क  अितदेयता क  ःथित ऐसी रािश के पुनभुगतान के 

संदभ म िन त होनी चा हए। वैक पक प से, ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी उन 

खात  के िलए धा रत अनुपाितक रािशय  के िलए उधारकतावार खाता रखना जार  रख 

सकती है। ऐसे मामले म, वैय क ऋण खात  क  अितदेय ःथित हर एक खाते म ूा  

पुनभुगतान के संदभ म िन त क  जानी चा हए। 
 

                                                            
11 ूितधा रत ए सपोज़र पर कये जाने वाले विन द  ूावधान तथा ू य  राइट-ऑफ और अ य हािन, य द कोई हो, 
लाभ और हािन खाते म नामे कये जाने चा हए । इसके अलावा गरै ब कंग व ीय कंपिनय  को भारतीय रज़व गरै ब कंग 

व ीय कंपनी के मौजूदा दशािनदश  के अनुसार अपे त एमआरआर के अगं के प म ूितधा रत ए सपोज़र के िलए 

"अिनधा रत ऋण अंतरण लेनदेन  पर नकद  लाभ खाते" म शेष रािश को यान म िलये बना पंूजी रखनी चा हए । गैर 
ब कंग व ीय कंपिनय  से यह भी अपे ा क  जाएगी क वे वतमान अनुदेश  के अनुसार एमआरआर पर अलग से ‘मानक 

आ ःत’ ूावधान रख कसे ‘अिनधारण ऋण अंतरण लेनदेन  पर नकद  लाभ खाते’ म नामे नह ं कया जाना  
चा हए । 
 



 

 

ख)  खुदरा ऋण  को छोड़कर अ य ऋण समूह के अंतरण के  मामले म, ूवतक को ू येक ऋण 

के संबंध म ूितधा रत आनुपाितक रािशय  के िलए उधारकतावार खात  को बनाए रखना 
चा हए। ऐसे मामले म, िनजी ऋण खात  क  अितदेय ःथित ू येक खाते से ूा  चुकौती के 

संदभ म िन त करनी चा हए। 
 

ग)  य द ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी अंत रत ऋण के िलए समनुदेशीत बक /गैर ब कंग 
व ीय कंपनी के स विसंग एजट के प म काय करता है, तो वह अंत रत ऋण  के अितदेय 

ःथित से अवगत होगा, जो ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी क  ब हय  म पूरे 
एमआरआर/एनपीए के प म एमआरआर का ूितिनिध व करने वाले अलग-अलग ऋण  

के वग करण का आधार होगा और जो ऊपर उ ल खत पैरा (ए) और (बी) म ःप  क  गई 

लेखा प ित पर िनभर होगा ।     
 

1.5    ऋण ूवतक मानक  
       भाग ए म दये गए पैरा 1.6 के समान 
 

1.6 ऋण ओ र जनेशन मानक  
 

भाग ए म दये गए पैरा 1.7 के समान 
 

1.7 ऊपर उ ल खत अपे ाओं को पूरा न करने वाली बेची गई आ ःतय  का श टमट 
 

इस पैरा म िन हत सभी अनुदेश, पैरा 1.4.2 को छोड़कर , इस प रपऽ क  तार ख को या उसके बाद  ूारंभ 

कए गए लेन देन पर लागू ह गे। पैरा 1.4.2 म िन हत अनुदेश वतमान और नई लेन देन12 दोन  पर लागू 
ह गे। य द ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी ऊपर उ ल खत पैरा 1.1 से 1.6 म िन हत अपे ाओं के 

पालन म चूक करती है, तो उसे बेची गई आ ःतय  के िलए इस ूकार पंूजी बनाए रखनी होगी माने वे अभी 
भी गैर ब कंग व ीय कंपनी (ूवतक गैर ब कंग व ीय कंपनी) क  ब हय  म ह। 
 

2.     खर दार गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा पूर  क  जाने वाली अपे ाएं 
2.1     ऋण क  खर द पर ूितबंध  
 

य द वबेता ने खर द करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी को पैरा 1.3 म विन द  एमआरआर का िनरंतर 
आधार पर अनुपालन करने का ःप  प से ूकट करण कया है, तो ह  गैर ब कंग व ीय कंपनी अ य 

बक/एफआई/एनबीएफसी से भारत म ऋण खर द सकते ह । इसके अित र , घरेलू लेनदेन  के िलए, खर दार 
गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को यह सुिन त करना चा हए क ूवतक संःथा ने उनके ारा खर दे गए ऋण  

के संबंध म एमएचपी मानद ड  के िलए िनधा रत कए गए दशािनदश  का ढ़तापूवक अनुपालन कया है । 
 

2.2    पया  सावधानी के िलए मानक 
 

2.2.1   गैर ब कंग व ीय कंपिनय  के पास ऋण/ऋण के पोटफोिलयो क  खर द के पहले उनके िलए 

पया  सावधानी हेतु कुशल कमचा रय  के प म आवँयक संसाधन और वशेष ता और ूणाली होनी 
चा हए। इस संबंध म खर दार गैर ब कंग व ीय कंपनी को िन न दशािनदश  का पालन करना चा हए:  

                                                            
12 वतमान लेनदेन  के िलए पैरा 1.4.2 ऋण संवधक  या कसी अ य ूकार के ूितधा रत ए सपोज़र पर लाग ूहोगा । 
 

 

 



 

 

ए)   गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को अपने िनदेशक मंडल क  अनुमित से, समुिचत सावधानी क  

बया विध के संबंध म नीितयां तैयार करनी चा हए और गैर ब कंग व ीय कंपनी के अपने 

अिधका रय  ारा अपने माहक को जािनए (केवाईसी) के संबंध म अपे ाओं और अंतिन हत आ ःतय  

के ऋण गुणव ा के संबंध म लागू करना चा हए। अ य बात  के साथ-साथ ऐसी नीितय  को 
अंतिन हत ऋण गुणव ा के मू यांकन क  प ित  भी िनधा रत करनी चा हए। 
 

बी) खर दे गए ऋण  के संबंध म समुिचत सावधानी गैर ब कंग व ीय कंपिनय  ारा बा  ॐोत से 

नह ं क  जा सकती और उसे अपने अिधका रय  ारा  उसी  कड़ाई से पूर  क  जानी चा हए जैसा क 

गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा नये ऋण मंजूर करते समय क  जाती है । 
 

  सी) गैर ब कंग व ीय कंपनी य द अपने कुछ गित विधय  जैसे जानकार  और कागज़ात जुटाना 
आ द, बा  ॐोत से करना चाहता है तो गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को खर दे जाने वाले ऋण के 

चयन और अपने माहक को जािनए क  आवँयकताओं के संबंध म पूर  ज मेदार  लेना जार  रखना 
होगा।    

 

2.2.2   अलग-अलग ऋण या ऋण पोटफोिलयो खर दने के पूव , और उसके प ात जैसा उिचत हो, गैर 
ब कंग व ीय कंपिनयां यह िस  करने म स म होनी चा हए क खर दे गए ऋण के जो खम के ूोफाइल के 

अनु प यापक और संपूण समझ है और उससे संबंिधत  औपचा रक नीितयां और पूण प ितयां भी लागू क  

है। उसे िन निल खत का व ेषण और अिभलेखब  करना चा हए : 
 

ए)    एमआरआर के संबंध म ूवतक ारा कया गया ूकट करण, िनरंतर आधार पर ; 
 

[ 

बी)  खर दे गये पोटफोिलयो  के ए सपोजर क  जो खम वशेषताएं (अथात ्ऋण क  गुणव ा, 
ऋण समूह म व वधीकरण और एक पता का ःतर, अलग-अलग उधारकताओं के चुकौती 
यवहार क  उनक  आय के ॐोत के अलावा अ य घटक  के ूित संवेदनशीलता, ऋण का 
समथन करने वाले संपा क  के बाजार मू य क  अ ःथरता, अंतिन हत उधारकता जन 

आिथक गित विधय  म लगे हुए ह उनक  चब यता आ द ।) 
 

सी)  ऋण मू यांकन और ऋण िनगरानी मानक, पूव के पोटफोिलयो अ तरण म एमआरआर 
और एमएचपी मानक  का अनुपालन तथा अ तरण के िलए ए सपोज़र के चुनाव म औिच य 

के संबंध म ूवतक  क  ूित ा । 
 

ड )   संबंिधत अ तिन हत ए सपोजर ौणेी म ऋण /पोटफोिलयो के पूव अ तरण म ूवतक  का 
हािन संबंधी अनुभव, अ तिन हत उधारकताओं ारा क  गयी धोखाधड़  घटना, ूवतक  के 

कथन और वारंट  क  स चाई ; 
 

ई)  अ त रत ए सपोजर तथा जहां लागू हो अ त रत ऋण  का समथन करने वाले संपा क के 

संबंध म बरती गयी समुिचत सावधानी के संबंध म ूवतक अथवा उनके एजट या 
परामशदाताओं के व य और ूकट करण; 

 

एफ)  अ त रत ऋण   के मू यांकन म ूयु  बया विध और अवधारणाएं तथा मू यांकनकता क  

ःवतंऽता सुिन त करने के िलए ूवतक ारा अपनायी गयी नीित; 
 

2.3    दबाव पर ण 
गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को अपने खर दे गये ऋण पोटफोिलयो  के अनुकूल िनयिमत प से दबाव 

पर ण करनी चा हए । इस ूयोजन के िलए विभ न घटक  पर वचार कया जा सकता है, जैसे आिथक मंद  



 

 

क  ःथित म अंतिन हत पोटफोिलयो क  चूक दर  म वृ , याज दर  म िगरावट के कारण अविध पूव चुकौती 
क  दर  म वृ  अथवा उधारकताओं के आय ःतर म वृ  के कारण ए सपोजर का समय पूव भुगतान ।  
 

2.4    ऋण िनगरानी  
2.4.1 यह आवँयक है क बेता गैर ब कंग व ीय कंपिनयां खर दे गये ऋण क  काय िनंपादन संबंधी 
सूचना पर िनरंतर आधार पर नजर रख और य द ज र  हो तो समुिचत कारवाई कर । इस कारवाई म 

अंतिन हत आ ःत ौणेी के कसी ूकार के ूित ए सपोजर सीमा म प रवतन, ूवतक  पर लागू सीमा म 

प रवतन आ द शािमल हो सकता है । इस ूयोजन के िलए गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को खर दे गये ऋण 
क  जो खम ूोफाइल के  अनु प आिधका रक ू बया ःथा पत करनी चा हए । यह ू बया उतनी ह  कड़  
होनी चा हए जतनी उन ऋण  के पोटफोिलयो के संबंध म होती है ज ह गैर ब कंग व ीय कंपनी ने 
सीधे ओ र जनेट कया हो। वशेष प से ऐसी ू बयाओं से अलग-अलग खात  म समय पर कमजोर  
के ल ण पकड़ने तथा देय होने के बाद 180 दन बीतते ह  भारतीय रज़व गैर ब कंग व ीय कंपनी 
के दशा िनदश  के अनुसार अनजक उधारकताओं क  पहचान करने म आसानी होनी चा हए। एक ऽत 
सूचना म िन निल खत शािमल होना चा हए - ए सपोजर का ूकार, 30, 60 और 90 दवस से अिधक वगत 

देय होने वाले ऋण  का ूितशत,चूक दर, अविधपूव भुगतान दर, फोर लोजर म ऋण, ऋण ःकोर का 
बारंबारता वतरण, संपा क ूकार और क जा तथा अंतिन हत ए सपोजर  क  ऋण पाऽता के अ य माप, 

औ ोिगक और भौगोिलक व वधता, मू य अनुपात के अनु प ऋण का बारंबारता वतरण जसम इतना 
बड व थ हो क पया  संवेदनशीलता व ेषण हो सके। य द इस ूकार क  सूचना सीधे गैर ब कंग व ीय 
कंपनी से नह ं ली जाती है और स वस एजट से ली जाती है, तो वह स विसंग एजट के ूािधकृत 
अिधका रय  ारा ूमा णत होनी चा हए। गैर ब कंग व ीय कंपनी अ य बात  के साथ-साथ प रिश  I 
म ूवतक ारा कये गये ूकट करण का ूयोग ए सपोजर क  िनगरानी के िलए कर सकते ह । 
 

2.4.2  ऋण िनगरानी प ितयां जसम बक/ गैर ब कंग व ीय कंपनी के समवत  और आंत रक लेखा 
पर क ारा ूःतुत क  गई जानकार  का स यापन शािमल होगा, जो पोटफोिलयो के आकार पर िनभर होगा। 
खर द करने वाले  गैर ब कंग व ीय कंपनी के लेखा पर क  ारा ऐसे स यापन  का स विसंग करार म 

ूावधान होना चा हए। सभी संबंिधत जानकार  और लेखा रपोट खर दार गैर ब कंग व ीय कंपनी के 

वा षक व ीय  िनर ण के दौरान भा रब के अिधका रय  को स यापन के िलए उपल ध होना चा हए। 
 

2.5    स ची बब  मानद ड 13  
 

2.5.1    बब  (इस श द म इसके आगे आ ःत क  सीधी बब , समनुदेशन और अंतरण का अ य कोई ूकार 
शािमल होगा, कंतु  ऋण खात  का उधारकता के ूःताव पर अ य व ीय संःथाओं को एकमुँत अंतरण और 
बांड  क  बब  जो अिमम के ःव प के नह ं ह शािमल नह ं  ह गे।) के फलःव प ‘ बब  करने वाला बक’14 

(इसके आगे इस श द म सीधी बब  करने वाला बक, समनुदेशन करने वाला गैर ब कंग व ीय कंपनी और 
अ य ूणाली के मा यम से अंतरण करने वाला  गैर ब कंग व ीय कंपनी शािमल होगा)  का बेची गई 

                                                            
13 ूितभूतीकरण लेनदेन के स ची बब  मानदंड के िलए कृपया समय समय पर यथा संशोिधत ूितःभूितकरण मानक 

आ ःतय  पर 1 फरवर  2006 का प रपऽ स:ंड बीओड .बीपी.बीसी.60/21.04.048/2005-06 का संदभ ल।  
 

14 इस पैरा म ‘ बब  करने वाले गरै ब कंग व ीय कंपनी ’ श द म गरै ब कंग व ीय कंपिनय  को ऋण बेचने वाली अ य 

व ीय संःथाए ंभी शािमल ह गी। 
 



 

 

आ ःतय  15  से त काल कानूनी अलगाव होना चा हए। खर दार को अंत रत करने के बाद बब  करने वाले गैर 
ब कंग व ीय कंपनी से आ ःतयां पूण प से अलग होनी चा हए अथात,् बब  करने वाले गैर ब कंग 
व ीय कंपनी और साथ साथ उसके ऋणदाता क   पहंुच से बाहरहोनी चा हए, यहाँ तक क बब  करने 

वाले/ समनुदेिशत करनेवाले/ अंत रत करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी के दवािलयापन क  ःथित म 

भी । 
 

2.5.2  बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी को असरदार त रके से आ ःतय  से संबंिधत सभी 
जो खम/ूितफल और अिधकार/दािय व  का अंतरण करना चा हए और इन दशािनदश  के तहत ज ह 

वशेष अनुमित द  गई है, उ ह छोडकर, बब  के बाद आ ःतय  म कसी ूकार के लाभूद हत  को धारण 

नह ं करना चा हए। खर दार को िगरवी रखने, बब , अंतरण या अदला बदली या अव  करने वाली शत  से 

मु  अ य मा यम  से आ ःतय  का िनपटारा करने का िनरंकुश अिधकार होना चा हए। बब  करने वाले गैर 
ब कंग व ीय कंपनी को बब  के बाद आ ःतय  म कोई आिथक हत नह ं रखना चा हए और खर दार को, 
इन दशािनदश  के तहत वशेष प से अनुमित ूद  कारण  को छोडकर, बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय 
कंपनी से यय या हािन क  पूित का अिधकार नह ं होना चा हए।              
 

2.5.3  बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी पर कसी भी समय आ ःतय  या उसके कसी अंश या 
खर दार ारा धारण क  हुई ःथानाप न आ ःतय  क  पुनः खर द या िनधीयन या अित र  आ ःतयां उपल ध 

कराने का कोई दािय व नह ं होगी, केवल उन ःथितय  को छोड़कर जो आ ासन  के भंग होने के कारण या 
बब  के समय कए गए अिभवेदन  के कारण उ प न हुई ह ।  बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी 
को यह िस  करने म समथ होना चा हए क खर दार को इस आशय क  नो टस द  गई थी और खर दार ने ऐसे 

दािय व  क  अनुप ःथित क  ूाि  सूचना द  थी।  
 

2.5.4  बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी ने खर दार को हुई हािन क  भरपाई करने के िलए कोई 

ूितब ता नह ं ली और न ह  वह बा य है । यह सुिन त करने के िलए उसने सभी तकसंगत सावधािनयां ली 
थीं, उसे  यह िस   करने म  समथ होना चा हए।  
 
2.5.5  केवल नकद  के आधार पर ह  बब  होगी और ूितफल आ ःतय  के अंतरण के समय तक ूा  होना 
चा हए। बब  ूितफल बाजार-आधा रत होना चा हए और मू यांकन समुिचत दरू  के आधार पर पारदश  

तर के से कया जाना चा हए।   
 

2.5.6  ऋण बबेता य द ऋण क  स विसंग करने वाले एजट  क  तरह काम करता है, तो इससे लेनदेन क   

‘स ची बब ’ का ःव प समा  नह ं होता , बशत ऐसी सेवा ूितब ताओं के कारण बब  क  गई आ ःतय  पर 
अविश  ऋण जो खम या ऐसी सेवाओं के संबंध म सं वदा मक काय-िनंपादन ज मेदा रय  के अलावा कोई 

अित र  ज मेदार  नह ं आती ।  
 

2.5.7  बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी के कानूनी परामशदाता से राय लेकर अिभलेख म रखना 
चा हए  जसम यह कहा गया हो क (i) आ ःतय  म सभी अिधकार, ःवािम व, हत और लाभ खर दार को 
अंत रत कए गए ह।  (ii) बब  करने वाला गैर ब कंग व ीय कंपनी खर दार के ूित ऊपर उ ल खत पैरा 
2.5.6 म दए गए अनुसार इन आ ःतय  के संबंध म स विसंग ज मेदा रय  के अलावा कसी भी तरह से 

                                                            
15 कसी आ ःत के एक अंश क  20 बब  के मामले म आ ःत के बेचे गये अंश पर स ची बब  क  मानदंड लाग ूहोगा । 
 
 



 

 

ज मेदार नह ं है (iii) बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी के ऋणदाताओं को इन आ ःतय  के संबंध 

म, यहाँ तक क बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी के दवािलयापन क  ःथित म भी,  कोई 

अिधकार नह ं होगा । 
 

2.5.8 खर दार को आ ःतयाँ अंतरण करने के बाद अंतिन हत सं वदा/सं वदाओं क  शत  पर कोई 

पुनिनधारण, पुनरचना या पुन; समझौता हुआ हो तो वह खर दार पर बा यकार  होगा और एमआरआर क  

सीमा को छोडकर , बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी पर बा यकार  नह ं होगा ।    

2.5.9  बब  करने वाले गैर ब कंग व ीय कंपनी से आ ःतय  के अंतरण के  कारण  अंतिन हत सं वदा 
का संचालन करने वाले कसी िनयम और शत  का उ लंघन नह ं  होना चा हए और सभी आवँयक अनुमितयां 
बा यताधार  से (ततृीय प  स हत, जहाँ आवँयक हो) ूा  करनी चा हए। 
 

2.5.10 य द बब  करने वाला गैर ब कंग व ीय कंपनी बब  के बाद अलग सेवा सं वदा के तहत शु क 

लेकर सेवाएं उप ध कराता है, और उधारकता के भुगतान/ चुकौितयां उसके मा यम से कराए गए ह, तो 
उधारकता से जबतक ये भुगतान ूा  न ह  तब तक खर दार को िनिध के ूेषण के िलए बब  करने वाला 
ज मेदार नह ं है। 

 

2.6   वारंट  और अिभवेदन 
 

अ य व ीय  संःथाओं को,  आ ःतयां बब  करने वाले ूवतक उन आ ःतय  के संबंध म अिभवेदन और 
वारंट  दे सकता है । जहाँ िन न शत  को पूरा कया गया हो वहां वबेता को ऐसे अिभवेदन  और आ ासन  के 

िलए पंूजी धारण करने क  आवँयकता नह ं है ।  
 

  ए)   कोई भी अिभवेदन या वारंट  केवल औपचा रक िल खत करार के तहत दया जाता है ।  
  बी)  वबेता कोई भी अिभवेदन या वारंट  देने के या लेने के पहले पया  उिचत  
 सावधानी  बरतता है । 
        सी)  अिभवेदन या वारंट  का संबंध वतमान प र ःथित से है, जसका आ ःतय  क  बब  के 

समय वबेता ारा स यापन कया जा सकता है। 
        ड ) अिभवेदन या वारंट  िनरंतर ःव प क  नह ं हो सकती और, खासकर, ऋण/अंतिन हत 

 उधारकता के भावी साख से संब  नह ं है।   
        ई) अिभवेदन और वारंट  का ूयोग, जसम ूवतक से यह अपे ा क  जाती है क वह बब  क  

गई आ ःतय  के बदले म  (या उसके कसी भाग के िलए) अिभवेदन और आ ासन म दए गए 

आधार पर दसूर  आ ःत रखे,  िन नानुसार कया जाना चा हए :  
 

         * आ ःतय  के अंतरण से 120 दन  के भीतर : और  
         * मूल बब  के  िनयम  और शत  पर ह  संचािलत । 
 

        एफ)  जस वबेता को अिभवेदन और वारंट  के भंग के िलए ितपिूत देना आवँयक है  वह ऐसा तभी 
करेगा जब  ितपूित देने क  सं वदा िन न शत  को पूरा करती है : 
 

  *अिभवेदन और वारंट  का भंग होना िस  करने क  ज मेदार  हर समय 

  आरोप लगाने वाले प  पर है  



 

 

  * वबेता पर भंग का आरोप करनेवाले प  ने िल खत नो टस जार  कया हो,  
 जसम दावे के आधार  को ःप  कया गया हो; और 

       *भंग के फलःव प हुई सीधी हािन तक ह  ितपूित सीिमत होती है। 
 

 जी)    वबेता को कसी अ य व ीय संःथा को बेची गई आ ःतय  के बदले म आ ःत देने क  या 
अिभवेदन और वारंट  के भंग के फलःव प  ितपिूत का भुगतान करने क  घटनाओं के संबंध म भा रब (गैर 
ब कंग पयवे ण वभाग) को सूिचत करना चा हए। 
 

2.7   आ ःतय  क  पुनःखर द   
 

सीधे समनुदेशन लेनदेन म बबेता ारा अंत रत आ ःतय  पर ूभावी िनयंऽण को सीिमत करने के उ ेँय से, 

गैर ब कंग व ीय कंपिनय  के पास अंत रत आ ःतय  पर " लन अप-कॉल" के मा यम स हत कोई 

पुनःखर द क  सं वदा नह ं होनी चा हए। 
 
 

2.8   पंूजी पया ता और अ य ववेक पूण मानद ड क  ूयो यता 
 

2.8.1  काप रेट ऋण  क  सीधी खर द के िलए पंूजी पया ता श टमट गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा सीधे 

ूवितत कए गए ऋण  पर जस तरह से लागू होता है उसी तरह लागू होगा । ूितभूितकरण के के ौृं ला म 
िनवेश के पूंजी पयापता तथा ूितभूितकरण लेनेदेन के िलए अ य ववेकपूण मानद ड को ूभा वत 
करेगी।  बक, य द  चाहे तो, खर दने के पहले ऋण  के समूह क  रे टंग करा सकता है ता क गैर ब कंग 
व ीय कंपनी अपनी समुिचत सावधानी  के अलावा ऋण समूह क  गुणव ा के संबंध म ततृीय प  के 

ीकोण को समझ सके। तथा प, इस ूकार क  रे टंग समुिचत सावधानी का वक प नह ं बन सकती जसे 

खर दार गैर ब कंग व ीय कंपनी को इस खंड के पैरा  2.2 क  शत  के तहत पालन करना आवँयक है । 
 

2.8.2  खर दार गैर ब कंग व ीय कंपनी के िलए खुदरा और गैर-खुदरा ऋण  के समूह  क  खर द म, आय 

िनधारण, आ ःत वग करण, ूावधानीकरण और ए सपोजर मानद ड अलग-अलग बा यताधार  के आधार 
पर लागू ह ग और पोटफोिलयो के आधार पर नह ं। गैर ब कंग व ीय कंपनी को आ ःतय  के वग करण, 

आय पहचान और ूावधानीकरण मानद ड  को पोटफोिलयो ःतर पर लागू नह ं करना चा हए, य क ऐसा 
श टमट  समय ब  तर के से अलग-अलग खात  म कमजोर  पता लगाने और उ ह दरू करने क  मता न 

रखने के कारण ऋण पयवे ण को कमजोर करने क  संभावना रखती है। य द  खर दार गैर ब कंग व ीय 
कंपनी खर दे गए ऋण के पोटफोिलयो  म अलग-अलग बा यताधार  वार खात  को नह ं रख रहे ह, तो उनके 

पास अलग-अलग बा यताधार  आधार पर ववेक पूण मानद ड लागू करने क  वैक पक ूणाली होनी चा हए,  

वशेष प से बा यताधा रय  क  उन रािशय  का वग करण कया जाना चा हए, ज ह वतमान ववेक पूण 
मानद ड के अनुसार एनपीए समझा जाना आवँयक है । ऐसी ूणाली स विसंग एजट  से खातावार योरा ूा  

करने क  हो सकती है, जो पोटफोिलयो को विभ न आ ःत ौे णय  म वग करण करने के िलए सहायक िस  

होती है। ऐसे  ववरण सेवा एजट  के ूािधकृत  पदािधकार  ारा ूमा णत कये जाने चा हए। गैर ब कंग 
व ीय कंपनी के समवत  लेखापर क, आंत रक लेखापर क और सां विधक लेखा पर क को स विसंग 

एजंटो ारा रखे गए रकाड के आधार पर इन पाटफोिलयो क  जांच करनी चा हए। स विसंग सं वदा म खर दार 
गैर ब कंग व ीय कंपनी के लेखापर क  ारा इस ूकार क  जांच का ूावधान होना चा हए। सभी संब  

जानकार  और  लेखापर ा रपोट भारतीय रज़व गैर ब कंग व ीय कंपनी के िनर ण अिधका रय  को 



 

 

खर दार गैर ब कंग व ीय कंपनी के वा षक व ीय िनर ण के दौरान िनर ण के िलए उपल ध कए जाने 

चा हए। 
 

2.8.3 खर दे गए ऋण अिधमहण लागत पर माने जाएंगे बशत  वे अं कत मू य से अिधक नह ं ह । अं कत 

मू य से अिधक होने पर भुगतान कया गया ूीिमयम सीधी रेखा प ित से या ूभावी याज दर प ित से, जो 
गैर ब कंग व ीय कंपनी ारा उिचत समझा जाए, प रशोिधत होना चा हए । बकाया/अप रशोिधत 

ूीिमयम को पंूजी से घटाने क  आवँयता नह ं है। खर दे गए ऋण  पर छूट /ूीिमयम को पोटफोिलयो के 

आधार पर हसाब म लेना चा हए या अनुपाितक दर पर वैय क ए सपोजर   म वभा जत करना चा हए। 
 
 

2.9   उ  िनधा रत अपे ाओं का पालन न करने वाले ए सपोजर  का श टमट       
 

ऊपर उ ल खत पैरा 2.1 से 2.8 म िन हत अपे ाओं को जहाँ पूरा नह ं कया गया है वहां  िनवेशकता गैर 
ब कंग व ीय कंपनी 667% का जो खम भार असाइनमट ए सपोजर पर लगायेगा । य प, गैर ब कंग 
व ीय कंपनी को गंभीरता से पैरा 2.1 से 2.4 म िन हत दशािनदश  का पालन करने का ूयास करना 
चा हए, इन पैरामाफ  के अनुपालन न करने क  ःथित म 667% का उ च जो खम भार 1 अ ू बर 2012 से 

लागू हो जाएगा। गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को 31 अ ू बर 2012 के पहले पैरा 2.1 से 2.4 म िन हत 

अपे ाओं को लागू करने के िलए आवँयक ूणाली और प ितयां लागू करनी चा हए।  
--------------------------- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

भाग सी 
 

ूितभूतीकरण गित विधयां/ ए सपोजर जनक  अनुमित  नह ं द  गयी है 
 

1. वतमान म,  भारत म गैर ब कंग व ीय कंपिनय  को िन निल खत ूितभूतीकरण गित विधयां या 
ूितभूतीकरण ए सपोजस करने क  अनुमित नह ं है । 

 

1.1   आ ःतय  का पुनूितभूितकरण    
 

पुनूितभूतीकरण ए सपोज़र एक ऐसा ूितभूतीकरण ए सपोजर है जसम अंतिन हत ए सपोजर समूह  से 

संब  जो खम ौृखंलाब  है और कम से कम एक अंतिन हत ए सपोजर ूितभूतीकरण ए सपोजर है । इसके 

अलावा, एक या अिधक पुनूितभूतीकरण ए सपोजर  के ूित ए सपोजर पुनूितभूतीकरण ए सपोजर है । 
पुनूितभूतीकरण ए सपोजर  क  यह प रभाषा आ ःत समिथत ूितभूितय  के संपा कृत ऋण दािय व   

(सीड ओ) पर लागू होगी, उदाहरण के िलए आवासीय बंधक समिथत ूितभूितय  ारा समिथत सीड ओ 

(आरएमबीएस) ।  
 

1.2 सं  ूितभूतीकरण  
 

सं  ूितभूतीकरण ऐसी संरचना है जसके साथ जो खम के कम से कम दो िभ न ःतर य पोजीशन होते ह 

या ऐसी ौृखंलाएं होती ह जो ऋण जो खम क  िभ न दशाएं ूित बं बत करती ह, जहाँ अंतिन हत ए सपोजर 
का समूह  पूण या अंशतः,  (अथात ् बे डट-िलं ड नोटस)् या अिनिधक (अथात ्ऋण चूक ःवैप) बे डट 

डे रवे टव  या गारं टय  के मा यम से अंत रत क  जाती ह जो पोटफोिलयो के ऋण जो खम के बचाव का काय 

करती है । तदनुसार, िनवेशक  क  संभा वत हािन अंतिन हत समूह  के कायिनंपादन पर िनभर है।   
  
1.3 प रबामी संरचना के साथ ूितभूतीकरण ( ूारंिभक प रशोधन वशेषताओं स हत या उसके अित र  )   
 

इनम ऐसे ए सपोजर आते ह जहाँ उधारकता कसी ऋण यवःथा (अथात ्बे डट काड ूा य रािश और नकद  

ऋण सु वधाएं) के अंतगत तयशुदा समय सीमा के भीतर आह रत रािश और चुकौती रािश म घट-बढ़ कर 
सकते ह ।  विश  प से रवा वगं संरचना म प रशोिधत आ ःतयां ह गी जैसे बे डट काड ूा य रािश, 
यापार म ूा य रािश, बबेता लोअर लान ऋण और कुछ प टे जो अप रशोधन संरचना को समथन देती ह, 

बशत उनको समयपूव प रशोधन वशेषताओं के साथ न बनाया गया हो । समयपूव प रशोधन का अथ 

ूितभूितय  क  उनक  सामा य सं वदा मक प रप वता के पहले चुकौती है। समयपूव प रशोधन के समय 

तीन संभा वत प रशोधन ू बयाएं ह ; (i) सीिमत प रशोधन  (ii) तीो या अिनयं ऽत प रशोधन  (iii)  

िनयं ऽत प रशोधन के बाद अिनयं ऽत प रशोधन (िनयं ऽत  अविध समा  होने के प ात)   
 

2. ऊपर  उ ल खत दशािनदश  म ूितबंिधत लेनदेन  क  उपयु ता और औिच य क  यथा समय पुनः 
समी ा क  जाएगी।  
 

 
 
 
 
 



 

 

प रिश -1 
ूकट करण के फामट ूःताव दःतावेज  क  आवँयकता, सेवा रपोट,  िनवेश रपोट आ द.16  
 

ूितभूितकरण लेन देन  का नाम /पहचान सं.17 

  
ूकट  करण का 

ःव प 
ववरण 

रािश/ूितशत/वष

i) अंतिन हत आ ःतय  के भा रत औसत 

प रप वता अविध (वष  म) 

  

अंतिन हत आ ःतय  का प रप वता-वार 
वतरण/  

  

ए) एक वष के भीतर प रप व होने वाली 
आ ःतय  का ूितशत 

  

बी) एक से तीन  वष  के भीतर प रप व 

होने वाली आ ःतय  का ूितशत  

  

सी) तीन से पांच वष  के भीतर प रप व 

होने वाली आ ःतय  का ूितशत  

  

1. अंतिन हत आ ःतय
क  प रप वता
वशेषताए(ंूकट करण
क  तार ख को)/  

ii) 

ड ) पांच वष  के बाद प रप व होने वाली 
आ ःतय  का ूितशत  

  

i) आरबीआई दशािनदेश  के तहत आवँयक 

एमएचपी (वष / म हने)  

  

ए) ूितभूितकरण के समय ूितभूितकृत 

आ ःतय  क  भा रत औसतन 

धा रता अविध(वष / म हने)   

  

2 ूितभूितकृत 

आ ःतय  का
यूनतम धा रता
अविध (एमएचपी)  

ii) 

बी) ूितभूितकृत आ ःतय  के िलए 

यूनतम और अिधकतम धा रता 
अविध  

  

3 ूकट करण क  तार ख
को यूनतम धा रता
आवँयकता 
(एमआरआर)  

i) ूितभूितकृत आ ःतय  के  बह  मू य का 
आरबीआई दशािनदेश  के तहत 

एमआरआर का ूितशत और ूकट करण 

क  तार ख को बकाया।   

  

                                                            
16 यह प रिश  ऋण के सीधे अंतरण को भी लाग ूहोगा। इस उ ेँय के िलए श द ‘ूितभूितकृत आ ःतयां’/’आ ःतया ं
ूभूितकृत’ का अथ ‘सीधे अंत रत ऋण/’स पागया’ कया जा सकता है।गैर ब कंग व ीय कंपिनय  ारा ूितभूितकरण 

और सीधे अंतरण के संबंध म ूकट करण/ रपोट अलग से करना चा हए। 
 

17 यह ूकट करण हर एक ूितभूितकरण सौदे के िलए, सौदे के जीवन भर के िलए, अलग से होना चा हए। 
[ 



 

 

ii) ूितभूितकृत आ ःतय  के बह  मू य का 
वाःत वक ूितधारण और ूकट करण क  

तार ख को बकाया  

  

ूितभूितकृत आ ःतय  के बह  मू य म 

एमआरआर का  गठन करने वाली धा रत 

जो खम  के ूकार (ूितभूितकृत आ ःतय  

के बह  मू य का ूितशत और ूकट करण 

क  तार ख को बकाया)18   

  

ए) ऋण वृ   (अथात या शेयर  म 

िनवेश/गौण ौृखंला  , ूथम/दसूर  

हानी गारंट , नकद  संपा क, 

अितसंपा क करण म िनवेश ह।)    

  

बी) व र  ौृखंला   म िनवेश   

सी) चलिनिध आधार   

iii)

ड ) अ य कोई (कृपय उ लेख कर   

iv) भंग, कोई हो तो, और उसके कारण   

अितदेय ऋण  का वतरण   

ए) 30 दन  तक अितदेय ऋण  का 
ूितशत  

  

बी) 31 से 60 दन  तक अितदेय ऋण  

का ूितशत 

  

सी) 61 से 90 दन  तक अितदेय ऋण  

का ूितशत  

  

i) 

ड ) 90 और 120 दन  के बीच अितदेय 

ऋण  का ूितशत  

  

 
ई) 120 और 180 दन  के बीच अितदेय 

ऋण  का ूितशत  

 

 
ऊ)/f) 180 दन  से अिधक अितदेय ऋण  

का ूितशत  

 

अंतिन हत ऋणॉ के िनवेश खाते के िलए 

उपल ध मूत जमानत का ववरण (वाहन, 

बंधक आ द.)  

  

4 अंतिन हत ऋण  क
ऋण गुणव ा 

ii) 

ए) ूितभूित 1(नाम देने का) (% र त   



 

 

ऋण)  

बी) ूितभूित 2   

सी) ूितभूित ‘एन’   

अंतिन हत ऋणो के िलए उपल ध सुर ा 
कवच क  याि   

  

ए) समूह  म शािमल पूर तरह से 

जमानती ऋण  का ूितशत  

  

बी) समूह  म शािमल अंशत: जमानती 
ऋण  का ूितशत  

  

iii)

सी) समूह  म शािमल पूर तरह से 

गैरजमानती ऋण  का ूितशत 

  

रे टंग वार अंतिन हत ऋणॉ ं का वतरण 

(य द  यह ऋण रेटेड ह)   

  

एनबीएफसी क  आंत रक ौणेी/ बा  

ौणेी (आंत रक मेड का सव च ौणेी 
का 1 के प म उ लेख कर सकते ह)  

  

1/एएए या समक     

2   
3   
4.....   

ए) 

एन    

iv)

बी) समूह  क  भा रत औसतन रे टंग/    

अतीत म देखा गया समान िनवेश खात  म 

चूक का दर  
  

ए) पछले पांच वष  के दौरान औसतन 

वा षक चूक का दर  
  

v) 

बी) पछले  वष के दौरान औसतन 

वा षक चूक का दर  
  

सम प पोट फोिलय  वाल  का अपमेडेशन 

/वसूली/ हानी दर  
  vi)

ए) उ नत एनपीए का ूितशत( पछले 

पांच वष  का औसत)  

  



 

 

बी) वष के ूारंभ म एनपीए क  ब टेखाते 

डाली गई रािश का ूितशत( पछले 

पांच वष  का औसत)  

  

सी) वष के दौरान वृ शील एनपीए क  

वसूली गई रािश( पछले पांच वष  का 
औसत)     

  

एलट वी अनुपात के वतरण क  आविृत  , 

आवसीय ऋण के मामले म और 
वा ण यक ःथावर संपदा ऋण)  

  

ए) एलट वी अनुपात से 60% से कम 

ऋण का ूितशत  

  

बी) एलट वी अनुपात से 60 से 70% के 

बीच ऋण का ूितशत  

  

सी) एलट वी अनुपात से 75% से अिधक 

ऋण का ूितशत  

  

vii)

ड ) अंतिन हत ऋणॉ ंके एलट वी अनुपात 

का भा रत औसत(%)  

  

िमौ समुह  के मामल  म ऋण  का 
उ ोगवार अलग अलग ववरण(%)  

  

उ ोग 1   

उ ोग 2   

उ ोग 3....   

i) 

उ ोग एन    

ऋण समुह  का भौगोिलक वतरण 

(रा यवार) (%)  

  

रा य 1   

रा य 2   

रा य 3   

5 ऋण समूह  क  अ य
वशेषताएं 

ii) 

रा य 4   
 
 

 


