
 
 
 
 

अनुबंध  
 

के्षऽीय मामीण बैंकों के िलए िनवेशों के वगीर्करण और मूल् यन के िलए िदशािनदेर्श 
 

1. वगीर्करण  
 

के्षऽीय मामीण बैंकों के एसएलआर ूितभूितयों और गैर-एसएलआर ूितभूितयों से बने समम 
िनवेश संिवभाग को तीन ौिेणयों अथार्त ्"पिरपक् वता तक धािरत", "िबबी के िलए उपलब् ध" और 
"शेिडंग के िलए धािरत" के अंतगर्त वगीर्कृत िकया जायेगा। तथािप, तुलन-पऽ में िनवेशों का 
ूकटन वतर्मान के पांच वगीर्करणों अथार्त ् i) सरकारी ूितभूितयां ii) अन् य अनुमोिदत ूितभूितयां 
iii) शेयर iv) िडबेंचर और बांड v) म् युच् युअल फंड यूिनट जैसे अन् य, आिद में करना जारी बना 
रहेगा। के्षऽीय मामीण बैंकों को चािहए िक िनवेश की ौणेी का िनणर्य उसके अिभमहण के समय 
ही िलया जाए और िनवेश ूः तावों पर उक् त िनणर्य दजर् िकया जाना चािहए।  
 

1.1 पिरभाषाएं  
के्षऽीय मामीण बैंकों द्वारा पिरपक् वता तक धारण करने के इरादे से अिभमिहत ूितभूितयों को 
पिरपक् वता तक धािरत (एचटीएम) के अंतगर्त वगीर्कृत िकया जायेगा। के्षऽीय मामीण बैंकों द्वारा 
अल् पाविधक मूल् य / ब् याज दर में घट-बढ़ का लाभ उठाते हुए शेिडंग के इरादे से अिभमिहत 
ूितभूितयों को शेिडंग के िलए धािरत (एचएफटी) के अंतगर्त वगीर्कृत िकया जायेगा। उपयुर्क् त दो 
ौिेणयों के अंतगर्त न आने वाली ूितभूितयों को िबबी के िलए उपलब् ध (एएफएस) के अंतगर्त 
वगीर्कृत िकया जायेगा। 
 

1.2  पिरपक् वता तक धािरत 
i. पिरपक् वता तक धािरत के अंतगर्त समािवं ट िनवेश बैंक के कुल िनवेशों के 25 ूितशत 

से अिधक नहीं होने चािहए। तथािप के्षऽीय मामीण बैंकों को एचटीएम ौणेी के अंतगर्त 
अपने कुल िनवेशों के 25 ूितशत की सीमा से अिधक िनवेश की अनुमित है बशतेर् :  
 

     क)  अितिरक् त अंश केवल एसएलआर ूितभूितयों का हो,     और 
  

ख)  एचटीएम ौणेी में धािरत कुल एसएलआर ूितभूितयां दसूरे पूवर्वतीर् पखवाड़े के 
अंितम शबुवार को उनकी मांग और मीयादी देयताओं (डीटीएल) के 24.5 
ूितशत से अिधक न हो। 

ii. इस ौणेी में िनवेशों की िबबी से होने वाले लाभ को ूथमत: लाभ-हािन लेखें में िलया 
जायेगा और उसके बाद उसका िविनयोजन "आरिक्षत पूंजी खाता" में िकया जायेगा। िबबी 
से होने वाली हािन को लाभ-हािन लेखे में दशार्या जायेगा।  

iii. गैर एसएलआर ूितभूितयों को एचटीएम में समािवं ट करने की अनुमित नहीं है।  
 
1.3 िबबी के िलए उपलब् ध तथा शेिडंग के िलए धािरत  

i. के्षऽीय मामीण बैंकों को िबबी के िलए उपलब् ध तथा शेिडंग के िलए धािरत ौिेणयों के 
अंतगर्त धािरताओं की सीमा के बारे में िनणर्य करने की ः वतंऽता होगी। उनके द्वारा 
इसका िनणर्य इरादे का आधार, व् यापािरक कायर्-नीितयों, जोिखम ूबंधन क्षमताओं, कर 



आयोजना, ौम-दक्षता, पूजंी की िःथित जैसे िविभन् न पहलुओं को ध् यान में रखते हुए 
िलया जायेगा।  

ii. शेिडंग के िलए धािरत ौणेी के अंतगर्त उन िनवेशों को रखा जायेगा, िजनसे के्षऽीय 
मामीण बैंक को ब् याज दरों / बाजार दरों में घट-बढ़ द्वारा लाभ होने की उम् मीद है। इन 
ूितभूितयों को 90 िदनों के भीतर बेचा जाना है।  

iii. एचएफटी और एएफएस ौिेणयों में िनवेशों की िबबी से होने वाले लाभ या हािन को 
लाभ-हािन लेखे में िलया जायेगा।  

 
2. ौिेणयों के बीच अंतरण  
 

i. के्षऽीय मामीण बैंक एचटीएम ौणेी में / से िनवेशों को िनदेशक मंडल के अनुमोदन से 
वषर् में एक बार अंतिरत कर सकते हैं। आम तौर पर ऐसे अंतरण की लेखा-वषर् के ूारंभ 
में अनुमित दी जायेगी। उस लेखा-वषर् के शेष भाग में इस ौणेी में / से आगे और 
अंतरण की अनुमित नहीं दी जायेगी।  

ii. के्षऽीय मामीण बैंक अपने िनदेशक मंडल / आिःत-देयता ूबंध सिमित / िनवेश सिमित 
के अनुमोदन से एएफएस से एचएफटी ौणेी में िनवेश अंतिरत कर सकते हैं। आवँ यकता 
पड़ने पर बैंक के अध्यक्ष के अनुमोदन से इस ूकार का अंतरण िकया जा सकता है, 
परन् तु इसकी अिभपुिष्ट िनदेशक मंडल / आिःत-देयता ूबंध सिमित द्वारा की जानी 
चािहए।  

iii. एचएफटी से एएफएस ौणेी में िनवेशों के अंतरण की अनुमित आम तौर पर नहीं दी 
जाती है। तथािप, चलिनिध की तंगी की िःथित या अत् यिधक अिःथरता या बाजार के 
एक िदशा में न होने के कारण 90 िदनों के भीतर ूितभूित की िबबी करने में असमथर् 
होने जैसी केवल अपवाद ः वरूप पिरिःथितयों के अंतगर्त इसकी अनुमित िनदेशक मंडल/ 
आिःत-देयता ूबंध सिमित/ िनवेश सिमित के अनुमोदन से दी जायेगी।  

iv. सभी पिरिःथितयों में एक ौणेी से दसूरी ौणेी में िःबपों का अंतरण अिभमहण लागत/ 
बही मूल् य/ बाजार मूल् य, जो भी सबसे कम हो, पर अंतरण की तारीख को िकया जाना 
चािहए तथा ऐसे अंतरण पर मूल् य॑ास, यिद कोई हो, के िलए पूरा ूावधान िकया जाना 
चािहए।  

v. एएफएस / एचएफटी ौणेी से एचटीएम ौणेी में िःबपों का अंतरण न्यूनतर बही मूल् य 
या  बाजार मूल् य पर िकया जाना चािहए। दसूरे शब् दों में अंतरण के समय बाजार मूल् य  
बही मूल् य  से अिधक होने की िःथित में मूल् य विृद्ध को नजरअंदाज िकया जाना चािहए 
और बही मूल् य पर ूितभूित अंतिरत की जानी चािहए। बाजार मलू् य बही मूल् य से कम 
होने की िःथित में,  ऐसी ूितभूित पर धािरत मूल् य॑ास के िलए ूावधान (अितिरक् त 
ूावधान, यिद कोई हो, अंतरण की तारीख पर िकये गये मूल् यन पर आधािरत आवँ यक 
ूावधान सिहत) को बही मूल् य को घटा कर बाजार मूल् य पर लाने के िलए समायोिजत 
िकया जाना चािहए और ूितभूित बाजार मूल् य पर अंतिरत की जानी चािहए।  

 
vi. एचटीएम से एएफएस / एचएफटी ौणेी में ूितभूितयों के अंतरण के मामले में :  



 
 
 
 

(क)  यिद ूितभूित मूल रूप से एचटीएम ौणेी में बट्टे पर रखी गयी हो तो एएफएस/ 
एचएफटी ौणेी में अिभमहण कीमत / बही मूल् य पर अंतिरत की जायेगी। (यह नोट 
िकया जाए िक वतर्मान अनुदेशों के अनुसार बैंकों को एचटीएम ौणेी के अंतगर्त 
धािरत ूितभूितयों पर बट्टा अिजर्त करने की अनुमित नहीं है और इसिलये ऐसी 
ूितभूितयां पिरपक्वता तक अिभमहण लागत पर धािरत करना जारी रहेगा) । अंतरण 
के बाद इन ूितभूितयों का तत् काल पुनमूर्ल् यन िकया जाना चािहए और 
पिरणामःवरूप मूल् य॑ास, यिद कोई हो, के िलये ूावधान िकया जाए।  

(ख)  यिद ूितभूित मूल रूप से एचटीएम ौणेी में ूीिमयम पर रखी गयी हो तो 
एएफएस/ एचएफटी ौणेी में पिरशोिधत लागत पर अंतिरत की जायेगी। अंतरण के 
बाद इन ूितभूितयों का तत् काल पनुमूर्ल् यन िकया जाना चािहए और इसके 
पिरणामःवरूप यिद कोई मूल् यहृास होता हो तो उसके िलये ूावधान िकया जाए।  

 

vii. एएफएस से एचएफटी ौणेी या इसके िवपिरत में ूितभूितयों के अंतरण के मामले में 
अंतरण की तारीख को ूितभूितयों का पुनमूर्ल् यन करना आवँ यक नहीं है और संचियत 
मूल् यहृास के िलए िकए गए ूावधान, यिद कोई हो, एचएफटी ूितभूितयों पर और इसके 
िवपिरत बम में (वाईस वसार्) मूल् यहृास के ूावधान अंतिरत िकए जाएं।  

 
3. िनवेशों का मूल् यन  
 

3.1 मूल् यन के मानक 
i. पिरपक् वता तक धािरत ौणेी के अंतगर्त वगीर्कृत िनवेशों को बाजार भाव पर दशार्ने की 

आवँ यकता नहीं है तथा उन् हें अब तक अिभमहण लागत पर दशार्या जाएगा जब तक िक 
वह अंिकत मूल् य से अिधक न हो। इसके अंिकत मूल् य से अिधक होने की िःथित में, 
ूीिमयम की रािश पिरपक् वता तक की शेष अविध में पिरशोिधत की जानी चािहए। बैंकों 
को चािहए िक वे पिरशोिधत रािश को 'अनुसूची 13 – अिजर्त ब् याज : मद II - िनवेशों 
पर आय' में कटौती के रूप में दशार्एं। तथािप, कटौती को अलग से दशार्ने की 
आवँ यकता नहीं है। ूितभूित का बही मूल् य संबंिधत लेखाकरण अविध में पिरशोिधत 
रािश की सीमा तक घटाना जारी रखा जाना चािहए।  

ii. िबबी के िलए उपलब् ध ौणेी की अलग-अलग िःबपों को ितमाही या उससे कम अविध के 
अंतराल पर बाज़ार भाव के अनुसार दशार्या जायेगा। अलग-अलग ूितभूितयों का 
पुनमूर्ल् यन िकये जाने पर उनके बही मूल् य में कोई पिरवतर्न नहीं होगा।  

iii. शेिडंग के िलये धािरत ौणेी में अलग-अलग िःबपों को मािसक या उससे कम अविध के 
अंतरालों पर बाज़ार मूल् य के अनुसार दशार्या जायेगा। इस ौणेी में बाज़ार मूल् य पर मूल् य 
दशार्ने के बाद अलग-अलग के बही मूल् य में कोई पिरवतर्न नहीं होगा।  

िटप् पणी : एएफएस और एचएफटी के अंतगर्त ूितभूितयों का अलग से िःबप-वार मूल् यन िकया 
जाएगा और उपयुर्क् त पैर  1 में संदिभर्त हर तुलन-पऽ के वगीर्करण के िलए मूल् यहृास / 
मूल् यविृद्ध को एकिऽत िकया जाएगा। िकसी िविशं ट वगीर्करण में उस ौणेी के अंतगर्त िनवेशों के 
िनवल मूल् यहृास / मूल् यविृद्ध की गणना करने के ूयोजन के िलए िनवेश का एकऽीकरण िकया 
जाए। िनवल मूल् यहृास, यिद कोई हो, के िलए ूावधान िकया जाए। िनवल मूल् यविृद्ध, यिद कोई 

ा



हो, को नजर-अंदाज िकया जाना चािहए। िकसी एक वगीर्करण में िनवल मूल् यहृास हेतु अपेिक्षत  
ूावधान को िकसी दसूरे वगीर्करण में होनेवाली िनवल मूल् यविृद्ध के कारण घटाया नहीं जाना 
चािहए। 
 
एएफएस और एचएफटी में िकसी वषर् में होनेवाले मूल् यहृास के िलए अपेिक्षत ूावधान को   
लाभ-हािन खाते में नामे डाला जाना चािहए तथा समकक्ष रािश (कर लाभ, यिद कोई हो, को 
घटाकर और सांिविधक िरज़वर् के ूित अंतरण में इसके पिरणामः वरूप होनेवाली कटौती को 
घटाकर) अथवा "िनवेश घट-बढ़ िरज़वर्" (आइएफआर) खाते में उपलब् ध शेष रािश, इनमें से जो 
भी कम हो, आइएफआर खाते से लाभ-हािन खाते में अंतिरत की जाए। एएफएस और एचएफटी 
संवगर् में मूल् यहृास के कारण िनिमर्त ूावधान िकसी वषर् में अपेिक्षत रािश से अिधक पाये जाते हैं 
तो ऐसी अितिरक्त रािश लाभ-हािन खाते में जमा की जानी चािहए और समकक्ष रािश (िनवल कर, 
यिद कोई हो, और ऐसे अितिरक् त ूावधान पर लाग ू सांिविधक िरज़वर् में िनवल अंतरण) 
आइएफआर खाते में िविनयोिजत की जानी चािहए िजसे इस ौणेी के िनवेशों के िलए भावी 
मूल्यहृास के िलए ूयुक्त िकया जाना है। ूावधान हेतु लाभ-हािन खाते में नाम डाली गई रािशयां 
और अितिरक् त ूावधान के िवपयर्य के िलए लाभ-हािन खाते में जमा की गई रािश को Ôव् यय – 
ूावधान और आकिःमक व् ययÕ शीषर् के अंतगर्त बमश: नामे और जमा िकया जाना चािहए। वषर् 
का लाभ िनधार्रण कर लेने के बाद लाभ-हािन खाते से िविनयोिजत रािशयों और आइएफआर खाते 
से लाभ-हािन खाते में अंतिरत रािश को Ôिबलो द लाइन (लाभ िनकालने के बाद ूावधान)Õ मद 
के अंतगर्त दशार्या जाना चािहए। आइएफआर खाते को अनुसूची 2 में Ôराजः व और अन् य िरज़वर्Õ 
के अंतगर्त Ôिरज़वर् और अिधशेषÕ में अलग मद के रूप में दशार्या जाना चािहए।  
 

3.2  बाजार मूल् य 
  

(अ)  बोली लगाई गई (कोटेड) ूितभूितयां  
Ôिबबी के िलए उपलब् धÕ और Ôशेिडंग के िलए धािरतÕ ौिेणयों में शािमल िनवेशों के आविधक 
मूल् यांकन के ूयोजन के िलए 'बाजार मूल् य' उस िःबप का शेयर बाजारों में हुए शेड/ कोट, 
एसजीएल खाते के लेनदेनों, भारतीय िरज़वर् बैंक की मूल् य सूची, भारतीय ूाथिमक व्यापारी संघ 
द्वारा समय-समय पर िफक् ः ड इनकम मनी माकेर् ट एंड डेिरवेिटव् ज असोिसएशन ऑफ इंिडया 
(एफआइएमएमडीए) के साथ संयुक्त रूप से घोिषत उपलब् ध बाज़ार भाव होगा।  
 

(आ)  बोली न लगाई गयी (अनकोटेड) सांिविधक चलिनिध अनुपात (एसएलआर) 
ूितभूितयां  

 

कोट न की गयी ूितभूितयों के संबंध में िनम् निलिखत ब् यौरे वार ूिबया अपनायी जानी चािहए। 
  

(क)  कें ि सरकार ूितभूितयां : 
i. बैंकों को कोट न की गयी कें ि सरकार ूितभूितयों का मलू् यांकन पीडीएआइ /  

एफआइएमएमडीए  द्वारा  आविधक  अंतरालों  पर  िदये  जानेवाले भावों/ पिरपक् वता 
पर ूितलाभ (वायटीएम) संबंधी दरों के आधार पर करना चािहए।  



 
 
 
 

ii. 6.00 ूितशत पूंजी इंडेक् ः ड बांडों का मूल् यन लागत के आधार पर िकया जाए जैसािक 
22 जनवरी 1998 के पिरपऽ बैंपिविव.सं.बीसी.8/12.02.001/97-98 और 16 अगः त 
2000 के पिरपऽ बीसी.18/12.02.001/2000-01 में पिरभािषत है।  

iii. खज़ाना िबलों का मूल् यन कारोबारी लागत पर िकया जाना चािहए।  
 

(ख)   राज् य सरकार ूितभूितयां : 
i. राज् य सरकार ूितभूितयों का मूल् यन पीडीएआइ / एफआइएमएमडीए द्वारा समय-समय पर 
ूःतुत समान पिरपक् वता अविधवाली कें ि सरकार ूितभूितयों के ूितलाभों से ऊपर    
25 आधार अंकों पर उन् हें माकर्  करते हुए वाईटीएम पद्धित लागू करके िकया जायेगा।  

 

(ग)  अन् य अनुमोिदत ूितभूितयां :  
i. अन् य अनुमोिदत ूितभूितयों का मूल् यन पीडीएआइ / एफआइएमएमडीए द्वारा आविधेक 
रूप से ूः तुत की जानेवाली समान पिरपक् वता वाली कें ि सरकार ूितभूितयों के ूितलाभों 
से ऊपर 25 आधार अंक पर मािकर्ं ग करके पिरपक् वता की तुलना में ूितलाभ (वाईटीएम) 
पद्धित लागू करके िकया जायेगा।  

 
(इ)  बोली न लगाई गई गैर एसएलआर ूितभूितयां 

 

क)   िडबेंचर / बांड  
सभी िडबेंचर/ बांडों का मूल् यन पिरपक् वता पर ूितलाभ की दर पर िकया जायेगा। इस ूकार के 
िडबेंचर/ बांड िविभन् न कंपिनयों के और िभन् न-िभन्न दरों वाले हो सकते हैं। इनका मूल् यन 
पीडीएआइ/ एफआइएमएमडीए द्वारा आविधक रूप से ूः तुत की जानेवाली कें ि सरकार 
ूितभूितयों के िलए पिरपक् वता पर ूितलाभ के िलए ूयुक् त दरों के ऊपर उिचत रूप से माकर् अप 
करके िकया जायेगा। यह माकर् अप ौणेी-िनधार्रक (रेिटंग) एजेिन्सयों द्वारा िडबेंचरों/बांडों को दी 
गई ौणेी के अनुसार ौणेीबद्ध (मेड) िकया जाएगा जो िनम् निलिखत बातों के अधीन है :  
 

i) ौणेी िनधार्िरत िडबेंचरों / बांडों के िलए पिरपक् वता पर ूितलाभ के िलए  ूयुक् त 
दर समान पिरपक् वता अविधवाले भारत सरकार ऋण पर लागू दर से कम से कम 
50 आधार अंक अिधक होनी चािहए। 

ii) जहां िडबेंचर / बांडों की बोली लगाई गई हो और मूल् यन की तारीख से पूवर् के 
15 िदनों के भीतर इनमें लेनदेन िकए गए हों वहां अपनाया गया मूल् य शेयर 
बाजार में लेनदेन िजस दर पर दजर् हो उससे उच् चतर ः तर का नहीं होना चािहए। 
 
 

ख)  िवशेष ूितभूितयां : 
भारत सरकार द्वारा लाभाथीर् संःथाओं को सीधे जारी की गई ूितभूितयों जो एसएलआर दजेर् की 
न हो, का मूल् यन भारत सरकार ूितभूितयों पर िवद्यमान तदनुरूपी आय (यील् ड) के ऊपर     
25 आधार अंक के ः ू ेड पर िकया जा सकता है। वतर्मान में, इन िवशेष ूितभूितयों में शािमल 
हैं- तेल बांड, उवर्रक बांड, भारतीय ः टेट बैंक (हाल के अिधकार िनगर्म के दौरान) भारतीय यूिनट 
शः ट, भारतीय औद्योिगक िवत्त िनगम, भारतीय खाद्य िनगम, भारतीय औद्योिगम िवकास बैंक िल., 



अथार्त तत् कालीन भारतीय आद्योिगक िवकास बैंक और तत् कालीन जहाजरानी िवकास िवत्त िनगम 
को जारी बांड। 
 
ग) अिधमान शेयर : 
अिधमान शेयरों का मूल् यन पिरपक् वता पर ूितलाभ की दर के आधार पर होना चािहए। कंपिनयों 
द्वारा िभन् न-िभन् न दरों पर अिधमान शेयर जारी िकये जायेंगे। इनका मूल् य पीडीएआइ / 
एफआइएमएमडीए द्वारा आविधक रूप से ूः तुत की जानेवाली समान अविधवाली कें ि सरकार 
ूितभूितयों के िलए वाइटीएम दरों के ऊपर उिचत रूप से िकया जायेगा। यह माकर् अप ौणेी-
िनधार्रक (रेिटंग) एजेिन्सयों द्वारा िडबेंचरों / बांडों को दी गयी ौणेी के अनुसार मेड रूप में िदया 
जाता है, जो िनम् निलिखत बातों के अधीन है :   
 

i. पिरपक् वता पर ूितलाभ की दर समान अविधवाले भारत सरकार ऋण की कूपन दर /  
पिरपक् वता की तुलना में ूितलाभ से कम नहीं होनी चािहए।  

ii. जहां अिधमान लाभांश बकाया हो वहां ूोद् भूत लाभांश को िहसाब में नहीं िलया जाना 
चािहए और यिद बकाया एक वषर् का हो तो पिरपक् वता पर ूितलाभ के आधार पर 
िनधार्िरत मूल् य को कम से कम 15 ूितशत की दर पर बट्टा िदया जाना चािहए और 
यिद बकाया एक वषर् से अिधक समय से हो तो इससे अिधक बट्टा िदया जाना चािहए। 
जहां लाभांश बकाया है, वहां अनजर्क शेयरों के संबंध में उपयुर्क् त ढंग से िनकाले गये 
मूल् य॑ास/ूावधान की अपेक्षा को आय देनेवाले अन् य अिधमान शेयरों पर मूल् यविृद्ध में से 
समंिजत (सेट ऑफ) करने की अनुमित नहीं होगी।  

iii. अिधमान शेयर का मूल् यन उसके मोचन मूल् य से अिधक की दर पर नहीं िकया जाना 
चािहए।  

iv. जब िकसी अिधमान शेयर का बय-िवबय मूल् यन की तारीख से 15 िदन पहले की अविध 
में शेयर बाज़ार में िकया गया हो, तो उसका मलू् य उस मूल् य से अिधक नहीं होना 
चािहए, िजस मूल् य पर उसका बय-िवबय िकया गया हो।  

 
घ)  ईिक्वटी शेयर :  

बैंक के िनवेश संिवभाग वाले ईिक्वटी शेयरों का मूल् यन बाज़ार दर पर अिधमानत: दैिनक आधार 
पर तथा कम-से-कम साप् तािहक आधार पर िकया जाना चािहए। िजन इिक्वटी शेयरों के िलए 
चालू बोिलयां उपलब् ध नहीं हैं अथवा शेयर बाज़ारों में िजनकी बोली नहीं लगाइर् जाती है उनका 
मूल् यन ॄेक-अप मूल् य पर िकया जाना चािहए (पुनमूल् यर्न Ôूारिक्षत िनिधÕ यिद कोई हो, पर 
िवचार िकए िबना), िजसका िनधार्रण कंपनी के अद्यतन तुलनपऽ से िकया जाना चािहए (जो िक 
मूल् यन की तारीख से एक वषर् पहले से अिधक का न हो)। यिद अद्यतन तुलनपऽ उपलब् ध न हो 
तो शेयरों का मूल् यन एक रूपया ूित कंपनी की दर पर िकया जाना चािहए।  
 
    ङ)  म् युच् युअल फंड यूिनट : 
बोली लगाए गए िकए गए म् युच् युअल फंड यूिनटों के िनवेशों का मूल् यन शेयर बाजार की दरों के 
अनुसार िकया जाना चािहए। बोली न लगाए गए म् युच् युअल फंड यूिनटों में िनवेश का मूल् यन 
ूत् येक िविशं ट योजना के संबंध में म् युच् युअल फंड द्वारा घोिषत अद्यतन पुनखर्रीद मूल् य पर 



 
 
 
 

िकया जाना चािहए। यिद िनिधयों के िलए रुद्धता (लॉक-इन) अविध हो तो उस मामले में 
पुनखर्रीद मूल् य / बाज़ार दर उपलबध न होने पर यूिनटों का मूल् यन िनवल आिःत मूल् य 
(एनएवी) पर िकया जाना चािहए। यिद िनवल आिःत मूल् य उपलब् ध न हो तो इनका मूल् यन 
लागत पर अब तक िकया जाना चािहए तब तक िक रुद्धता अविध समाप् त न हो जाए। जहां 
पुनखर्रीद मूल् य उपलब् ध न हो वहां यिूनटों का मूल् यन संबंिधत योजना के िनवल आिःत मूल् य 
पर िकया जा सकता है।  
 
3.3 अनजर्क िनवेश (एनपीआई)  
 

3.3.1 उक् त तीन ौिेणयों में से िकसी एक ौणेी में शािमल ूितभूितयों के संबंध में जहां ब् याज 
/मूलधन बकाया है, बैंकों को ूितभूितयों पर आय का संगणन नहीं करना चािहए और िनवेश के 
मूल् य में मूल् य॑ास हेतु उिचत ूावधान भी करना चािहए। बैंकों को चािहए िक वे इन अनजर्क 
ूितभूितयों के संबंध में मूल् य॑ास की अपेक्षाओं का समंजन अन् य अजर्क ूितभूितयों की 
मूल् यविृद्ध के साथ न करें।  
 
3.3.2 ऐसा एक अनजर्क िनवेश (एनपीआई) एक अनजर्क अिमम (एनपीए) के समान है, जहां :  
 

i. ब् याज / िकः त (पिरपक् वता आगम को िमलाकर) देय है और 90 िदन से अिधक अविध 
तक वह िबना अदायगी के रह गई हो।  

ii. उपयुर्क् त अपेक्षा आवँ यक पिरवतर्नों सिहत ऐसे अिधमान शेयरों पर लागू होगी, जहां 
िनयत लाभांश अदा नहीं िकया गया है। यिद िकसी वषर् में अिधमान शेयरों पर लाभांश 
(संचयी अथवा गैर संचयी) घोिषत न िकया गया हो तो उसे 'बकाया' में देय/अदत्त के रूप 
में माना जाएगा और उस वषर् िवशेष के िलए जारीकतार् के तुलन-पऽ की तारीख की 
गणना आिःत वगीर्करण के ूयोजन के िलए देय तारीख के रूप में की जाएगी।  

iii. ईिक्वटी शेयरों के मामले में अद्यतन तुलनपऽ उपलब् ध न होने के कारण िकसी भी कंपनी 
के शेयरों में िनवेश का मूल् यन 1 रूपया ूित कंपनी िकए जाने की िःथित में, उन 
ईिक्वटी शेयरों की भी गणना अनजर्क िनवेश के रूप में की जाएगी।  

iv. यिद जारीकतार् द्वारा उपयोग की गयी कोई ऋण सुिवधा बैंक की बिहयों में अनजर्क 
आिःत है तो जारीकतार् द्वारा जारी िकसी भी ूितभूित िजसमें उसी जारीकतार् द्वारा जारी 
अिधमान शेयरों का भी समावेश है, में िकए िनवेश को अनजर्क िनवेश के रूप में अथवा 
िवपरीत बम से वगीर्कृत िकया जाएगा।  तथािप, यिद अिधमान शेयरों को ही एनपीआई 
के रूप में वगीर्कृत िकया जाता है तो उसी जारीकतार् द्वारा जारी अन् य अजर्क ूितभूितयों 
में िकए गए िनवेश को अनजर्क िनवेश के रूप में वगीर्कृत नहीं िकया जाएगा तथा उस 
उधारकतार् को मंजूर िकसी अजर्क ऋण सुिवधा को एनपीआई न माना जाए।  

 

4. सामान् य  
 

4.1  आय-िनधार्रण 
i. बैंक कंपनी िनकायों / सावर्जिनक के्षऽ के उपबमों की ूितभूितयों के संबंध में आय को 
जहां कें ि सरकार अथवा राज् य सरकार ने ब् याज के भुगतान तथा मूलधन की वापसी की 



गारंटी दी हो वहां उपचय आधार पर दजर् कर सकते हैं बशतेर् ब् याज िनयिमत रूप से िदया 
जाता हो और इस ूकार कुछ बकाया न रहा हो।  

ii. बैंक उपचय आधार पर कापोर्रेट िनकायों के शेयरों पर िमलने वाले लाभांश से ूाप् त आय 
दजर् कर सकते हैं बशतेर् कापोर्रेट िनकाय ने अपनी वािषर्क सामान् य बैठक में शेयरों पर 
लाभांश की घोषणा की हो तथा शेयरों के ः वामी का भुगतान ूाप् त करने पर अिधकार 
ः थािपत िकया गया हो। 

iii. जहां इन िलखतों पर ब् याज दर पूवर् िनधार्िरत है तथा इस शतर् पर िक ब् याज की िनयिमत 
चुकौती की जा रही है और कुछ बकाया न रहा हो, वहां बैंक ऐसी सरकारी ूितभूितयों 
तथा कापोर्रेट िनकायों के बांडों तथा िडबेंचरों से ूाप् त आय को उपिचत आधार पर दजर् 
कर सकते हैं।  

iv. बैंकों को चािहए िक वे म् युचुअल फंडों की इकाइयों से ूाप् त आय को नकद आधार पर 
दजर् करें।  

 

4.2 खंिडत अविध ब् याज 
सरकारी तथा अन् य अनुमोिदत ूितभूितयों में िनवेश के संबंध में बैंकों को िवबेता को 
भुगतान िकए गए खंिडत अविध ब् याज का लागत के एक िहः से के रूप में पूंजीकरण नहीं 
करना चािहए, िकंतु उसे लाभ-हािन खाते के अंतगर्त व् यय की मद के रूप में समझा जाना 
चािहए। यह नोट िकया जाए िक उपयुर्क् त लेखा पद्धित में कर से संबंिधत ूभावों को ध् यान 
में नहीं िलया जाता है तथा इस कारण बैंकों को आयकर ूािधकिरयों द्वारा िनधार्िरत पद्धित 
के अनुसार उनकी अपेक्षाओं का अनुपालन करना चािहए।  

 

4.3 अमूतर् (िडमटेिरयलाइज् ड) धािरताएं 
बैंकों को चािहए िक वे भारतीय ूितभूित तथा िविनमय बोडर् (सेबी) द्वारा अिधसूिचत ूकार 
से ूितभूितयों में िकए जानेवाले लेनदेनों का िनपटान केवल िडपॉिजटरीज के माध् यम से 
करें। िडमैट फॉमर् में अिनवायर् खरीद-िबबी ूिबया लागू कर िदये जाने के बाद बैंक सूचीबद्ध 
कंपिनयों के शेयर, यिद मूतर् रूप में (िफिजकल फामर्) में धािरत हो तो, बेच नहीं सकें गे। 
बांड, िडबेंचर और ईिक्वटी जैसे अन् य िलखतों की धािरता को अमूतर् (िडमटेिरयलाइज् ड) रूप 
ूदान करने की दृिष्ट से के्षऽीय मामीण बैंकों को अनुमित दी गई है िक वे नए िनवेश करें 
तथा बांड और िडबेंचर केवल अमूतर् रूप में ही धािरत करें। िःबप रूप में िवद्यमान बकाया 
िनवेश को भी अमूतर् रूप में पिरवितर्त िकया जाना आवँ यक है।   




