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                                                      �मंट स्�ीट मेमो संख्या 19  
              म�ुास्फ�ित  पवूार्नमुान: भारत म� हाल के अनभुव और एक ब�रा�ीय आकलन 
                                         जनक राज a, मनीष कपरू b, �ज्ञा दास b, 
                                     आिशष थॉमस जॉजर्  b, गरीमा वाही  c और पवन कुमार d 1 

 

मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान एक दरंूदशेी मौ��क नीित के संचालन के िलए महत्वपूणर् ह� और एक मध्यवत� ल�य के �प म� कायर् 
करके मु�ास्फ�ित-ल�यीकरण ढांचे म� एक िवशेष भूिमका िनभाते ह�। इस पेपर म� िव�ेषण से पता चलता ह ै�क भारत क�  
बडी मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान �ु�टय� क� घटनाएँ खा� पदाथ�, खासकर खराब होनेवाली खा� जैसे सिब्जय� क� क�मत� म� 
बड़े और अ�त्यािशत झटके से जुडी थ� । ब�रा�ीय सा�य� से पता चलता ह ै �क उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) 
बास्केट म� खा� वस्तु� के साथ पूवार्नुमान �ु�टय� का सकारात्मक सहसंबंध ह।ै भारतीय �रजवर् ब�क के स्टाफ �ारा 
पूवार्नुमान आम तौर पर िनष्पक्षता और दक्षता के �मुख गुण� से प�रपूणर् ह� और चु�नंदा क� �ीय ब�क� के साथ अच्छी तरह से 
मेल खाते ह�।  
I. �स्तावना 
मौ��क नीित लंबी और प�रवतर्नीय अंतराल के साथ संचािलत होती ह,ै अथार्त, आज क� गई कारर्वाई  मौ��क नीित क� 
वृि� और मूल्य िस्थरता के अंितम उ�ेश्य� को कुछ ितमािहय� के बाद ही �भािवत करेगी। इस कारण से, मौ��क नीित को 
दरंूदशेी बनाने क� आवश्यकता होती ह।ै इस संदभर् म�, मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान, मध्यवत� ल�य के �प म� कायर् करके, 
मु�ास्फ�ित-ल�यीकरण ढांचे म� एक िवशेष भूिमका िनभाते ह�। य�द मध्यम अविध के मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान मु�ास्फ�ित 
के ल�य से ऊपर (या नीचे) ह�, तो वे मु�ास्फ�ित को ल�य स्तर पर वापस लाने के िलए एक मौ��क कसाव (या, नरमी) क� 
आवश्यकता का संकेत दतेे ह�। इसिलए, मु�ास्फ�ित के लगातार िव�सनीय पूवार्नुमान वांिछत नीित ल�य� क� िनरंतर �ाि� 
क� सुिवधा �दान करते ह�; इसके िवपरीत, बड़ी और लगातार मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान �ु�टयां मौ��क नीित और प�रणाम� 
के उप-इ�तम आचरण का कारण बन सकती ह�।   

संशोिधत भारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम, 1934, जो जून 2016 म� लागू �आ, ने मौ��क नीित के वृि� के उ�ेश्य 
को ध्यान म� रखते �ए मलू्य िस्थरता को बनाए रखने के �ाथिमक उ�ेश्य को िन�दर्� करते �ए भारत म� एक लचीली 
मु�ास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) ढांचे का मागर् �शस्त �कया। इस जनादशे को प�रचािलत करने के िलए, भारत सरकार 
ने अगस्त 2016 से माचर् 2021 क� अविध के िलए +/- 2 �ितशत के ब�ड के साथ 4 �ितशत के मध्यम अविध के मु�ास्फ�ित 
ल�य को अिधसूिचत �कया। मु�ास्फ�ित का ल�य क� �ीय सांिख्यक� कायार्लय (सीएसओ) �ारा �कािशत अिखल भारतीय 
सीपीआई-संयु� के संदभर् म� तय �कया गया ह।ै    

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का ि�मािसक संकल्प आगे क� चार ितमािहय� तक के मु�ास्फ�ित  पूवार्नुमान� 
को �स्तुत करता  ह।ै मौ��क नीित �रपोटर् (एमपीआर), वषर् म� दो बार (अ�ैल और अक्टूबर) जारी क� जाती ह,ै  िजसम� 
आगे क� आठ ितमािहय� तक के मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान �स्तुत �कए जाते ह� । 2016 म� एफआईटी ढांचे को अपनाने से पहले 
भी मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान मौ��क नीित संचार का एक अिभ� िहस्सा थे, ले�कन उन्ह�ने एफआईटी अिभशासन के तहत 
एक िवशेष महत्व �ा� �कया। 

                                                            
1a: प्रधान परामशर्दाता; b: �नदेशक; c: अनुसधंान अ�धकार�; और, d: प्रबंधक,मौ�द्रक नी�त �वभाग, भारतीय �रजवर् ब�क।  
इस पत्र म� व्यक्त �कए गए �वचार और राय लेखक� के ह� और जरूर� नह�ं �क ये भारतीय �रजवर् ब�क के �वचार� का 
प्र�त�न�धत्व करते ह�। अनाम �नणार्यक� क� �टप्प�णयां और सुझाव कृत�तापूवर्क स्वीकायर् ह�; सामान्य अस्वीकरण 
लागू है। 
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इस पृ�भूिम म�, यह पेपर अिखल भारतीय सीपीआई पर आधा�रत पूवार्नुमान �दशर्न का िव�ेषण करता ह,ै िजसम� 
बड़ी पूवार्नुमान �ु�टय� क� घटना� क� पहचान करने और अंत�नर्िहत कारक� क� �ाख्या करने पर िवशेष ध्यान �दया गया  
ह।ै यह अध्ययन अ�ैल 2015 से िसतंबर 2018 क� अविध के िलए एक �ॉस-कं�ी प�र�े�य म� सटीकता, दक्षता, िनष्पक्षता 
और स्वाय�ता जैसे �मुख गुण� के आधार पर मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान के �दशर्न का एक औपचा�रक मूल्यांकन करता ह।ै1

2  

पेपर िन� �कार से संयोिजत �कया गया ह।ै खंड II म� �रजवर् ब�क म� मु�ास्फ�ित अनुमान� क� ���या का एक 
संिक्ष� अवलोकन �स्तुत �कया गया ह।ै खंड III  मु�ास्फ�ित �वहार से संबंिधत शैलीगत तथ्य� को �स्तुत करता ह ैऔर 
अल्पकािलक पूवार्नुमान िनष्पादन का आकलन करता ह।ै खंड IV म� �ॉस-कं�ी प�र�े�य म� �रजवर् ब�क कमर्चा�रय� के  
मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान का िवस्तृत िव�ेषण �कया गया ह।ै खंड V म� पेपर का िनष्कषर् �स्तुत �कया गया ह।ै 

II. स्टाफ पूवार्नमुान क� ���या 
 

�रज़वर् ब�क म� मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान �परेखा तीन परस्पर संगत  और मजबूत स्तंभ� पर आधा�रत अत्यिधक िवस्तृत और 
सुदढ़ृ  ह।ै ये स्तंभ ह� (i)  पहले महीने के िलए तात्कािलक  या सबसे हािलया अनुमान (ii) अल्पकािलक (अगली 4 ितमािहयां) 
अनुमान और (iii) मध्यम अविध (अगले 2 वषर्) अनुमान। अल्पकािलक अनुमान� म� तात्कािलक अनुमान और बदले म� मध्यम 
अविध अनुमान� म� अल्पकािलक अनुमान �ारंिभक िस्थितय� के �प म� कायर् करते ह� (चाटर् 1)।  

 
चाटर् 1: सीपीआई अनुमान - प्रमुख घटक  

 

 

सीपीआई मु�ास्फ�ित के िलए तात्कािलक अनुमान माध्यिमक �ोत� से उपलब्ध उ� आवृि� / दिैनक डेटा का 
उपयोग करने के साथ-साथ �रज़वर् ब�क �ारा �कए गए इन-हाउस सव�क्षण� का उपयोग करके तैयार �कए जाते ह।ै तात्कािलक 
अनुमान� म� मुख्य �प से खुदरा के साथ-साथ मंडी क� क�मत� और आनेवाले  डेटा का उपयोग करते �ए िनकटवत� खा� 
मु�ास्फ�ित का अनुमान लगाने पर ध्यान केिन्�त �कया जाता ह।ै अल्पकािलक अनुमान एक पूणर् सूचना �के्षपण �णाली,जो 
�ितस्पध� मॉडल� (संरचनात्मक समय-�ंृखला िव�ेषण; ब�िवध  �ितगमन िव�ेषण; दरंूदशेी सव�क्षण और �मुख संकेतक) 
को �ट मीन स्�ेयडर् एरर (आरएमएसई) स्कोर के माध्यम से िमत�ियता से सम�ेकत करती ह�, पर आधा�रत होते ह� ।2

3 
                                                            
2 सीएसओ ने जनवरी 2011 से (आधार वषर् के �प म� 2010) पैन इंिडया सीपीआई को बनाना शु� �कया था और 2015 म� इसे संशोिधत �कया (2012 को आधार वषर् 
के �प म�)। इन िवकास� को देखते �ए, इस पेपर म� िव�ेषण क� नमूना अविध अ�ैल 2015 से शु� होती ह।ै इसके अलावा, 2013 के अंत तक, �रज़वर् ब�क केवल थोक 
मूल्य सूचकांक मु�ास्फ�ित के िलए मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान �दान कर रहा था। 
3 इंटर-िडपाटर्म�ट अनुमान� के संयोजन के िलए मूल माध्य चुकता �ु�टय� के इनवसर् का वजन के �प म� उपयोग �कया जाता ह।ै  

I. तात्का�लक  

II. अल्पका�लक अनुमान 

III. मध्यम अव�ध अनुमान
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बाद म� मु�ास्फ�ित और मौ��क नीित संचरण क� �मुख भारत-िविश� िवशेषता� को कैप्चर करने के  िलए आधारभूत 
अल्पकािलक अनुमान� को मध्यम अविध अनुमान� के िलए वृहद-आ�थर्क मॉडल म� फ़�ड �कया जाता ह।ै मध्यम अविध 
अनुमान� के िलए �रज़वर् ब�क म� उपयोग �कया जाने वाला वकर् हॉसर् मै�ो-मॉडल एक पूवार्नुमान और नीित िव�ेषण �णाली 
(एफपीएएस) आधा�रत �ैमािसक �के्षपण मॉडल (क्यूपीएम) ह,ै जो िसमुलेशन और काउंटरफ़ेक्चुअल �योग� के संचालन 
के िलए एक सुसंगत ढांचा �दान करता ह ै(बेनेसेट एएल, 2016) ।  

      
III. भारतीय �रजवर् ब�क के कमर्चा�रय� �ारा मु�ास्फ�ित का पवूार्नमुान - एक आकलन  

 शैलीगत तथ्य 

यह खंड मु�ास्फ�ित िनष्पादन  पर चचार् करने से पहले 2012 से मु�ास्फ�ित क� ���या के मुख्य शैलीगत तथ्य� को उिचत 
प�र�े�य म� �स्तुत करता ह ैता�क मु�ास्फ�ित �के्षपण िनष्पादन पर सम� �प से चचार् क� जाएँ ।     

भारत म� मु�ास्फ�ित क� ���या 2014 के बाद से एक ती� िवघटन के दौर से गुजरी ह।ै यह खा� मु�ास्फ�ित 3

4 के सम� 
मु�ास्फ�ित म� योगदान म� िनरंतर िगरावट से िचिह्नत �ई  ह ै- 2013-14 म� 60 �ितशत के करीब 2018-19 म� लगभग 
7 �ितशत (�दसंबर 2018 तक) (चाटर् 2)। 

 
 

जैसा �क खा� मु�ास्फ�ित म� सुधार आया, उसके चालक� म� भी बदलाव आया। 2012-13 से 2013-14 के दौरान 
उ� मु�ास्फ�ित ने अनाज, दाल�, अंडा, मछली और मांस, दधू और सिब्जय� म� उ� मु�ास्फ�ित के संयु� �भाव को 
�ित�बंिबत �कया। हालां�क, 2017 क� शु�आत म� इन सभी �ेिणय� म� मु�ास्फ�ित म� तेजी से िगरावट आई ह,ै दाल� भी 
अपस्फ�ित क� ओर बढ़ी, िजसने 2018-19 म� खा� मु�ास्फ�ित को लगभग 1 �ितशत तक नीचे ख�च िलया (चाटर् 3)।  

                                                            
4सम� सीपीआई म� खा� समूह का वजन 45.9 �ितशत ह।ै 
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Chart 2: Inflation : Contribution by Key Sub-groups
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अन्य उल्लेखनीय िवशेषता थी सिब्जय� क� मु�ास्फ�ित म� िनरंतर अिस्थरता। सीपीआई-खा� म� मूल्य िभ�ता 

और सिब्जय� के बड़े आकार को दखेते �ए सिब्जय� क� क�मत� म� उतार-चढ़ाव लगभग एक-एक करके सम� खा� 
मु�ास्फ�ित पर अंत�रत हो गए ।   (चाटर् 4)। 

 

सम� खा� मु�ास्फ�ित और सिब्जय� म� मािसक प�रवतर्न के बीच सहसंबंध 0.9 के �प म� उ� रहा । सम� खा� 
समूह के साथ अन्य खा� पदाथ� का सहसंबंध कम रहा । हालां�क सम� खा� मु�ास्फ�ित म� प�रवतर्न के साथ, केवल दो 
अन्य मद� म� अथार्त्, फल (0.4) और तेल (0.3) म� ब�त कम प�रमाण के साथ, महत्वपूणर् सहसंबंध दखेा गया। इस �कार, 
सिब्जय� के मूल्य क� गित का खा� मु�ास्फ�ित (तािलका 1) म� महीने दर महीने बदलाव क� �ाख्या करने म� �मुख भूिमका 
रह� ।(सारणी  1)।  
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Chart 3: CPI Food Inflation and its Drivers
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तािलका 1: सम� सीपीआई खा� म�ुास्फ�ित म� प�रवतर्न सिहत खा� समहू मु�ास्फ�ित म� प�रवतर्न के 
सहसंबधं गणुाकं (2012-18)  

सीपीआई खा� उप समहू  सीपीआई खा� के साथ सहसंबधं गणुाकं 
सीपीआई सिब्जयां 0.9* 
सीपीआई फल 0.4* 
सीपीआई तेल 0.3* 
सीपीआई अनाज 0.2 
सीपीआई अंडे 0.2 
सीपीआई दलहन 0.2 
सीपीआई चीनी 0.2 
सीपीआई �ारा तैयार भोजन  0.2 
सीपीआई मांस 0.1 
सीपीआई गैर-अल्कोहल पेय पदाथर् 0.1 
सीपीआई दधू 0.0 
सीपीआई मसाले -0.1 
* 1% के स्तर पर महत्वपूणर्। 

�ोत: सीएसओ; लेखक� का अनुमान।  

 

गैर-खा� सीपीआई म�, वैि�क क�े तेल क� क�मत� म� बड़ी अिस्थरता और घरेलू पे�ोिलयम उत्पाद क� क�मत� और 

मु�ास्फ�ित पर उसके �भाव भी दखेे गए । (चाटर् 5 और 6)  
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अल्पकािलक पवूार्नमुान �ु�टय� के �ोत 

खा� और तेल के �वहार म� उ� अिस्थरता को इंिगत करने वाले उपरो� शैलीगत तथ्य अनुमान� के संबंध म� सम� 
मु�ास्फ�ित प�रणाम� पर महत्वपूणर् असर डालते ह�। 
अ�ैल 2015 से �दसंबर 2018 क� अविध के िलए वास्तिवक सीपीआई मु�ास्फ�ित प�रणाम� का परीक्षण दो घटना� को 

क� ओर इंिगत करता  ह ै- 2016-17 क� तीसरी और चौथी ितमाही और 2018-19 क� दसूरी ितमाही - जब वास्तिवक 

मु�ास्फ�ित के प�रणाम पहली ितमाही के भावी अनुमान� से काफ� अलग  हो गए थ। ये मुख्य �प से खा� (चाटर् 7) से 
उत्प� बड़े और अ�त्यािशत झटक� क� अविध थी।   

 

2016-17 क� तीसरी और चौथी ितमाही – सब्जी और दलहन के मूल्य म� िगरावट 
 

सिब्जय� क� क�मत� म� अ�ैल-जून 2016 के दौरान तेजी आई, िजसम� टमाटर क� क�मत� म� तेज मौसमी चढ़ाव प�रलिक्षत 

�आ ले�कन इसके बाद अक्टूबर 2016 तक यह  मंद और िस्थर हो गया। तथािप, िवमु�ीकरण के झटके के बाद, सब्जी क� 

क�मत� म� अचानक, बडी और �ापक-आधा�रत िगरावट आई ।  (चाटर् 8) 
 

एक अन्य कारक दलहन क� क�मत� म� तेज िगरावट था  (चाटर् 9)। जनवरी 2015 से जुलाई 2016 के बीच, दलहन क� 

क�मत� म� लगभग 50 �ितशत क� वृि� �ई। तथािप 2016-17 क� तीसरी ितमाही म� उसने मंद होना शु� कर �दया और 

जुलाई आरंभ से चौथी ितमाही तक इसम� 20 �ितशत से अिधक क� िगरावट आई। इस नाटक�य मोड़ म� कारक�- जैसे�क 

पयार्� वषार् के प�रणामस्व�प 2016-17 म� �रकॉडर् उत्पादन और उत्पादन म� लगातार दो साल क� िगरावट के बाद बेहतर 

के्ष� कवरेज, सरकार �ारा उठाए गए अनुकूल आपू�तर् पक्ष उपाय जैसे�क शून्य आयात शुल्क पर आयात, दलहन क� स्टॉक 

सीमा म� िवस्तार, उ� एमएसपी और बफर स्टॉक बनाए रखना-  के संयोजन ने योगदान �दया। िगरावट क� यह तेज रफ्तार 
ऐितहािसक �झान� के िवपरीत थी।   
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सिब्जय� और दलहन क� क�मत� म� तेज िगरावट के प�रणामस्व�प, सम� खा� क�मत� म� माह-दर-माह (चाटर् 10) 

का�मर्क �प से िगरावट आई। इसने जुलाई 2016 म� खा� समूह म� उ� मु�ास्फ�ित दर के तुलना म� मई 2017 तक खा� 
समूह को अपस्फ�ित म� ला �दया।  
 

 

 

2018-19 क� दसूरी ितमाही– सिब्जय� क� क�मत� म� असामान्य मंद �ीष्म उछाल   

जून- जुलाई के दौरान गित के �बलन के साथ सिब्जय� क� क�मत� आमतौर पर ग�मर्य� के महीन� (माचर् से जुलाई) म� बढ़ 
जाती ह�, इन महीन� के दौरान मंिडय� म� अपेक्षाकृत कम आपू�तर् होती ह।ै तथािप, 2018-19 क� दसूरी ितमाही 2018 म� 
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क�मत� म� चरम मौसमी �ीष्म उछाल के िलए सावर्जिनक कोष अिखल भारतीय सीपीआई �ंृखला (चाटर् 11) क� �रलीज़ 

के बाद से सबसे कम था। दसूरे, क�मत� म� िवकास भी असामान्य रहा  - पहले मई तक  दरेी �ई (आमतौर पर माचर्-अ�ैल 

म� शु� होता ह)ै और उसके बाद जुलाई म� वह उ� स्तरीय रहा  (पूवर् म�, इस अविध के दौरान सब्जी क� क�मत� म� तेजी 

आती रही ह)ै (चाटर् 12) । गम� के महीन� के दौरान सब्जी क� क�मत� म� वृि� और उसके बाद जुलाई-�दसंबर (चाटर् 10) 
के बीच खा� क�मत� म� असामान्य और नकारात्मक वृि� के कारण उछाल म� कमी आयी।  

  

 

हाल के वष� म� �ई बड़ी अनुमान �ु�टय� के िलए खा� मु�ास्फ�ित म� अ�त्यािशत तेज िगरावट को िजम्मदेार 
ठहराया जा सकता ह।ै तथािप, यह भी मूल्यांकन �कया जाना चािहए �क एक सीमा-परीय प�र�े�य म� मु�ास्फ�ित के 
पूवार्नुमान� ने सटीकता, िनष्पक्षता, दक्षता, और ऑटोकॉल�शन (िपछले �ु�टय� के साथ सह-गित क� कमी) जसेै �मुख गुण� 
के संदभर् म� सामान्य �प से कैसे आगे िवकास हो। अगले खंड का यही  िवषय ह।ै  

IV. पूवार्नमुान िनष्पादन और ब�रा�ीय क्ष�े- पार तुलना का िव�ेषण  

पूवार्नुमान िनष्पादन के अध्ययन के िलए अ�ैल 2015-िसतंबर 2018 क� अविध के िलए ि�-मािसक नीित पूवार्नुमान� का 
�योग  �कया गया ह।ै जैसा �क िपछले खंड म� चचार् क� गई, इस अविध के भीतर भारत म� मु�ास्फ�ित नवंबर 2016 म� 

िवमु�ीकरण के बाद कुछ महीन� के िलए काफ� कम रही िजसने नवंबर 2016 से पहले और कुछ बाद के महीन� के  पूवार्नुमान 

के िलए एक बड़ा पूवार्�ह �दान �कया । इसिलए, िव�ेषण पूणर् नमूना अविध के साथ-साथ िवमु�ीकरण5 से अन्य अविध के 

िलए भी प�रणाम �स्तुत करता ह।ै भारत के िलए नमूना अविध म� जुलाई 2017 म� शु�  वस्तु एवं  सेवा कर - एक �मुख 

संरचनात्मक सुधार उपाय -  के समय को भी शािमल करता ह ैजो �क ब�रा�ीय के्ष�-पार सा�य� के अनुसार कायार्न्वयन 

चरण (भा�रब�, 2016) के दौरान मु�ास्फ�ित संभावना� म� अिनि�तता को उत्प� करता ह।ै  वास्तव म�, खा� और �धन 
 
5 अक्टूबर 2016 - जून 2017 क� अविध के पूवार्नुमान इस उ�ेश्य के िलए नमूने से हटा �दए गए ह�। 
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को छोड़कर मु�ास्फ�ित अ�ैल-जून 2017 क� ितमाही म� काफ� कम हो गई, जीएसटी कायार्न्वयन के आगे लंिबत मूल्य 
संशोधन, िजसने पूवार्नुमान� को एक और नीचे क� ओर का पूवार्�ह �दान �कया।  

नीच े �दए गए अनुभवजन्य आकलन म�, हम िविभ� होरीज़ोन (एक-, दो-, तीन- और चार- ितमाही आगे के 

पूवार्नुमान) के िलए पूवार्नुमान िनष्पादन को दखेते ह� । ब�रा�ीय िव�ेषण के िलए  हम कुछ �मुख क� �ीय ब�क� पर ध्यान 

क� ��त करते ह�, िजनके िलए मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान के आंकड़े अ�ैल 2015 के बाद के िविभ� पूवार्नुमान होरीज़ोन के 
िलए �त्येक ितमाही म� सावर्जिनक डोमेन म� उपलब्ध ह�। इस मानदडं के प�रणामस्व�प नमूने के �प म� छह दशे� को 
शािमल �कया गया, िजसम� उ�त और उभरती दोन� अथर्�वस्थाएं शािमल ह� - स्वीडन, यूके, चेक गणराज्य, हगंरी, 
न्यूजील�ड और दिक्षण अ��का।   

कुछ �मुख क� �ीय ब�क जैसे �क यूएस फेडरल �रजवर्, यूरोपीय स��ल ब�क, ब�क ऑफ जापान और �रजवर् ब�क ऑफ 
ऑस्�ेिलया को अलग-अलग कारण� से पूवार्नुमान मूल्यांकन िव�ेषण म� शािमल नह� �कया जा सका। यूएस फेडरल खुला 
बाजार सिमित केवल �त्येक वषर् के �दसंबर (और वषर् क� सभी चार ितमािहय� के िलए नह�) म� समा� होने वाली ितमाही 
के िलए मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान �दान करता  ह ै। ईसीबी के मामले म� डाटा केवल जून 2017 के बाद क� अविध के िलए 
सावर्जिनक �प से उपलब्ध ह� । ब�क ऑफ जापान के पूवार्नुमान केवल कैल�डर ितमाही के आधार पर उपलब्ध न हो कर वषर् 
के आधार पर उपलब्ध ह�। �रज़वर् ब�क ऑफ आस्�ेिलया का पूवार्नुमान हर साल केवल जून और �दसंबर के िलए  ही उपलब्ध 
होते ह� 

ब�रा�ीय पूवार्नुमान िनष्पादन का आकलन करते समय तीन महत्वपूणर् पहलु� पर ध्यान �दया जाना आवश्यक 
ह।ै पहला, महगंाई दर के साथ-साथ वास्तिवक औसत मु�ास्फ�ित दर पूरे दशे म� अलग-अलग ह�। भारत के िलए सीपीआई 
मु�ास्फ�ित ल�य 4 �ितशत ह,ै जब�क यह ल�य यूके, स्वीडन, चेक गणराज्य और न्यूजील�ड के िलए 2 �ितशत ह।ै हगंरी 
और दिक्षण अ��का के िलए यह  ल�य �मशः 3 �ितशत और 4.5 �ितशत ह�।  इस अध्ययन क� नमूना अविध (अ�ैल 
2015-िसतंबर 2018) पर वास्तिवक मु�ास्फ�ित पूणर् नमूने के िलए भारत हतुे औसतन 4.3 �ितशत और अक्टूबर 2016-
जून 2017 को छोड़कर नमूने के िलए 4.7 �ितशत थी। नमूने म� शािमल अन्य दशे� के िलए, न्यूजील�ड के िलए मु�ास्फ�ित 
औसत 1.1 �ितशत, हगंरी के िलए 1.4 �ितशत, चेक गणराज्य और यूके के िलए 1.5 �ितशत, स्वीडन के िलए 1.6 �ितशत 
और दिक्षण अ��का के िलए 5.3 �ितशत ह।ै  नमूना दशे� म� इन बड़े अंतर� को दखेते �ए, हम मानक�कृत �ु�टय� (यानी, 
वास्तिवक औसत मु�ास्फ�ित �ारा िवभािजत �ु�टय�) पार भी ध्यान दतेे ह�। मु�ास्फ�ित के ल�य और / या वास्तिवक 
मु�ास्फ�ित के साथ मानक�करण, सापेक्ष �ु�टय� (सापेक्ष प�रवतर्नशीलता को मापने के िलए िभ�ता के गुणांक के समान) 
का माप �दान करता ह।ै ऐसा मानक�करण ब�रा�ीय मूल्यांकन को तुलनीय बनाता ह।ै  

 दसूरा, खपत बास्केट क� संरचना िविभ� दशे� म� काफ� िभ� होती ह।ै भारत म� सीपीआई (45.9 �ितशत) म� 

खा� का अंश अन्य दशे� क� तुलना म� 10-20 �ितशत से अिधक ह।ै खा� पदाथ� के बृहद अंश के साथ, क�मत� म� तेज गित 
(भारत के िलए िपछले खंड म� िवस्तृत) के कारण बड़े बिहजार्त आपू�तर् पक्ष के झटके हडेलाइन मु�ास्फ�ित (चाटर् 13) को 
भारी अिस्थरता �दान कर सकते ह�। चु�नंदा दशे� म� एक िव�ेषण सीपीआई म� खा� पदाथ� के अंश और हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित म� अिस्थरता के बीच 0.9 के उ� सहसंबंध को दशार्ता ह।ै इस �कार, खा� पदाथ� के बृहद अंश के साथ-साथ 
संबंिधत उ� खा� मलू्य अिस्थरता मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान के िलए चुनौतीपूणर् हो सकती ह।ै 
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नोट: मु�ास्फ�ित दर� के मानक िवचलन जनवरी 2012- जून 2018 क� अविध के आंकड़� पर आधा�रत ह�। 
�ोत: संबंिधत सांिख्यक�य कायार्लय� / क� �ीय ब�क� क� वेबसाइट�; लेखक� का अनुमान। 
 तीसरा, अनुमान लगाने के समय दो �मुख धारणाएं क�े तेल और िविनमय दर के बारे म� ह�। इन �मुख आधारभूत 
चर� (चाटर् 14) क� वास्तिवक गितशीलता म� ती� अिस्थरता दखेी गई ह।ै चर� के अनुकूलन के मागर् म� यह अिस्थरता, िवशेष 
�प से लंबी अविध म� पूवार्�ह और पूवार्नुमान �ु�टय� म� दढ़ृता �दान कर सकती ह ै।  

 

इस पृ�भूिम म�  यह खंड �मुख मापदडं�: सटीकता, िनष्पक्षता, दक्षता और स्वत: सहसंबंध के संदभर् म� पूवार्नुमान 
के िनष्पादन का एक औपचा�रक मूल्यांकन करता ह।ै ‘िनष्पक्षता’ का परीक्षण इस बात का आकलन करता ह ै�क पूवार्नुमान� 
म� कोई �णालीगत पक्षपात (ऊपर / नीचे) ह ैया नह�। ‘दक्षता 'का परीक्षण इस बात क� जांच करने का �यास करता ह ै�क 
क्या पूवार्नुमान उपलब्ध कराते समय सभी उपलब्ध सूचना� का उपयोग �कया गया ह ै (ब�क ऑफ़ इंग्ल�ड, 2015; 
Gestsson, 2018)। ‘स्वत: सहसंबंध’ परीक्षण का उपयोग समय के साथ पूवार्नुमान �ु�टय� म� सहसंबंध का परीक्षण करने 
के िलए �कया जाता ह ै(उदाहरण के िलए, क्या आज क� उ� पूवार्नुमान �ु�टयां कल भी उ� �ु�टय� को जन्म दतेी ह�)। 
आरबीआई स्टाफ पूवार्नुमान� का मूल्यांकन ब�चमाकर्  र�डम वॉक मॉडल के प�र�ेक्ष म� भी �कया जाता ह।ै  
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शु�ता 
 
पूवार्नुमान� क� सटीकता का िव�ेषण पूवार्नुमान �ु�टय� क� जांच के माध्यम से �कया जा सकता ह ै(वास्तिवक मु�ास्फ�ित 
के प�रणाम� को पूवार्नुमान के �प म� प�रभािषत �कया गया ह)ै। मीन एरर (एमई), मीन एब्सोल्यूट एरर (एमएई) और 
�ट मीन स्�ेडर् एरर (आरएमएसई) पूवार्नुमान िनष्पादन क� तुलना करने के िलए हाल ही म� तीन बार उपयोग �कए जाने 
वाले उपाय ह� (टेबल 2)। एमएई और आरएमएसई �ु�टय� के िविभ� संकेत� को र� �कए िबना �ु�टय� के पूणर् आकार का 
आकलन �दान करते ह� । तथािप, जब�क ये उपाय �ु�ट क� मा�ा का आकलन करते ह�, वे उनक� �दशा को अनदखेा करते 
ह�। मीन एरर (एमई), इसके िवपरीत, वास्तिवक मु�ास्फ�ित प�रणाम� के संबंध म� औसत �ु�ट क� �दशा का एक उपाय दतेा 
ह।ै नमूना दशे� म� मु�ास्फ�ित क� दर� और ल�य� म� पहले के अंतर को दखेते �ए, हम मानक�कृत �ु�टय� का िव�ेषण भी 
करते ह� (यानी, नमूना अविध म� औसत मु�ास्फ�ित के संबंध म� �ु�टयां)।  
         

तािलका 2: वास्तिवक म�ुास्फ�ित (𝝅𝝅) स ेपवूार्नमुान� (𝝅𝝅�)  क� सटीकता का आकलन करन ेके िलए उपाय 
 

Mean errors (ME): This is the average deviation of actual inflation readings from their 
projections. It is measured as under: 

𝑀𝑀𝑀𝑀 =  
1
𝑛𝑛
�(𝜋𝜋𝑖𝑖 −  𝜋𝜋𝚤𝚤� )
𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

 

Mean absolute errors (MAE): This is the average of absolute deviation of actual inflation 
from its forecast, computed as under:  

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 =  
1
𝑛𝑛
� |𝜋𝜋𝑖𝑖 −  𝜋𝜋𝚤𝚤� |
𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

 

Root mean squared error (RMSE): This measure is a frequently used measure of the 
differences between observed values and those predicted or estimated. It is defined as under: 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 =  �
1
𝑛𝑛
�(𝜋𝜋𝑖𝑖 −  𝜋𝜋𝚤𝚤� )2
𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

 

Standardisation: For making meaningful cross-country comparisons, the above three 
measures have also been standardised with respect to the average inflation of all countries.  

 

भारत के िलए, हम पूणर् नमूने के साथ-साथ िवमु�ीकरण ितमाही और बाद क� दो ितमािहय� (अथार्त, अक्टूबर 
2016-जून 2017 क� अविध के पूवार्नुमान को छोड़कर) के नमूने क� �रपोटर् करते ह�। हम बाद के िव�ेषण म�  बदलाव क� 
बड़ी अ�त्यािशत �कृित को दखेते �ए िवमु�ीकरण को छोड़कर नमूने पर ध्यान क� ��त करते ह�। 
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भारत और अन्य नमूना दशे� के िलए िविभ� पूवार्नुमान �ु�ट उपाय� के प�रणाम तािलका 3 म� �स्तुत �कए गए 
ह�। अन्य नमूना दशे� (तािलका 3, पैनल ए)6 के िलए 0 से (-) 40 बीपीएस क� सीमा क� तुलना म� नमूने के िलए आरबीआई 
के कमर्चा�रय� के िलए िवमु�ीकरण अविध को छोड़कर मीन एरर (सभी चार हो�रजन के िलए औसत) (-) 30 आधार अंक 
(बीपीएस)7 अनुमान ह ै। क्या ये �ु�टयां सांिख्यक�य �प से महत्वपूणर् ह� ? इस समस्या पर इस अनुभाग म� बाद म� िवचार  
�कया जाएगा। अन्य नमूना दशे� (तािलका 3, पैनल) के िलए भारत क� मानक संख्या 0-26 �ितशत के िलए मानक�कृत 
औसत �ु�ट लगभग 7 �ितशत ह।ै  

औसत िनरपेक्ष �ु�ट (सभी चार पूवार्नुमान िक्षितज� म� औसत) और आरबीआई कमर्चा�रय� के अनुमान� के िलए 
इसी मानक�कृत �ु�ट 40 बीपीएस (अन्य दशे� के िलए 20-60 बीपीएस) और 9 �ितशत (10-41 �ितशत अन्य दशे� के 
िलए, �मशः) (तािलका 3, पैनल सी और डी) ह।ै अंत म�, अन्य नमूना दशे� के िलए 30-80 बीपीएस क� तुलना म� भारतीय 
पूवार्नुमान� के िलए आरएमएसई का औसत 60 बीपीएस था। तथािप, भारत के िलए मानक�कृत आरएमएसई अन्य दशे� 
(11-57 �ितशत) (तािलका 3, पैनल ई और एफ) क� तुलना म� कम अथार्त् 12 �ितशत था। िव�ेषण क� एक �मुख चेतावनी 
अपेक्षाकृत कम नमूना अविध ह।ै कुछ नमूना दशे� के बारे म� लंबे समय तक �ंृखला डेटा उपलब्ध ह�, उनके िलए पूवार्नुमान 
�ु�टयाँ इस अध्ययन म� �रपोटर् क� गई पूवार्नुमान �ु�टय� से अिधक ह� 8 ।   

िपछले खंड म� पूवार्नुमान �ु�टय� म� खा� अंश क� भूिमका और इसक� अिस्थरता पर चचार् क� गई थी। पूवार्नुमान 
�ु�टय� और खा� अंश के ब�रा�ीय िव�ेषण से पता चलता ह ै�क भारत सीपीआई और अपेक्षाकृत उ� पूवार्नुमान �ु�टय� 
(चाटर् 15 और 16) म� खा� के उ� अंश के साथ खड़ा ह।ै हालां�क, पाई गई औसत मु�ास्फ�ित के संबंध म� पूवार्नुमान �ु�टय� 
को मानक�कृत करने के बाद – मु�ास्फ�ित मूल्य� म� अंतर को संशोिधत करने और पूवर् म� क� गई चचार् के अनुसार तुलनीय 
�ु�टय� पर उिचत उपाय �ा� करने हतुे- पूवार्नुमान �ु�टय� और खा� समूह क� िहस्सेदारी के बीच एक कमजोर संबंध दखेा 
गया ह।ै भारत के िलए, कुछ नमूना दशे� (चाट्सर् 17 और 18) क� तुलना म� मानक�कृत पूवार्नुमान �ु�टयां कम ह�। 

6 नमूना क� �ीय ब�क� �ारा �ित वषर् मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान� क� संख्या चार (यूके, चेक गणराज्य, हगंरी और न्यूजील�ड) और छह (भारत, स्वीडन और दिक्षण अ��का) 
के बीच ह।ै वास्तिवक सीपीआई डेटा का �रलीज़ कैल�डर िविभ� दशे� म� िभ� होता ह।ै इसके अलावा, क� �ीय ब�क क� बैठक�  अलग-अलग समय पर होती ह�। दशे� म� 
प�रणाम� क� तुलना करते समय इन सभी कारक� को मान्यता दी जानी चािहए।  

7 नकारात्मक पूवार्नुमान �ु�ट का तात्पयर् ह ै�क वास्तिवक मु�ास्फ�ित पूवार्नुमान से कम थी।  

8 यूके के िलए मु�ास्फ�ित का आरएमएसई 2008 से शु� होने वाली लंबी नमूना अविध के िलए और पूवार्नुमान� क� एक िवस्तृत �ृंखला के िलए लगभग 1.5 �ितशत 
ह ै(अनुल�क 1 और हल्दाने, 2018), जो हमारे छोटे नमूने म� अनुमान से पांच गुना अिधक ह।ै स्वीडन के िलए, 2007-2016 क� नमूना अविध के िलए, क� �ीय ब�क क� 
औसत पूवार्नुमान �ु�ट लगभग (-) 40 बीपीएस (यानी, पूवार्नुमान� म� लगभग 40 बीपीएस का एक अिधमूल्यांकन थी) के बनाम हमारे नमूने के िलए शून्य के करीब था 
(िसवेग�स �रक्सब�क, 2017)। यह पूवार्नुमान िनष्पादन के अिधक संतुिलत मूल्यांकन के िलए अपेक्षाकृत लंबे नमून� क� आवश्यकता का सुझाव दतेा ह।ै  

 

 

  

https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B8%E0%A4%A4
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%A8%E0%A4%BF%E0%A4%B0%E0%A4%AA%E0%A5%87%E0%A4%95%E0%A5%8D%E0%A4%B7
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BE%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%BE%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%8D%E0%A4%B0%E0%A4%A4%E0%A4%BF%E0%A4%B6%E0%A4%A4
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%8D%E0%A4%B0%E0%A4%A4%E0%A4%BF%E0%A4%B6%E0%A4%A4
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A8%E0%A5%8D%E0%A4%AF
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%88%E0%A4%A8%E0%A4%B2
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%82%E0%A4%A4
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A8%E0%A5%8D%E0%A4%AF
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AD%E0%A4%BE%E0%A4%B0%E0%A4%A4%E0%A5%80%E0%A4%AF
https://www.collinsdictionary.com/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%BE%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
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Table 3: Forecast Errors 

Item 
India 

(full 
sample) 

India 
(sample 

excl. 
forecasts 

for Oct 
2016-Jun 

2017) 

UK  Czech 
Republic  Sweden  Hungary  New 

Zealand 
South 
Africa 

         
a. Mean Error (Percentage points)        
1-quarter ahead error -0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.2 0.1 -0.2 
2-quarter ahead error -0.6 -0.3 0.0 0.1 0.0 -0.3 0.0 -0.4 
3-quarter ahead error -0.9 -0.3 0.0 0.0 0.0 -0.5 -0.1 -0.5 
4-quarter ahead error -1.1 -0.5 0.0 -0.1 0.0 -0.6 -0.1 -0.6 
Average  -0.7 -0.3 0.0 0.0 0.0 -0.4 0.0 -0.4 

         
b. Standardised Mean Error (Per cent)       
1-quarter ahead error -6.8 -2.3 -1.6 5.1 -0.9 -10.7 5.8 -4.5 
2-quarter ahead error -14.8 -7.4 -0.4 6.3 1.4 -19.0 -2.3 -8.0 
3-quarter ahead error -20.3 -5.7 -1.1 -2.4 2.7 -34.1 -9.8 -9.9 
4-quarter ahead error -25.9 -11.0 2.0 -6.0 -0.1 -41.9 -11.4 -10.4 
Average  -17.0 -6.6 -0.3 0.7 0.8 -26.4 -4.4 -8.2 

         
c. Mean Absolute Error (Percentage points)       
1-quarter ahead error 0.4 0.3 0.1 0.3 0.2 0.3 0.2 0.3 
2-quarter ahead error 0.7 0.4 0.2 0.5 0.3 0.5 0.3 0.5 
3-quarter ahead error 1.0 0.4 0.3 0.4 0.4 0.7 0.5 0.6 
4-quarter ahead error 1.1 0.5 0.4 0.4 0.4 0.9 0.5 0.6 
Average  0.8 0.4 0.2 0.4 0.3 0.6 0.4 0.5 

         
d. Standardised Mean Absolute Error (Per cent)       
1-quarter ahead error 10.3 6.3 4.0 20.0 9.4 23.6 20.7 5.9 
2-quarter ahead error 16.8 9.6 12.4 31.6 15.8 31.9 31.0 8.8 
3-quarter ahead error 22.7 9.3 18.3 26.4 22.5 49.1 43.2 11.8 
4-quarter ahead error 26.4 11.7 27.6 28.5 25.1 60.1 49.3 11.3 
Average  19.0 9.2 15.6 26.6 18.2 41.2 36.1 9.5 

         
e. Root Mean Squared Error (RMSE) (Percentage points)      
1-quarter ahead error 0.6 0.4 0.1 0.3 0.2 0.5 0.3 0.4 
2-quarter ahead error 1.0 0.6 0.2 0.5 0.3 0.7 0.4 0.5 
3-quarter ahead error 1.3 0.6 0.3 0.5 0.4 1.0 0.6 0.7 
4-quarter ahead error 1.5 0.7 0.5 0.6 0.5 1.1 0.7 0.7 
Average  1.1 0.6 0.3 0.5 0.4 0.8 0.5 0.6 

         
f. Standardised RMSE (Per cent)        
1-quarter ahead error 14.5 7.6 5.6 23.2 11.7 32.2 26.1 7.0 
2-quarter ahead error 22.9 13.5 13.9 37.4 19.6 47.1 37.8 10.2 
3-quarter ahead error 30.6 11.9 21.7 35.3 26.8 69.3 54.1 13.3 
4-quarter ahead error 33.5 14.3 34.8 38.1 29.9 80.4 62.7 13.3 
Average  25.4 11.8 19.0 33.5 22.0 57.3 45.2 11.0 

         
Note: Forecast error is defined as actual inflation minus the forecast. Standardised measures are errors divided by 
the respective country’s average inflation over the sample period. 
Source: RBI; websites of respective central banks/statistical offices; and authors’ estimates. 
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Sources: RBI; websites of respective statistical offices and central banks; and authors’ estimates. 

 

िनष्पक्षता 

पूवार्नुमान िनष्पक्ष होने के िलए, एक आवश्यक और पयार्� शतर् यह ह ै�क औसत �ु�ट शून्य होनी चािहए। िनष्पक्षता को 
आम तौर पर पूवार्नुमान� का एक महत्वपूणर् गुण माना जाता ह ैक्य��क यह अनुमान लगाता ह ै �क पूवार्नुमान औसतन 
उत्पादन के समान ह�। यह पूवार्नुमान क� दक्षता के िलए एक आवश्यक शतर् भी ह ै(��डमैन, 2014)। िनरंतरता पर पूवार्नुमान 
�ु�टय� को पुन: �ा� करके िनष्पक्षता का परीक्षण �कया जा सकता ह,ै अथार्त्, िन�िलिखत समीकरण का अनुमान लगाकर: 

et+q,t = αq + ut+q,t    (1) 

Where et+q,t is forecast error q quarters ahead, αq is constant, and ut+q,t is the residual term. If the 
forecast is unbiased, then in the above equation E (et+q,t) = 0, i.e., the estimate of the constant term 
(αq) should be statistically insignificant. If the estimate of αq < 0 (and statistically significant), it 
implies that the forecasts are biased upwards (i.e., the forecasts exceed the actual outturns) and 
vice versa for αq > 0 (downward bias in the forecasts).  
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Chart 16: Root Mean Squared Errors
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एक, दो, तीन और चार ितमाही आगे के पूवार्नुमान के िलए िनष्पक्षता परीक्षण के प�रणाम तािलका 4 म� �स्तुत �कए गए 
ह�। भारत के िलए, पूणर् नमूना अविध के िलए, सांिख्यक�य �प से महत्वपूणर् ऊपरी पक्षपात का �माण ह,ै जो नवंबर 2016 
के बाद कुछ महीन� के िलए मु�ास्फ�ित म� अ�त्यािशत िगरावट को दशार्ती ह।ै हालां�क, िवमु�ीकरण क� अविध को छोड़कर, 
एक और तीन ितमाही आगे के िलए पूवार्नुमान िनष्पक्ष ह�, जब�क दो और चार-ितमाही आगे के पूवार्नुमान के िलए पक्षपात 
का �माण ह;ै अपेक्षाकृत सीिमत नमूना आकार, िवशेष �प से तीन- और चार-चौथाई आगे पूवार्नुमान िक्षितज के िलए एक 
िनणार्यक मूल्यांकन म� बाधा डालता ह।ै दिक्षण अ��का के अलावा नमूने म� अिधकांश अन्य दशे� के िलए िनष्पक्ष पूवार्नुमान� 
क� प�रकल्पना को अस्वीकार नह� �कया जा सकता.  

तािलका 4: िनष्प� परी�ण  
(Estimate of αq in equation (1), i.e., et = αq + ut) 

पूवार्नुमान ि�ितज 

भारत 
पूणर् 

नमूना) 

(अ�ूबर 
2016- जून 

2017 के िलए 
पूवार्नुमान को 

छोड़कर 
भारतीय 

नमूना) 

चेक गण
राज्य हंगरी स्वीडेन यूके न्यूजीलैंड 

दि�ण 
अफ्र�का 

         
1 ितमाही आगे -0.30** -0.11 0.07 -0.15 -0.01 -0.02 0.10 -0.24*** 

 (0.03) (0.24) (0.43) (0.24) (0.74) (0.36) (0.26) (0.00) 
 [20] [16] [14] [13] [20] [14] [14] [21] 
         

2 ितमाही आगे -0.64*** -0.34** 0.09 -0.27 0.02 -0.01 0.00 -0.42*** 
 (0.00) (0.03) (0.57) (0.17) (0.76) (0.93) (1.00) (0.00) 
 [19] [15] [13] [12] [19] [13] [13] [20] 
         

3 ितमाही आगे -0.88*** -0.27 -0.03 -0.49 0.04 -0.02 -0.07 -0.53*** 
 (0.00) (0.11) (0.83) (0.10) (0.68) (0.87) (0.68) (0.00) 
 [17] [11] [12] [11] [18] [12] [12] [18] 
         

4 ितमाही आगे -1.13*** -0.51*** -0.09 -0.60 -0.00 0.03 -0.14 -0.55*** 
 (0.00) (0.01) (0.63) (0.10) (0.99) (0.86) (0.51) (0.00) 

  [15] [9] [11] [10] [16] [11] [11] [17] 

नोट: को�क� म� िच� p-मान ह�. 

वगर् को�क� म� िच� अवलोकन� क� संख्या ह।ै 

***, **, *: पर महत्वपूणर् <1%, <5% और <10% के स्तर, �मशः. 

�ोत: लेखक� का अनुमान ह.ै    

क्षमता  

एक कुशल पूवार्नुमान, पूवार्नुमान के समय सभी उपलब्ध जानकारी का उपयोग करता ह,ै िजससे उपलब्ध जानकारी के 
साथ पूवार्नुमान �ु�टय� का कोई सहसंबंध नह� होगा। ऐसी जानकारी का एक महत्वपूणर् अंश पूवार्नुमान के समय 
वास्तिवक मु�ास्फ�ित क� दर ह ैऔर पूवार्नुमान क� दक्षता िन�िलिखत समीकरण का आकलन करके मूल्यांकन �कया जा 
सकता ह:ै 

https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A7%E0%A4%BF%E0%A4%95%E0%A4%BE%E0%A4%82%E0%A4%B6
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A8%E0%A5%8D%E0%A4%AF
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%A8%E0%A4%BF%E0%A4%B7%E0%A5%8D%E0%A4%AA%E0%A4%95%E0%A5%8D%E0%A4%B7
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A5%87%E0%A4%95
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%97%E0%A4%A3%E0%A4%B0%E0%A4%BE%E0%A4%9C%E0%A5%8D%E0%A4%AF
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%97%E0%A4%A3%E0%A4%B0%E0%A4%BE%E0%A4%9C%E0%A5%8D%E0%A4%AF
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%A8%E0%A5%8B%E0%A4%9F
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BF%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B9%E0%A5%88%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B5%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%97
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BF%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A4%B9%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%A3
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B8%E0%A5%8D%E0%A4%A4%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B9%E0%A5%88
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et+q,t = αq + βq πt-1 + ut+q,t    (2) 

जहां αq और βq �मशः िस्थर और ढलान पैरामीटर ह�, πt-1 िपछली ितमाही क� मु�ास्फ�ित दर और ह ैऔर ut+q,t 
अविश� शब्द ह।ै एक कुशल पूवार्नुमान के िलए, गुणांक βq सांिख्यक�य �प से नगण्य होना चािहए। अपेक्षाकृत सीिमत 
नमूना आकार को ध्यान म� रखते �ए, हम िव�ेषण को केवल एक और दो-ितमाही आगे के पूवार्नुमान� तक सीिमत करते 
ह�। प�रणाम� से पता चलता ह ै�क भारत सिहत अिधकांश नमूना दशे� के िलए, कुशल होने वाले पूवार्नुमान� क� शून्य 
प�रकल्पना को अस्वीकार नह� �कया जा सकता (तािलका 5)। 

 

तािलका 5: �मता परी�ण  
(Estimate of αq and βq in equation (2), i.e.,  et+q,t = αq + βq πt-1 + ut+q,t) 

Forecast horizon 1 quarter ahead   2 quarter ahead  
India (full sample) αq -0.18 (0.73) [20]  -0.24 (0.78) [19]  βq -0.03 (0.79)  -0.09 (0.60) 

         
India (sample excl. 
forecasts for Oct 2016-
Jun 2017) 

αq 0.27 (0.21) [16]  
-0.05 (0.93) [15] 

 βq -0.08 (0.16)  -0.07 (0.59) 
         

Czech Republic αq 0.25 (0.16) [14]  0.25 (0.37) [13]  βq -0.14 (0.12)  -0.13 (0.32) 
         

Hungary αq -0.28 (0.18) [13]  -0.53* (0.05) [12]  βq 0.13 (0.18)  0.29** (0.04) 
         

Sweden αq -0.30** (0.01) [20]  -0.57** (0.02) [19]  βq 0.19** (0.02)  0.40** (0.02) 
         

UK αq -0.03 (0.16) [14]  -0.09 (0.22) [13]  βq 0.01 (0.69)  0.07 (0.20) 
         

New Zealand αq 0.11 (0.34) [14]  0.04 (0.85) [13]  βq -0.02 (0.88)  -0.05 (0.75) 
         

South Africa αq -0.51 (0.24) [20]  -0.37 (0.54) [19]  βq 0.05 (0.55)  -0.01 (0.92) 
नोट: को�क� म� िच� p-मान ह�. 
वगर् को�क� म� िच� अवलोकन� क� संख्या ह।ै 
***, **, *: पर महत्वपूणर् <1%, <5% और <10% के स्तर, �मशः. 
�ोत: लेखक� का अनुमान ह.ै 

 

पूवार्नुमान �ु�टय� म� स्वत: सहसंबंध 

हम पूवार्नुमान �ु�टय� के अविश� स्वसहसंबंध क� िन�ानुसार जाँच करते ह�:  

et+q,t = αq + βq et+q-1,t-1 + ut+q,t   (3) 

https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%A8%E0%A5%8B%E0%A4%9F
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BF%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B9%E0%A5%88%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B5%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%97
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BF%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A4%B9%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%A3
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B8%E0%A5%8D%E0%A4%A4%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B9%E0%A5%88
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%BE%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B8%E0%A4%B9%E0%A4%B8%E0%A4%82%E0%A4%AC%E0%A4%82%E0%A4%A7
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βq स्लोप पैरामीटर ह ैऔर यह स्वतः संबंध मापने का उपाय ह.ै एक सांिख्यक�य नगण्य βq का अथर् होगा �क वतर्मान 
पूवार्नुमान �ु�टय� िपछले अविध के पूवार्नुमान �ु�टय� के साथ सहसंब� नह� ह�. प�रणाम� से संकेत िमलता ह ै�क अक्टूबर 
2016-जून 2017 क� अविध को छोड़कर नमूने के िलए आरबीआई स्टाफ के अनुमान� के िलए �ु�टय� को तीन ितमाही 
आगे िक्षितज के िलए स्वतःसंब� नह� �कया गया ह।ै कुछ दशे� के िलए β, शून्य प�रकल्पना को तीन और चार ितमाही के 
आगे के पूवार्नुमान�  के िलए अस्वीकार नह� �कया जा सकता ह ै(तािलका 6)। पूवार्नुमान �ु�टय� म� सी�रयल सहसंबंध 
िविभ� कारक� से उत्प� हो सकता ह ैजैसे वास्तिवक समय म� मु�ास्फ�ित के संरचनात्मक और च��य �ाइवर� को समझने 
म� असमथर्ता। हालां�क, अपेक्षाकृत सीिमत नमूना आकार को दखेते �ए, लंबे समय तक िक्षितज के िलए िनष्कषर् अस्थायी 
के �प म� दखेा जा सकता ह.ै  

 

Table 6: Residual Autocorrelation of Forecast Errors 
(Estimate of βq in equation (3), i.e.,  et+q,t = αq + βq et+q-1,t-1 + ut+q,t) 

 

Forecast horizon 

India 
(full 

sample) 

India 
(sample 

excl. 
forecasts 

for Oct 
2016-

Jun 
2017) 

Czech 
Republic Hungary Sweden UK 

New 
Zealand 

South 
Africa 

1 quarter ahead 0.18 0.29 0.14 -0.03 0.40 0.12 -0.36 0.27 
 (0.44) (0.42) (0.55) (0.89) (0.11) (0.56) (0.17) (0.21) 
 [19] [14] [13] [12] [19] [13] [13] [20] 
         

2 quarter ahead 0.60** 0.18 0.09 0.66 0.74*** 0.39 0.18 0.20 
 (0.01) (0.53) (0.80) (0.12) (0.00) (0.13) (0.49) (0.35) 
 [18] [13] [12] [11] [18] [12] [12] [19] 
         

3 quarter ahead 0.73*** 0.22 0.46** 0.66** 0.78*** 0.69*** 0.38 0.38 
 (0.00) (0.57) (0.01) (0.03) (0.00) (0.00) (0.13) (0.30) 
 [16] [9] [11] [10] [17] [11] [11] [17] 
         

4 quarter ahead 0.61*** 0.67* 0.51* 0.51 0.82*** 0.57*** 0.66** 0.43 
 (0.00) (0.10) (0.06) (0.11) (0.00) (0.00) (0.01) (0.23) 

  [13] [6] [10] [9] [15] [10] [10] [16] 

नोट: को�क� म� िच� p-मान ह�.    
वगर् को�क� म� िच� अवलोकन� क� संख्या ह।ै   
***, **, *: पर महत्वपूणर् <1%, <5% और <10% के स्तर, �मशः.  
�ोत: लेखक� का अनुमान ह.ै     

 

स्टाफ पूवार्नुमान क� तुलना म� र�डम वॉक मॉडल पूवार्नुमान  

एक र�डम वॉक मॉडल पूवार्नुमान मलू्यांकन के िलए एक आम ब�चमाकर्  ह.ै र�डम वॉक मॉडल के अनुसार, िविभ� पूवार्नुमान 

िक्षितज पर चर का सबसे अच्छा पूवार्नुमान- उदाहरण के िलए, हमारे मामले म� मु�ास्फ�ित-  पाए गए उनके वतर्मान मूल्य 
ह:ै  

https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%A8%E0%A5%8B%E0%A4%9F
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BF%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B9%E0%A5%88%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B5%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%97
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%9A%E0%A4%BF%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A4%B9%E0%A4%A4%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%A3
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%94%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B8%E0%A5%8D%E0%A4%A4%E0%A4%B0
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%85%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%B9%E0%A5%88
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%BE%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AE%E0%A5%87%E0%A4%82
https://www.collinsdictionary.com/hi/dictionary/hindi-english/%E0%A4%AA%E0%A5%82%E0%A4%B0%E0%A5%8D%E0%A4%B5%E0%A4%BE%E0%A4%A8%E0%A5%81%E0%A4%AE%E0%A4%BE%E0%A4%A8
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πt+q,t = πt-1 + ut+q,t    (4) 

जहां πt+q,t आगे क� ितमाही ‘q’ (q= 1,2,3 and 4 in our case) के िलए समय ‘t’ पर �कए गए पूवार्नुमान ह,ै िपछले 

ितमाही का वास्तिवक मु�ास्फ�ित दर ह ैऔर  ut+q,t अविश� शब्द ह।ै र�डम वॉक मॉडल के सापेक्ष �दए गए पूवार्नुमान 
दिृ�कोण/मॉडल क� सटीकता का मूल्यांकन उनके सापेक्ष आरएमएसई क� तुलना करके �कया जा सकता ह।ै प�रणाम� से 
संकेत िमलता ह ै�क आरबीआई स्टाफ के पूवार्नुमान नमूना अविध म� सभी पूवार्नुमान िक्षितज पर र�डम वॉक  पूवार्नुमान से 
बेहतर �दशर्न �कया ह ैऔर सुधार िवमु�ीकरण से संबंिधत अविध को छोड़कर नमूने के िलए अिधक स्प� ह ै(तािलका 7) । 

आरडब्ल्यू मॉडल के सापेक्ष कमर्चा�रय� के पूवार्नुमान� का आरएमएसई पूरे नमूने के िलए 70-85 �ितशत ह,ै और अक्टूबर 

2016-जून 2017 क� अविध के िलए पूवार्नुमान को छोड़कर नमूने के िलए 40-60 �ितशत ह।ै इस िव�ेषण से पता चलता 
ह ै�क कमर्चा�रय� �ारा दी गयी सूचना और मॉड�लंग तकनीक पूवार्नुमान� म� मूल्य जोड़ती ह।ै 

 

 Table 7: RBI Staff and Random Walk Model Forecasts  
       

  
Full sample  

(April 2015-September 2018) 
Sample excluding forecasts  

for Oct 2016-Jun 2017 

Forecast horizon 

RMSE of 
RBI staff 
forecasts 

RMSE of 
RW model 

forecasts 

Ratio of 
RMSE of 
RBI Staff 

forecasts to 
RW model 

forecasts 

RMSE of 
RBI staff 
forecasts 

RMSE of 
RW model 

forecasts 

Ratio of 
RMSE of 
RBI Staff 

forecasts to 
RW model 

forecasts 
One quarter ahead 0.63 0.91 0.69 0.35 0.89 0.40 
Two quarters ahead 1.00 1.15 0.86 0.63 1.07 0.59 
Three quarters ahead 1.33 1.64 0.81 0.55 1.46 0.38 
Four quarters ahead 1.45 1.77 0.82 0.67 1.44 0.46 
Source: RBI; and authors' estimates.      
 

V. िनष्कषर्  
 

फ़ॉरवडर्-लु�कंग मौ��क नीित के संचालन के िलए मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान महत्वपूणर् ह� और वे मध्यवत� ल�य के �प म� 
मु�ास्फ�ित ल�यीकरण ढांचे म� एक िवशेष भूिमका िनभाते ह�। इसिलए  सटीक पूवार्नुमान का महत्व शायद ही अिधक हो 
सकता ह।ै 

अ�ैल 2015 से िसतंबर 2018 तक  के दौरान भारत म� सीपीआई मु�ास्फ�ित अनुमान� के परीक्षण म� बड़ी �के्षपण �ु�टय� 

क� दो अविधयां ह�- अक्टूबर 2016 से माचर् 2017 तक  और जून 2018 से िसतंबर 2018 तक । दोन� अविधयाँ खा� 

मु�ास्फ�ित म�, िवशेष �प से नाशवान पदाथ� के मामले म�, अ�त्यािशत �प से तेज िगरावट के साथ जुड़ी थी।  पहली 
अविध िवमु�ीकरण के संदभर् म� थी और दसूरी असामान्य �प से कम गम� के मौसम क� सिब्जय� के मूल्य वृि� से संबंिधत 
थी और िजसके बाद अ�त्यािशत अित�र� आपू�तर् िस्थितय� के कारण स�दर्य� के मौसम म� महत्वपूणर् सुधार �आ। घरेलू 
और वैि�क दोन� कारक� �ारा संचािलत अन्य �ापक उप-समूह� म� खा� महगंाई दर म� ती� एवं सतत िगरावट के कारण 
नाशवान वस्तु� म� िनरंतर िगरावट होती रही। �ारंिभक प�रिस्थितय� म� प�रवतर्न और क�े तेल क� क�मत� जैसे �मुख 
अनुकूल चर क� आधारभूत मान्यता� म� उ� अिस्थरता के कारण पूवार्नुमान� से वास्तिवक प�रणाम� का िवचलन भी हो 
सकता ह।ै   
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सीमापारीय दशे के सा�य� से पता चलता ह ै�क सीपीआई बास्केट म� खा� पदाथ� के �ितशत  के साथ पूवार्नुमान 

�ु�टय� का एक सकारात्मक सहसंबंध ह।ै पूवार्नुमान क� �ु�टय� को मानक�कृत करने के बाद (अथार्त्, िविभ� दशे� म� 

वास्तिवक मु�ास्फ�ित दर� के संबंध म�), पूवार्नुमान �ु�टय� और खा� समूह के बीच कमजोर संबंध ह ैऔर आरबीआई के 
कमर्चा�रय� �ारा पूवार्नुमान संबंधी �ु�टय� क� अध्ययन म� शािमल कुछ अन्य चु�नंदा दशे� से तुलना क� जा सकती ह�। 
भारतीय �रजवर् ब�क के कमर्चा�रय� ने र�डम वॉक पूवार्नुमान� म� बेहतर िनष्पादन �कया ह ै। 

 िव�ेषण यह भी इंिगत करता ह ै�क वैि�क �प से 2008 के िव�ीय संकट के बाद से  वास्तिवक मु�ास्फ�ित के 

पूवार्नुमान के साथ ब�तायत पूवार्नुमान को दखेा जाता ह।ै भारत के मामले म� औसत पूवार्नुमान �ु�ट नकारात्मक थी (यानी, 
वास्तिवक मु�ास्फ�ित उसके पूवार्नुमान� से कम थी)। िवमु�ीकरण क� अविध सिहत पूवार्नुमान �ु�टय� म� पक्षपात 
सांिख्यक�य �प से महत्वपूणर् हो जाता ह।ै हालां�क पूवार्नुमान� से वास्तिवक मु�ास्फ�ित का िवचलन �आ ह ैतब भी 
भारतीय �रजवर् ब�क के कमर्चा�रय� �ारा पूवार्नुमान कुल िमलाकर �भावी रह ेह� । पूवार्नुमान क� �ु�टयां (अक्टूबर 2016-

जून 2017 क� अविध को छोड़कर) पूवार्नुमान िक्षितज क� आगामी 1-3 ितमाही से संबंिधत नह� ह�। 

 मॉडल के गलत िविनद�श� के कारण भी पूवार्नुमान �ु�टयां हो सकती ह�। इसिलए  �रज़वर् ब�क के कमर्चारी अपने 
मॉड�लंग और पूवार्नुमान के दिृ�कोण को प�रष्कृत करने के िलए लगातार �यास करते ह� और एक िनरंतर आधार पर 
सूचना एक� करने क� �णाली को मजबूत करते ह� ता�क बड़े और अ�त्यािशत झटक� के सामने पूवार्नुमान �ु�टय� को कम 
�कया जा सके। 
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