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िमन्ट स्�ीट ममेो न.ं 13 

एमएसएमई क्ष�े के �ेिडट और िनयार्त का कैसा िनष्पादन रहा? 

हरेन्� बहेरा और ग�रमा वाही0

∗ 

साराशं : 
यह अध्ययन सू�म, लघु और मध्यम उद्यम� (एमएसएमई) के हाल के के्र�डट डायने�मक्स और �नयार्त 
�नष्पादन का आकलन करता है। �वमुद्र�करण से एमएसएमई �ते्र क� पहले से कम के्र�डट व�ृद्ध म� और �गरावट 
आई, जब�क जीएसट� कायार्न्वयन से एमएसएमई के कुल के्र�डट पर उल्लेखनीय प्रभाव प्रतीत नह�ं होता है। 
2017 के उत्तराद्धर् से के कम स्तर से 2015 के मध्य के स्तर पर पहंुचने के �लए एमएसएमई के �लए के्र�डट 
व�ृद्ध सुधार हुआ है। एमएसएमई के �लए सू�म के्र�डट, िजसम� ब�क� और गैर-ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� 
(एनबीएफसी) द्वारा �लया गया ऋण शा�मल है, �वशेषकर हाल क� �तमा�हय� म� व�ृद्ध क� अच्छ� दर दशार्ता है।  
के्र�डट व�ृद्ध के �वपर�त, एमएसएमई �नयार्त जीएसट� और �वमुद्र�करण से अ�धक प्रभा�वत प्रतीत होता है।  

I. प�रचय 

वैिश्वक रूप से सू�म, लघु और मध्यम उद्यम (एमएसएमई) �ते्र रोजगार सजृन म� महत्वपूणर् भू�मका �नभाता 

है तथा समग्र आ�थर्क ग�त�व�ध म� काफ� योगदान देता है। भारत म�, एमएसएमई �ते्र 63 �म�लयन यू�नट� का 

एक �वशाल नेटवकर्  है तथा इसम� लगभग 111 �म�लयन लोग लगे हुए ह�। कुल जीडीपी म� एमएसएमई क� 

�हस्सेदार� लगभग 30 प्र�तशत (भारत सरकार, 2018) है। एमएसएमई �ेत्र �व�नमार्ण आउटपुट म� लगभग 45 

प्र�तशत तथा देश के कुल �नयार्त म� लगभग 40 प्र�तशत का योगदान देता है। तथा�प, यह �ते्र अपने आकार 

तथा कारोबार के स्वरूप के कारण प�रचालनात्मक समस्याओं का सामना करता है और इस�लए अथर्व्यवस्था के 

�व�भन्न झटक� के प्र�त तुलनात्मक रूप से अ�धक प्रभा�वत है। एमएसएमई मुख्य रूप से अनौपचा�रक �ेत्र म� 

प�रचालनरत है तथा इसम� स�ूम उद्यम और दै�नक मजदरू� कमाने वाल� क� बड़ी संख्या है।  

एमएसएमई �ते्र ने हाल म� दो प्रमुख झटके देखे अथार्त �वमुद्र�करण तथा वस्तु और सेवाकर (जीएसट�) क� 

शुरुआत। उदाहरण के �लए, पहने जाने वाले कपड़� तथा ह�रे और जवाहारात �ेत्र दोन� म� सं�वदात्मक श्रम म� 

नुकसान क� �रपोटर् क� गई है क्य��क �वमुद्र�करण के बाद �नयोक्ताओं से भुगतान सी�मत हो गए (आरबीआई, 

2017)। इसी प्रकार जीएसट� के लागू होने से एमएसएमई के �लए अनुपालन लागत� तथा अन्य प�रचालन 

लागत� बढ़ गई क्य��क उनम� से अ�धकतर कर के दायरे म� आ आई। एसएमईआरए रे�टगं्स �ल�मटेड द्वारा �कए 

गए हाल के सव��ण म� 60 प्र�तशत से अ�धक प्र�त�क्रया देने वाल� ने महसूस �कया �क उनक� प्रणा�लया ंनई 

कर व्यवस्था के �लए तैयार नह�ं थी। भारतीय लघु उद्योग �वकास ब�क (�सडबी) संकेत देता है �क �वमुद्र�करण 

के बाद और जीएसट� क� शुरुआत होने के बाद तुलनात्मक के्र�डट एक्सपोजर शुरू म� अ�धकांश एमएसएमईज के 

�लए कम हुआ �कंत ुमाचर् 2018 तक इसम� पूर� तरह से सधुार हो गया (�सडबी 2018ए, �सडबी 2018बी)। 

�वमुद्र�करण के दौरान, कई छोटे िजले िजनम� उच्चतर व�ृद्ध हो रह� थी, ने बड़ ेक� द्र� क� तुलना म� अ�धक झटके 

महसूस �कए।  

                                                            
∗ मौ��क नीित िवभाग, भारतीय �रज़वर् ब�क म� सहायक परामशर्दाता और अनुसंधान अिधकारी।  इस अध्ययन म� �� िवचार लेखक� के 
िवचार ह� और आवश्यक �प से भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार नह� ह�।  



2 
 

जीएसट� के लागू होने और �वमुद्र�करण से �व�नमार्ण और �नमार्ण जैसे �ते्र� पर सबसे अ�धक प्रभाव पड़ा, 

तथा�प दोन� ह� �ते्र सुधार के सकेंत �दखा रहे ह� (�वश्व ब�क – 2018)। �वमुद्र�करण और जीएसट� से लंबी 

अव�ध म� �डिजटल�करण म� व�ृद्ध, कारोबार करने म� बढ़� हुई सहजता तथा लेनदेन के डटेाबेस के सजृन के साथ 

सकारात्मक प्रभाव पड़ने क� संभावना है िजससे �वत्त क� पहंुच सलुभ होगी तथा इस �ेत्र क� मध्याव�ध और 

द�घार्व�ध व�ृद्ध संभावनाओं म� सधुार होगा। तथा�प, इन संरचना सुधार� से लघु अव�ध म� एमएसएमई के 

कायर्�नष्पादन म� व्यवधान आ सकता है। उपयुर्क्त पषृ्ठभू�म म�, यह अध्ययन अनुभवजन्य आधार पर जाचं 

करता है �क हाल के झटक� के समय एमएसएमई के के्र�डट और �नयार्त ने �कस तरह से �नष्पादन �कया है।     

II. के्र�डट 

आ�थर्क व�ृद्ध म� उल्लेखनीय योगदान के बावजूद, एमएसएमई अनेक बाधाओं का सामना कर रहे ह� जो बाधाएं 

उन्ह� अपनी पूर� �मता हा�सल करने से रोक रह� ह�। एमएसएमई क� व�ृद्ध के �लए प्रमुख बाधा समय पर और 

पयार्प्त �वत्त के �लए उनक� असमथर्ता है क्य��क उनम� से अ�धकांश �व�शष्ट खंड� म� ह� जहा ंके्र�डट मलू्याकंन 

प्रमुख चुनौती है। अंतरराष्ट्र�य �वत्त �नगम (आईएफसी) अनुमान� के अनुसार, भारत के एमएसएमई �वत्त क� 

संभा�वत मांग 139 �ब�लयन अमे�रक� डॉलर क� वतर्मान के्र�डट आपू�त र् क� तुलना म� लगभग 370 �ब�लयन 

अमे�रक� डॉलर है िजसके प�रणामस्वरूप �वकासशील देश� के समूह के �लए 5.2 �ट्र�लयन अमे�रक� डॉलर 

(जीडीपी का 19 प्र�तशत) के �वत्त अंतराल क� तुलना म� 230 �ब�लयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी के 11 

प्र�तशत के समक�) का �वत्त अंतराल रहा (आईएफसी, 2017ए, 2017बी)।  

जैसा�क पहले नोट �कया गया है, एमएसएमई प�रचालन के अपने स्वरूप के कारण औपचा�रक चैनल� के 

माध्यम से के्र�डट क� पहंुच पाने म� बाधाओं का सामना कर रहे ह�। औपचा�रक �ते्र म� लगभग 97 प्र�तशत 

एमएसएमई प�रचालनरत ह� (चाटर् 1)1

1 । मलू्य के �लहाज से, एमएसएमई के सकल आउटपुट म� औपचा�रक 

�ेत्र क� �हस्सेदार� लगभग 34 प्र�तशत है। राष्ट्र�य लेखा सांिख्यक� 2012 के अनुसार, औपचा�रक (अपंजीकृत) 

�ेत्र क� �व�नमार्ण एमएसएमई क� �हस्सेदार� कुल जीडीपी म� लगभग 5 प्र�तशत होने का अनुमान है। इनम� से 

अ�धकाशं फमर् आसान पहंुच तथा �कसी प्रकार के प्रलेख झझंट और बंधक के �बना के्र�डट क� उपलब्धता के 

कारण औपचा�रक चैनल� पर �नभर्र करती ह�, हालां�क इन ऋण पर ब्याज दर काफ� अ�धक है। �वत्त क� पहंुच 

के �लए एमएसएमई द्वारा सामना क� जा रह� चुनौ�तया ंलेखा, आय और कारोबार� लेनदेन से  संबं�धत व्यापक 

औपचा�रक प्रलेखन के कारण ह�। प�रणामस्वरूप, एमएसएमई को ऋण मुख्य रूप से उनक� कारोबार� �मताओं 

का आकलन करने क� बजाय उनके संपािश्वर्क के मूल्याकंन के माध्यम से उपलब्ध कराया जाता है (आयाद� 

और गाद�, 2013)। इसके अ�त�रक्त, ब�क� का स्टाटर्-अप पर �वश्वास नह�ं है और इन ऋण� को जो�खमपूणर् 

मानत े ह� तथा इस प्रकार एमएसएमई को �वत्त देना पसंद नह� ंकरत े ह� (�बस्वास, 2014).2 ये सभी बाते 

दशार्ती ह� �क एमएसएमई के औपचा�रक होने से संभवतः बड़ ेद�घर्काल�न लाभ हो सकते ह�।  

 

                                                            
1 एमएसएमई क� चौथी अिखल भारतीय गणना, 2006-07 के अनुसार, लगभग 1.5 िमिलयन कायर्रत पंजीकृत उ�म जो कुल पंजीकृत एमएसएमई का 94.4 
�ितशत ह,ै सू�म खंड म� थे। दसूरी तरफ, कुल 19.9 िमिलयन अपंजीकृत उ�म� म� से  अपंजीकृत सू�म उ�म 94.4 �ितशत ह�।  
2 एमएसएमई के िलए उधार को बढ़ावा देने के िलए, भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने अनेक कदम उठाए ह� िजनम� दस लघु िव� ब�क� को ब��कग लाइस�स 
दनेा शािमल ह।ै इन ब�क� से अपेिक्षत ह ै�क वे असेिवत और अल्पसेिवत उ�म� को उधार द�गे िजनम� लघु कारोबारी ईकाइयां, लघु और छोटे �कसान, सू�म तथा 
लघु उ�ोग और असंग�ठत क्षे� क� संस्थाएं शािमल ह� (मंूदड़ा, 2017)। 
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चाटर् 1: भारत के एमएसएमई क्ष�े क� सरंचना -  औपचा�रक बनाम अनौपचा�रक 

  
 

II.1 एमएसएमई के्र�डट क� उत्पित्त 

एमएसएमई �ते्र के �लए ब�क के्र�डट क� वषर्-दर-वषर् व�ृद्ध अक्तूबर 2016 तक कुछ सधुार दशार्ने से पहले 2015 

के दौरान धीरे-धीरे घटकर अपै्रल 2016 म� 1.6 प्र�तशत हो गई (चाटर् 2क)। वषर् 2014-16 के दौरान के्र�डट 

व�ृद्ध म� कमी आं�शक रूप से आ�थर्क ग�त�व�ध म� समग्र मंद�, बढ़ती अनजर्क आिस्तय� (एनपीए) और खाद्य 

और कृ�ष-प्रोसे�सगं यू�नट� का एमएसएमई शे्रणी से कृ�ष �ते्र (अपै्रल 2015 म� ब�क� को जार� सशंो�धत 

प्राथ�मकता प्राप्त �ते्र उधार �दशा�नद�श� के अनुसार) म� पुनवर्ग�करण के कारण रह�। के्र�डट व�ृद्ध काफ� कम हो 

गई और नवंबर 2016-फरवर� 2017 के दौरान नकारात्मक हो गई। इस�लए, ऐसा प्रतीत होता है �क 

�वमुद्र�करण से के्र�डट व�ृद्ध, �वशेषकर औद्यो�गक �ेत्र म�, मंद� बढ़ गई (चाटर् 2ख)। तथा�प, एमएसएमई �ेत्र 

के �लए के्र�डट व�ृद्ध म� फरवर� 2017 के बाद सुधार हुआ जो जनवर�-मई 2018 के दौरान औसत 8.5 प्र�तशत 

पर पहंुच गया। वषर् 2016 के उत्तराद्धर् क� शुरुआत म� एमएसएमई के �लए ब�क के्र�डट म� मंद� और 2017 के 

मध्य तक इसम� सुधार व्यापक रूप से समग्र ब�क के्र�डट क� प्रविृत्तय� को प्र�त�ब�ंबत करता है। इसके अलावा, 

सू�म-के्र�डट अथार्त लघु ऋण जो ₹ 10 लाख (ब�क�, गैर-ब��कंग �वत्तीय कंप�नय� (एनबीएफसी) और अन्य 

द्वारा प्रदान �कया गया के्र�डट शा�मल है) से कम है, �वमुद्र�करण के दौरान सबसे अ�धक घटा �कंत ु�सतंबर 

2017 के बाद से यह तेजी से बढ़ रहा है (चाटर् 3)। 
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चाटर् 2: एमएसएमई �ेत्र को ऋण 

 

 

स्रोत :  भारतीय �रज़वर् ब�क 
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चाटर् 3: एमएसएमई के �लए समग्र ऋण–आकार के अनुसार  

 
स्रोत : ट्रांसयू�नयन �स�बल(एमएसएमई प्लस,माचर् 2018,जून 2018) 
 
औपचा�रक िव�ीय के्ष� के भीतर, एमएसएमई मखु्य �प से ब�क� (लगभग 90 �ितशत) से ऋण �ा� करते ह�। िसतंबर 2016 से 

ब�क� �ारा �दान �कए गए �ेिडट का िहस्सा ब�क� के जोिखम क� कमी को आंिशक �प से दशार्ता ह ैक्य��क उनक� प�रसंपि� 
गुणव�ा म� कमी आई ह ै (चाटर् 4)। इसके िवपरीत, एनबीएफसी �ारा एमएसएमई को �दान �कए गए ऋण इसी अविध के 
दौरान 35 �ितशत क� वा�षक औसत दर पर मजबूती से बढ़े और कुल �ेिडट म� उनका िहस्सा �दसबंर 2015 म� लगभग 5.5 
�ितशत से दोगुना होकर माचर् 2018 तक लगभग 10 �ितशत हो गया। एमएसएमई �ेिडट म� एनबीएफसी के कम एनपीए ब�क� 
क� तुलना म� इस के्ष� म� �ेिडट बढ़ाने म� मदद कर सकते ह�। 

चाटर् 4: एमएसएमई को के्र�डट - ब�क और एनबीएफसी 

  
स्रोत: भारतीय �रजवर् ब�क 
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सम� ब�क �ेिडट म� एमएसएमईज को �दान �कए गए �ेिडट क� िहस्सेदारी म� वषर् 2007 के लगभग 17 से िस्थर िगरावट के 
साथ यह माचर् 2018 के अंत तक लगभग 14 �ितशत हो गई, ऐसा आंिशक �प से 2000 के दशक म� बड़ ेकॉप�रेट� (अब 
दबाव�स्त) को अिधक उधार �दए जाने के कारण हो सकता ह।ै इसके अित�र�, औ�ोिगक के्ष� के �ेिडट के अंदर, मध्यम उ�म� 
के िलए �ेिडट क� िहस्सेदारी म� सू�म और लघु उ�म� क� िहस्सेदारी क� तुलना म� काफ� िगरावट आई (चाटर् 5क)। सम� ब�क 
�ेिडट म� सावर्जिनक के्ष� के ब�क� क� िहस्सेदारी म� वषर् 2015 से िगरावट आई ह,ै �कतु िनजी के्ष� के ब�क� के िलए यह बढ़ी ह ै
(पीवीबी) (चाटर् 5ख)।  

 
स्रोत: भारतीय �रजवर् ब�क 

चाटर् 5 बी: अनुसू�चत वा�णिज्यक ब�क� द्वारा एमएसएमई के्र�डट 

  

स्रोत: भारतीय �रजवर् ब�क 

 

 

13.7 
3.9 

82.5 

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

A
pr

 2
00

7
Se

p 
20

07
Fe

b 
20

08
Ju

l 2
00

8
D

ec
 2

00
8

M
ay

 2
00

9
O

ct
 2

00
9

M
ar

 2
01

0
A

ug
 2

01
0

Ja
n 

20
11

Ju
n 

20
11

N
ov

 2
01

1
A

pr
 2

01
2

Se
p 

20
12

Fe
b 

20
13

Ju
l 2

01
3

D
ec

 2
01

3
M

ay
 2

01
4

O
ct

 2
01

4
M

ar
 2

01
5

A
ug

 2
01

5
Ja

n 
20

16
Ju

n 
20

16
N

ov
 2

01
6

A
pr

 2
01

7
Se

p 
20

17
Fe

b 
20

18

Pe
r c

en
t t

o 
to

ta
l 

Chart 5a: Total Credit by All Scheduled Commercial Banks 
to Industries 

Micro & Small Medium Large

10.2 

3.1 

1

3

5

7

9

11

13

15

17

A
pr

 2
00

7
N

ov
 2

00
7

Ju
n 

20
08

Ja
n 

20
09

A
ug

 2
00

9
M

ar
 2

01
0

O
ct

 2
01

0
M

ay
 2

01
1

D
ec

 2
01

1
Ju

l 2
01

2
Fe

b 
20

13
Se

p 
20

13
A

pr
 2

01
4

N
ov

 2
01

4
Ju

n 
20

15
Ja

n 
20

16
A

ug
 2

01
6

M
ar

 2
01

7
O

ct
 2

01
7

M
ay

 2
01

8

Pe
r c

en
t 

Share of Credit to MSMEs in each Bank 
Group's Overall Credit 

Public Sector Banks Private Sector Banks

14.6 

11.6 

5

7

9

11

13

15

17

19

21

A
pr

 2
00

7
N

ov
 2

00
7

Ju
n 

20
08

Ja
n 

20
09

A
ug

 2
00

9
M

ar
 2

01
0

O
ct

 2
01

0
M

ay
 2

01
1

D
ec

 2
01

1
Ju

l 2
01

2
Fe

b 
20

13
Se

p 
20

13
A

pr
 2

01
4

N
ov

 2
01

4
Ju

n 
20

15
Ja

n 
20

16
A

ug
 2

01
6

M
ar

 2
01

7
O

ct
 2

01
7

M
ay

 2
01

8

Pe
r c

en
t 

Share of Credit to MSMEs in each Bank 
Group's Overall Credit 

Public Sector Banks Private Sector Banks



7 
 

एमएसएमई �ते्र के मामले म� सावर्ज�नक �ेत्र के ब�क� और �नजी �ते्र के ब�क� क� अनजर्क आिस्तयां �पछले 

समय म� बढ़ गई है, िजसम� सावर्ज�नक �ते्र के ब�क� का स्तर अ�धक उच्चतर है। अनजर्क आिस्तय� (एनपीए) 

म� व�ृद्ध के बावजूद, सावर्ज�नक �ते्र के ब�क� (पीएसबी) द्वारा एमएसएमई के के्र�डट म� 2017-18 क� दसूर� 

छमाह� म� सधुार हुआ। इसके �वपर�त, �नजी �ते्र के ब�क� द्वारा एमएसएमई को �दए गए के्र�डट म� इस अव�ध 

के दौरान �गरावट हुई, हालां�क �नजी �ेत्र के ब�क� क� के्र�डट व�ृद्ध सावर्ज�नक �ते्र के ब�क� क� के्र�डट व�ृद्ध से 

उच्चतर रह� है। साथ ह�, औद्यो�गक �ेत्र के एमएसएमईज से संबं�धत एनपीए सेवा �ेत्र क� तुलना म� और 

ब��कंग �ेत्र के समग्र एनपीए स्तर से उच्चतर था। इस प्रकार, आिस्त गुणवत्ता ह्रास से ब�क के्र�डट का आपू�त र् 

भी, �वशेषकर एमएसएमई के मामले म� प्रभा�वत हुई है।  

 

चाटर् 6: के्र�डट ग्रोथ और सकल गैर-�नष्पा�दत संपित्त (एनपीए) - एमएसएमई सेक्टर 

  

स्रोत: भारतीय �रजवर् ब�क 

 
II.2 ब�क� द्वारा एमएसएमई के्र�डट का मूल् यांकन क् या बताता है? 

मांग और आपू�त पक्ष के कारक� को ध्यान म� रखते �ए जैसा�क सािहत्य (कश्यप और स्टेन (1995), एहरमान और अन्य 
(2001), फ�रन्हा तथा माग�ज (2001) तथा खंुडरक्प्म (2001) दखे�) तथा आिस्त गुणव�ा चर के साथ बढ़ते �ए, एमएसएमई 
के्ष� के िलए ब�क �ेिडट पर िवमु�ीकरण और जीएसटी के संभािवत �भाव� का आकलन करने के िलए िन�िलिखत छोट �प वाले 
समीकरण का उपयोग �कया गया हःै 

∆𝑏𝑡 = 𝛼 + 𝛾∆𝑏𝑡−𝑖 + 𝛽1𝑟𝑡−𝑖 + 𝛽2∆𝑖𝑖𝑝𝑡−𝑖 + 𝛽3∆𝑔𝑛𝑝𝑎𝑡−𝑖 + 𝛽4𝑑𝑒𝑚𝑜𝑡 + 𝛽5𝑔𝑠𝑡𝑡 + 𝜑𝑑 + 𝜀𝑡     
··· (1) 

जहां b वास्तिवक ब�क �ेिडट (लॉग) ह,ै  r वास्तिवक ब्याज दर ह,ै आईआईपी (लॉग) औ�ोिगक उत्पादन तथा gnpa सकल 

एनपीए अनुपात (कुल अि�म� के �ितशत के �प म�)। demo और gst �मशः िवमु�ीकरण (2016-17 क� पहली ितमाही के 

िलए मलू्य 1 और अन्य के िलए शून्य िलया गया ह)ै और जीएसटी (2017-18 क� दसूरी ितमाही और 2017-18 क� तीसरी 

ितमाही के िलए मूल्य 1 और अन्य के िलए शून्य िलया गया ह)ै के �ित�पी चर ह�।  अन्य �ित�पी चर ‘d’का उपयोग वषर् 2009 

के वैि�क िव�ीय संकट और �ेिडट वृि� म� कुछ अस्थायी तेज बढोतरी का �भाव दखेने के िलए �कया गया ह।ै ∆ का अथर् पहला 
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अंतर ह।ै वास्तिवक ब�क �ेिडट का प�रकलन सांकेितक ब�क �ेिडट को उपभो�ा मूल्य सचूकांक (सीपीआई) के साथ कम करके 
�कया गया ह ै जब�क वास्तिवक नीित दर िनकालने के िलए वषर्-दर-वषर् सीपीआई मु�ास्फ�ित के 6 महीने का चल औसत 
सांकेितक नीित दर से घटाया जाता ह।ै आगे यह दखेने के िलए �क एमएसएमई और गैर-एमएसएमई के बीच ब�क �ेिडट 
िनधार्रक तत्व िभ�-िभ� ह�, उपयुर्� समीकरण के दो िवकल्प� का अनुमान लगाया गया ह,ै एक म� एमएसएमई के्ष� के िलए 
�ेिडट का उपयोग �कया गया ह ैऔर दसूरे म� एमएसएमई (गैर-एमएसएमई क्षे�) क्षे� को छोड़कर अन्य क्षे�� के �ेिडट का 
उपयोग �कया गया ह।ै वषर् 2006-07 क� चौथी ितमाही से 2017-18 क� तीसरी ितमाही के ितमाही आंकड� का उपयोग �कया 

गया ह ैऔर चर अथार्त �ेिडट, औ�ोिगक उत्पादन तथा सीपीआई को सेन्सस X-13 प�ित का उपयोग करते �ए मौसमीपन के 

िलए समायोिजत �कया गया ह।ै     

 

ता�लका 1: ब�क के्र�डट व�ृद्ध के �नधार्रक: सभी ब�क 
  एमएसएमई   गैर-एमएसएमई 
Variable Coeff. t-Stat 

 
Coeff. t-Stat 

Constant 1.25** (2.35) 
 

0.60*** (2.78) 
∆𝑏𝑡−3 0.06 (0.57) 

 
0.36*** (4.65) 

𝑟𝑡−1 -0.13** -(2.21) 
 

-0.07* -(1.67) 
∆𝑖𝑖𝑝𝑡−3 0.28** (2.37)  0.41*** (5.95) 
∆𝑔𝑛𝑝𝑎𝑡−1 -0.01** -(2.31) 

 
-0.01* -(1.74) 

𝑑𝑒𝑚𝑜𝑡 -3.23*** -(9.56) 
 

-1.11*** -(4.04) 
𝑔𝑠𝑡𝑡 0.36 (0.51) 

 
0.49* (1.89) 

d2009Q1    -3.38*** -(10.96) 
d2009Q2 4.11*** (8.68) 

 
-2.30*** -(8.79) 

d2011Q1 -5.85*** -(13.77) 
 

  
d2014Q1 4.46*** (11.32) 

 
  

R2 0.75 
  

0.44 
 LM –serial corr. (4) 0.70 

  
0.78 

 ARCH (4) 0.41 
  

0.42 
 ***, **, *:  significant at 1%, 5% and 10% level, respectively. 

Figures with respect to serial correlation LM tests and ARCH tests are p-values (numbers in brackets 
are lags selected for the test). 
Source: Authors’ estimates. 

 

�र�ेसन अनुमान दशार्ते ह� �क कड़ी मौ��क नीित का �ेिडट वृि� पर िन�त्साह �भाव पड़ता ह ैऔर नरम मौ��क नीित से �ेिडट 
वृि� म� उत्साह आता ह ै (सारणी 1)। अल्पाविध म� अथार्त एक ितमाही के अंतराल के साथ, नीित दर म� 100 आधार अंक� 
(बीपीएस) क� विृ� से एमएसएमई तथा गैर-एमएसएमई के्ष�� क� �ेिडट वृि� म� �मशः 13 आधार अंक और 7 आधार अंक क� 
कमी हो सकती ह।ै प�रणाम �ेिडट वृि� पर ब��कग �णाली क� आिस्त गुणव�ा म� िगरावट के �ितकूल �भाव� क� ओर भी संकेत 
करते ह�। िवमु�ीकरण �ित�प काफ� संतोष�द पाया गया ह,ै जो िवमु�ीकरण के बाद �ेिडट वृि� पर संकुचनकारी �भाव दशार्ता 

ह ैतथा जैसा�क वणर्नात्मक िव�ेषण म� भी स्प� �दखाई दतेा ह ै (खंड II.1)।  तथािप, एमएसएमई के्ष� क� �ेिडट वृि� पर 

जीएसटी का �भाव भी सांिख्यक� �प स ेकम महत्वपूणर् पाया गया ह।ै3

3,4   

                                                            
3 �र�ेसन के अनुमान मजबूत माने जाते ह� य�द शेष (रेिस�ूल्स) �िमक �प से असहसंब� ह�/स्वसहसंब� नह� ह� (अथार्त शेष िपछली अविध के शेष से सहसंब� 
नह� ह)ै तथा समिवसा�रक/िवषमिवसा�रक ह� (अथार्त शेष म� िपछले समय से िस्थर और िनि�त िभ�ता ह)ै। ऑटो�र�ेिसव कंिडशनल िहटरोस्केडैिस्टक 
(एआरसीएच) परीक्षण का उपयोग िहटरोस्केडैिस्टिसटी क� जांच करने जब�क लैगर�ज मल्टीप्लायर (एलएम) परीक्षण का उपयोग �िमक सहसंब� क� जांच 
करने के िलए �कया जाता ह।ै एआरसीएच और एलएम परीक्षण� के प�रणाम इस अध्ययन म� उपलब्ध सभी �र�ेसन� के िलए �मशः िहटरोस्केडैिस्टिसटी और 
स्वसहसंब� क� अनुपिस्थित क� पुि� करते ह�।  
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सावर्ज�नक �ते्र के ब�क� और �नजी ब�क� द्वारा अलग-अलग रूप से (ता�लका 2) एमएसएमई को �वस्ता�रत 
के्र�डट का उपयोग करते हुए समीकरण (1) के �लए भी �रगे्रशन अनुमान प्रस्तुत �कए जाते ह�। नतीज� से जाना 
जा सकता ह� �क सावर्ज�नक �ेत्र के ब�क� के मामले म� के्र�डट व�ृद्ध पर ब्याज दर� का असर अपे�ा के अनुसार 
है जब�क �नजी ब�क� के मामले म� प्रभाव सांिख्यक�य रूप से महत्वह�न पाया गया है।जीएनपीए अनुपात का 
गुणाकं �नजी ब�क� के �लए सांिख्यक�य रूप से महत्वह�न है, िजसका तात्पयर् है �क जब उनके एनपीए कम ह� 
तब प�रसंपित्त गुणवत्ता उनके �लए एक बड़ी �चतंा नह� ंहो सकती ह�। तथा�प, सावर्ज�नक �ते्र के ब�क� के 
मामले म� प�रसंपित्त गुणवत्ता के्र�डट �वकास पर प्र�तकूल प्रभाव डालती है। सावर्ज�नक �ेत्र के ब�क� के �लए 
एमएसएमई को के्र�डट पर �वमुद्र�करण का प्र�तकूल प्रभाव सांिख्यक�य रूप से महत्वपूणर् है और �नजी ब�क� के 
�लए महत्वह�न है।ये प�रणाम इस संभावना को इं�गत करते ह� �क सावर्ज�नक �ेत्र के ब�क� क� खराब बैल�स 
शीट्स ने अपने के्र�डट �वकास पर �वमुद्र�करण के प्रभाव को और अ�धक बढ़ा �दया। इसके �वपर�त, �नजी ब�क� 
क� मजबूत बैल�स शीट्स ने �वमुद्र�करण झटके से एमएसएमई के्र�डट �वकास क� प्र�तर�ा क�। 

ता�लका 2: एमएसएमई के्र�डट व�ृद्ध के �नधार्रक: ब�क समूहवार 

 सावर्ज�नक �ते्र के ब�क  �नजी ब�क 
Variable Coeff. t-Stat 

 
Coeff. t-Stat 

Constant 0.57 (0.85) 
 

1.11 (1.23) 
∆𝑏𝑡−2   

 
0.33** (2.58) 

∆𝑏𝑡−3 0.27* (1.76)    
𝑟𝑡−2 -0.16* -(1.80) 

 
-0.24 -(1.62) 

∆𝑖𝑖𝑝𝑡−1 0.35* (1.83)  0.58** (2.25) 
∆𝑔𝑛𝑝𝑎𝑡−1 -0.01* -(1.70) 

 
0.01 (0.54) 

𝑑𝑒𝑚𝑜𝑡 -3.39*** -(5.29) 
 

-0.37 -(0.55) 
𝑔𝑠𝑡𝑡 2.57** (2.45) 

 
-0.40 -(0.36) 

d2009Q1 4.84*** (6.48)    
d2009Q2 -6.56*** -(12.00)    
d2011Q1 4.52*** (8.62)    
d2008Q4    -7.32** -(7.23) 
R2 0.65  

 
0.44  

LM –serial corr. (4) 0.66  
 

0.81  

ARCH(4) 0.05  
 

0.37  
***, **, *:  significant at 1%, 5% and 10% level, respectively. 
Figures with respect to serial correlation LM tests and ARCH tests are p-values (numbers in 
brackets are lags selected for the test). 
Source: Authors’ estimates. 

II.3 एमएसएमई के्र�डट के समथर्न के �लए �रज़वर् ब�क के उपाय     

�वमुद्र�करण के बाद ऋण चुकौती म� एमएसएमई द्वारा सामना क� जाने वाल� क�ठनाइय� को देखते हुए, �रज़वर् 

ब�क ने कुछ राहत प्रदान करने के �लए उपाय� क� एक श्रृंखला घो�षत क�।  पुनभुर्गतान के �लए अ�त�रक्त 60 

�दन प्रदान कर के �ववेकपूणर् मानदंड� म� राहत द� गई (21 नवंबर 2016 को), इसके अ�त�रक्त ₹ 1 करोड़ या 

                                                                                                                                                                                         
4 प�रणाम� क� मजबूती सुिनि�त करने के िलए, वैकिल्पक िवशेषता� का भी i) जीएसटी �ित�प और अन्य �ित�प चर� को छोड़कर तथा िवमु�ीकरण के 
मुख्य �भाव का अनुमान लगाकर, ii) अन्य �ित�प चर� को छोड़कर तथा िवमु�ीकरण और जीएसटी के �भाव का अनुमान लगाकर तथा iii) वास्तिवक नीित 
दर, आईआईपी तथा जीएनपीए के साथ िवमु�ीकरण के चचार्परक �ित�प शु� करके अनुमान लगाया गया। वैकिल्पक िवशेषताएं �ापक �प से हमारे आधार 
प�रणाम� के बराबर रह।े   
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उससे कम स्वीकृत सीमा वाले खात� के �लए, कायर्शील पंूजी खाते चलाने के �लए सब-स् ट�डडर् माने जाने वाले 

ऋण के �लए भी इन् ह� लागू �कया गया। बकाया रा�श चुकाने के �लए अ�त�रक्त 30 �दन प्रदान कर के राहत  

बढ़ा द� गई (28 �दसंबर 2016 को)। 29 �दसंबर 2016 को, �रज़वर् ब�क ने ब�क� को नकद प्रवाह �वसगं�तय� को 

दरू करने के �लए अपने एमएसएमई उधारकतार्ओं को 'अ�त�रक्त कायर्शील पंूजी सीमा' प्रदान करने क� सु�वधा 

का उपयोग करने के �लए सू�चत �कया। यह एक बार क� राहत थी जो 31 माचर् 2017 तक वैध थी।   

एमएसएमई के औपचा�रक �ते्र म� अंतरण काल से संभा�वत लाभ क� पहचान करत ेहुए, �रज़वर् ब�क ने ₹ 250 
�म�लयन से कम (31 जनवर� 2018 तक) के कुल एक्सपोजर वाले जीएसट�-पंजीकृत एमएसएमई के �लए राहत 
उपाय� क� घोषणा क�, जो �क 31 अगस्त 2017 तक मानक थे। उधारकतार्ओं के केवल ऐसे ऋण (1 �सतंबर 
2017 को बकाया और 1 �सतंबर 2017 और 31 जनवर�  2018 के बीच देय) एनपीए घो�षत �कए जाने थे, 
जहा ंब�क/एनबीएफसी को देय रा�श मूल पुनभुर्गतान तार�ख से 180 �दन से अ�धक है। इस उपाय से 0.14 
�म�लयन उधारकतार्ओं को राहत �मलने क� अपे�ा है िजनके खाते अगस्त 2017 म� स् ट�डडर् थे ले�कन जनवर� 
2018 म� एनपीए बन गए ह�। यह अनुमान है �क ब�क� क� सकल एनपीए रा�श ₹ 129 �ब�लयन (�सडबी, 
2018) से कम हो गई।   

1 जनवर� 2019 से, जीएसट� पंजीकृत एमएसएमई द्वारा देय बकाया रा�श के संबंध म� 180 �दन� के �पछले 

देय मानदंड को चरणबद्ध तर�के से 90 �दन� के �पछले देय मानदंड के मौजूदा मानदंड के साथ गठबं�धत �कया 

जाएगा, जब�क वो संस्थाएं जो 31 �दसंबर 2018 तक जीएसट� के तहत पंजीकृत नह� ंह�, 1 जनवर� 2019 से 

देय बकाया रा�श के संबंध म� प�रसंपित्त वग�करण तुरंत 90-�दन के मानदंड पर वापस आ जाएगा।  फरवर� 

2018 म�, आरबीआई ने प्राथ�मकता �ते्र के तहत �वचाराथर् एमएसएमई सेवा �ते्र के उधारकतार्ओं के �लए ₹ 

50 �म�लयन और ₹ 100 �म�लयन के बीच के ऋण के �लए के्र�डट कैप को हटाने क� भी घोषणा क�। 

III. �नयार्त 

एमएसएमई �ते्र भारत के कुल �नयार्त (जीओआई, 2018) म� लगभग 40 प्र�तशत का योगदान देता है। 

एमएसएमई के महत्वपूणर् योगदान को स्वीकार करते हुए, सरकार ने एमएसएमई द्वारा �नयार्त को बढ़ावा देने 

के �लए अपनी �वदेश व्यापार नी�त (एफ़ट�पी) म� कई उपाय �कए ह�। इं�डया स्क�म (एमईआईएस) का मच�डाइज 

एक्सपोट्र्स एफ़ट�पी 2015-20, 1 अपै्रल 2015 को प्रभावी रूप से बु�नयाद� ढाचें क� अ�मता और एमएसएमई 

द्वारा भारत म� उत्पा�दत वस्तुओं के �नयार्त म� शा�मल लागत� को दरू करने के उद्देश्य से पेश �कया गया था। 

एफ़ट�पी द्वारा एमएसएमई म� द� जानेवाल� अन्य योजनाओं म� शा�मल ह�:  (i) 1 अपै्रल 2015 से प्रभावी पाचं 

साल के �लए, पोत-लदान पूवर् और पोत-लदानोत्तर रुपया �नयार्त के्र�डट के �लए 3 प्र�तशत ब्याज सहायता/ 

अनुदान; (ii) एमईआईएस योजना के तहत �नयार्�तत माल के एफओबी मूल्य के 2, 3, 4, 5, और 7 प्र�तशत क� 

दर से ड्यूट� के्र�डट िस्क्रप्स; (iii) �नयार्त के एक �निश्चत प्रारं�भक स्तर प्राप्त करनेपर, �नयार्तक� को 'स्टेटस 

�रकिग्नशन स�टर्�फकेट' प्रदान �कया जाता है, जो उन्ह� कुछ �वशेषा�धकार� के �लए पात्र बनाता है जैसे सीमा 

शुल्क द्वारा माल क� तेज़ी से �नकासी और �नयार्त क� मफु्त लागत के प्रावधान और �नयार्त संवधर्न योजनाओं 

के तहत ब�क गारंट� प्रस्तुत करने से छूट; और (iv) �नयार्त बंधु योजना के तहत प्र�श�ण/परामशर् 5

5 

                                                            
5  �नयार्त बंध ुस्क�म, 13 अक्टूबर 2011 को �वदेश व्यापार नी�त 2009-14 के �हस्से के रूप म� �वदेश व्यापार �नदेशालय (डीजीएफट�) द्वारा प्रारंभ क� गई, िजसका उदे्दश्य नए और 
संभा�वत �नयार्तक� तक पहंुचना और भारत के �नयार्त को प्रोत्सा�हत करन ेके �लए अ�भ�वन्यास कायर्क्रम, परामशर् सत्र, व्यिक्तगत सु�वधा इत्या�द के माध्यम से उन्ह� सलाह देना। 
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एमएसएमई �नयार्त के �व�भन्न मद� म�, रत्न और आभूषण, काल�न, कपड़ा, चमड़,े ह�डलूम और हस्त�शल्प वस्तुएं 

अत्य�धक श्रम �न�हत ह� और कामकाजी पंूजी आवश्यकताओं और सं�वदात्मक श्र�मक� के �लए भुगतान के �लए 

नकद� पर �नभर्र ह�। इस�लए, इन �ते्र� के �नयार्त �शपम�ट �वमदु्र�करण द्वारा प्रभा�वत हो सकते है। क�रगोलेश्वर 

(2017) ने पाया �क रत्न और आभूषण, रेडीमेड वस्त्र, मांस और डयेर� उत्पाद�, हस्त�शल्प और काल�न� के 

�नयार्त �शपम�ट म� अक्टूबर 2016 क� तुलना म� नवंबर 2016 म� �गरावट या कम व�ृद्ध दजर् क� गई है। �दसंबर 

2016 म� एसो�सएटेड च�बर ऑफ कॉमसर् एंड इंडस्ट्र� ऑफ इं�डया (एसोचैम) द्वारा त्व�रत सव��ण म� प्रमुख 

चमड़ ेके समूह� म� पशु क� खाल के �मलने म� तेज �गरावट आई है। कच्चे माल क� उपलब्धता और प�रवहन 

और श्रम क� उपलब्धता पर बाधाओं को देखते हुए, 100 उत्तरदाताओं म� से 60 ने सकेंत �दया �क वे अब 

�नयार्त आदेश नह�ं ले रहे ह�। 

एमएसएमई �नयार्त अक्टूबर 2016 के बाद (�वमुद्र�करण अव�ध) केवल हल्क� नरमी �दखाता है ले�कन केवल 

जीएसट� कायार्न्वयन अव�ध के बाद क� अव�ध म� अस्थायी वसलू� के साथ अपै्रल और अगस्त 2017 (जीएसट� 

कायार्न्वयन अव�ध) के दौरान तेजी से कमी �दखाता है। इसके �वपर�त, गैर-तेल गैर-एमएसएमई �नयार्त व�ृद्ध ने 

�वमुद्र�करण के बाद अच्छा �वकास �दखाया ले�कन अपै्रल-जुलाई 2017 (चाटर् 7 ए) के दौरान भी �गरावट का 

सामना करना पड़ा।  �ेत्रीय स्तर पर भी, एमएसएमई-व�धर्त �नयार्त वस्तुओं पर �वमुद्र�करण क� तुलना म� 

जीएसट� (चाटर् 7बी और 7 सी) का अ�धक प्र�तकूल प्रभाव पड़ा है। एसएमईआरए द्वारा एक सव��ण (अक्टूबर 

2017) के मुता�बक, जीएसट� कायार्न्वयन का पहला चरण और अ�ग्रम जीएसट� क� वापसी म� देर� ने 

एमएसएमई सेगम�ट म� �नयार्तक� को मुिश्कल म� डाल �दया क्य��क वे बड़ ेपैमाने पर अपनी कायर्शील पंूजी के 

�लए दै�नक नकद प्रवाह पर �नभर्र ह�।  इसक� तोमर एट अल(2018) म� अनुभवजन्य �वश्लेषण द्वारा भी पुिष्ट 

क� जाती है। इन �ते्र� के उत्पादन म� �गरावट के साथ आयात म� तेज व�ृद्ध दरअसल कमजोर मांग क� िस्थ�त 

के बजाय जीएसट� कायार्न्वयन के कारण आपू�त र् श्रृंखला व्यवधान के सबूत का समथर्न करती है। 
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Chart 7a: Export Growth (3-month moving average, y-o-y): 2014-18 

MSME Non-oil non-MSME exports

Note: MSME exports are sum of  following sectors - leather, textiles (including readymade garments, gems and jewellery, 
handicrafts and handloom products. 
Source: CMIE and RBI. 
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Source: Centre for Monitoring Indian Economy Pvt. Ltd. 
 
 

एमएसएमई के �नयार्त पर �वमुद्र�करण और जीएसट� कायार्न्वयन के संभा�वत प्रभाव का आकलन 

करने के �लए, �नयार्त के मांग और आपू�त र् प� �नधार्रक� दोन� को शा�मल करने वाले �नम्न�ल�खत 

कम-रूप समीकरण का अनुमान लगाया गया है (अप्रैल 2011 से नवंबर 2017 क� अव�ध के �लए 

मा�सक मौसमी समायोिजत डटेा का उपयोग करके):  

∆𝑥𝑡 = 𝛼 + 𝛾∆𝑥𝑡−𝑖 + 𝛽1∆𝑟𝑒𝑒𝑟𝑡−𝑖 + 𝛽2∆𝑤𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−𝑖 + 𝛽3𝑑𝑒𝑚𝑜𝑡 + 𝛽4𝑔𝑠𝑡𝑡 + 𝜀𝑡··· (2) 
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Chart 7b: Export Growth (3-month moving average, y-o-y): 2014-18 

Leather & leather products Textiles (excluding readymade garments)
Carpets Readymade garments
Gems & jewellery
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Chart 7c: Export Growth (3-month moving average, y-o-y): Since October 
2016 

Leather & leather products Textiles (excluding readymade garments)
Carpets Readymade garments
Gems & jewellery
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जहां x एमएसएमई द्वारा वास्त�वक �नयार्त है,र�र 36-मुद्रा व्यापार भा�रत वास्त�वक प्रभावी �व�नमय 

दर है, और wtrade �वश्व व्यापार मात्रा है। डमेो �वमुद्र�करण डमी है जो �दसंबर 2016 और जनवर� 

2017 के �लए मूल्य 1 लेता है और अन्यथा शनू्य होता है। जीएसट� डमी है जो जुलाई 2017 के 

�लए मूल्य 1 लेता है और अन्यथा शून्य होता है।6

6 ∆ संबं�धत चर के प्राकृ�तक लॉग से गणना 

प्र�तशत म� व्यक्त माह-दर-माह व�ृद्ध के �लए दशार्या गया है । डॉलर के संबंध म� एमएसएमई �नयार्त 

को वास्त�वक �नयार्त क� गणना के �लए उन्नत अथर्व्यवस्थाओं के आयात क� इकाई मूल्य सूचकांक 

द्वारा �डफ्लेट �कया गया है।7

7 इक्वे.(1) क� तरह, इक्वे. (2) के दो प्रकार अनुमा�नत ह� : 

एक,एमएसएमई �नयार्त के �लए, और दसूरा एमएसएमई �नयार्त को छोड़कर गैर-तेल �नयार्त के �लए 

(यानी, गैर-एमएसएमई �नयार्त)। 

ता�लका 3: �नयार्त व�ृद्ध के �नधार्रक 

   एमएसएमई   गैर-एमएसएमई 

Variable  Coeff. t-Stat Coeff. t-Stat 
 

Coeff. t-Stat 
Constant  0.42 (0.70) 0.73 (1.19) 

 
0.16 (0.30) 

∆𝑥𝑡−1  -0.75*** -(5.94) -0.79*** -(6.13) 
 

-0.39*** -(5.16) 
∆𝑥𝑡−2  -0.28** -(2.50) -0.33** -(2.77)    
𝑟𝑒𝑒𝑟𝑡−2  -0.89** -(2.29) -0.90** -(2.21) 

 
-0.56* -(1.69) 

∆𝑤𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−4  1.87** (2.55) 2.33** (2.66) 
 

  
∆𝑤𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−6      

 
1.85** (2.45) 

𝑑𝑒𝑚𝑜𝑡    -2.87* -(1.97) 
 

1.97 (0.53) 
𝑔𝑠𝑡𝑡    -16.29*** -(5.62) 

 
-4.46*** -(7.96) 

R2  0.48  0.53 
  

0.34 
 LM (8)  0.49  0.45 

  
0.54 

 ARCH(8)  0.25  0.87 
  

0.40 
 ***, **, *:  significant at 1%, 5% and 10% level, respectively. 

Figures with respect to serial correlation LM tests and ARCH tests are p-values (numbers in brackets are lags selected 
for the test). 
Source: Authors’ estimates. 

 

एमएसएमई �नयार्त और गैर-एमएसएमई �नयार्त क� क�मत और आय लोचनीयता म� सुधारात् मक  संकेत ह� और सांिख्यक�य 
रूप से महत्वपूणर् ह� (ता�लका 3)। एमएसएमई �ते्र क� अल् पका�लक लोचनीयता गरै-एमएसएमई �ते्र क� तुलना म� कुछ हद 
तक अ�धक ह�, जब�क लंबी अव�ध क� लोचनीयता व्यापक रूप से तुलनीय ह�। इन प�रणाम� से पता चलता है �क �व�नमय 
दर और वैिश्वक मांग झटक� म� एमएसएमई �ते्र पर अल् पाव�ध म� अ�धक प्रभाव पड़ता है, जो इस तरह के झटक� को 
प्रबं�धत करने क� उनक� सी�मत �मता का संकेत देता है। एमएसएमई के �लए, �वमुद्र�करण डमी और जीएसट� डमी के 
गुणांक नकारात्मक और सांिख्यक�य रूप से महत्वपूणर् पाए जाते ह�, जो इन झटक� से उनके �नयार्त पर कुछ प्रभाव को 

                                                            
6 जुलाई 2017 से �दसंबर 2017 तक डमी चर के माध्यम से जीएसट� कायार्न्वयन अव�ध को �वस्ता�रत करना सांिख्यक�य रूप से 
महत्वपूणर् नह�ं पाया गया था; इस�लए, जीएसट� कायार्न्वयन अव�ध डमी केवल जुलाई 2017 के �लए ल� गई थी।  हालां�क, मुख्य प�रणाम, 

इस जीएसट� डमी चर के समावेशन / ब�हष्करण के बाद भी व्यापक रूप से अप�रव�तर्त पाए जात ेह�  
7 एमएसएमई �नयार्त क� गणना एमएसएमई �ेत्र क� शीषर् 23 �नयार्�तत वस्तुओ ंक� DGCI&S क� एक पे्रस �व�िप्त म� बताए गए अनुसार है 
(ये आइटम �ववरण www.dcmsme.gov.in/India_Export_MSME_Sector.pdf पर उपलब्ध ह�)।  

http://www.dcmsme.gov.in/India_Export_MSME_Sector.pdf
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सू�चत करते ह�।8

8दसूर� ओर, गैर-एमएसएमई �नयार्त �वमुद्र�करण प्रभाव के प्र�त प्र�तरोधी प्रतीत होते ह� ले�कन जीएसट� 
कायार्न्वयन से प्रभा�वत होते ह�।  

जीएसट� के कायार्न्वयन के संदभर् म� एमएसएमई को समथर्न प्रदान करने के �लए, सरकार द्वारा कई उपाय �कए गए ह�। 
�दसंबर 2017 म� एफ़ट�पी क� मध्य-अव�ध समी�ा के तहत, सरकार ने श्रम-क� �द्रत और एमएसएमई �ेत्र� के �लए �नम् न 
उपाय� के माध् यम से सालाना ` 84.5 �ब�लयन क� अ�त�रक्त राहत प्रदान करने का �नणर्य �लया जसेै�क: (i) तैयार वस्त्र� 
और मेड-अप् स के �लए जहां प्रोत्साहन पहले ह� 2 प्र�तशत से बढ़ाकर 4 प्र�तशत कर �दया गया था; के अ�त�रक्त 
एमईआईएस योजना के तहत श्रम-क� �द्रत एमएसएमई �ेत्र� के �लए 2 प्र�तशत तक प्रोत्साहन क� दर म� व�ृद्ध करना, (ii) 
अ�धसू�चत सेवा प्रदाताओ ंके �लए 2 प्र�तशत तक भारत योजना (एसईआईएस) से सेवा �नयार्त के तहत प्रोत्साहन बढ़ाना। 
इसके अलावा, एमएसएमई के अनुपालन बोझ को कम करने के �लए, सरकार ने ` 15 �म�लयन तक का कारोबार करने 
वाले व्यवसा�यक� �तमाह� (मा�सक क� बजाय) रूप से  �रटनर् दा�खल करने और कर� का भुगतान करने के �लए क� 
अनुम�त द� है। 

इनपुट, कच्चे माल और �नयार्त के उदे्दश्य के �लए आया�तत या खर�दे गए तैयार माल पर अ�ग्रम रूप से 
जीएसट�/आईजीएसट� (एक�कृत जीएसट�) के भुगतान से नकद� अवरोध क� क�ठनाइय� को पहचानते हुए, जीएसट� प�रषद ने 
इस तरह के आयात पर पूवर्-जीएसट� क� कर छूट को �फर से लागू �कया और अक्टूबर 2017 म� �नयार्तक� के खर�दे गए 
सामान� पर 0.1 प्र�तशत क� दर से जीएसट� के भुगतान क� एक �वशषे योजना शरुू क�। 31 माचर् 2018 तक अ�ग्रम 
प्रा�धकरण, �नयार्त संवधर्न पंूजीगत वस्तुओ ं(ईपीसीजी) और �नयार्त उन्मुख इकाई (ईओयू) योजनाओ ंके तहत घरेलू खर�द 
पर �कए गए जीएसट�/आईजीएसट� के पुनभुर्गतान क�  भी अनुम�त द� गई थी। �नयार्तक� को उनके द्वारा आया�तत/ 
खर�द� गई वस्तओु ंपर जीएसट�/आईजीएसट� का भुगतान करने म� सु�वधा प्रदान करने के �लए डीजीएफट� द्वारा नोशनल 
या आभासी मुद्रा जमा करने के �लए एक ई-वॉलेट9 योजना तैयार क� गई थी ता�क उनका धन अवरुद्ध न ह�। 8 माचर् 
2018 को आयोिजत अपनी 26 वीं बैठक के दौरान, जीएसट� प�रषद ने 31 माचर्, 2018 से आगे छह मह�न� के �लए 
आया�तत वस्तओु ंपर उपलब्ध कर छूट �वस्ता�रत करने का �नणर्य �लया। 

IV. �नष्कषर् 

इस अध्ययन म� �वमुद्र�करण और जीएसट� कायार्न्वयन के बाद एमएसएमई के ब�क के्र�डट और �नयार्त व�ृद्ध क� हा�लया 
ग�तशीलता का आकलन �कया गया है। मखु्य �नष्कषर् ह�: 

• एमएसएमई �ते्र म� �वमुद्र�करण से पहले ह� के्र�डट व�ृद्ध म� �गरावट शरुू हो गई थी और �वमुद्र�करण के दौरान उसम� और 
�गरावट आई। इसके �वपर�त, जीएसट� कायार्न्वयन से के्र�डट पर कोई महत्वपूणर् प्रभाव नह�ं पड़ा है। कुल �मलाकर, 
एमएसएमई के्र�डट और �वशषे रूप से ब�क� और एनबीएफसी द्वारा ऋण स�हत एमएसएमई को माइक्रो के्र�डट म� हाल क� 
�तमा�हय� म� स्वस्थ व�ृद्ध दर �दखाई दे रह� है। अप्रैल-जनू 2018 क� �तमाह� के दौरान, एमएसएमई के �लए ब�क के्र�डट म� 
8.5 प्र�तशत (वाई-ओ-वाई) के औसत से व�ृद्ध हुई जो�क अप्रैल-जनू 2015 के दौरान के �वकास के स्तर को प्र�त�ब�ंबत 
करती है, जब सू�म और छोटे उद्यम� को के्र�डट म� और भी स्वस्थ दर से व�ृद्ध हुई थी। 

• इसके �वपर�त, एमएसएमई �नयार्त �वमुद्र�करण क� तुलना म� जीएसट� कायार्न्वयन से संबं�धत मुद्द� से अ�धक प्र�तकूल 
रूप से प्रभा�वत हुए, जो अ�ग्रम जीएसट� और इनपुट टैक्स के्र�डट क� वापसी म� देर� से नकद� संचा�लत कामकाजी पूंजी 
आवश्यकताओ ंको प्रभा�वत कर गए। 

                                                            
8 जुलाई 2017 से �दसंबर 2017 तक डमी वे�रएबल के माध्यम से जीएसट� कायार्न्वयन अव�ध को �वस्ता�रत करना सांिख्यक�य रूप से 
महत्वपूणर् नह�ं पाया गया था; इस�लए, जीएसट� कायार्न्वयन अव�ध डमी केवल जुलाई 2017 के �लए ल� गई थी। हालां�क, मुख्य प�रणाम, 
इस जीएसट� डमी वे�रएबल के समावेशन / ब�हष्करण के बाद भी व्यापक रूप से अप�रव�तर्त पाए गए ह�। 

9 ई-वॉलेट योजना 1अक् तूबर 2018से शुरू हो जाने क� संभावना है।  

 


