
भारत का राजपऽ 
असाधारण 

भाग III - धारा 4  
भारतीय ǐरज़व[ बɇक के 
ूािधकार से ूकािशत  

 
अिधसूचना 

मंुबई, 16 अƠूबर 2012  

 
जबǑक भारतीय ǐरज़व[ बɇक, भारतीय ǐरज़व[ बɇक अिधिनयम 1934 कȧ धारा 45-जे, 45-के और  
45-एल Ʈारा ूदƣ शǒƠयɉ और इसकȧ ओर से ूदƣ सभी शǒƠयɉ का उपयोग करते हुए       
11 Ǒदसंबर 1989 कȧ अिधसूचना आईईसीडȣ 1/87(सीपी)-89/90 Ʈारा गैर-बैǑकंग कंपिनयाँ 
(वाǔणǔÏयक पेपर के माÚयम से जमारािशयɉ कȧ ःवीकृित) िनदेश 1989 अिधसूिचत करता है;  
 
और जबǑक उƠ िनदेश बमश: 6 िसतंबर 1996 कȧ अिधसचूना सं.आईईसीडȣ.14/08.15.01/ 
1996-97; 17 जून 1998 कȧ अिधसचूना सं.आईईसीडȣ.21/08.15.01/1997-98 और 10 अƠूबर 
2000 कȧ अिधसूचना सं.आईईसीडȣ.3/08.15.01/2000-01 Ʈारा समय-समय पर संशोिधत Ǒकये 
गये हɇ;    
 
और जबǑक भारतीय ǐरज़व[ बɇक अिधिनयम कȧ धारा 45 डÞãयू यह ूदान करती है Ǒक बɇक 
जनǑहत मɅ अथवा देश के लाभ मɅ उसकȧ ǒवƣीय ूणाली को ǒविनयिमत करने के िलए Þयाज दरɉ 
अथवा Þयाज दर उ×पादɉ और सभी एजɅिसयɉ अथवा उनमɅ से Ǒकसी एक को िनदेश जारȣ करने, 
ूितभूितयɉ, मुिा बाज़ार िलखतɉ, ǒवदेशी मुिा åयु×पÛनɉ अथवा उसी ूकार के अÛय िलखतɉ, जैसे 
बɇक समय-समय पर ǒविनǑद[ƴ करेगा, मɅ लेन-देन करने से संबंिधत नीित िनधा[ǐरत करे;   
 
और जबǑक वाǔणǔÏयक पेपर, भारतीय ǐरज़व[ बɇक अिधिनयम कȧ धारा 45 डÞãयू के ूयोजनɉ के 
िलए ”मुिा बाज़ार िलखत” है; 
 
अतः अब धारा 45 जे, 45के, 45 एल और 45 डÞãयू के अंतग[त ूदƣ शǒƠयɉ का उपयोग करते 
हुए और यहाँ पर इसके पहले संदिभ[त अिधसूचनाओं और इससे पहले इस ǒवषय पर इस ओर से 
जारȣ अÛय सभी अनुदेशɉ के अिधबमण मɅ, भारतीय ǐरज़व[ बɇक आवँयक ूतीत होने पर 
जनǑहत मɅ और बɇक को, देश के लाभ मɅ ऋण और ǒवƣीय ूणाली को ǒविनयिमत करने के 
ूयोजन के िलए संतुƴ होने पर एतɮ Ʈारा िनàनिलǔखत िनवेश जारȣ करता है :- 
 
 
1. संǔ¢Ư शीष[क और ूारंभ 
 इन िनदेशɉ को भारतीय ǐरज़व[ बɇक वाǔणǔÏयक पेपर िनदेश 2012 कहा जाएगा और वे 



राजपऽ मɅ ूकािशत होने कȧ तारȣख से लागू हɉगे । 
 
 

2. पǐरभाषा 
 इन अनुदेशɉ के ूयोजन के िलए और जबतक अÛयथा इस संबंध मɅ आवँयकता नहȣं 

होगी । 
 (क) "भाǐरबɇ" का अथ[ भारतीय ǐरज़व[ बɇक है । 
 (ख) 

 
 
 
 
 
 
 
 

"बɇक" का अथ[ है "बɇककारȣ ǒविनयमन अिधिनयम, 1949 (1949 का 10) कȧ धारा 
5 के खंड (सी) मɅ पǐरभाǒषत के अनुसार एक बɇǑकंग कंपनी अथवा उसके बमशः 
खंड (डȣए), खंड (एनसी) और खंड (एनडȣ) मɅ पǐरभाǒषत के अनुसार "तदनुǾपी 
नया बɇक" "भारतीय ःटेट बɇक" अथवा एक "सहायक बɇक" और उƠ अिधिनयम 
कȧ धारा 56 के साथ पǑठत धारा 5 के खंड (सीसीआई) मɅ पǐरभाǒषत के अनुसार 
"सहकारȣ बɇक" । 

 (ग) 
 
 

"अनुसूिचत बɇक" का अथ[ है भारतीय ǐरज़व[ बɇक अिधिनयम, 1934 कȧ दसूरȣ 
अनुसूची मɅ शािमल कोई भी बɇक । 

 (घ) 
 
 
 
 
 

"अǔखल भारतीय ǒवƣीय संःथान" (एफआई) का अथ[ है समय-समय पर संशोिधत 
एÈसपोज़र मानदंडɉ पर 2 जुलाई 2012 के भाǐरबɇ माःटर पǐरपऽ 
डȣबीओडȣ.सं.डȣआईआर.बीसी.3/13.03.00/2012-13 के अनुबंध 3 कȧ िनǑद[ƴ सूची 
मɅ ǒविनǑद[ƴ अǔखल भारतीय ǒवƣीय संःथान । 

 (ड.) 
 
 
 
 
 

ूाथिमक åयापारȣ (पीडȣ) का अथ[ है ऐसी गैर-बɇǑकंग ǒवƣीय कंपनी, जो समय-
समय पर संशोिधत के अनुसार जारȣ 29 माच[ 1995 के "सरकारȣ ूितभूित बाज़ार 
मɅ पीडȣ के िलए माग[दशȸ िसƨांतɉ" के अनुसार भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा जारȣ 
ूाथिमक åयापारȣ के Ǿप मɅ ूािधकरण का वैध पऽ रखती हो । 

 (च) 
 
 

"कंपनी" का अथ[ है कंपनी अिधिनयम, 1956 कȧ धारा 3 मɅ पǐरभाǒषत Ǒकये गये 
अनुसार एक कंपनी । 

 (छ) 
 
 

जारȣकता[ और भुगतान करनेवाला एजɅट (आईपीए) का अथ[ है आईपीए के Ǿप मɅ 
काय[रत अनसूुिचत बɇक ।  

 (ज) 
 
 

"सीआरए" का अथ[ है भारतीय ूितभूित और ǒविनमय बोड[ के साथ दज़[ कȧ गई 
ऋण ौणेी िनधा[रण एजɅसी (बेǑडट रेǑटंग एजɅसी) । 

 (झ) 
 

"सीपी" का अथ[ है इन िनदेशɉ के अनुसरण मɅ जारȣ Ǒकया गया वाǔणǔÏयक पेपर। 

 (ट) 
 
 

यहाँ पर ूयोग मɅ लाये गये, पर पǐरभाǒषत न Ǒकये गये और भारतीय ǐरज़व[ बɇक 
अिधिनयम, 1934 मɅ पǐरभाǒषत शÞद और अिभåयǒƠयɉ का अथ[ उƠ अिधिनयम 
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मɅ Ǒदये गये उनके उसी अथ[ के समान होगा । 
 

3. वाǔणǔÏयक पेपर (सीपी) को जारȣ करने के िलए पाऽता 
 (क) 

 
 
 
 

कंपिनयɉ, ूाथिमक åयापाǐरयɉ और एफआई के िलए पैरा 4 के अंतग[त ǒविनǑद[ƴ 
समम सीमाओं के भीतर वाǔणǔÏयक पेपर के माÚयम से लघु अविध संसाधन 
जुटाने कȧ अनुमित है ।  

 (ख) कोई भी कंपनी वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने के िलए पाऽ होगी बशतȶः 
  

 
 

(i) कंपनी का मूत[ शुƨ मूãय हाल हȣ के लेखापरȣǔ¢त तुलन-पऽ के अनुसार 4 
करोड़ ǽपये से कम न हो; 

  
 
 

(ii) कंपनी के िलए बɇक/बɇकɉ अथवा ǒवƣीय संःथाओं Ʈारा काय[शील पूँजी 
ःवीकृत कȧ गई हो और 

  
 
 

(iii) कंपनी के उधार खाते को ǒवƣपोषक बɇक/संःथा Ʈारा मानक आǔःत के Ǿप 
मɅ ौणेीबƨ Ǒकया गया हो । 
 

4. वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करना - ऋण वǒृƨ, सीमा आǑद   
 (क) 

 
 
 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर ÔःवतंऽÕ (ःटँड अलोन) उ×पाद के Ǿप मɅ जारȣ Ǒकया जाना 
चाǑहए। इसके साथ हȣ, बɇकɉ और ǒवƣीय संःथाओं के िलए वाǔणǔÏयक पेपर 
जारȣकता[ओं के िलए आपाती सुǒवधा ूदान करना Ǒकसी भी तरȣके से बाÚयकारȣ 
नहȣं होना चाǑहए ।   

 (ख) 
 
 
 
 
 

बɇक और ǒवƣीय संःथाएँ अपने वाǔणǔÏयक िनण[य पर आधाǐरत, उÛहɅ लागू 
ǒववेकपूण[ मानदंडɉ के अधीन, अपने संबंिधत बोडɟ के अनुमोदन के साथ आपाती 
सहायता/ऋण ूदान करना, बॅक-ःटॉप सुǒवधा आǑद वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने 
के िलए ऋण वǒृƨ के उपाय से चुन सकते हɇ । 

 (ग) 
 

गैर-बɇǑकंग इकाइयॉ (कंपिनयɉ को िमलाकर) वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने के िलए 
ऋण वǒृƨ के िलए ǒबनाशत[ और अǒवकãपी गारंटȣ ूदान कर सकते हɇ बशतȶ 

  
 

(i) जारȣकता[ वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने के िलए अह[ता मानदंड परूा करे । 
  

 
 

(ii) गारंटȣदाता को बेǑडट रेǑटंग एजɅसी Ʈारा जारȣकता[ से एक नोच उÍचतर 
बेǑडट रेǑटंग दȣ गई हो । 

  
 
 
 
 
 

(iii) वाǔणǔÏयक पेपर के िलए ूःताव दःतावेज मɅ गारंटȣदाता कंपनी का शुƨ 
मूãय, उन कंपिनयɉ के नाम ǔजनको गारंटȣदाता ने समान गारंǑटयाँ जारȣ 
कȧ हɉ, गारंटȣदाता कंपनी Ʈारा ूःताǒवत गारंǑटयɉ कȧ सीमा और वे शतɏ 
ǔजसके अंतग[त गारंǑटयाँ बुलायी जाएंगी, उिचत Ǿप से ूकट Ǒकया गया 
हो । 
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 (घ) 
 
 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर कȧ सकल रािश जो जारȣकता[ Ʈारा जारȣ कȧ जा सकती है, वह 
हमेशा िनदेशक मंडल Ʈारा अनुमोǑदत सीमा के भीतर अथवा बेǑडट रेǑटंग एजɅसी 
Ʈारा ǒविनǑद[ƴ रेǑटंग के िलए िनǑद[ƴ माऽा, जो भी कम हो, होनी चाǑहए । 

 (ड.) 
 
 
 
 

बɇकɉ और ǒवƣीय संःथाओं को वाǔणǔÏयक पेपर सǑहत कंपनी के ǒवƣपोषण के 
संसाधन नमूने को ǒविधवत Úयान मɅ लेते हुए काय[शील पूँजी सीमाओं को 
िनधा[ǐरत करने कȧ लोचनीयता होनी चाǑहए ।  

 (च) 
 
 
 
 
 

ǒवƣीय संःथाओं Ʈारा वाǔणǔÏयक पेपर का िनग[म भारतीय ǐरज़व[ बɇक, बɇǑकंग 
पǐरचालन और ǒवकास ǒवभाग Ʈारा ǒवƣीय संःथाओं के िलए संसाधन जुटाने के 
मानदंडɉ पर समय-समय पर िनधा[ǐरत/अƭतन Ǒकये गये जारȣ माःटर पǐरपऽ मɅ 
िनधा[ǐरत समम सीमा के भीतर हो ।  

 (छ) 
 
 
 
 
 
 
 

जारȣ Ǒकये जाने के िलए ूःताǒवत वाǔणǔÏयक पेपर कȧ कुल रािश ǔजस तारȣख 
को जारȣकता[ अंशदान के िलए िनग[म खोलता है उस तारȣख से दो सƯाह कȧ 
अविध के भीतर जुटाना चाǑहए ।  वाǔणǔÏयक पेपर Ǒकसी एक हȣ तारȣख को 
अथवा ǒविभÛन तारȣखɉ के भागɉ मɅ जारȣ Ǒकया जाए बशतȶ बादवाले मामले मɅ 
ू×येक वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पǐरपÈवता तारȣख एक हȣ हो । 

 (ज) ू×येक वाǔणǔÏयक पेपर के िनग[म को और Ǒकसी भी वाǔणǔÏयक पेपर के ू×येक 
नवीकरण को नया िनग[म माना जाए । 
 
 

5. वाǔणǔÏयक पेपर मɅ िनवेश के िलए पाऽता 
 (क) 

 
 
 

åयǒƠ, बɇक, अÛय कंपनी िनकाय (भारत मɅ पंजीकृत अथवा िनगिमत) और 
अिनगिमत िनकाय, अिनवासी भारतीय और ǒवदेशी संःथागत िनवेशक वाǔणǔÏयक 
पेपर मɅ िनवेश करने के िलए पाऽ हɇ ।  

 (ख) ǒवदेशी संःथागत िनवेशक वाǔणǔÏयक पेपर मɅ िनवेश करने के िलए पाऽ हɇ बशतȶ  
  

 
 

(i) ऐसी ǔःथितयाँ उनके िलए भारतीय ूितभूित और ǒविनमय बोड[ (सेबी) 
Ʈारा बनाई गई हो 

  
 

(ii) ǒवदेशी मुिा ूबंधन अिधिनयम, 1999, ǒवदेशी मुिा (जमारािश) 
ǒविनयमन, 2000 और ǒवदेशी मुिा ूबंधन (भारत के बाहर के िनवासी 
åयǒƠ Ʈारा Ǒकसी ूितभूित का अंतरण अथवा िनग[म) ǒविनयम, 2000, 
जैसा Ǒक समय-समय पर संशोिधत Ǒकया गया हो के उपबंधɉ का 
अनुपालन । 
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6. िलखत का फॉम[, जारȣकरण का ूकार और ूितदान 

6.1. ःवǾप 
 (क) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर एक ूॉिमसरȣ नोट के Ǿप जारȣ Ǒकया जाना चाǑहए (अनुसूची I 

मɅ इस Ǒदशा मɅ ǒविनǑद[ƴ Ǒकये गये अनुसार) और सेबी Ʈारा अनुमोǑदत और सेबी 
के साथ पजंीकृत Ǒकसी भी िन¢ेपागार के माÚयम से भौितक Ǿप मɅ अथवा 
ǑडमटेǐरयलाइÏड़ Ǿप मɅ रखा गया हो बशतȶ भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ǒविनयिमत 
इकाइयाँ वाǔणǔÏयक पेपर मɅ लेन-देन कर सकɅ  और उÛहɅ ऐसे िन¢ेपागार के 
माÚयम से केवल ǑडमटेǐरयलाइÏड़ Ǿप मɅ रख सकɅ  । 

 (ख) 
 
 

भारतीय ǐरज़व[ बɇक Ʈारा ǒविनयिमत इकाइयɉ Ʈारा सभी नये िनवेश केवल 
ǑडमटेǐरयलाइÏड़ Ǿप मɅ होने चाǑहए । 

 (ग) 
 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर 5 लाख Ǿपये के मूãयवग[ और उसके गणुकɉ मɅ जारȣ Ǒकये जाने 
चाǑहए ।  एकल िनवेशक Ʈारा िनवेश कȧ गई रािश 5 लाख Ǿपये से (अंǑकत 
मूãय) कम नहȣं होनी चाǑहए । 

 (घ) 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर अंǑकत मूãय के बÒटे पर जारȣ Ǒकया जाए जैसा Ǒक जारȣकता[ 
Ʈारा िनधा[ǐरत Ǒकया जाए । 

 (ड.) 
 
 

Ǒकसी भी जारȣकता[ को वाǔणǔÏयक पेपर का िनग[म हामींदारȣकृत अथवा सह-
ःवीकृत नहȣं होगा । 

 (च) ऑपशÛस (कॉल/पुट) वाǔणǔÏयक पेपर मɅ अनुमत नहȣं है । 
 

6.2. ता×पय[ 
 (क) 

 
 

वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने कȧ तारȣख से Ûयनूतम  7 Ǒदवस और अिधकतम 
एक वष[ तक कȧ पǐरपÈवताओं के िलए जारȣ Ǒकए जाएं । 

 (ख) 
 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पǐरपÈवता कȧ तारȣख उस तारȣख से परे नहȣं जानी चाǑहए 
ǔजस तारȣख तक जारȣकता[ कȧ बेǑडट रेǑटंग वैध हो । 

6.3. जारȣ करने के िलए ूǑबया 
 (क) 

 
 

ू×येक जारȣकता[ को वाǔणǔÏयक पेपर के जारȣकरण के िलए आईपीए िनयुƠ 
करना चाǑहए । 

 (ख) 
 
 

जारȣकता[ को चाǑहए Ǒक वे संभाåय िनवेशकɉ को उनके मानक बाज़ार मूãय के 
अनुसार उसकȧ अƭतन ǒवƣीय ǔःथित ःपƴ करɅ । 

 (ग) 
 

िनवेशक और जारȣकता[ के बीच लेन-देन कȧ पुǒƴ का ǒविनमय के बाद, जारȣकता[ 
को आईपीए के माÚयम से िन¢ेपागार के साथ िनवेशक के Ǒडमैट खाते मɅ 
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वाǔणǔÏयक पेपर जमा करने के िलए åयवःथा करनी चाǑहए । 

 (घ) 
 
 
 
 

जारȣकता[ को आईपीए से ूाƯ इस आशय के ूमाणपऽ कȧ एक ूित िनवेशक को 
देनी चाǑहए Ǒक जारȣकता[ ने आईपीए के साथ वैध करार Ǒकया है और दःतावेज 
सहȣ हɇ ।  (अनुसूची II) 

6.4. रेǑटंग आवँयकता 
 पाऽ सहभािगयɉ/जारȣकता[ओं को सेबी Ʈारा पंजीकृत Ǒकसी भी बेǑडट रेǑटंग एजɅसी से 

वाǔणǔÏयक पेपर के जारȣकरण के िलए बेǑडट रेǑटंग ूाƯ करनी चाǑहए ।  Ûयूनतम बेǑडट 
रेǑटंग, रेǑटंग िसàबॉल के अनुसार ए-3 और सेबी Ʈारा पǐरभाǒषत होनी चाǑहए। जारȣकता[ 
को वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करते समय यह सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक ूाƯ Ǒकया गया 
रेǑटंग वत[मान मɅ Ǒकया गया हो और उसकȧ पुनरȣ¢ा का समय नहȣं आया हो।  
 
 

6.5. िनवेश/ूितदान 
 (क) 

 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर मɅ िनवेशक (ूाथिमक अंशदाता) को चाǑहए Ǒक वह आईपीए के 
माÚयम से जारȣकता[ के खाते मɅ वाǔणǔÏयक पेपर के भुनाए गए मूãय को अदा 
करɅ । 

 (ख) 
 
 
 

भौितक Ǿप मɅ वाǔणǔÏयक पेपर धारण करनेवाले िनवेशक को, पǐरपÈवता के बाद, 
आईपीए के माÚयम से जारȣकता[ को भुगतान के िलए िलखत ूःतुत करना 
चाǑहए । 

 (ग) ǑडमटेǐरयलाइÏड़ Ǿप मɅ वाǔणǔÏयक पेपर के धारक को वाǔणǔÏयक पेपर का 
ूितदान और उससे संबंिधत भुगतान आईपीए के माÚयम से करɅ । 
 
 

6.6. ूलेखन ूǑबया 
 (क) 

 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने के िलए मानकȧकृत Ǒबयाǒविध और ूलेखन 
अंतरा[ƶीय सवȾƣम ूथाओं के अनुǾप िनधा[ǐरत आय मुिा बाज़ार और åयु×पÛन 
(डेǐरवेǑटåज) संघ (Ǒफमडा) के परामश[ से िनधा[ǐरत Ǒकए गए हɇ । 

 (ख) 
 
 
 
 

जारȣकता[/आईपीएज़ को भारतीय ǐरज़व[ बɇक के अनुमोदन के साथ समय-समय 
पर Ǒफमड़ा Ʈारा जारȣ पǐरचालना×मक माग[दशȸ िसƨांतɉ का अनुपालन करना 
चाǑहए।  

7. वाǔणǔÏयक पेपर का åयापार और िनपटान 
 (क) 

 
 

वाǔणǔÏयक पेपर मɅ सभी ओटȣसी åयापार के बारे मɅ åयापार के 15 िमनट के 
भीतर Ǒफमडा ǐरपोǑटɍग मंच को ǐरपोट[ करना चाǑहए । 
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 (ख) 
 
 
 
 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर मɅ ओटȣसी åयापार नेशनल ःटॉक एÈसचɅज (एनएसई) के 
समाशोधन गहृ के माÚयम से िनपटाए जाने चाǑहए अथा[त ्दȣ नेशनल िसÈयुǐरटȣज 
ǔÈलयǐरंग कारपोरेशन िलिम. (एनएससीसीएल) और बॉàबे ःटॉक एÈसचɅज 
(बीएसई) अथा[त ्इंǑडयन ǔÈलयǐरंग कारपोरेशन िलिम. (आइसीसीएल) के माÚयम 
से िनपटाएँ गए हो ।  

 (ग) 
 
 
 

ओटȣसी åयापारɉ के िलए िनपटान चब या तो टȣ + 0  होना चाǑहए अथवा टȣ + 1 
हो   

8. वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पुनख[रȣद 
 (क) 

 
 
 

जारȣकता[ उनके Ʈारा िनवेशकɉ को जारȣ Ǒकए गए वाǔणǔÏयक पेपरɉ कȧ पǐरपÈवता 
से पूव[ पुनख[रȣद कर सकते हɇ । 

 (ख) 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पुनख[रȣद गौण बाजार के माÚयम से और ूचिलत बाज़ार दर 
पर कȧ जानी चाǑहए । 

 (ग) 
 
 

वाǔणǔÏयक पेपर जारȣ करने कȧ तारȣख से 7 Ǒदन कȧ Ûयनूतम अविध से पूव[ 
वापस नहȣं लाना चाǑहए । 

 (घ) 
 

जारȣकता[ को, कȧ गई पुनख[रȣद के बारे मɅ आईपीए को सूिचत करना चाǑहए । 

 (ड.) वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पुनख[रȣद िनदेशक मंडल से अनमुोदन ूाƯ होने पर कȧ जानी 

चाǑहए । 
 

9. ÔयूǑटयाँ और बाÚयताएँ 
 जारȣकता[, आईपीए और सीआरए कȧ ÔयूǑटयाँ और बाÚयताएँ नीचे िनधा[ǐरत कȧ गई हɇ :- 
 I. जारȣकता[ 
  

 
 
 
 

जारȣकता[ को यह सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक वाǔणǔÏयक पेपर के जारȣकरण के 
िलए िनधा[ǐरत माग[दशȸ िसƨांÛत और Ǒबयाǒविधओं का कड़ाई से पालन Ǒकया 
जाता है । 

 II. आईपीए 
  

 
 
 
 
 
 
 

(क) आईपीए को सुिनǔƱत करना चाǑहए Ǒक जारȣकता[ को भारतीय ǐरज़व[ बɇक 
Ʈारा िनधा[ǐरत Ǒकये गये अनुसार Ûयनूतम आवँयक बेǑडट रेǑटंग है और 
वाǔणǔÏयक पेपर के जारȣ करने के माÚयम से संमǑहत रािश ǒविनǑद[ƴ 
रेǑटंग के िलए सीआरए Ʈारा िनǑद[ƴ माऽा अथवा िनदेशक मंडल Ʈारा 
अनुमोǑदत, जो भी कम हो, के भीतर है।   

7 
 



  
 
 

(ख) आईपीए को यह ूमाǔणत करना चाǑहए Ǒक उसने जारȣकता[ (अनुसूची II) 
के साथ वैध करार Ǒकया गया है ।  

  
 
 
 
 
 

(ग) आईपीए को यह स×याǒपत करना चाǑहए Ǒक जारȣकता[ Ʈारा ूःतुत 
दःतावेज अथा[त बोड[ संकãप कȧ ूितयाँ, ूािधकृत िनंपादकɉ के हःता¢र 
(जब वाǔणǔÏयक पेपर भौितक Ǿप मɅ जारȣ Ǒकया गया हो) सहȣ है और 
इस आशय का एक ूमाणपऽ जारȣ Ǒकया जाना चाǑहए । 

  
 
 

(घ) आईपीए Ʈारा स×याǒपत मूल-दःतावेजɉ कȧ ूमाǔणत ूितयाँ, आईपीए कȧ 
अिभर¢ा मɅ रखी जानी चाǑहए ।  

  
 
 
 
 
 

(ड.) आईपीए के Ǿप मɅ काय[रत सभी अनुसूिचत बɇकɉ को वाǔणǔÏयक पेपर के 
जारȣकरण कȧ तारȣख से दो Ǒदन के भीतर भारतीय ǐरज़व[ बɇक के 
ऑनलाइन ǐरटÛस[ फाइिलंग िसःटम (ओआरएफएस) मॉÔयूल पर 
वाǔणǔÏयक पेपर के जारȣकरण के Þयोरे ǐरपोट[ करने चाǑहए । 

  
 
 
 
 
 
 

(च) आईपीएज़ को वाǔणÏयक पेपर के पुनभु[गतान मɅ चूक होने पर उसके 
संपूण[ Þयोरे मुÉय महाूबंधक, ǒवƣीय बाज़ार ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक, 
कɅ िȣय काया[लय, फोट[, मंुबई-400 001 (reportfmd@rbi.org.in) को इन 
िनदेशɉ कȧ अनुसूची III मɅ Ǒदए गए फामȶट मɅ ǐरपोट[ करना चाǑहए । 

  
 
 
 
 
 

(छ) आईपीएज़ को जारȣकता[ Ʈारा वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पुनख[रȣद के सभी 
मामले भी मुÉय महाूबंधक, ǒवƣीय बाज़ार ǒवभाग, भारतीय ǐरज़व[ बɇक, 
कɅ िȣय काया[लय, फोट[, मंुबई-400 001 (reportfmd@rbi.org.in) को इन 
िनदेशɉ कȧ अनुसूची IV मɅ Ǒदए गए फामȶट मɅ ǐरपोट[ करना चाǑहए ।  

 III. सीआरए 
  

 
 
 
 

(क) सीआरएज़ को पूंजी बाज़ार िलखत के रेǑटंग करने के िलए सीआरए के 
िलए सेबी Ʈारा िनधा[ǐरत आचार संǑहता का पालन करना चाǑहए जो 
वाǔणǔÏयक पेपर के रेǑटंग के िलए लागू होगी । 

  
 
 
 
 
 

(ख) सीआरएज़ को जारȣकता[ कȧ ¢मता के बारे मɅ उनके बोध पर िनभ[र रेǑटंग 
कȧ वैधता अविध िनधा[ǐरत करने के िलए ǒववेकािधकार होना चाǑहए और 
रेǑटंग के समय उÛहɅ ःपƴ Ǿप से यह िनǑद[ƴ करना चाǑहए Ǒक Èया रेǑटंग 
कȧ समी¢ा का समय हो गया है । 

  (ग) सीआरएज़ को जारȣकता[ओं को Ǒदए गए रेǑटंग कȧ सूआम Ǿप से िनगरानी 
रखनी चाǑहए और साथ-साथ िनयिमत अंतराल पर ǐरकाड[ का Úयान रखना 
चाǑहए तथा उनके ूकाशन और वेबसाइट के माÚयम से रेǑटंÊज मɅ 
संशोधन करने चाǑहए । 
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10. कुछ अÛय िनदेशɉ का लागू न होना 
 गैर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयाँ सरकारȣ जमारािशयɉ कȧ ःवीकाय[ता (ǐरज़व[ बɇक) िनवेश, 

1998 मɅ अंतिन[Ǒहत, कोई भी तØय इन िनदेशɉ के अनुसरण मɅ Ǒकसी भी वाǔणǔÏयक 
पेपर के िनग[म Ʈारा, Ǒकसी भी गɇर बɇǑकंग ǒवƣीय कंपिनयɉ Ʈारा जमारािशयɉ कȧ 
ःवीकाय[ता के िलए लाग ूनहȣं होगा । 
 

11. सभी वत[मान िनदेश और माग[दशȸ िसƨांत त×काल ूभाव से अिधबिमत हो गये हɇ परंतु 
उन वाǔणǔÏयक पेपरɉ को लागू होना जारȣ रहेगा जो लाग ूहोने कȧ तदनुǾपी तारȣखɉ से 
पहले जारȣ Ǒकये गए हɉ । 

 
 

(आर. गांधी) 
काय[पालक िनदेशक 

आंऋूǒव.पीसीडȣ. 1284/14.01.02/2012-13 
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अनुसूची I 
(पैरा 6.1.ए देखɅ) 

वाǔणǔÏयक पेपर (सीपी) का ूोफामा[) 
 

 ǔजस राÏ य मɅ जारȣ Ǒकया जाना है वहॉ ंलागू दर के 
अनुसार ः टाàप लगाया जाए 

 
(जारȣकता[ कंपनी/संःथा का नाम) 
बम सं. 
___________________  मɅ जारȣ Ǒकया गया   जारȣ करने कȧ तारȣख _____________________  

          (ःथान) 
 
पǐरपÈवता कȧ तारȣख ________________________ अनुमह Ǒदनɉ के ǒबना । 
(यǑद ऐसी तारȣख अवकाश के Ǒदन आती हो, तो भुगतान त×काल अगले काय[Ǒदवस को Ǒकया जाना चाǑहए) 
 
ूाƯ मूãय के िलए _____________________________________ एतÙƮारा _____________________________  

                                      (जारȣकता[ कंपनी/संःथा)                                       (िनवेशक का नाम)    

को अथवा ऊपर ǒविनǑद[ƴ Ǒकये गये अनुसार पǐरपÈवता कȧ तारȣख को इस वाǔणǔÏयक पेपर को 
___________________________________________________  को इस वाǔणǔÏयक पेपर को ूःतुत करने और  

       (जारȣकता[ और अदाकता[ एजɅट का नाम) 
लौटाने पर ǽ.__________________________________ (शÞदɉ मɅ) कȧ रािश अदा करने का वचन देती है । 
 
_____________________________ के िलए और कȧ ओर से  

(जारȣकता[ कंपनी/संःथा का नाम) 
 
 
(ूािधकृत हःता¢रकता[ - एक या अिधक) 
 
 
इस वाǔणǔÏयक पेपर पर सभी परांकन ःवÍछ और सुःपƴ होने चाǑहए ।  ू×येक परांकन उसके िलए आबंǑटत 
जगह के भीतर िलखा जाना चाǑहए । 
 
__________________________ अथवा नामक के भीतर रािश  
(अंतǐरती का नाम) 
 
के िलए और कȧ ओर से 

_________________________________________________________________ 

(अंतǐरत करनेवाले का नाम) 
_________________________________________________________________ 

1. 
2. 
3. 
4. 
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अनुसचूी II 
(पैरा 6.3.डȣ/9.II.बी देखɅ) 

 

आईपीए ूमाणपऽ 
 

हमारे पास _____________________________ के साथ वैध आईपीए ूमाणपऽ ्है । 
(जारȣकता[ कंपनी/संःथा का नाम) 
 
2. हमने दःतावेज अथा[त ्बोड[ संकãप और (जारȣकता[ कंपनी/संःथा का नाम) Ʈारा ूःतुत 
बेǑडट रेǑटंग एजɅसी Ʈारा जारȣ ूमाणपऽ स×याǒपत Ǒकया है और हम यह ूमाǔणत करते हɇ Ǒक 
दःतावेज सहȣ हɇ ।  मूल दःतावेजɉ कȧ ूमाǔणत ूितयाँ हमारȣ अिभर¢ा मɅ रखी गयी हɇ । 
 
3. *हम यह भी ूमाǔणत करते हɇ Ǒक ǽ. ______________ (__________________________ǽपये) 
(शÞदɉ मɅ) के िलए बम सं. _______________________ Ǒदनांक _____________________________ के 
संलÊन वाǔणǔÏयक पेपरɉ के िनंपादकɉ के हःता¢र (जारȣकता[ कंपनी/संःथा) Ʈारा भरे गये 
नमूना हःता¢र के साथ मेल खाते हɇ । 
 
 
 
 
(ूािधकृत हःता¢रकता[ - एक या अिधक) 
 
 
(जारȣकता[ और अदाकता[ का नाम और पता) 
 
पता : 
 
 
 
 
तारȣख : 
 
* (भौितक Ǿप मɅ वाǔणǔÏयक पेपर के िलए लागू/जो लागू न हो उसे काट दɅ) 
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अनुसचूी III 
(पैरा 9.II.एफ देखɅ) 

 

वाǔणǔÏयक पेपर (सीपी) कȧ चुकौती मɅ हुई चूक का ǒववरण 
 
 

जारȣकता[ 
का नाम 

सीपी जारȣ 
करने कȧ 
ितिथ  

रािश 

(करोड 
ǽपए मɅ)  

चुकौती कȧ 
रेǑटंग  

ूारंिभक 
रेǑटंग 

अƭतन 
बेǑडट 
रेǑटंग  

Èया सीपी 
के िनग[म 
को आपात 
सहायता/ 
ऋण बैक 
ःटॉप 
सुǒवधा/ 
गारंटȣ 

उपलÞध है 

यǑद हाँ 
तो, कॉलम 
(7) मɅ 
उǔãलǔखत 
सुǒवधा 

Ǒकस इकाई 
ने ूदान 
कȧ है 

Èया 
कॉलम (7) 

मɅ 
उǔãलǔखत 
सुǒवधा दȣ 
गई है और 
भुगतान 
Ǒकया गया 

है 
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

         

         

         

         

         

         

         

         

         

         

 
 
 
 
 
(ूािधकृत हःता¢रकता[ - एक या अिधक) 
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अनुसचूी IV 
(पैरा 9.II.जी देखɅ) 

 

वाǔणǔÏयक पेपर कȧ पुनख[रȣद ǐरपोǑटɍग 
 
åयापार कȧ 
तारȣख 

जारȣकता[ आईएसआईएन जारȣ करने 
कȧ तारȣख 

पǐरपÈवता 
कȧ तारȣख 

रािश (करोड़ 
ǽपये मɅ) 

# पुनख[रȣद 
का ःवǾप 

 
 
 

      

 
 
 

      

 
 
#  यǑद जारȣकता[ Ʈारा वाǔणǔÏयक पेपर िनंूभ कर Ǒदया हो, तो उसे िनǑद[ƴ करɅ । 
 
 
 
 
 
(ूािधकृत हःता¢रकता[ - एक या अिधक) 
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