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	 यह	जानना	और	समझना	महत्वपूर्ण	है	कि	सीबीडीसी	्वास्त्व	
में	 है	कया,	और	इसिे	किए	यह	समझने	िी	जरूर्त	है	 कि	मदु्ा	
(िरेंसी)	कया	है	और	पैसा	(मनी)	कया	है।

करेंसी क्या है?

	 चकिए	पैसे	(मनी)	से	शरुू	िर्ेत	हैं।	कशिार	िरने	्वािों	और	
जटुाने	 ्वािों	 िे	 स्तर	 से	 समाज	 जैसे-जैसे	आगे	 बढ़ा,	 भौक्ति	
आ्वशयि्ताए	ंबढ़ीं,	 -	घर	बनाना,	िपडे	पहनना,	हकियार	और	
औजार	 बनाना	 आकि।	 चूकँि	 इन	 आ्वशयि्ताओ	ं िा	 उतपािन	
वयकतिग्त	रूप	से	नहीं	किया	जा	सि्ता	िा,	इसकिए	िोगों	िो	इनहें	
िूसरों	से	खरीिना	पड्ता	िा।	इनिा	भगु्तान	शरुू	में	्वस्त-ुक्वकनमय	
द्ारा	किया	गया	-	एि	भािे	िे	बििे	में	हो	सि्ता	है	चमडे	िी	
खाि	िा	िबािा।	चूकँि	्वस्त	ुक्वकनमय	िी	अपनी	सीमाए	ंिीं	–	एि	
भािे	िे	बििे	कि्तने	िबाि	े-	्वस्त	ुक्वकनमय	िो	धा्तओु	ंया	िौडी	
िे	सिंभ्ण	में	मानिीिृ्त	किया	गया	िा।	अब	िोग	िबाि	ेऔर	भािे	
िोनों	िा	मूलय	िांसे	या	िौडी	िे	सिंभ्ण	में	जानने	िगे।	अभी	भी	
यह	 ्वस्त	ु क्वकनमय	 ही	 िा,	 कयोंकि	िांसे	और	िौडी	 िोनों	 िा	
अपना	अ्ंतभू्ण्त	मूलय	िा	(िौकडया	अपनी	सुिंर्ता	िे	किए	्वांकि्त	
िीं)।	यह	प्ररािी	समय	िे	साि	धा्त	ुमदु्ाओ	ंमें	 क्विकस्त	 हुई।	
सोने	और	चािँी	 िे	 कसकिे	इस	प्ररािी	िा	प्रस्ुटन	िे	 कजनमें	
्वस्त	ुक्वकनमय	(सोने	और	चांिी	िोनों	िा	अ्ंतभू्ण्त	मूलय	िा)	िे	
साि	पैसे	(्ेव	मूलय	िो	मानि	रूप	में	िशा्ण्ेत	िे)	िी	भी	क्वशेष्ताए	ं
िीं।	इस	क्विास	क्रम	में	िोगों	ने	सधुार	किया	-	्वस्त	ुक्वकनमय	िे	
किए	्वास्तक्वि	्वस्तओु	ंिे	बजाय	उनहोंने	्वस्तओु	ंपर	िा्वों	िा	
उपयोग	िरना	शरुू	िर	 किया,	 ्वास्त्व	में	 एि	 क्वकनमय	पत्र।	 ये	
मेसोपोटाकमया	िी	कमट्ी	्वािी	पट्ट्यां	होंगी	या	िागजी	मदु्ा	होंगी	
जैसी	गयारह्वीं	श्ताबिी	में	चीन	में	िखेी	गई।

	 पैसे	 (मनी)	 िे	 सबंधं	 में	 ऐक्तहाकसि	 रूप	 से	 िो	 ्तथय	 
उभर्ेत	हैं।

(i)	 पैसे	 ने	या	्तो	्वस्तओु	ं (कजनिा	अ्ंतभू्ण्त	 मूलय	 है)	या	
ऋर	साधनों	(डेट	इनसट्रूमेंट)	िा	रूप	िे	किया	है।	जब	
पैसे	िा	अ्ंतभू्ण्त	मूलय	नहीं	हो्ता	है,	्तो	जरूरी	है	कि	यह	
उन	 आ्ंतट्रि	 मूलय	 ्वािी	 ्वस्तओु	ं या	 अनय	 ऋर	
साधनों	िे	अकधिार	िा	प्रक्तकनकधत्व	िर।े	िागजी	मदु्ा	
(पेपर	िरेंसी)	इसी	प्रिार	िा	एि	प्रक्तकनकध	पैसा	(मनी)	
है	और	मूि्त:	एि	ऋर	साधन	(डेट	इनसट्रूमेंट)	है।	मदु्ा	
(िरेंसी)	िा	स्वामी	जान्ता	है	कि	िौन	उसिा	िनेिार	

भूमिका

	 "िें द्ीय	बैंि	कडकजटि	मदु्ाओ"ं	(सीबीडीसी)	िी	अ्वधाररा	
िोई	हाि	िी	बा्त	नहीं	है।	िुि	िोग	सीबीडीसी	िी	उतपकति	िा	
शे्य	नोबेि	परुसिार	क्वजे्ता	अमेट्रिी	अि्णशास्ती	जेमस	टोकबन1  
िो	ि्ेेत	हैं,	कजनहोंने	1980	िे	िशि	में	सझुा्व	किया	िा	कि	सयंतुि	
राजय	 (यूएस)	 िे	 ्ेडरि	 ट्रज्व्ण	 बैंि	जन्ता	िो	 ऐसा	 'माधयम'	
उपिबध	 िराए	ं कजसमें	 जमाराकशयों	 िी	 सकु्वधा	और	 मदु्ा	 िी	
सरुक्ा	 हो।	 हािांकि,	 कडकजटि	 मदु्ा	 िी	 अ्वधाररा	 पर	 िें द्ीय	
बैंिों,	अि्णशाकस्तयों	और	सरिारों	द्ारा	वयापि	चचा्ण	कपििे	िशि	
में	ही	जािर	िी	गई	है।

	 कस्वाय	िरेंसी	नोटों	िे,	आधकुनि	क्वतिीय	प्ररािी	में	िागज	
िे	अनय	सभी	उपयोगों	िा	सिान,	चाहे	्वह	बॉणड,	प्रक्तभूक्तयों,	
िेनिने,	सचंार,	पत्राचार	या	सिंशे	िे	रूप	में	हो	-	अब	्ततसबंधंी	
कडकजटि	और	इिेकट्ॉकनि	ससंिरर	िे	चिेु	हैं।	अपषु्ट	साक्यों	िी	
मानें	्तो,	हाि	िे	्वषषों	में	िेन-िने	में	भी	भौक्ति	नििी	िा	उपयोग	
कगरा्वट	पर	रहा	है,	एि	प्र्वकृति	जो	मौजूिा	िोक्वड	19	महामारी	से	
और	मजबू्त	हुई	है।	इन	घटनाक्रमों	िे	िारर	िई	िें द्ीय	बैंिों	और	
सरिारों	ने	्ैवध	मदु्ा	िे	कडकजटि	ससंिरर	िी	खोज	िे	प्रयास	
्ेतज	िर	 किए	 हैं।	िें द्ीय	 बैंिों	 िे	 बीच	 इसिो	 िेिर	 िुि	रुकच	
सिानीय	िाररों	 से	भी	 रही	 है	 कजसिे	द्ारा	 ्ेव	 क्वकशष्ट	नीक्तग्त	
उदे्शयों	िो	आगे	बढ़ा	सिें 	-	उिाहरर	िे	किए,	ऋरातमि	बयाज	
िर	मौकद्ि	नीक्त	िो	आगे	बढ़ाना	 ।	 िूसरा	िारि	 है	जन्ता	िो	
अभौक्ति/आभासी	 (्वचु्णअि)	 मदु्ाए	ं उपिबध	िराना	 है	 कजसमें	
कनजी	अभौक्ति	 (्वचु्णअि)	 	मदु्ाओ	ं िे	जायज	फायि	ेभी	 कमिें	
और	 साि	 ही	 कनजी	 मदु्ाओ	ं िे	 हाकनिारि	 सामाकजि	 और	
आकि्णि	पट्ररामों	से	बचा	जा	सिे।

* क्वकध	सेंटर	्ॉर	िीगि	पॉकिसी,	नई	किलिी	द्ारा	आयोकज्त	्ेवकबनार	में	22	जिुाई,	

2021	िो	भार्तीय	ट्रज़्व्ण	बैंि	िे	उप	ग्वन्णर	श्ी	टी	रबी	शिंर	द्ारा	किया	गया	मखुय	भाषर।	

्वतिा	द्ारा	वयति	क्वचार	कनजी	हैं।

1 https://law.stanford.edu/projects/central-bank-digital-currencies-a-

transatlantic-perspective/
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है	 या	 अ्ंतकन्णकह्त	 िये्ता	 किसिी	 है।	 प्रक्तकनकध	 पैसे	
(मनी)	िा	एि	जारीि्ता्ण	हमेशा	हो्ता	है।			

(ii)	 पैसा	आम्तौर	 पर	 किसी	शासि/	सरिार	 (सॉ्वट्रन)	
द्ारा	जारी	किया	जा्ता	है।	 कनजी	स्तर	पर	धन	(मनी)	
िा	कनग्णम	-	चाहे	सरिारी	िाइसेंस	िे	्तह्त	या	अनय	
प्रिार	से	हो	-	अ्ती्त	में	रहा	है,	िेकिन	समय	िे	साि	
िो	िाररों	से	इसिे	सिान	पर	सरिारी	(सॉ्वट्र	न)	ने	
िे	 किया	 है।	 सबसे	 पहिे,	 एि	 ऋर	 कनग्णम	 होने	 िे	
िारर,	कनजी	धन	(मनी)	िी	अहकमय्त	उ्तनी	ही	हो्ती	
है	 कज्तनी	जारीि्ता्ण	िी	साख	(के्रकडट)।	पट्रभाषा	 िे	
अनसुार,	जारीि्ता्ण	िई	हो	सि्ेत	हैं।	यह	बा्त	 कनजी	
मदु्ा	 (प्राइ्ेवट	 िरेंसी)	 िो	 अकसिर	 बना्ती	 है।	 िूसरी	
ओर,	सा्व्णजकनि	मदु्ा	(पकबिि	िरेंसी),	िे	पीिे	चूकँि	
सरिार	(सॉ्वट्रन)	हो्ती	 है,	हर	अि्णवय्वसिा	िे	 किए	
यह	अिग	हो्ती	है	और	इसिी	के्रकडट	कसिक्त	(सटैंकडंग)	
बेह्तर	हो्ती	 है;	इसकिए,	यह	अकधि	कसिर	है।	 िूसर,े	
िागजी	 मदु्ा	 में	 कसकिा	 ढिाई/िागज	 िपाई	 िाभ	
(सीकनयोरजे)	शाकमि	है	-	आ्ंतट्रि	मूलय	और	प्रक्तकनकध	
मूलय	िे	बीच	िा	अ्ंतर	जो	जारीि्ता्ण	िो	प्राप्त	हो्ता	है।	
यह	 कसकिा	 ढिाई/िागज	िपाई	 िाभ	 (सीकनयोरजे)	
किसी	कनजी	(प्राइ्ेवट)	वयकति		िो	नहीं	कमिना	चाकहए।	
यह	सरिार	िो	जाना	चाकहए	और	इस	प्रिार	इसिा	
उपयोग	सा्व्णजकनि	खच्ण	िे	किए	होना	चाकहए।

	 अब	हम	मदु्ा	िी	पट्रभाषा	िनेे	िी	कसिक्त	में	हैं।	आधकुनि	
अि्णवय्वसिाओ	ंमें,	मदु्ा	(िरेंसी)	धन	(मनी)	िा	एि	रूप	है	जो	
क्वशेष	रूप	से	सरिार	(या	इसिे	प्रक्तकनकध	िे	रूप	में	एि	िें द्ीय	
बैंि)	द्ारा	जारी	किया	जा्ता	है।	यह	जारी	िरने	्वािे	िें द्ीय	बैंि	
(और	सरिार)	िी	िये्ता	है	और	धारि	जन्ता	िी	आकस्त	है।	मदु्ा	
(िरेंसी)	आकधिाट्रि	आिशे	है,	यह	्ैवध	मदु्ा	(िीगि	टेंडर)	है।	
िरेंसी	आम्तौर	 पर	िागज	 (या	 पॉिीमर)	 िे	रूप	 में	 जारी	िी	
जा्ती	है,	िेकिन	मदु्ा	िा	रूप	(्ॉम्ण)	इसिी	कनधा्णरि	क्वशेष्ता	
नहीं	है।

िें द्ीय	बैंि	कडकजटि	मदु्ा	कया	है?

	 िरेंसी	 (मदु्ा)	िो	िें द्ीय	 बैंि	 द्ारा	जारी	 िये्ता	 िे	रूप	में	
पट्रभाकष्त	िरने	िे	बाि,	अब	हम	सीबीडीसी	िो	पट्रभाकष्त	िरने	
िी	कसिक्त	में	हैं।	एक कें द्रीय बैंक द्राररा डिडिटल रूप में िराररी िैध 
मदु्रा सरीबरीिरीसरी है। यह आडधकराररक यरा िैध (डिएट) मदु्रा िैसरी 
है और डिएट मदु्रा के सराथ एक- के -बदले दूसर ेके रुप में इसकरा 
डिडनमय डकयरा िरा सकतरा है। केिल उसकरा रूप डभनन है।

8.	 यह	समझना	भी	महत्वपूर्ण	 है	 कि	सीबीडीसी	कया	नहीं	 है।	
सीबीडीसी	एि	कडकजटि	या	अभौक्ति/आभासी	(्वचु्णअि)		मदु्ा	
है,	 िेकिन	 कपििे	 एि	 िशि	 में	 पनप	 आई	 कनजी	 अभौक्ति	
(्वचु्णअि)	मदु्ाओ	ंसे	इसिी	्तिुना	नहीं	िी	जा	सि्ती।	पैसे	िी	
ऐक्तहाकसि	अ्वधाररा	और	 	 कनजी	अभौक्ति	मदु्ाओ	ंमें	िाफी	
अ्ंतर	है।	्ेव	्वस्त	ुनहीं	हैं	और	न	ही	्वस्तओु	ंपर	िा्ेव	कयोंकि	उनिा	
अपना	िोई	अ्ंतसि	मूलय	नहीं	है;	िुि	िा्ेव	कि	्ेव	स्वर्ण		िे	समान	
हैं	सपष्ट्त:	अ्वसर्वािी	प्र्ती्त	हो्ेत	हैं।	सामानय्त:,	अभी	जो	सबसे	
िोिकप्रय	हैं,	उनिे	बार	ेमें	यह	पकिा	है	कि	्ेव	किसी	भी	वयकति	िे	
ऋर	या	िये्ताओ	ंिा	प्रक्तकनकधत्व	नहीं	िर्ेत	हैं।	िोई	जारीि्ता्ण	
नहीं	है।	कजस		्तरह	इस	शबि	(पैसा	(मनी))	िो	ऐक्तहाकसि	रूप	में	
समझा	 गया	 है,	 उस	अि्ण	 में	 ये	 पैसे	 (मनी)	 नहीं	 हैं	 (और	 मदु्ा	
(िरेंसी)	्तो	कबििुि	नहीं)।

	 एि	्ति्ण 	 कजसने	 कनजी	आभासी	मदु्ाओ	ंिो	 िुि	हि	्ति	
्ैवध्ता	 हाकसि	िरने	 में	 मिि	िी	 है,	 ्वह	 यह	 है	 कि	आधकुनि	
समाजों	में	अकधिांश	पैसा	्वास्त्व	में	पहिे	से	ही	कनजी	है	कयोंकि	
्ेव	 कनजी	बैंिों	िी	जमाराकश	िये्ताए	ं (कडपॉकज़ट	िायकबकिटीज़)	
िशा्ण्ेत	हैं।	ऐसे	िो	िारि	हैं	कजन	पर	आसानी	से	पिा्ण	डाि	किया	
जा्ता	है।	एि,	मदु्ा	िे	सरिारी	(सॉ्वट्रन)	जारीि्ता्ण	(आम्तौर	पर	
िें द्ीय	बैंि)	िे	िाइसेंस	िे	्तह्त,	बैंि	जमाराकश	जारी	िर्ेत	हैं।	
िो,	जन्ता	द्ारा	जमाराकशयां	िे्वि	इसकिए	स्वीिार	िी	जा्ती	है	
कि	्ेव	एि	िे	साि	एि	सपं्रभ	ुमदु्ा	में	पट्र्व्त्णनीय	हैं।	अ्ंतर	िो	
समझने	िा	एि	सरि	्तरीिा	यह	है	कि	जमाराकशयों	िो	जन्ता	
द्ारा	बैंिों	िो		बयाज	पर	किया	गया	उधार	समझा	जाए	जो	सरिारी	
मदु्ा	(सा्वट्रन	िरेंसी)		िे	रूप	में	किया	गया	है	(इसिा	क्वपरी्त	पक्	
ऋर	(के्रकडट),	बैंिों	द्ारा	जन्ता	िो	बयाज	पर	सा्वट्रन	िरेंसी	िा	
उधार	िनेा	हुआ)।	बैंि	जमाराकशयां	धन	(मनी)	हैं	जरूर,	िेकिन	
सरिारी	प्राकधिार	और	इससे	जडेु	जन्ता	िे	 क्वश्ास	से	अिग	
िरने	पर	धन	िे	रूप	में	उनिा	िोई	स्व्ंतत्र	अकस्तत्व	नहीं	है।	चाहे	
जो	 हो,	 बैंि	 जमाराकशयां	 कनजी	 मदु्ाओ	ं से	 बहु्त	 अिग	 हैं	 (ए)	
कजनिा	िोई	जारीि्ता्ण	नहीं	हैं,	और	(बी)	जो	एि	िे	साि	एि	
सरिारी	मदु्ा	(सा्वट्रन	िरेंसी)	में	पट्र्व्त्णनीय	नहीं	हैं।	

	 सकें्प	में,	सीबीडीसी	िें द्ीय	बैंि	द्ारा	जारी	मदु्ा	िे	समान	है	
िेकिन	िागज	(या	पॉिीमर)	से	अिग	रूप	में।	यह	एि	इिेकट्ॉकनि	
रूप	में	सपं्रभ/ुसरिारी	मदु्ा	(सा्वट्रन	िरेंसी)		है	और	यह	िें द्ीय	
बैंि	िी	बैिेंस	शीट	पर	िये्ता	(सचंिन	में	मदु्ा)	िे	रूप	में	किखाई	
िगेी।	सीबीडीसी	से	जडुी	्तिनीि,	रूप	और	उपयोग	िो	क्वकशष्ट	
आ्वशयि्ताओ	ं िे	 अनसुार	 ढािा	 जा	 सि्ता	 है।	 सीबीडीसी	
सममूलय	पर	निि	से	क्वकनमेय	होनी	चाकहए।
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	 एि	ओर	सीबीडीसी	में	रुकच	अब	िगभग	सा्व्णभौकमि	है,	्वहीं	
बहु्त	 िम	 िशे	 हैं	 जो	 अपनी	 सीबीडीसी	 िो	 िॉनच	 िरने	 िे	
प्रायोकगि	चरर	(पायिट	सटेज)	्ति	भी	पहुचँ	पाए	हैं।	िें द्ीय	बैंिों	
िे	 2021	 बीआईएस	स्ववेक्र	 में	 पाया	 गया	 कि	सीबीडीसी	िी	
सभंा्वना	पर	86%	सकक्रय	रूप	से	शोध	में	िगे	िे,	60%	प्रौद्ोकगिी	
िे	साि	प्रयोग	िर	रहे	िे	और	14%	पायिट	पट्रयोजनाए	ंिगा	
रहे	 िे।	अचानि	यह	 कििचसपी	कयों?	सीबीडीसी	िो	अपनाना	
कनमनकिकख्त	िाररों	से	उकच्त	ठहराया	गया	है:	-

(i)	 िागजी	मदु्ा	िे	घट्ेत	उपयोग	िा	सामना	िर	रहे	िें द्ीय	
बैंि	मदु्ा	िे	एि	अकधि	स्वीिाय्ण	इिेकट्ॉकनि	रूप	िो	
िोिकप्रय	बनाना	चाह्ेत	हैं	(स्वीडेन	िी	्तरह);

(ii)	 भौक्ति	निि	िे	अकधि	उपयोग	्वािे	के्त्र	जो	कनग्णमन	
िो	और	अकधि	िुशि	ब्ताना	चाह्ेत	हैं	(जैसे	डेनमाि्ण ,	
जम्णनी,	या	जापान	या	यहा	ँ्ति	कि	अमेट्रिा);

(iii)	 िें द्ीय	बैंि	कडकजटि	मदु्ाओ	ंिे	किए	जन्ता	िी	जरूर्त	
िो	 पूरा	 िरना	 चाह्ेत	 हैं,	 जैसा	 कि	 कनजी	 आभासी	
मदु्ाओ	ंिे	बढ़्ेत	उपयोग	में	जाकहर	हो	रहा	है,	और	इस	
प्रिार	 ऐसी	 कनजी	 मदु्ाओ	ं िे	 अकधि	 हाकनिारि	
पट्ररामों	से	बचना	चाह्ेत	हैं।

	 इसिे	 अिा्वा,	 अनय	 कडकजटि	 भगु्तान	 प्रराकियों	 िी	
्तुिना	में	सीबीडीसी	िुि	फायिे	एििम	साफ	हैं	-	सीबीडीसी	िे	
प्रयोग	से	होने	्वािे	भगु्तान	अंक्तम/समापि	(्ाइनि)	हो्ेत	हैं	
और	 इस	प्रिार	 क्वतिीय	 प्ररािी	 में	 कनपटान	जोकखम	िो	िम	
िर्ेत	 हैं।	 एि	 यूपीआई	 प्ररािी	 िी	 िलपना	 िरें	 जहां	 बैंि	
शेषराकशयों	 िे	बजाय	सीबीडीसी	िा	 िेन-िेन	 किया	जा्ता	 है,	
जैसे	 कि	 निि	 सौंप	 किया	 गया	 हो	 -	 अं्तरबैंि	 कनपटान	 िी	
आ्वशयि्ता	 ही	 समाप्त।	 संभा्वना	 है	 कि	 सीबीडीसी	 भगु्तान	
प्रराकियों	 िे	 अकधि	 ्ततिाि	 और	 कि्ाय्ती	 ्ैवश्ीिरर	 में	
सहायि	हो।	एि	भार्तीय	आया्ति	द्ारा	कबना	किसी	कबचौकिए	
िे,	अपने	अमेट्रिी	 कनया्ण्ति	िो	 कडकजटि	डॉिर	में	्ततिाि	
आधार	पर	भगु्तान	िरने	िी	बा्त	सोची	जा	सि्ती	है।	यह	िेन-
िेन	अंक्तम/समापि	(्ाइनि)	होगा,	जैसे	कि	निि	डॉिर	सौंपे	
जा्ेत	 हैं,	और	 कनपटान	 िे	 किए	 यूएस	 ्ेडरि	 ट्रज्व्ण	 कससटम	
खुिा	 होना	 भी	 जरूरी	 नहीं	 होगा	 ।	 मुद्ा	 कनपटान	 (िरेंसी	
सेटिमेंट)		में	समय	के्त्र	(टाइम	ज़ोन)	िा	अं्तर	अब	िोई	मायने	
नहीं	रखेगा	-	िोई	'हसटटैट'	जोकखम	नहीं	होगा।

	 कपििे	 पैराग्ा्	 में	 सीबीडीसी	 जारी	 िरने	 िे	 ्ायि	े पर	
सकंक्प्त	चचा्ण	भार्त	द्ारा	सीबीडीसी	जारी	िरने	िा	औकचतय	कसद्ध	
िरने	 िे	 किए	पया्णप्त	हो	सि्ती	 है,	हािांकि	 ्ैवकश्ि	 कनपटान	िे	
िाभ	प्राप्त	िरने	िे	किए	महत्वपूर्ण	है	कि	मदु्ा	िेनिने	में	शाकमि	
िोनों	िशेों	िे	पास	सीबीडीसी	सवुय्वकसि्त	रूप	में	हो।	्तिाकप,	
आइए	इसे	स्वय	ंभार्त	िे	दृकष्टिोर	से	िखेें।

	 कडकजटि	 भगु्तान	 सबंधंी	 न्वोनमेषों	 िे	 मामिे	 में	 भार्त	
िकुनया	िी	अग्ुवाई	िर	रहा	है।	इसिी	भगु्तान	प्रराकियां	खिुरा	
और	िोि	िोनों	ग्ाहिों	िे	 किए	24X7	उपिबध	हैं,	िा्ी	हि	
्ति	्ततिाि	हैं,	िेनिने	िी	िाग्त	िकुनया	में	शायि	सबसे	िम	है,	
उपयोगि्ता्णओ	ंिे	पास	िेनिने	िरने	िे	क्विलपों	िा	एि	अचिा-
खासा	 मेनू	 है	और	 कडकजटि	 भगु्तान	 में	 55%	 िे	 प्रभा्वशािी	
सीएजीआर	पर	(कपििे	पांच	्वषषों	में)	्वकृद्ध	हुई	है।	यूपीआई	जैसी	
िूसरी	भगु्तान	प्ररािी	खोजनी	मकुशिि	होगी	जो	एि	रुपये	िे	
िेनिने	िी	अनमुक्त	ि्ेती	हो।	कडकजटिीिरर	िी	प्रगक्त	जब	इ्तनी	
प्रभा्वशािी	हो,	कया	सीबीडीसी	िे	किए	िोई	आधार	बन्ता	है?		

15.	 किसबंर	2018	और	जन्वरी	 2019	 िे	 बीच	िह	शहरों	में	
वयकतियों	िी	खिुरा	भगु्तान	िी	आि्तों	पर	ट्रज़्व्ण	बैंि	द्ारा	किया	
गया	 एि	 पायिट	 स्ववेक्र,	 कजसिे	 पट्रराम	 अपै्रि,	 2021	 में	
प्रिाकश्त	किए	गए	िे,	ब्ता्ता	है	कि	भगु्तान	िे		्तरीिे	िे	रूप	में	
और	कनयकम्त	खचषों	िे	किए	धन	प्राप्त	िरने	िे	किए	निि	पसिंीिा	
बना	हुआ	है।	िोटे	मूलय	िे	िेनिने	(₹500	्ति	िी	राकश	िे	्वािे)	
िे	किए	प्रधान्त:	निि	िा	उपयोग	किया	जा्ता	है।	

	 इस	प्रिार	िशे	में	कडकजटि	भगु्तान	िे	बढ़्ेत	प्रसार	िे	साि-
साि	क्वशेष्त:	िोटे	मूलय	िे	िेनिने	िे	किए	निि	िे	प्रयोग	में	
बनी	हुई	रुकच	िा	एि	अनूठा	पट्रदृशय	है।	नििी	िो	िी	जा	रही	
्तरजीह	 कजस	हि	्ति	 कडकजटि	भगु्तान	 िे	 ्तरीिों	िो	 िेिर	
असहज्ता	िे	चि्ेत	है,	्वहा	ँ्ति	सीबीडीसी	द्ारा	निि	प्रयोग	िा	
सिान	िेने	िी	सभंा्वना	नहीं	है।	िेकिन	उिाहरर	िे	रूप	में	बा्त	
िरें	्तो	नििी	िो	इसिी	अनाकम्ता	(एनोकनकमटी)	िे	किए	िी	जा	
रही	्तरजीह	िो	सीबीडीसी	िी	स्वीिृक्त	िी	ओर	मोडा	जा	सि्ता	
है,	जब	्ति	कि	अनाकम्ता	सकुनकचि्त	रहे	।	

	 भार्त	िी	उचच	मदु्ा	जीडीपी	अनपुा्त	में	सीबीडीसी	िा	एि	
और	िाभ	है।	बडे	पैमाने	पर	निि	िे	हो	रहे	प्रयोग	िे	सिान	पर	
सीबीडीसी	िो	कज्तना	िाया	जा	सिेगा,	मदु्ा	िी	िपाई,	पट्र्वहन,	
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भडंारर	और	 क्व्तरर	िी	 िाग्त	िो	 उ्तना	 ही	 िम	 किया	 जा	
सि्ता	है।	

	 कनजी	आभासी	मदु्ाओ	ं(्वीसी)	िा	आगमन	इस	बा्त	िा	एि	
और	िारर	हो	सि्ता	है	कि	कयों	सीबीडीसी	आ्वशयि	हो	जाए।ं	
यह	सपष्ट	नहीं	है	कि	ये	कनजी	्वीसी	किस	आ्वशयि्ता	क्वशेष	िो	
पूरा	िर्ती	 हैं	 कजसे	आकधिाट्रि	धन	 ठीि	 से	 नहीं	िर	 पा्ता,	
िेकिन	अपने	आप	में	्वह	उनिे	अपनाए	जाने	िे	रास्ेत	में	नहीं	भी	
आ	सि्ता	है।	यकि	इन	्वीसी	िो	मानय्ता	कमि	जा्ती	है,	्तो	सीकम्त	
पट्र्व्त्णनीय्ता	्वािी	राष्ट्ीय	मदु्ाए	ंख्तर	ेमें	आ	सि्ती	हैं।	इ्तना	
्तो	है	कि,	यूएस	डॉिर	जैसी	पूर्ण्त:	पट्र्व्त्णनीय	मदु्ाए,ं	हो	सि्ता	
है,		प्रभाक्व्त	न	हों	कयोंकि	इनमें	से	अकधिांश	्वीसी	यूएस	डॉिर	
में	मूलय्वकग्ण्त	हैं।	्वास्त्व	में,	जैसा	कि	रैंडि	क्वालस्ण	2	िा	्ति्ण 	है,	
हो	सि्ता	है	ये	्वीसी	यूएस	डॉिर	िे	प्रयोग	िो	प्रोतसाकह्त	िरें।	
अपनी	 स्वय	ं िी	 सीबीडीसी	 िो	 क्विकस्त	 िरने	 से,	 सभं्व	 है,	
जन्ता	 िो	 ्ेव	 उपयोकग्ताए	ं कमि	 जाए	ं जो	 िोई	 कनजी	 ्वीसी	 ि	े
सि्ती	 है	और	उस	हि	्ति	रुपये	िे	 किए	िोगों	िी	पसिं	िो	
बरिरार	रखा	जा	सि्ता	है।	हो	सि्ता	है	 कि	इससे	जन्ता	िो	
उस	असामानय	अकसिर्ता	भी	बचाया	जा	सिे	कजसिा	इनमें	से	
िुि	 ्वीसी	 अनभु्व	 िर्ेत	 हैं।	 ्वास्त्व	 में,	 यह	 िें द्ीय	 बैंिों	 िो	
सीबीडीसी	िो	 कडकजटि	मदु्ा	िा	एि	सरुकक््त	और	 कसिर	रूप	
मानने	में	प्रमखु	िारि	हो	सि्ता	है।	जैसा	कि	ईसीबी	िे	अधयक्	
कक्रसटीन	िेगाड्ण	ने	बीआईएस	्वाकष्णि	ट्रपोट्ण 	में	िहा	है	"...	िें द्ीय	
बैंिों	िा	ि्त्णवय	है	कि	्ेव	हमार	ेपैसे	(मनी)	में	िोगों	िे	क्वश्ास	िी	
रक्ा	िरें।	 कडकजटि	मदु्ाओ	ंिी	पड्ताि	िो	 किशा	िनेे	 िे	 किए	
िें द्ीय	बैंिों	िो	अपने	घरिूे	प्रयासों	िो	घकनष्ठ	सहयोग	िे	साि	
बढ़ाना	चाकहए	्ताकि	क्वश्सनीय	कसद्धां्तों	िो	कचकनि्त	और	न्वोनमेष	
िो	प्रोतसाकह्त	किया	जा	सिे।"

	 उभर्ती	अि्णवय्वसिाओ	ंिे	किए	सीबीडीसी	िा	आधार	इस	
प्रिार	सपष्ट	है	-	भगु्तान	प्रराकियों	में	सीबीडीसी	न	िे्वि	अपने	
द्ारा	 सकृज्त	िाभों	 िे	 किए	 ्वांिनीय	 हैं,	 बकलि	अकसिर	 कनजी	
्वीसी	िे	पट्र्ेवश		में	आम	जन्ता	िे	सरंक्र		िे	किए	भी	आ्वशयि	
हो	सि्ेत	हैं।

	 सीबीडीसी,	अपने	उपयोग	िी	सीमा	िे	आधार	पर,	बैंि	जमा	
िे	किए	िेनिने	सबंधंी	मांग	में	िमी	िा	सि्ता	है।	चूकँि	सीबीडीसी	
में	किए	गए	िेनिने	से	कनपटान	जोकखम	भी	घट्ेत	हैं,	्ेव	िेनिने	िे	

कनपटान	िे	किए	्तरि्ता/चिकनकध	िी	जरूर्तों	िो	िम	िर्ेत	हैं	
(जैसे	अ्ंतकि्ण्वसीय	चिकनकध)।	इसिे	अिा्वा,	बैंि	जमाराकशयों	िे	
किए	एि	्वास्तक्वि	रूप	से	जोकखम	मतुि	क्विलप	प्रिान	िरिे	्ेव	
बैंि	जमाराकशयों	िो	हटा	(कशफट	िर)	सि्ेत	हैं	कजसिे	् िस्वरूप	
जमा	 पर	 सरिारी	 गारटंी	 िी	 आ्वशयि्ता	 िम	 हो	 सि्ती	 है	
(डायसन	और	हॉजसन,	2016)।

	 साि	ही	बैंिों	िी	मधयसि्ता	में	िमी	िे	अपने	जोकखम	हैं।	
यकि	समय	िे	साि	बैंि	जमा	राकश	खोने	िगें,	्तो	ऋर	सजृन	िी	
उनिी	क्म्ता	बाकध्त	हो	जा्ती	है।	चूकंि	िें द्ीय	बैंि	कनजी	के्त्र	िो	
ऋर	प्रिान	नहीं	िर	सि्ेत,	इसकिए	यह	अचिी	्तरह	से	समझना	
आ्वशयि	है	कि	बैंि	ऋर	िी	भूकमिा	पर	कया		प्रभा्व	पडेगा	 ।	
साि	ही,	चूकँि	बैंि	िम	िाग्त	्वािे	िेन-िने	जमाराकशयों	िी	बडी	
मात्रा	खो	 ि्ेेत	 हैं,	 उनिा	 बयाज	माकज्णन	 िबा्व	 में	आ	सि्ता	 है	
कजससे	ऋर	(के्रकडट)	िी	िाग्त	में	्वकृद्ध	हो	सि्ती	है।	इस	प्रिार,	
मधयसि्ता	िी	सभंाक्व्त	िाग्त	िा	अि्ण	हुआ		कि	सीबीडीसी	िो	
इस	्तरह	से	बनाना	और	िाया्णकन्व्त	िरना	महत्वपूर्ण	है	कजससे	
बैंि	जमा	और	सीबीडीसी	िी	मांग	साि-साि	सभंािने	िायि	
हो।

	 सीबीडीसी	िा	एि	और	जोकखम	है	जो	महत््वपूर्ण	हो	सि्ता	
है।	सीबीडीसी	िे	होने	से	किसी	भी	बैंि	पर	िबा्व	िी	कसिक्त	में	
जमाि्ता्णओ	ंिे	 किए	शेषराकशयां	 (बैिेंस)	 कनिािना	आसान	हो	
जा्ता	है।	ऐसी	कसिक्त	में	जमाराकशयों	िा	पिायन	निि	कनिासी	
िी	्तिुना	में	बहु्त	्ेतजी	हो	सि्ता	है।	िूसरी	ओर,	सीबीडीसी	िी	
महज	उपिबध्ता	भयजकन्त	‘आहरर	भगिड’	(पैकनि	'रन')	िो	
िम	िर	सि्ती	है	कयोंकि	जमाि्ता्णओ	ंिो	प्ता	है	कि	्ेव	जलिी	
कनिाि	सि्ेत	हैं।	एि	पट्रराम	यह	हो	सि्ता	है	कि	बैंिों	िो	बडे	
स्तर	िी	्तरि्ता	रखने	िो	पे्रट्र्त	हों	कजसिे	्वाकरकजयि	बैंिों	िे	
प्रक्तिाभ	(ट्रटन्ण)	घट	सि्ेत	हैं।

	 ्वास्त्व	में,	बैंि	जमा	िी	्तिुना	में	सीबीडीसी	िे	िाभों	िे	
बा्वजूि,	चूकँि	सीबीडीसी	मदु्ा	होने	िे	िारर	बयाज	िा	भगु्तान	
नहीं	 िर्ेत,	 बैंि	 जमा	 पर	 ्वास्त्व	 में	 उनिा	 प्रभा्व	 सीकम्त	 हो	
सि्ता	है।	कजन	जमाि्ता्णओ	ंिो	िेन-िने	िे	किए	सीबीडीसी	िी	
आ्वशयि्ता	हो्ती	है,	्ेव	कि्वसां्त	शेष	राकशयों	िो	बयाज-अज्णि	
जमा	खा्तों	में	स्वीप	िर	सि्ेत	हैं।

	 सीबीडीसी	 रखने	 ्वािे	 िोगों	 िे	 वय्वहार	 में	 पट्र्व्त्णन	आ	
सि्ता	 है।	 और	 उस	 पट्र्व्त्णन	 िी	 प्रिृक्त	 कया	 होगी,	 इसिा	

2 https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/quarles20210628a.
htm
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अनमुान	पहिे	 से	नहीं	िगाया	जा	सि्ता	 है	कयोंकि	 किसी	भी	
िें द्ीय	बैंि	ने	सीबीडीसी	िॉनच	नहीं	िी	है।	यकि	सीबीडीसी	िी	
मांग	अतयकधि	हो,	और	सीबीडीसी	अकधिांश्त:	बैंकिंग	प्ररािी	
िे	माधयम	से	जारी	हो,	जैसी	कि	सभंा्वना	है,	बैंकिंग	प्ररािी	से	
मदु्ा	 ट्रसा्व	 िी	 भरपाई	 िे	 किए	 अकधि	 ्तरि्ता/चिकनकध	
(किकक्वकडटी)	डािने	िी	आ्वशयि्ता	हो	सि्ती	है।

	 हाि	ही	िी	चचा्ण	में	एि	िारर	क्वशेष	से	मौकद्ि	नीक्त	िी	
प्रभा्वशीि्ता	 िे	 किए	 ऋरातमि	 बयाज	 ्वािे	 सीबीडीसी	 िे	
उपयोग	पर	धयान	िें कद््त	किया	गया	है।	िई	उनन्त	अि्णवय्वसिाओ	ं
में	बेहि	िम	मदु्ास्ीक्त	िे	पट्र्ेवश	ने	बयाज	िरों	िो	िम	िरने	िी	
उनिी	 क्म्ता	 िो	 बाकध्त	 िर	 किया	 है	 कयोंकि	 हटिर	 (कशफट	
होिर)	निि	िी	ओर	जाने	िे	िारर	ऋरातमि	बयाज	िरें	प्रभा्वी	
नहीं	हैं।	हािांकि,	यकि	मदु्ा	स्वय	ंऋरातमि	बयाज	िर	िेिर	चिे	
्तो	 मांग	िो	 बढ़ा्वा	 िनेे	 में	ऋरातमि	नीक्तग्त	िरों	िा	मौकद्ि	
सचंरर	अकधि	प्रभा्वी	होगा।	इस	प्रिार	खच्ण	िो	बढ़ा्वा	िनेे	िे	
किए	एि	अपरपंराग्त	मौकद्ि	नीक्त	उपिरर	िे	रूप	में	सीबीडीसी	
पर	ऋरातमि	बयाज	िर	िे	भगु्तान	िे	पक्	में	्ति्ण 	िा	एि	िारर	
बन्ता	है।	ऐसे	ििमों	िो	सा्वधानी	से	उठाने	िी	आ्वशयि्ता	हो	
सि्ती	 है	कयोंकि	 बयाज	 (धनातमि	या	ऋरातमि)	िा	भगु्तान	
िरने	्वािा	िोई	भी	साधन	पूरी	्तरह	से	मदु्ा	नहीं	है।

26.	 सीबीडीसी	पट्र्ंतत्र	िे	किए	साइबर	हमिों	िा	जोकखम	्ैवसा	
ही	 हो	सि्ता	 है	 जैसी	 ्व्त्णमान	भगु्तान	 प्रराकियों	 में	 है।	 इसिे	
अिा्वा,	 िम	 क्वतिीय	 साक्र्ता	 स्तर	 ्वािे	 िशेों	 में,	 कडकजटि	
भगु्तान	सबंधंी	धोखाधडी	में	्वकृद्ध	सीबीडीसी	में	भी	्ैि	सि्ती	
है।	इसकिए	सीबीडीसी	वय्वहार	िरने	्वािे	किसी	भी	िशे	िे	किए	
साइबर	 सरुक्ा	 िे	 उचच	 मानिों	 और	 क्वतिीय	 साक्र्ता	 पर	
समानां्तर	प्रयासों	िो	सकुनकचि्त	िरना	आ्वशयि	है।

	 अि्णवय्वसिा	में	सीबीडीसी	िा	समा्ेवश	प्रौद्ोकगिी	्ैतयाट्रयों	
पर	भी	कनभ्णर	है।	जनसखंया	िे	पैमाने	पर	कडकजटि	मदु्ा	प्ररािी	
िा	कनमा्णर	उचच	गक्त	्वािे	इंटरनेट	्व	िूरसचंार	नेट्वि्ण 	िे	क्विास	
्तिा	सीबीडीसी	में	भडंारर	और	िेनिने	हे्त	ुआम	जन्ता	िे	किए	
उपयतुि	प्रौद्ोकगिी	िी	वयापि	पहुचँ	सकुनकचि्त	िरने	पर	कनभ्णर	है।	
क्विासशीि	 िशेों	 में,	 प्रौद्ोकगिी	 अगंीिरर	 िा	 कनमन	 स्तर		
सीबीडीसी	िी	पहुचँ	िो	सीकम्त	िर	सि्ता	 है	और	इस	प्रिार	
क्वतिीय	 उतपािों	और	 से्वाओ	ं ्ति	 पहुचं	 िे	 मामिे	 में	 मौजूिा	
असमान्ताए	ंबढ़	सि्ती	हैं।

28.	 िकुनया	भर	िे	िें द्ीय	बैंि	सीबीडीसी	िो	खगँािने	में	िगे	हुए	
हैं	और	िुि	िशे	सीबीडीसी	पर	अ्वधाररा/	प्रयोगों	(पायिट्स)	िे	
प्रमार	भी	िेिर	आए	हैं।	आभासी	/	कक्रपटो	मदु्ाओ	ंिे	क्वकनयमन	
िे	किए	नीक्तग्त	्व	क्वकधि	सरंचना	िी	जाचँ	िे	किए	क्वति	मंत्रािय,	
भार्त	 सरिार	 (जीओआई)	 द्ारा	 गकठ्त	 उचच	 स्तरीय	 अ्ंतर-
मंत्राियी	 सकमक्त	 (न्वबंर	 2017)	 ने	 भार्त	 में	 सीबीडीसी	 िो	
आकधिाट्रि	या	्ैवध	मदु्ा	(क्एट	मनी)	िे	कडकजटि	रूप	िे	्तौर	
पर	प्रस्त्ुत	िरने	िी	 कस्ाट्रश	िी	िी।	अनय	िें द्ीय	बैंिों	िी	
्तरह,	आरबीआई	भी	िा्ी	समय	से	सीबीडीसी	जारी	िरने	िे	
गरु-िोषों	पर	क्वचार	िर	रहा	है।

	 आम	्तौर	पर,	िशेों	ने	िोि	और	खिुरा	के्त्रों	में	क्वकशष्ट	उदे्शय	
्वािे	सीबीडीसी	िागू	किए	हैं।	आगे	चििर,	इन	मॉडिों	िे	प्रभा्व	
िा	अधययन	िरने	िे	बाि,	सामानय	प्रयोजन	्वािे	सीबीडीसी	िी	
शरुुआ्त	िा	मूलयांिन	किया	जाएगा।	आरबीआई	्व्त्णमान	में	एि	
चररबद्ध	िाया्णन्वयन	ररनीक्त	िी	किशा	में	िाम	िर	रहा	है	और	
उपयोग	िे	मामिों	िी	जाचँ	िर	रहा	है	कजसे	बहु्त	िम	या	कबना	
किसी	वय्वधान	िे	िागू	किया	जा	सि्ता	है।	जाचँ	िे	प्रमखु	मदेु्	हैं	
-	 (i)	सीबीडीसी	िा	िायरा	 -	 इनिा	उपयोग	खिुरा	भगु्तान	में	
किया	जाए	या	िोि	भगु्तान	में	भी;	 (ii)	अ्ंतकन्णकह्त	्तिनीि	 -	
उिाहरर	िे	किए,	इसमें	क्व्तट्र्त	खा्ताबही	(कडसट्ीबयूटेड	िेजर)	
हो	या	एि	िें द्ीिृ्त	खा्ताबही,	और	कया	उपयोग	िे	मामिों	िे	
अनसुार	 प्रौद्ोकगिी	 (टेकनोिॉजी)	चनुी	जाए;	 (iii)	 प्रमारीिरर	
वय्वसिा	(्ैवकिडेशन	मेिाकनजम)	-	टोिन	आधाट्र्त	हो	या	खा्ता	
आधाट्र्त,	(iv)	क्व्तरर	सरंचना	–	सीधे	आरबीआई	द्ारा	या	बैंिों	
िे	माधयम	से	जारी	 किया	जाए;	 (v)	अनाकम्ता	िा	स्तर	आकि।	
हािांकि,	कनिट	भक्वष्य	में	िोि	और	खिुरा	के्त्रों	में	प्रयोगों	िा	
सचंािन	एि	सभंा्वना	हो	सि्ती	है।

	 यद्कप	 सीबीडीसी	 अ्वधाररातमि	 रूप	 से	 बैंि	 नोटों	 से	
अिग	नहीं	 हैं,	सीबीडीसी	िी	शरुूआ्त	 िे	 किए	 एि	समि्णि	
िानूनी	 ढाचेँ	 िी	 आ्वशयि्ता	 होगी	 कयोंकि	 मौजूिा	 िानूनी	
प्रा्वधान	मुद्ा	 (िरेंसी)	िे	िागजी	रूप	िो	धयान	में	रख्ेत	 हुए	
बनाए	गए	हैं।	भार्तीय	ट्रज्व्ण	बैंि	अकधकनयम,	1934	िे	्तह्त,	
बैंि	िो	"...	भार्त	में	मौकद्ि	कसिर्ता	सकुनकचि्त	िरने	िे	उदे्शय	
से	बैंि	नोटों	िे	 कनग्णम	और	आरकक््त	कनकधयों	िे	रखे	जाने	िे	
क्वकनयमन	्तिा	िेश	िी	मुद्ा	और	के्रकडट	प्ररािी	िा	िेश	कह्त	में	
सामानय	संचािन	िा	अकधिार	है।	”(प्रस्ता्वना)।	ट्रज्व्ण	बैंि	िो	
आ्वशयि	्ैवधाकनि	शकतियां	आरबीआई	अकधकनयम	िी	क्वकभनन	
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धाराओ	ंसे	प्राप्त	हो्ती	हैं	 -	 मूलय्वग्ण	 (धारा	24),	बैंि	नोटों	िा	
स्वरूप	 (धारा	 25),	 क्वकधमानय	मुद्ा	 (िीगि	टेंडर)	 िे	रूप	में	
कसिक्त	(धारा	26(1))	आकि	िे	संबंध	में।	 कसकिा	अकधकनयम,	
2011,	 ्ेमा,	 1999,	 सूचना	 प्रौद्ोकगिी	 अकधकनयम,	 2000	
आकि	अनय	अकधकनयमों	में	पट्ररामी	संशोधनों	िी	जांच	िरने	
इसिी	आ्वशयि्ता	 है।	 यद्कप,	 सीबीडीसी	 मुखय्त:	 ्तिनीि	
चाकि्त	उतपाि	होंगे,	यह	्वांिनीय	होगा	कि	िानून	िो	्तिनीि-
कनष्पक्	रखा	जाए	्ताकि	क्वकभनन	प्रिार	िे	्तिनीि	िे	चयन	िो	
इसमें	ि्वर	किया	जा	सिे।			

	 सीबीडीसी	शरुू	िरने	में	बडे	िाभों	िी	सभंा्वना	है,	जैसे	कि	
नििी	पर	िम	कनभ्णर्ता,	िम	िेनिने	िाग्त	िे	िारर	 कसकिा	
ढिाई/िागज	िपाई	में	उचच	िाभ	 (सीकनयोरजे),	िम	 कनपटान	
जोकखम।	सीबीडीसी	शरुु	होने	से	सभं्व्त:	अकधि	मजबू्त,	िुशि,	
क्वश्सनीय,	क्वकनयकम्त	और	्ैवध	मदु्ा	आधाट्र्त	भगु्तान	क्विलप	

िा	 माग्ण	 प्रशस्त	 होगा।	 बेशि,	 इससे	 जडेु	 जोकखम	 हैं,	 िेकिन	
सभंाक्व्त	िाभों	िी	्तिुना	में		धयान	से	उनिा	मूलयांिन	िरने	िी	
आ्वशयि्ता	है।	भार्त	िे	सीबीडीसी	िी	किशा	में	जब	हम	आगे	
बढ़ेंगे	्तो	आरबीआई	िा	यह	प्रयास	होगा	कि		भगु्तान	प्रराकियों	
में	भार्त	िी	अग्री	कसिक्त	िो	पनु:	कसद्ध	िरने	िे	किए	आ्वशयि	
ििम	उठाए।

	 आने	्वािे	समय	में	हर	िें द्ीय	बैंि	िे	्तरिश	सीबीडीसी	िे	
होने	िी	संभा्वना	है।	इसे	सिाकप्त	िरने	िे	किए	िाया्णन्वयन	में	
सा्वधानीपू्व्णि	 नपे-्तुिे	 और	 बारीकियों	 पर	 धयान	 िेने	 ्वािे	
दृकष्टिोर	िी	आ्वशयि्ता	होगी।	योजना	स्तर	पर	क्वचार	क्वमश्ण	
और	कह्तधारि	परामश्ण	महत्वपूर्ण	हैं।	्तिनीिी	चनुौक्तयों	िा	भी	
अपना	महत्व	है।	जैसा	कि	िहा	जा्ता	है,	हर	क्वचार	िो	अपने	
समय	 िी	 प्र्तीक्ा	 िरनी	 होगी।	 शायि	 सीबीडीसी	 िा	 समय	
समीप	है।
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