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भारतीय ǐर ज़व[ बɇक 

आंतǐर क ऋण ूबंध ǒव भाग 

कɅ िȣय काया[लय भवन 

(संदभ[ : भाǐर बɇ.2009-10/55 आंऋूǒव /पीडȣआरडȣ.सं. 02 /03.64.00/2009-10 1 जुलाई 2009)   
पǐर िश ƴ 

पूंजी िन िध  और पूंजी अपे¢ाएँ 

सामाÛय Ǒद शािन दȶश 

1. सामाÛय 

1.1. सरकारȣ ूित भूित  बाजार मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िल ए पूंजी पया[Ưता मानदंड Ǒद संबर 2000 
से चलन मɅ हɇ ।  इन Ǒद शािन दȶशɉ को बाजार कȧ गित ǒव िध यɉ, इस बीच हएु  अनुभवɉ और 
ǒव िन मय åयापाǐर क डेǐर वेǑट åज जैसे नए उ×पाद लागू करने के मƧेनज़र, संशोिध त Ǒक या गया 
।  संशोिध त Ǒद शािन दȶश 7 जनवरȣ 2004 के पǐर पऽ आंऋूǒव .1 (पीडȣआरएस)/03.64.00/2003-04 

Ʈारा जारȣ Ǒक ए गए ।  इस पǐर पऽ को, उƠ पǐर पऽ के बाद पूंजी अपे¢ाओं के सबंंध मɅ जारȣ 
Ǒद शािन दȶशɉ से अƭतन Ǒक या गया है । 
 

2. पूंजी िन िध  
 पूंजी िन िध  मɅ िन àनिल ǔख त त×व शािम ल हɉगे :- 

2.1. Ǒट यर-I पूंजी 
 Ǒट यर I पूंजी का आशय ूदƣ पूंजी, सांǒव िध क ूारǔ¢ त िन िध  तथा अÛय ूकट कȧ गई मुƠ 

ूारǔ¢ त िन िध  होगा ।  ǒप छली लेखांकन अविध  से अमानीत अनुषंगी कंपिन यɉ मɅ िन वेश जहाँ 
लागू हɉ, अमूत[ आǔःत यɉ, चालू लेखांकन अविध  मɅ हािन , आःथिग त कर आǔःत यɉ तथा 
हािन  को Ǒट यर I पूंजी से घटाया जाएगा । 
  

 यǑद  Ǒक सी ूाथिम क åयापारȣ के पास Ǒक सी अÛय समूह कȧ कंपिन यɉ मɅ, जो कारोबार से 

संबंिध त न हो, ऋण और अिम म के ǽप मɅ ऋण जोǔख म (जैसा Ǒक  गैर बɇǑकंग ǒव ƣीय 

कंपिन यɉ के िल ए पाǐर भाǒष त है) / मूल Þयाज है तो ऐसी रािश  को उसकȧ Ǒट यर I पूंजी मɅ से 

घटा Ǒद या जाएगा । 
 

2.2. Ǒट यर-II पूंजी 
 Ǒट यर-II पूंजी मɅ िन àनिल ǔख त शािम ल हɉगे :- 

 i) ूकट न कȧ गई ूारǔ¢ त िन िध  तथा इǔÈव टȣ मɅ आवँयक ǽप से पǐर वत[नीय शेयरɉ 
से इतर संचयी अिध मान शेयर ।  संचयी अिध मान शेयर पूण[त: ूदƣ होने चाǑह ए 
तथा उनमɅ ऐसे खÖड नहȣं होने चाǑह ए जो धारक को शोधन कȧ अनुमित  देते हɉ । 
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 ii) पचपन ूित शत कȧ दर से भुनाई गई पुनमू[ãयांकन कȧ गई ूारǔ¢ त िन िध  । 
 

 iii) सामाÛय ूावधान तथा Ǒक सी ǒव शेष आǔःत  मɅ पहचान कȧ जानेवाली संभाǒव त 

हािन  अथवा मूãय के वाःतǒव क ॑ास के िल ए उƣरदायी न होने कȧ सीमा तक तथा 
आशातीत हािन  को पूरा करने के िल ए उपलÞध हािन  ूारǔ¢ त िन िध  जो कुल 

जोǔख म भाǐर त आǔःत यɉ के अिध कतम 1.25 ूित शत हो । 
  

 iv) सǔàम ौ ऋण पूंजी िल खत ǔज नमɅ इǔÈव टȣ कȧ कित पय ǒव शेषताएँ तथा ऋण कȧ 
कित पय ǒव शेषताएँ हɉ । 
 

 v) गौण ऋण 

  क) Ǒट यर II मɅ समावेशन के िल ए पाऽ होने के िल ए िल खत पूरȣ तरह ूदƣ, 

ूित भूित  मुƠ, अÛय उधारकता[ओं के दावɉ के िल ए गौण, ूित बंिध त खंडां◌े 
से मुƠ तथा धारक कȧ पहल पर अथवा भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ सहमित  के 

ǒब ना ूित देय नहȣं होनी चाǑह ए ।  इसमɅ अकसर िन ǔƱ त पǐर पÈवता होती 
है, तथा पǐर पÈवता अविध  आते-आते, यह Ǒट यर II पूंजी मɅ समावेशन के 

िल ए बिम क ǐर यायत के अधीन होनी चाǑह ए ।  ऐसे िल खत ǔज नकȧ 
आरंिभ क पǐर पÈवता 5 वष[ से कम हो अथवा शेष पǐर पÈवता अविध  एक 

वष[ हो, उÛहɅ Ǒट यर II के भाग के ǽप मɅ सǔàम िल त नहȣं Ǒक या जाना 
चाǑह ए ।  ऐसे गौण िल खत ǔज नकȧ पहचान Ǒट यर II पूंजी के ǽप मɅ कȧ 
गई है, Ǒट यर I पूंजी का 50 ूित शत हɉगे । 
 

  ख) Ǒट यर II पूंजी मɅ सǔàम िल त गौण ऋण िल खत नीचे दशा[ए अनुसार दरɉ पर 
ǐर यायत के अधीन हɉगे :- 

  िल खतɉ कȧ शेष पǐर पÈवता अविध  ǐर यायत कȧ दर (%) 
  एक वष[ से कम 100 

  एक वष[ और अिध क लेǑक न दो वष[ से कम 80 

  दो वष[ और अिध क लेǑक न तीन वष[ से कम 60 

  तीन वष[ और अिध क लेǑक न चार वष[ से कम 40 

  चार वष[ और अिध क लेǑक न पाँच वष[ से कम 20 

 
2.3. 

 

Ǒट यर-III पूंजी 
 Ǒट यर-III पूंजी नीचे दशा[ए अनुसार मानदंड के अनुǽप केवल बाजार जोǔख म पूंजी ूभार को 

पूरा करने के िल ए जारȣ पूंजी है । 
 

 पाऽ पूंजी का बड़ा भाग शेयरधारकɉ और ूित धाǐर त आय (Ǒट यर I पूंजी) और अनुपूरक पूंजी 
(Ǒट यर III पूंजी) से बना है जो बाजार जोǔख म को कवर करने के िल ए है ।  लेǑक न ूाथिम क 

åयापारȣ पूंजी के Ǒट यर III को भी लगा सकते हɇ, जो नीचे पाǐर भाǒष त Ǒक ए अनुसार, बाजार 
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जोǔख म के िल ए पूंजी अपे¢ाओं के एक भाग को पूरा करने के िल ए हȣ   है । 
 

 अãपाविध  गौण ऋणɉ को Ǒट यर III पूंजी के ǽप मɅ पाऽ होने के िल ए, यǑद  पǐर ǔःथ ित वश 

आवँयक हो तो यह ूाथिम क åयापारȣ कȧ ःथायी पूंजी होने के िल ए स¢म होनी चाǑह ए तथा 
Ǒद वाला िन कलने पर हािन  को सहन करने के िल ए उपलÞध होनी चाǑह ए ।  अत: कम से कम 

यह िन àनानुसार होनी चाǑह ए :- 
 i) असुरǔ¢ त, गौण तथा पूरȣ तरह ूदƣ; 

 ii) कम से कम दो वष[ कȧ मूल पǐर पÈवता; 
 iii) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ सहमित  के ǒब ना सहमत चुकौती तारȣख से पहले अदा न 

कȧ जा सके; 

 
 iv) लॉक इन खंड के अधीन इस ूकार होनी चाǑह ए Ǒक  यǑद  ूाथिम क åयापारȣ अपनी 

Ûयूनतम पूंजी अपे¢ा से कम अथवा नीचे रहता है तो ऐसे भुगतानɉ (पǐर पÈवता पर 
भी) का न तो Þयाज और न मूलधन हȣ अदा Ǒक या जाए । 
 

2.4. गौण ऋण िल खतɉ के संबंध मɅ Ǒद शािन दȶश  

Ǒट यर II और Ǒट यर III पूंजी के अंतग[त गौण ऋण िल खत जारȣ करने के संबंध मɅ Ǒद शािन दȶश 

:- 
 i) बढ़ाई जानेवाली गौण ऋण कȧ रािश  ूाथिम क åयापारȣ के िन देशक मंडल Ʈारा 

िन धा[ǐर त कȧ जाएगी । 
 

 ii) ूाथिम क åयापारȣ गौण Ǒट यर II और Ǒट यर III बॉÖड अपने िन देशक मंडल Ʈारा िल ए 
गए िन ण[य के अनुसार कूपन दरɉ पर जारȣ कर सकते है । 
 

 iii) िल खत ǒब लकुल ःपƴ होना चाǑह ए और उसमɅ "ऑÜशसं" जैसी ǒव शेषताएँ नहȣं होनी 
चाǑह ए । 
 

 iv) ऋण ूित भूित यɉ पर सेबी Ʈारा पंजीकृत बेǑड ट रेǑटंग एजɅसी से बेǑड ट रेǑटंग कराई 
जानी चाǑह ए । 
 

 v) गौण ऋण िल खत जारȣ करना 30 िस तंबर 2003 के सेबी के पǐर पऽ सेबी/ 
एमआरडȣ/एसई/एटȣ/36/2003/30/09 Ʈारा जारȣ Ǒद शािन दȶशɉ, समय- समय पर यथा 
संशोिध त, जहाँ भी लाग ूहɉ, के अनुसरण मɅ होना चाǑह ए । 
 

 vi) गौण ऋण के सूचीबƨ न Ǒक ए गए िन ग[म जारȣ करने के मामले मɅ उƠ Ǒद शािन दȶशɉ 
के अनुसार सूचीबƨ कंपिन यɉ के िल ए सेबी Ʈारा िन धा[ǐर त ूकटȣकरण अपे¢ाओं का 
पालन Ǒक या जाना चाǑह ए । 
 

 vii) एनआरआइ/एफआइआइ को िल खत जारȣ करने हेतु भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के ǒव देशी 
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मुिा िन यंऽण ǒव भाग से आवँयक अनुमित  लेनी चाǑह ए ।  ये िल खत जारȣ करने के 

संबंध मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सेबी/अÛय ǒव िन यामक ूािध करणɉ Ʈारा िन धा[ǐर त 

शतɟ, यǑद  कोई हɉ, का अनुपालन करना चाǑह ए । 
 

 viii) अÛय ूाथिम क åयापाǐर यɉ/बɇकɉ के गौण ऋण मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा िन वेश 

को पूंजी पया[Ưता ूयोजन के िल ए 100% जोǔख म भाǐर त माना जाएगा ।  साथ हȣ, 
Ǒट यर II और III मɅ ूाथिम क åयापारȣ के समम िन वेश मɅ अÛय ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ, बɇकɉ और ǒव ƣीय संःथानɉ का िन वेश, िन वेशकता[ ूाथिम क åयापारȣ कȧ 
कुल पूंजी के 5 ूित शत तक ूित बंिध त होगा ।  इस ूयोजन हेतु पूंजी का आशय 

पूंजी पया[Ưता के िल ए मानी जानेवाली पूंजी हȣ होगी । 
 

 ix) ूाथिम क åयापारȣ आंतǐर क ऋण ूबंध ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को िन ग[म पूरा 
होने के बाद तुरंत एक ǐर पोट[ ूःतुत करɅगे ǔज समɅ इकÓठȤ कȧ गई पूंजी अथा[त जमा 
कȧ गई रािश , िल खत कȧ पǐर पÈवता, ऑफर दःतावेज कȧ ूित  सǑह त Þयाज दर 
इ×याǑद  का Þयोरा Ǒद या होगा । 
 

2.5. पूंजी िन िध  कȧ Ûयूनतम अपे¢ा 
 ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे जोǔख म भाǐर त आǔःत यɉ के अनुपात 

मानदंडɉ के 15 ूित शत कȧ Ûयूनतम पूंजी लगातार आधार पर अनुरǔ¢ त करɅ ।  
 

 पाऽ पूंजी कȧ गणना मɅ ऋण जोǔख म के िल ए पहले ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ Ûयूनतम पूंजी 
अपे¢ा कȧ गणना करना आवँयक होगा तथा उसके बाद बाजार जोǔख म अपे¢ा कȧ गणना 
करना यह िस ƨ करने के िल ए आवँयक होगा Ǒक  बाजार जोǔख म को समथ[न के िल ए Ǒक तनी 
Ǒट यर I और Ǒट यर II पूंजी उपलÞध है ।  अनुबंध "सी" मɅ िन Ǒद[ ƴ सीमा के अधीन ूाथिम क 

åयापारȣ कȧ सारȣ Ǒट यर I पूंजी तथा उसकȧ सारȣ Ǒट यर II पूंजी का जोड़ िम लकर पाऽ पूंजी 
होगी ।  Ǒट यर III पूंजी को ऊपर पैरा 2.3 मɅ िन धा[ǐर त मानदंड पूरे करने पर हȣ पाऽ समझा 
जाएगा । 
 

3. जोǔख म धाǐर त आǔःत यɉ का मापन 

 ऋण जोǔख म के िल ए ऋण जोǔख म कȧ सीमा तथा जोǔख म भाǐर त आǔःत यɉ कȧ गणना के 

ःवǽप के आधार पर तुलन पऽ पर तथा तुलन पऽ मɅ शािम ल न कȧ जानेवाली ǒव िभ Ûन मदɉ 
के िल ए जोǔख म भाǐर त ऋण का Þयोरा अनुबंध "ए" मɅ Ǒद या गया  है ।  बाजार जोǔख म के 

िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना के िल ए ूǑब या अनुबंध "बी" मɅ दȣ गई  है । 
 

 ऋण और बाजार जोǔख मɉ के िल ए पूंजी अपे¢ाओं कȧ गणना मɅ िन रÛतरता सुिन ǔƱ त करने के 

उƧेँय से बाजार जोǔख म के आँकड़ɉ को 6.67 से गुना करके एक संÉयावाचक िलंक का सजृन 

Ǒक या जाएगा (अथा[त 15% के ऋण जोǔख म अनुपात के अनुǽप) और इस ूकार गणना कȧ 
गई संÉया मɅ ऋण जोǔख म के ूयोजन हेतु जोǔख म भाǐर त आǔःत यɉ कȧ समेǑक त रािश  को 
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जोड़ Ǒद या जाएगा ।  इस ूकार इन दो रािश यɉ के जोड़ के संबंध मɅ अनुपात कȧ गणना 
अनुलÊनक "ग" मɅ दȣ गई पाऽ पूंजी कȧ सÉंया का उपयोग करते हएु  दो संÉयाओं के जोड़ के 

संबंध मɅ कȧ जाएगी । 
  

4. पूंजी पया[Ưता कȧ ǒव िन यामक ǐर पोǑटâ गं 
 सभी ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ित माहȣ आधार पर पीडȣआर III मɅ अपनी पूंजी पया[Ưता कȧ 

ǔःथ ित  ǐर पोट[ करनी चाǑह ए ।  पीडȣआर III ǒव वरणी अनुबंध "डȣ" मɅ दȣ गई है ।  पीडȣआर III 
के साथ ूःतुत Ǒक ए जानेवाले पǐर िश ƴ I से V के अित ǐर Ơ ूाथिम क åयापाǐर यɉ को बɇक 

टेǔःटंग तंऽ (अनुबंध "ई" मɅ Ǒद ए गए Þयोरे के अनुसार) के साथ बाजार जोǔख म पूजंी ूभार 
(अनुबंध "एफ" मɅ Ǒद ए अनुसार) को मापने का आंतǐर क मॉडल ूयोग करने के िल ए उनके 

उपयोग हेतु मानदंडɉ को Úयान मɅ रखना चाǑह ए । 
 

5. ूाथिम क åयापारȣ गित ǒव िध यɉ का ǒव शाखन : 

5.1. ःवतंऽ ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा गित ǒव िध यɉ के ǒव शाखन पर Ǒद शािन दȶश 4 जुलाई 2006 के 

पǐर पऽ आंऋूǒव .पीडȣआरएस.26/03.64.00/2006-07 Ʈारा जारȣ Ǒक ए गए हɇ । 
 

5.2. नीचे पाǐर भाǒष त गित ǒव िध यɉ के िल ए (99 ूित शत ǒव Ƴास अंतराल, 15 Ǒद वसीय धाǐर ता 
अविध  3.3 गुणकɉ सǑह त जोǔख म पर कȧमत कȧ गणना) बाजार जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार 
ǒप छले लेखा परȣǔ¢ त तुलन पऽ के अनुसार शƨु ःवािध कृत िन िध  के 20 ूित शत से अिध क 

नहȣं होना चाǑह ए । 
 1. इǔÈव टȣ तथा इǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åज मɅ िन वेश/कारोबार 
 2. इǔÈव टȣ उÛमुख àयुÍयुल फंड कȧ यूिन टɉ मɅ िन वेश 

 3. इǔÈव टȣ के सरकारȣ िन ग[मɉ कȧ हामीदारȣ । 
 

5.3. ूाथिम क åयापारȣ अनुलÊनक "घ" के पǐर िश ƴ III मɅ िन धा[ǐर त Ǒद शािन दȶशɉ के आधार पर 
(जोǔख म पर मूãय आधाǐर त) आंतǐर क मॉÔãस का उपयोग करते हएु  ःटॉक 

ǔःथ ित /अंतिन[ Ǒह त ःटॉक ǔःथ ित /इǔÈव टȣ उÛमुख àयूÍयुल फंड कȧ इकाइयɉ पर बाजार 
जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना करɅ ।  ूाथिम क åयापारȣ अनुबंध "ए" मɅ िन धा[ǐर त 

Ǒक ए अनुसार इǔÈव टȣ, इǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åज़ तथा इǔÈव टȣ उÛमुख àयुÍयुल फंड के िल ए ऋण 

जोǔख म के िल ए उपलÞध कराना जारȣ रख सकते हɇ । 
 

6. डेǐर वेǑट åज कारोबार जोǔख म ǐर पोǑटâ गं Þयाज दर डेǐर वेǑट व कारोबार से होनेवाले Þयाज दर 
जोǔख म को ǔःथ र करने के उƧेँय से सभी ूाथिम क åयापाǐर यɉ को सूिच त Ǒक या जाता है Ǒक  
वे अनुबंध "जी" के फामȶट के अनुसार Þयाज दर डेǐर वेǑट व लेन-देन मुÉय महाूबंधक, 

आंतǐर क ऋण ूबंध ǒव भाग, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक, केÛिȣय काया[लय, मुंबई को ू×येक माह के 

अंित म शबुवार को ǐर पोट[ करɅ । 
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अनुबंध "ए" 
 

ऋण जोǔख म के िल ए पूंजी पया[Ưता 

सीआरएआर कȧ गणना के िल ए जोǔख म भार 

(क)  तुलन पऽ कȧ आǔःत याँ 
तुलन पऽ कȧ सभी मदɉ को ऋण जोǔख म के ःतर के अनुसार ूित शतता भार Ǒद या गया है ।  आǔःत  के 

जोǔख म के समायोǔज त मूãय पर पहॅ◌ु◌ंचने के िल ए ू×येक आǔःत /मद के मूãय को संबंिध त जोǔख म 

भार से नीचे दशा[ए अनुसार गुना करना होता है ।  Ûयूनतम पूंजी अनुपात िन कालने के िल ए जोǔख म 

भाǐर त आǔःत यɉ कȧ समम रािश  को Ǒह साब मɅ िल या जाएगा । 
 

आǔःत /मद का ःवǽप ूित शतता भार 
  

i) नकदȣ शेष और भारतीय ǐर ज़व[ बɇक के पास चालू खाते मɅ शेष 
 

0 

ii) मांग/नोǑट स मुिा बाजार मɅ उधार दȣ हईु  राि◌ श/बɇकɉ के चालू खाते मɅ जमा 
ूमाणपऽɉ और शेष सǑह त बɇकɉ/ǒव ƣीय संःथानɉ के अÛय मुिा बाजार िल खत 

 

20 

iii) िन वेश  

 क) केÛि/राÏय सरकारɉ Ʈारा गारंटȣकृत सरकारȣ ूित भूित याँ/ अनुमोǑद त 

ूित भूित याँ  
नीचे (ङ) के अित ǐर Ơ 

 

0 

 ख) 

 

मीयादȣ जमा, बɇकɉ और ǒव ƣीय संःथानɉ के बॉÖड (बɇǑकंग पǐर चालन 

और ǒव कास ǒव भाग Ʈारा िन Ǒद[ ƴ) 
20 

 ग) 

 

Ǒट यर II पूंजी के ǽप मɅ बɇकɉ/ǒव ƣीय संःथानɉ Ʈारा जारȣ बॉÖड 100 

 घ) 

 

 

सभी कंपिन यɉ के शेयर तथा ऊपर (ख) के अित ǐर Ơ अÛय कंपिन यɉ के 

कमिश[ यल पेपर/ बॉÖड/Ǒड बɅचर àयुÍयुल फंड कȧ यूिन ट 

100 

 ङ) 
 

 

सरकार Ʈारा गारंटȣकृत सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ कȧ ूित भूित याँ जो 
बाजार उधार काय[बम के बाहर जारȣ हɉ 

20 

 च) 

 

 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ कȧ ूित भूित यɉ और अÛय दावɉ तथा अÛय 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा ǒब लɉ कȧ भुनाई कȧ पुनभु[नाई 

100 

 छ) बɇकɉ/ǒव ƣीय संःथानɉ Ʈारा भुनाए गए ǒब ल ǔज नकȧ पुनभु[नाई कȧ गई 20 
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है 
 
 

 
iv) चालू आǔःत याँ  

 क) अंतर कंपनी जमा 100 

 ख) ःटाफ को ऋण 100 

 ग) 

 

अÛय ूित भूित युƠ ऋण और अिम म ǔज ÛहɅ सहȣ माना गया 100 

 घ) खरȣदे /भुनाए गए ǒब ल 100 

 ङ) अÛय (िन Ǒद[ ƴ Ǒक ए जाने योÊय) 

 

100 

v) मीयादȣ आǔःत याँ (मूãय॑ास का िन वल)  

 क) पÒटे पर आǔःत याँ (िन वल अंǑक त मूãय) 100 

 ख) मीयादȣ आǔःत याँ 
 

100 

vi) अÛय आǔःत याँ  

 क) ॐोत पर कटौती Ǒक या गया आयकर (ूावधान का िन वल) 0 

 ख) अिम म कर का भुगतान (ूावधान का िन वल) 0 

 ग) सरकारȣ ूित भूित यɉ पर अǔज[ त Þयाज 0 

 घ) अÛय (ूित  प¢ के अनुसार ǒव िश ƴ और जोǔख म भार िन Ǒद[ ƴ) X
 

Ǒट Üपणी : 1) आǔःत यɉ के संबंध मɅ िन धा[रण अंतर वहȣं Ǒक या जाए जहाँ मूãय॑ास अथवा अशोÚय 

और संǑद Êध उधारɉ के िल ए ूावधान Ǒक या गया है । 
 

 2) ऊपर "पूंजी िन िध " के ǽप मɅ पूंजी िन िध  से कटौती कȧ गई आǔःत यɉ का जोǔख म भार 
"शूÛय"होगा । 
 

 3) ूाथिम क åयापाǐर यɉ के तुलन पऽ मɅ चालू आǔःत यɉ, ऋण और अिम मɉ का 
ूावधानीकरण तथा चालू देयताओं का मूãय िन धा[रण Ǒक या जाए ÈयɉǑक  तुलन पऽ 
कंपनी अिध िन यम के अंतग[त िन धा[ǐर त फामȶट मɅ तैयार Ǒक या जाता है ।  पूंजी 
पया[Ưता ूयोजनɉ के िल ए ऊपर िन Ǒद[ ƴ सीमा के अित ǐर Ơ ऐसा कोई मूãय िन धा[रण 

न Ǒक या जाए । 
 

 ख) तुलन पऽ मɅ शािम ल न कȧ जानेवाली मदɅ 
  तुलन पऽ मɅ शािम ल न कȧ जानेवाली मदɉ के संबंध मɅ ऋण जोǔख म कȧ गणना, तुलन 



 9

पऽ मɅ शािम ल न कȧ जानेवाली मदɉ के अंǑक त मूãय को "ऋण पǐर वत[न घटक" से नीचे 

तािल का मɅ दशा[ए अनुसार, गुना करके कȧ जाए ।  इसे Ǒफ र से तुलन पऽ कȧ मदɉ के 

अंतग[त ऊपर िन Ǒद[ ƴ संबंिध त ूित  प¢ को देय भारांक से गुना करना होगा । 
 

 
 

मद का ःवǽप ऋण पǐर वत[न घटक 

ूित शतता 
i) ǒव ƣीय गारंǑट याँ ǔज ÛहɅ ऋण एवजी माना गया है 100 

ii) अÛय गारंǑट याँ 50 

iii) शेयर/Ǒड बɅचर/हामीदारȣ ःटाक 50 

iv) आंिश क ǽप से ूदƣ शेयर/Ǒड बɅचर/अÛय ूित भूित याँ और वाःतǒव क 

अंतरण 

100 

v) अनुमािन त इǔÈव टȣ/इǔÈव टȣ डेǐर वǑट åज़ के अंतग[त सूचकांक ǔःथ ित  * 100 

vi) भुनाए /पुन: भुनाए गए ǒब ल 100 

vii) पुन: बय Ǒक ए गए करार (अथा[त बय/ǒव बय) जहाँ ूाथिम क åयापारȣ के 

पास ऋण जोǔख म रहता है । 
100 

viii) अÛय आकǔःम क देयताएँ/एक वष[ कȧ मूल पǐर पÈवता के साथ 

ूित बƨता अथा[त तदथ[ सुǒव धा 
50 

ix) उसी ूकार कȧ आकǔःम क देयताएँ/एक वष[ तक कȧ मूल पǐर पÈवता 
अथवा ǔज से Ǒक सी भी समय ǒब ना शत[ के िन रःत Ǒक या जा सके । 

0 

 
* इǔÈव टȣ डेǐर वǑट åज़ के अंतग[त अनुमािन क ǔःथ ित  कȧ गणना के िल ए Ǒद शािन दȶशɉ हेतु ए-2 

अनुबंध "बी" देखɅ । (बाज़ार जोǔख म को मापना) 
  

Ǒट Üपणी : पǐर वत[न घटक लाग ूकरने से पहले नकद माǔज[ न/जमारािश  कȧ कटौती कȧ जाए । 
 
 ग) Þयाज दर संǒव दा 
  Þयाज दर संबंिध त संǒव दाओं कȧ कारोबार/ूित र¢ा ǔःथ ित यɉ के िल ए यथा Þयाज दर 

अदला-बदली, वायदा दर करार, परःपर अदला-बदली, Þयाज दर Ýयूचस[, Þयाज दर 
ऑÜशसं, ǒव िन मय åयापार Þयाज दर डेǐर वेǑट åज़ और इसी ःवǽप कȧ अÛय संǒव दाओं, 
जोǔख म भार आǔःत यɉ और Ûयूनतम पूंजी अनुपात कȧ गणना नीचे Ǒद ए दो चरणɉ के 

अनुसार कȧ जाएगी । 
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चरण - 1 

ू×येक िल खत कȧ अनुमािन त मूल रािश  नीचे Ǒद ए पǐर वत[न घटक Ʈारा गुना कȧ   जाएगी : 
 

 मूल पǐर पÈवता पǐर वत[न घटक 
 एक वष[ से कम 0.5 ूित शत 
 एव वष[ और दो वष[ से कम 1.0 ूित शत 
 ू×येक अित ǐर Ơ वष[ 1.0 ूित शत 
 

 

 

चरण - 2 

इस ूकार ूाƯ समायोजन मूãय को नीचे Ǒद ए अनुसार संबंिध त ूित  प¢ को आबंǑट त जोǔख म 

भार Ʈारा गुना करके ूाƯ Ǒक या जाएगा । 
 
 सरकार Ʈारा गारंटȣकृत सरकारȣ/अÛय जोǔख म 0  ूित शत 
 बɇक/ǒव ƣीय सःंथान (बɇपǒव ǒव  Ʈारा िन Ǒद[ ƴ) 20 ूित शत 
 सरकारȣ ूित भूित  बाज़ार मɅ ूाथिम क åयापारȣ 100 ूित शत 
 अÛय सभी 100 ूित शत 
 
 घ) ǒव देशी मुिा संǒव दा (यǑद  अनुमत हɉ) 
  Þयाज दर संǒव दाओं के समान, बकाया संǒव दाओं को नीचे दशा[ए अनुसार पǐर वत[न 

घटक Ʈारा पहले गुना Ǒक या जाना चाǑह ए : 
 
  मूल पǐर पÈवता कȧ कुल बकाया ǒव देशी मुिा संǒव दाएँ 
  एक वष[ से कम  2 ूित शत 
  ू×येक अित ǐर Ơ वष[ अथवा उसका भाग 3 ूित शत 
 
  बाद मɅ ऊपर िन Ǒद[ ƴ Ǒक ए अनुसार संबंिध त ूित प¢ को Ǒद ए गए भार से दबाराु  गुना 

Ǒक या जाएगा । 
 

  14 Ǒद वस अथवा कम कȧ मूल पǐर पÈवता अविध वाली ǒव देशी मुिा संǒव दाओं, चाहे 
ूित प¢ कोई भी हो, को अंतरा[ƶीय ूǑब या के अनुसार "शÛूय" जोǔख म भार Ǒद या 
जाएगा । 
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अनुबंध "बी" 

बाजार जोǔख म को मापना 

बाजार को ूभाǒव त करनेवाली मदɉ मɅ पǐर वत[न के कारण हािन  कȧ संभावना के ǽप मɅ बाज़ार जोǔख म को 
पाǐर भाǒष त Ǒक या जाए ।  बाजार जोǔख म के िल ए पूंजी पया[Ưता लागू करने का उƧेँय उस पूंजी जोǔख म 

के िल ए संपूण[ पूंजी उपलÞध कराना है ǔज नमɅ ूाथिम क åयापारȣ अपने पोट[फोिल यो मɅ ǒव शेष ǽप से 

काय[रत हɇ । 
 

बाजार जोǔख मɉ के िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना कȧ पƨित  मानकȧकृत मॉडल और आतंǐर क जोǔख म ढाँचा 
आधाǐर त मॉडल हɇ ।  ूाथिम क åयापारȣ मानकȧकृत पƨित  पर आधाǐर त पूंजी ूभारɉ कȧ गणना आंतǐर क 

जोǔख म ूबंधन ढाँचे पर आधाǐर त (VaR) मॉडल के आधार पर करते रहɅगे तथा दो अपे¢ाओं मɅ से 

उÍचतर का अनुर¢ण करɅगे ।  तथाǒप , जहाँ आǔःत यɉ के ǒव िश ƴ वग[ के िल ए मूãय आँकड़े उपलÞध नहȣं 
हɇ, वहाँ ूाथिम क åयापारȣ बाजार जोǔख म कȧ गणना कȧ मानकȧकृत पƨित  अपनाएंगे ।  ऐसी ǔःथ ित  मɅ, 
ूाथिम क åयापारȣ ǐर ज़व[ बɇक को ऐसी आǔःत यɉ का Þयोरा भेजɅगे और यह सुिन ǔƱ त करɅगे Ǒक  उƠ उƧेँय 

का पालन िन रंतर Ǒक या जाता है ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ को बाजार जोǔख म कȧ गणना के िल ए आǔःत  कȧ 
Ǒक सी ौणेी को शािम ल न करने से पहले भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ अनुमित  लेनी चाǑह ए ।  बɇक सामाÛयत: 

इस ूयोजन के िल ए, मीयादȣ जमा, वाǔण Ïय ǒब लɉ आǑद  के ःवǽप कȧ िल खतɉ पर ǒव चार करेगा ।  ऐसी 
मदɅ बǑह यɉ मɅ पǐर पÈवता तक रहɅगी तथा मूãय मɅ Ǒक सी ूकार के ॑ास का ूावधान बǑह यɉ मɅ Ǒक या 
जाएगा । 
 

Ǒट Üपणी : हामीदारȣ ूित बƨताओं के मामले मɅ िन àनिल ǔख त बातɉ का पालन करना चाǑह ए : 
 

क) सरकारȣ ूित भूित यɉ के िल ए हामीदारȣ ूित बƨता के अंतरण मɅ बाजार जोǔख म मापने के िल ए 
अंतरण के 100% को Ǒह साब मɅ िल या जाए । 
 

ख) वाǔण Ïय बɇǑकंग मुƧɉ के अंतग[त हामीदारȣ के मामले मɅ (सरकारȣ ूित भूित यɉ से इतर), जहाँ 
हामीदारȣ के समय मूãय ूित बƨ/ःथायी रहता है, ूित बƨता को आकǔःम क देयता के ǽप मɅ 
माना जाएगा तथा 50% ूित बƨता को बाजार जोǔख म कȧ ǔःथ ित  मɅ शािम ल Ǒक या जाना चाǑह ए 
।  तथाǒप  अंतरण ǔःथ ित  का 100% बाजार जोǔख म माप के अधीन होना चाǑह ए । 

 

पोट[फोिल यो मɅ बाजार जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना कȧ पƨित  नीचे ःपƴ कȧ गई है । 

क) मानकȧकृत पƨित  : 
 मानकȧकृत पƨित  के अंतग[त पूंजी ूभार गǔण तीय ǽप से नीचे दशा[ए अनुसार पैरामाफ क-1.3 के 

अनुसार गणना Ǒक ए गए जोǔख म का माप होगा । 
 

क.1. ǔःथ र आय िल खतɉ के िल ए 

 मानकȧकृत पƨित  के अंतग[त, पहले के समान हȣ अविध  पƨित  लागू रहेगी ।  इसके अंतग[त 
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सभी Þयाज दर ǔःथ ित यɉ अथा[त Ǒद नांǑक त ूित भूित यɉ, खजाना ǒब लɉ, बय / भुनाए गए ǒब लɉ, 
कमिश[ यल पेपर, सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ/ǒव ƣीय संःथानɉ/कंपनी बॉÖडɉ, ǒव शेष बॉÖडɉ, àयुÍयुल 

फंड यूिन टɉ तथा आइआरएस, एफआरए, Þयाज दर Ýयूचस[ इ×याǑद  जैसे डेǐर वेǑट व िल खतɉ को 
हामीदारȣ ूित बƨताओं/पǐर वत[नɉ और Þयाज दर/इǔÈव टȣ जोǔख मवाली अÛय आकǔःम क 

देयताओं कȧ मूãय संवेदनशीलता को Ǒह साब मɅ िल या जाएगा । 
 

अविध  पƨित  मɅ पूंजी ूभार नीचे Ǒद ए गए चार घटकɉ का जोड़ है :  

क) पूरȣ कारोबारȣ बहȣ मɅ िन वल शाट[ और लांग पोǔज शÛस; 

ख) ू×येक समय सीमा मɅ उसी ूकार कȧ पोǔज शÛस का बड़ा Ǒह ःसा ("वǑट[ कल Ǒड सअलाउÛस") 

 

ग) ǒव िभ Ûन समय सीमाओ ं मɅ उसी ूकार कȧ पोǔज शÛस का बड़ा Ǒह ःसा ("हॉǐर ज़ाÛटल 

Ǒड सअलाउÛस") 

 

घ) आÜशसं मɅ पोǔज शÛस का िन वल ूभार, जहाँ सहȣ है । 
 

Ǒट Üपणी  : चूंǑक  नकद ǔःथ ित  मɅ कोरȣ मंदǑड़ या ǒब बȧ कȧ अनुमित  नहȣं है, (क) पर िन Ǒद[ ƴ िन धा[रण 

और "Ǒड सअलाउÛस" कȧ ूǑब या ऊपर (ख) और (ग) के अनुसार वत[मान मɅ 
एफआरए/आइआरएस/एÈसचɅज शेडेड डेǐर वेǑट åज़ मɅ ूवेश करनेवाले ूाथिम क åयापाǐर यɉ 
पर हȣ लागू हɉगी । 
 

 तथाǒप , अविध  ूणाली के अंतग[त आवँयक ¢मतावाले ूाथिम क åयापारȣ, भारतीय ǐर ज़व[ 
बɇक कȧ अनुमित  से ू×येक ǔःथ ित  कȧ मूãय संवेदनशीलता कȧ गणना करके अपने सामाÛय 

बाजार जोǔख मɉ कȧ गणना के िल ए और अिध क सहȣ ूणाली का उपयोग कर सकते हɇ ।  

ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ूणाली का चयन और उसका उपयोग िन रÛतर आधार पर करना 
होगा तथा अपनाई गई ूǑब या भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ िन गरानी के अधीन होगी ।  यह 
ूǑब या िन àनानुसार होगी :- 
 

 i) पहले, िल खत कȧ अविध  के आधार पर 0.6 तथा 1.0 ूित शतता पाइंट के भीतर 
Þयाज दरɉ मɅ पǐर वत[न के अनुसार सभी िल खतɉ कȧ मूãय संवेदनशीलता कȧ गणना 
करɅ (तािल का 1 मɅ Ǒद ए अनुसार); 
 

 ii) संवेदनशीलता मापकɉ के पǐर णामःवǽप अविध  आधाǐर त ौणेी को आधार बनाते 

हएु  तािल का 1 मɅ Ǒद ए अनुसार तेरह अविध  सीमा मɅ बाँटɅ; 
 

 iii) आधार जोǔख म अिभ महȣत करने के िल ए बनाए गए वǑट[ कल Ǒड सअलाउंस कȧ ओर 
5% पूंजी ूभार का ू×येक टाइम बɇड लांग और शाट[ पोǔज शÛस से कम हो; 
  

 iv) तािल का 2 मɅ दȣ गई Ǒड सअलाउंस के अनुसार पूरे ¢ेऽ मɅ कȧ गई हॉǐर  जाÛटल के 

िल ए ू×येक समय-सीमा कȧ िन वल पोǔज शÛस को आगे लाया जाए; 
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 Ǒट Üपणी : ऊपर Ǒट Üपणी मɅ िन Ǒद[ ƴ Ǒक ए अनुसार ǒव परȣत ǔःथ ित  होनेपर हȣ मद सं.iii 

और iv लागू हɉगी । 
तािल का-1 

अविध  समय सीमा और आय मɅ अनुमािन त पǐर वत[न 
 

आय मɅ अनुमािन त पǐर वत[न % 
 

जोन 1 जोन 3 

0 से 1 माह 1.00 4 से 5 वष[ 0.85 

1 से 3 माह 1.00 5 से 7 वष[ 0.80 

3 से 6 माह 1.00 7 से 10 वष[ 0.75 

6 से 12 माह 1.00 10 से 15 वष[ 0.70 

  15 से 20 वष[ 0.65 

  20 से अिध क वष[ 0.60 

जोन 2   

1 से 2 वष[ 0.95   

2 से 3 वष[ 0.90   

3 से 4 वष[ 0.85   

 

तािल का-2 
 

हाǐर जॉÛटल Ǒड सअलाउÛस 

ज़ोन समय सीमा ज़ोन मɅ समीपवतȸ ज़ोनɉ के 

बीच 

ज़ोन 1 और 3 के 

बीच 

जोन 1 0- माह 
1-3 माह 
3-6 माह 
6-12 माह 

 
40% 

जोन 2 1-2 वष[ 
2-3 वष[ 
3-4 वष[ 

30% 

जोन 3 4-5 वष[ 
5-7 वष[ 
7-10 वष[ 
10-15 वष[ 
15-20 वष[ 
20 वष[ से अिध क 

30% 

 
 
 
 
 

40% 

 
 
 
 
 

100% 
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 ू×येक समय सीमा मɅ सकल ǔःथ ित , तािल का 1 िन धा[ǐर त आय मɅ अनुमािन त पǐर वत[न के 

अनुसार जोǔख म िन धा[रण के अधीन होगी ǔज समɅ और कोई समयोजन नहȣं हɉगे । 
 

 

क.1.1. Þयाज दर डेǐर वेǑट åज़ के िल ए पूंजी ूभार : 
 
 
 

 

पǐर णाम ूणाली मɅ Þयाज दरɉ (अथा[त वायदा दर करार (एफआरए), अÛय वायदा संǒव दाओं, 
बॉÖड Ýयूचस[, Þयाज दर ǔःथ ित ) मɅ पǐर वत[न दशा[नेवाले åयापार बहȣ मɅ तुलनपऽ से इतर 
िल खत और सभी Þयाज दर डेǐर वेǑट åज़ शािम ल होने चाǑह ए । 

क.1.2. जोǔख म पोǔज शÛस कȧ गणना  
 डेǐर वेǑट व को संबंिध त अंडरलाइंग मɅ पोǔज शÛस मɅ पǐर वित[ त Ǒक या जाए तथा उन पर 

Ǒद शािन दȶशɉ मɅ Ǒद ये गये अनुसार ǒव िश ƴ तथा सामाÛय बाज़ार जोǔख म ूभार लागू करने 

चाǑह ए ।  पूंजी ूभार कȧ गणना करने के िल ए ǐर पोट[ कȧ गयी रािश  अंडरलाइंग अथवा 
कǔãप त अंडरलाइंग कȧ मूल रािश  का बाज़ार मूãय होनी चाǑह ए । 
 

क.1.3. Ýयूचस[ तथा फॉव[ड[ संǒव दा और फॉव[ड[ रेट करार  
 इन िल खतɉ को कǔãप त सरकारȣ ूित भूित  मɅ अिध बय तथा खरȣद से अिध क ǒब बȧ कȧ 

ǔःथ ित  के संयोग के ǽप मɅ माना जाता है ।  Ǒक सी Ýयूचस[ अथवा फॉव[ड[ रेट करार कȧ 
पǐर पÈवता, सुपुद[गी अथवा संǒव दा के ूयोग तक कȧ अविध  तथा जहां लाग ू हो वहां - 

आधारभूत (अंडरलाइंग) िल खत कȧ अविध  होगी ।  उदाहरण के िल ए जून तीन माह Þयाज 

दर Ýयूचस[ (ǔज से अूैल मɅ िल या गया ) मɅ अिध बय को पांच माह कȧ पǐर पÈवतावाली 
सरकारȣ ूित भूित  मɅ अिध बय तथा दो माह कȧ पǐर पÈवतावाली सरकारȣ ूित भूित  मɅ खरȣद 
से अिध क ǒब बȧ के ǽप मɅ ǐर पोट[ Ǒक या जाए ।  जहां ǒव िभ Ûन ूकार के सुपुद[गी योÊय 

िल खतɉ को संǒव दा पूरȣ करने के िल ए सुपुद[ Ǒक या जा सकता है, वहां ूाथिम क åयापारȣ के 

पास यह चुनने कȧ ःवतंऽता है Ǒक  कौन सी सुपुद[गी योÊय ूित भूित  पǐर पÈवता अथवा 
अविध बम मɅ जाएगी लेǑक न उÛहɅ एÈसचɅज Ʈारा पǐर भाǒष त Ǒक सी पǐर वत[न घटक को 
Úयान मɅ लेना चाǑह ए ।   कापȾरेट बॉÖड इÛडेÈस पर Ýयूचस[ के मामले मɅ, पोǔज शÛस को 
ूित भूित यɉ के कǔãप त अंडरलाइंग पोट[फोिल यो के बाज़ार मूãय पर शािम ल Ǒक या जाएगा । 
 

क.1.4. ःवैÜस 

 ःवैÜस को संबंिध त पǐर पÈवतावाली सरकारȣ ूित भूित यɉ मɅ दो कǔãप त पोǔज शÛस के Ǿप मɅ 
माना जाएगा । उदाहरण के िल ए - एक Þयाज दर ःवैप ǔज सके अंतग[त ूाथिम क åयापारȣ 
अǔःथ र दर पर Þयाज ूाƯ कर रहा है और िन धा[ǐर त Þयाज अदा कर रहा है ।  उसे अगले 

Þयाज िन धा[रण कȧ अविध  कȧ समक¢ पǐर पÈवता के अǔःथ र दर िल खत मɅ अिध बय तथा 
ःवैप कȧ शेष अविध  के समक¢ पǐर पÈवता के िन धा[ǐर त-दर िल खत मɅ खरȣद से अिध क 

ǒब बȧ माना जाएगा । ऐसे ःवैÜस के िल ए जो Ǒक  Ǒक सी अÛय संदभ[ कȧमत उदा. ःटॉक 

इंडेÈस, के अनुसार िन यत अथवा अǔःथ र Þयाज दर का भुगतान करते हɇ अथवा ूाƯ करते 

हɇ, Þयाज दर घटक को ईǔÈव टȣ ूे€मवक[  मɅ ईǔÈव टȣ घटक को सǔàम िल त करते हएु  उिच त 
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पुनमू[ãयिन धा[रण पǐर पÈवता ौणेी मɅ िन यत करना    चाǑह ए ।  
 

क.1.5. पूंजी ूभारɉ कȧ गणना  
 क) एक समान ǔःथ ित  का अनुमत समायोजन  

  ूाथिम क åयापारȣ Þयाज दर पǐर पÈवता ढांचे मɅ से समान जारȣकता[, कूपन, मुिा 
तथा पǐर पÈवतावाले एक समान िल खतɉ मɅ अिध बय तथा खरȣद से अिध क ǒब बȧ 
कȧ पोǔज शÛस (वाःतǒव क तथा कǔãप त दोनɉ) पूण[त: िन काल दɅ । Ǒक सी Ýयूचर 
अथवा फॉव[ड[ मɅ एक समान पोǔज शन तथा उसके अनुǾपी अंडरलाइंग को भी 
पूण[त: समायोǔज त Ǒक या जाए और इस ूकार उसे गणना मɅ से िन काल Ǒद या जाए 
।  जब Ýयूचर अथवा फॉव[ड[ मɅ ǒव िभ Ûन ूकार के सुपुद[गी योÊय िल खत शािम ल हɇ 
तो Ýयूचर अथवा फॉव[ड[ संǒव दा तथा उसके अंडरलाइंग मɅ पोǔज शन का समायोजन 

करने कȧ अनुमित  केवल उन मामलɉ मɅ है जहां सुपुद[गी के िल ए खरȣद से अिध क 

ǒब बȧ वाले åयापारȣ के िल ए अ×यिध क लाभूद तथा सहज हȣ पहचानी जानेवाली 
अंडरलाइंग ूित भूित  उपलÞध है, जो सुपुद[गी मɅ खरȣद से अिध क ǒब बȧ मɅ 
åयापाǐर यɉ के िल ए अित धकतम लाभूद है ।  Ýयूचर कȧ अविध  समािƯ  
दशा[नेवाला चरण भी ǐर पोट[ Ǒक या जाना  चाǑह ए ।  ऐसे मामलɉ मɅ इस ूित भूित  
कȧ कȧमत, ǔज से कभी `चीपेःट-टू-Ǒड लीवर' कहा जाता है और Ýयूचर तथा फॉव[ड[ 
संǒव दा कȧ कȧमत लगभग साथ-साथ घटनी-बढ़नी चाǑह ए ।  
  

 इसके अित ǐर Ơ, समान ौणेी के िल खतɉ मɅ ǒव परȣत पोǔज शÛस को कित पय पǐर ǔःथ ित यɉ मɅ 
िम लती-जुलती समझा जा सकता है और उÛहɅ पूण[त: समायोǔज त करने कȧ अनुमित  दȣ जा 
सकती है । इस कार[वाई के िल ए पाऽ होने के िल ए पोǔज शÛस  को समान अंडरलाइंग 

िल खतɉ से संबंिध त  होना चाǑह ए, समान नाममाऽ मूãय का होना चाǑह ए ।  इसके  

अित ǐर Ơ : 

 
 ● Ýयूचस[ के िल ए :   Ýयूचस[ संǒव दा से संबंिध त कǔãप त अथवा अंडरलाइंग िल खतɉ 

मɅ ǔःथ ित यɉ का समायोजन एक-समान उ×पादɉ के िल ए होना चाǑह ए और एक-

दसरेू  कȧ पǐर पÈवता मɅ सात Ǒद न से अिध क अंतर नहȣं होना चाǑह ए । 
 

 ● ःवैÜस तथा एफआरए के िल ए : संदभ[ दर (अǔःथ र दर पोǔज शÛस के िल ए) एक 

समान होना चाǑह ए और कूपन अ×यिध क िम लता हआु  (अथा[त ्15 बेिस स पॉइंÒस 

के भीतर) होना चाǑह ए, तथा  
 

 ● ःवैÜस, एफआरए तथा फॉव[ड[ के िल ए : Þयाज िन धा[रण कȧ अगली तारȣख अथवा 
Ǒफ Èःड कूपन पोǔज शÛस अथवा फॉव[ड[स ् के िल ए पǐर पÈवता कȧ शेष अविध  
िन àनिल ǔख त सीमाओं के  अनुǾप होनी चाǑह ए:  

 
  ? अब से एक माह से कम; उसी Ǒद न 



 16

  ? अब से एक माह तथा एक वष[ के बीच;  सात Ǒद न के भीतर 
  ? अब से एक वष[ से अिध क; तीस Ǒद न के भीतर । 
 बड़े ःवैप बǑह यɉ वाले ूाथिम क åयापारȣ अविध  बम मɅ सǔàम िल त करने के िल ए पोǔज़ शÛस 

कȧ गणना करने के िल ए इन ःवैÜस के िल ए वैकǔãप क सूऽɉ (फॉàयु[ले) का ूयोग कर सकते 

हɇ ।  पहली पƨित  यह होगी Ǒक  ःवैप Ʈारा अपेǔ¢ त भुगतानɉ को उनके वत[मान मूãय मɅ 
पǐर वित[ त Ǒक या जाए ।  उस ूयोजन के िल ए ू×येक भुगतान को जीरो कूपन आय का 
ूयोग करते हएु  भुनाया जाए और जीरो (अथवा कम) कूपन बॉÖडɉ पर लाग ू होनेवाली 
ूǑब या का ूयोग करते हएु  वत[मान मूãय के नकदȣ ूवाह को उिच त समय सीमा मɅ भेजा 
जाए; ये आँकड़े पहले से िन धा[ǐर त सामाÛय बाज़ार जोǔख म ढाँचे मɅ ǒव िन योǔज त Ǒक ए जाएँ ।  

एक वैकǔãप क पƨित  मɅ िन वल वत[मान मूãय कȧ अǔःथ रता कȧ गणना करके अविध  पƨित  
मɅ ूयƠु आय मɅ पǐर वत[न करके तथा तािल का I मɅ िन धा[ǐर त समय-सीमा मɅ इन 

अǔःथ रताओं मɅ आबंǑट त करके लाग ूǑक या जाए ।  समान पǐर णाम देनेवाली अÛय पƨित यɉ 
का भी ूयोग Ǒक या जा सकता है ।  तथाǒप , ऐसी वैकǔãप क åयवःथा कȧ अनुमित  तभी दȣ 
जाएगी यǑद   
 

 

 ● पय[वे¢णकता[ ूािध कारȣ ूयोग मɅ लाई जा रहȣ ूणाली कȧ शƨुता से पूण[तया 
संतुƴ हो । 
 

 ● गणना कȧ गई जोǔख म पोǔज शÛस Þयाज दर पǐर वत[नɉ कȧ तुलना मɅ नकदȣ ूवाह 
कȧ संवेदनशीलता पूरȣ तरह दशा[ती हɉ और उिच त समय-सीमा मɅ उनकȧ ूǒव ǒƴ  
कȧ गई हो । 
 

 सामाÛय बाज़ार जोǔख म सभी डेǐर वेǑट व उ×पादɉ मɅ जोǔख म पोǔज शÛस मɅ नकदȣ पोǔज शÛस 

के समान हȣ लागू होता है; केवल उस ǔःथ ित  के अित ǐर Ơ जो ऊपर पैरामाफɉ मɅ पाǐर भाǒष त 

Ǒक ए अनुसार समान िल खतɉ मɅ पूण[तया और समीपतम समायोǔज त होती हɉ ।  िल खतɉ कȧ 
ǒव िभ Ûन ौǔेण यɉ को पǐर पÈवता ौणेी मɅ ǒव िन योǔज त Ǒक या जाना चाǑह ए तथा पहले पहचान 

Ǒक ए गए िन यमɉ के अनुसार माना जाना चाǑह ए । 
 

क.2. ईǔÈव टȣ पोǔज शÛस के िल ए पूंजी ूभार 

क.2.1. ईǔÈव टȣ पोǔज शÛस 

 यह खÖड ूाथिम क åयापाǐर यɉ Ʈारा इǔÈव टȣज कȧ पोǔज शÛस को धाǐर त करने/लेने के 

जोǔख म को कवर करने के िल ए Ûयूनतम पूंजी मानक िन धा[ǐर त करता है ।  यह सभी 
िल खतɉ कȧ खरȣद से Ïयादा ǒब बȧ और ǒब बȧ से अिध क खरȣद पर लाग ू होता है जो 
इǔÈव टȣज़ के समक¢ बाजार åयवहार दशा[ता हɇ न Ǒक  अपǐर वत[नीय अिध मान शेयर (जो 
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Þयाज दर जोǔख म अपे¢ाओं मɅ कवर हɉगे) ।  उसी िन ग[म मɅ खरȣद से अिध क ǒब बȧ और 
ǒब बȧ से अिध क खरȣद िन वल आधार पर सूिच त कȧ जाए ।  इनमɅ शािम ल िल खत ईǔÈव टȣ 
शेयर, ईǔÈव टȣ समान åयवहारवाली पǐर वत[नीय ूित भूित याँ अथा[त ्एमएफ के यूिन ट और 
ईǔÈव टȣ ूित भूित याँ खरȣदने अथवा बेचने कȧ ूित बƨता शािम ल होगी ।  ईǔÈव टȣ अथवा 
ईǔÈव टȣ के समान पोǔज शÛस, ǔज नमɅ नीचे उãलेख Ǒक ए अनुसार ईǔÈव टȣ/सूचकांक 

डेǐर वेǑट åज़ के संबंध मɅ गणना कȧ गई ईǔÈव टȣ के समान पोǔज शÛस को एक माह से कम 

अविध  ौणेी मɅ सǔàम िल त Ǒक या जाए । 
 

क.2.2. ईǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åज़ 

 ईǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åज़ और तुलनपऽ मɅ शािम ल न कȧ जानेवाली जोǔख म पोǔज शÛस को मापन 

ूणाली मɅ सǔàम िल त Ǒक या जाना चाǑह ए ।  इसमɅ Ýयूचस[ और ःवैÜस, दोनɉ अलग-अलग 

ईǔÈव Ǒट याँ और ःटॉक सूचकांक सǔàम िल त होते हɇ ।  डेǐर वेǑट åज़ को संबंिध त अंडरलाइंग मɅ 
पोǔज शÛस मɅ पǐर वित[ त करना  होगा । 
 

क.2.3. पोǔज शÛस कȧ गणना 
 ऋण और बाजार जोǔख म के िल ए मानकȧकृत ूणाली के अनुसार बाजार जोǔख म कȧ गणना 

करने के उƧेँय से डेǐर वेǑट åज़ मɅ पोǔज शÛस को कǔãप त ईǔÈव टȣ मɅ पǐर वित[ त करना चाǑह ए 
: 

 
 ● अलग-अलग ईǔÈव Ǒट यɉ से संबंिध त Ýयूचस[ और वायदा संǒव दाओं को सैƨांित क ǽप 

से वत[मान बाजार मूãयɉ पर ǐर पोट[ करना चाǑह ए । 
 

 ● ःटॉक सूचकांकɉ से संबंिध त फयूचस[ कǔãप त अंडरलाइंग ईǔÈव टȣ पोट[फोिल यो, 
दैिन क बाजार मूãय के समान ǐर पोट[ करना चाǑह ए । 
 

 ● इǔÈव टȣ ःवैÜस को दो कǔãप त पोǔज शÛस के ǽप मɅ माना जाए । 
 

 

Ǒट Üपणी : आंऋूǒव  के "पीडȣ गित ǒव िध यɉ के ǒव शाखन" पर 4 जुलाई 2006 के पǐर पऽ 
पीडȣआरएस.26/03.64.00/2006-07 के अनुसार ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अनुमित  दȣ जाती है 
Ǒक  वे इǔÈव टȣ और ईǔÈव टȣ डेǐर वेǑट åज़ पर बाजार जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार कȧ गणना 
आंतǐर क मॉडल Ǻǒƴ कोण अपनाते हएु  हȣ करɅ । 

 

क.3. ǒव देशी मुिा पोǔज शÛस के िल ए पूंजी ूभार (यǑद  अनुमत हɉ) 
 ूाथिम क åयापारȣ सामाÛयतया ǒव देशी मुिा लेनदेनɉ मɅ कारोबार नहȣं करɅगे ।  तथाǒप , वे 

िन धा[ǐर त Ǒद शािन दȶशɉ के अधीन, एफसीएनआर (बी) ऋणɉ के माÚयम से संसाधन बढ़ाने 

कȧ अनुमित  िम लने पर खुली ǒव देशी मुिा पोǔज शÛस  रखनी बंद कर सकते हɇ ।  

एफईडȣएआइ Ʈारा ूित भूित यɉ का मूãय अंǑक त करके समक¢ ǽपये पर गणना कȧ गई 
खुली ǔःथ ित  15% के एकसमान बाजार जोǔख म ूभार के अधीन होगा । 
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ख. आंतǐर क जोǔख म मॉडल (VaR) आधाǐर त ूणाली 
 ूाथिम क åयापाǐर यɉ को िन àनिल ǔख त मानदंडɉ के अनुसार अपने आंतǐर क जोǔख म मूãय 

(VaR) के आधार पर पूंजी अपे¢ाओं कȧ गणना करनी चाǑह ए । 
 

 क) "वैãयू एट ǐर ःक" कȧ गणना दैिन क आधार पर करनी चाǑह ए । 
 

 ख) वैãयू एट ǐर ःक कȧ गणना करने के िल ए 99 वɅ ूित शतक, एकतरफा ǒव Ƴास 

अंतराल का उपयोग करना चाǑह ए । 
 

 ग) मूãयɉ मɅ 15 Ǒद वसीय गित शीलता के समक¢ ता×कािल क मूãय अथा[त Ûयूनतम 

"धाǐर ता अविध " पÛिह åयापाǐर क Ǒद वस होगी । 
 

 घ) पूरे पोट[फोिल यो कȧ Þयाज दर संवेदनशीलता को, पोट[फोिल यो VaR कȧ गणना हेतु 
समेǑक त आधार पर िल या जाना चाǑह ए ǔज समɅ सरकारȣ ूित भूित याँ, 
कापȾरेट/सरकारȣ ¢ेऽ के उपबमɉ के बाँड, सीपी इ×याǑद  सभी ःथायी आयवाली 
ूित भूित याँ और आइआरएस, एफआरए, Þयाज दर Ýयूचस[ इ×याǑद  डेǐर वेǑट åज़ 

नकदȣ ूवाह को एकऽ करने के िल ए इकÓठे Ǒक ए जाने चाǑह ए ।  जहाँ भी उतार 
चढ़ाव कȧ गणना के िल ए आँकड़े उपलÞध नहȣं हɇ, वहाँ ूाथिम क åयापारȣ उिच त 

सीमा मɅ सरकारȣ ूित भूित यɉ का वब उपयोग मɅ लाते हएु  उतार-चढ़ावɉ कȧ गणना 
कर सकते हɇ ।  तथाǒप , ऐसे िल खतɉ का Þयोरा और लागू सीमा ǐर पोट[ कȧ जानी 
चाǑह ए और काय[-पƨित  का बने रहना सुिन ǔƱ त Ǒक या जाना चाǑह ए । 
 

 ङ) वे िल खत, जो åयापारȣ बहȣ का एकसमान भाग हɇ लेǑक न बाजार जोǔख म के मापन 

के अधीन हɇ, पर 15% का एकसमान बाजार जोǔख म उपाय लागू होना   चाǑह ए ।  

वे िल खत ǔज नके एमएफ कȧ यूिन टɅ, कोट न कȧ गई इǔÈव टȣ इ×याǑद  हɇ तथा 
अÛय िल खतɉ के संबंध मɅ VaR के अंतग[त अंकगǔण तीय ǽप से जोड़े जाते हɇ, पर 
एकसमान बाजार जोǔख म उपाय लागू करने कȧ संभावना है । 
 

 च) 

 

अनुबंध के आरंभ मɅ ःपƴ कȧ गई हामीदारȣ ूित बƨताओं को जोǔख म मापन 

ूयोजनɉ के िल ए वीएआर ढाँचे मɅ िल या जाना चाǑह ए । 
 

 छ) एफसीएनआर (बी) ऋण योजना के अंतग[त ǒव देशी मुिा उधार से उ×पÛन ूारǔ¢ त 

न कȧ गई ǒव देशी मुिा ǔःथ ित  पर जैसा Ǒक  अबतक होता रहा है 15% बाजार 
जोǔख म लाग ूहोगा तथा ूाƯ Ǒक या गया मापन अÛय िल खतɉ के िल ए ूाƯ VaR 

मापन मɅ अंकगǔण तीय ǽप से जोड़ा   जाएगा । 
 

 ज) वैãयू-एट-ǐर ःक कȧ गणना के िल ए ऐित हािस क अवलोकन अविध  (नमूना अविध ) 
का चयन Ûयूनतम एक वष[ कȧ अविध  के िल ए होगा ǔज समɅ कम से कम 250 

åयापाǐर क Ǒद न हɉगे ।  वे ूाथिम क åयापारȣ जो ऐित हािस क अवलोकन अविध  के 
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िल ए भारांक योजना अथवा अÛय तरȣकɉ का ूयोग करना चाहते हɇ, उनके िल ए 
"ूभावी" अवलोकन अविध  कम से कम एक वष[ होनी चाǑह ए (अथा[त ू×येक 

अवलोकन कȧ भाǐर त औसत अविध  6 माह से कम नहȣं हो सकती) ।  
 

 झ) पूंजी अपे¢ाएँ िन àनिल ǔख त से अिध क हɉगी :- 
  i) इस खÖड मɅ ǒव िश ƴ उƠ मानदÖडɉ के अनुसार ǒप छले Ǒद न कȧ वैãयू एट 

ǐर ःक संÉया 
 

  ii) ǒप छले साठ कारोबार Ǒद नɉ मɅ से ू×येक का दैिन क वैãयू एट ǐर ःक मापन 

का औसत, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा िन धा[ǐर त गुणन घटक Ʈारा गुना 
करके (वत[मान मɅ 3.3) 
 

 ञ) ǒव शेष ूकार का कोई मॉडल िन धा[ǐर त नहȣं है ।  जहाँ तक ूाथिम क åयापाǐर यɉ 
Ʈारा बड़े जोǔख म को िन यंǒऽ त करने के िल ए ूयोग मɅ लाए जा रहे हɇ, वे अंतर-
सह-अंतर, ऐित हािस क अनुǽपता अथवा मोÛटे कारलो अनुǽपता अथवा ईÈवीटȣ 
इ×याǑद  हɇ । 
 

 ट) बाजार जोǔख म पूंजी ूभार को मापने के आंतǐर क मॉडल को ूयोग मɅ लाने के 

मानदÖड अनुबंध "ई" मɅ Ǒद ए गए हɇ । 
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अनुबंध "सी" 
 

पूंजी पया[Ưता अपे¢ाओं का सार 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िल ए पूंजी पया[Ưता अपे¢ाओं मɅ िन àनिल ǔख त मदɅ हɉगी : 
● ऋण जोǔख म अपे¢ाओं के िल ए पूंजी ूभार, जैसा Ǒक  अनुबंध "ए" मɅ दशा[या गया है तथा 

 
● बाजार ऋण अपे¢ाओं के िल ए पूंजी ूभार, जैसा Ǒक  अनुबंध "बी" मɅ दशा[या गया   है । 

 
● पाऽ पूंजी कȧ गणना करते हएु  ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे पहले, ऋण 

जोǔख म के िल ए अपनी Ûयूनतम पूंजी अपे¢ाओं कȧ गणना करɅ तथा उसके बाद हȣ बाजार जोǔख म 

अपे¢ाओं के िल ए पूंजी ूभार ।  कुल पूंजी िन िध , ऋण के साथ-साथ बाजार जोǔख मɉ, दोनɉ को 
पूरा करने के िल ए उपलÞध पूंजी दशा[एगी । 
 

● ऋण जोǔख म के िल ए 15% पूंजी ूभार का कम से कम 50% Ǒट यर I पूंजी Ʈारा पूरा Ǒक या जाना 
चाǑह ए, वह Ǒट यर II पूंजी का जोड़, यǑद  कोई हो तो, ऋण जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार पूरा करने 

के िल ए Ǒक सी भी समय Ǒट यर I पूंजी के एक सौ ूित शत से अिध क नहȣं होना चाǑह ए । 
 

● पूंजी के ǽप मɅ गौण उधार Ǒट यर II पूंजी के 50% से अिध क नहȣं होना चाǑह ए । 
 

● Ǒट यर III पूंजी का कुल जोड़ जो बाजार जोǔख म पूंजी ूभार के िल ए उपलÞध होता है, यǑद  कोई 
हो, Ǒट यर I पूंजी के दो सौ पचास ूित शत से अिध क अथा[त ऋण जोǔख म पूंजी अपे¢ाओं से 

अिध क नहȣं होना चाǑह ए । 
 

● कुल पूंजी िन िध  कȧ गणना के िल ए पाऽ Ǒट यर II और Ǒट यर III का जोड़ Ǒट यर I पूंजी के 100% से 

अिध क नहȣं होना चाǑह ए । 
 

● समम पूंजी पया[Ưता अनुपात कȧ गणना ऋण जोǔख म और बाजार जोǔख म घटकɉ के बीच ःपƴ 
अंǑक क जोड़ रखकर कȧ जाएगी, बाजार जोǔख म पूंजी ूभार को 6.67 से गुना करके अथा[त 15% के 

Ûयूनतम ऋण जोǔख म पूंजी ूभार से कȧ जाएगी ।  इसके पǐर णामःवǽप ूाƯ हएु  अंक को ऋण 

जोǔख म ूयोजन के िल ए िग ने गए जोǔख म भाǐर त आǔःत यɉ कȧ कुल रािश  को जोड़ा जाएगा ।  

समम अनुपात कȧ गणना के िल ए ूाथिम क åयापारȣ कȧ Ǒट यर I, Ǒट यर II और Ǒट यर III पूंजी 
हैडǽम कटौती के बाद यǑद  कोई हो, होगी ।  पूंजी ूभार कȧ गणना का उƨरण पीडȣ आर III 

फामȶट मɅ Ǒद या है, जो अनुबंध "डȣ" मɅ संलÊन है । 
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अनुबंध 'डȣ' 
 
 

पीडȣआर III ǒव वरणी 

पूंजी पया[Ưता ǒव वरण ........................ को समाƯ ित माहȣ  
ूाथिम क åयापारȣ का नाम : 

ǒव वरण - 1 (सारांश) 
 

ǽपये 

i) ऋण जोǔख म के िल ए जोǔख म भाǐर त आǔःत यɉ का जोड (अनुबंध I)◌़ : ǽ. 
क) Ǒट यर I पूंजी िन िध  (कटौती के बाद) : ǽ. 
ख) Ǒट यर II पाऽ पूंजी िन िध  : ǽ. 

ii) 

ग) उपलÞध Ǒट यर I और II पूंजी िन िध  का जोड़ : ǽ. 
iii) अपेǔ¢ त Ûयूनतम ऋण जोǔख म पूंजी अथा[त (i) X 15 ूित शत : ǽ. 
iv) उपलÞध बाजार जोǔख म पूंजी ूभार के िल ए Ǒट यर I और II पूंजी िन िध  

का आिध Èय अथा[त (ii)(सी) -  (iii) 
: ǽ. 

v) मानकȧकृत ूǑब या और आंतǐर क जोǔख म ूबंधन (VaR) मॉडल 

(पǐर िश ƴ II और III) के अंतग[त रािश  से उÍचतर गणना Ǒक या गया 
बाजार जोǔख म पूंजी ूभार  

: ǽ. 

vi) उƠ (v) पूरा करने के िल ए उपलÞध पूंजी िन िध  अथा[त ऊपर (iv) पर 
Ǒट यर I और Ǒट यर II का आिध Èय तथा  
पाऽ Ǒट यर III पूंजी िन िध  (Ǒट यर I पूंजी का अिध कतम 250% तक) 

: ǽ. 

vii) समम पूंजी पया[Ưता : ǽ. 
 क) ऋण जोǔख म के िल ए कुल आरडÞãयूए अथा[त (i) : ǽ. 
 ख) बाजार जोǔख म के िल ए पूंजी ूभार अथा[त (v) : ǽ. 
 ग)  (ख) के िल ए अंकȧय सहबƨता अथा[त (15% का ऋण जोǔख म 

पूंजी अनुपात का पारःपǐर क अंक) 

: ǽ. 

 घ) बाजार जोǔख म से संबंिध त जोǔख म भाǐर त आǔःत याँ अथा[त (ख) 

X (ग) 

: ǽ. 

 ङ) कुल जोǔख म भाǐर त आǔःत याँ अथा[त (क) + (घ)  : ǽ. 
 च) अपेǔ¢ त Ûयूनतम पूंजी अथा[त (ड.) X 15% : ǽ. 
 छ) उपलÞध कुल पूंजी िन िध  अथा[त (ii) + (vi) : ǽ. 
 ज) घटाएँ : 

अÛय ǒव िन यामकɉ/लाइसɅसदाताओं अथा[त सेबी/एनएसई/ 
बीएसई/ओटȣसीईआइ Ʈारा िन धा[ǐर त पूंजी िन िध  

: ǽ. 

 झ) पीडȣ कारोबार के िल ए उपलÞध िन वल पूंजी िन िध  (छ-ज) : ǽ. 
viii) अित ǐर Ơ Ǒट यर III पूंजी िन िध , यǑद  कोई हो  : ǽ. 
ix) पूंजी पया[Ưता अनुपात (सीआरएआर)% अथा[त *100 : ǽ. 
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ǒव वरणी के साथ िन àनिल ǔख त पǐर िश ƴ भेजे जाने हɇ *:- 

पǐर िश ƴ  I - 

तुलन पऽ मɅ दȣ जानेवाली तथा तुलन पऽ मɅ न दȣ जानेवाली ǒव िभ Ûन मदɉ का Þयोरा, Ǒद या गया जोǔख म 

भार तथा आǔःत यɉ का जोǔख म समायोजन मूãय अनुबंध मɅ हमेशा कȧ तरह दशाया[   जाए ।   
 

पǐर िश ƴ  II - 

मानकȧकृत मॉडल का ूयोग करते हएु  बाजार जोǔख म ूभार का Þयोरा संलÊन फामȶट मɅ भेजा जाए । 
 

पǐर िश ƴ  III- 

संलÊन फामȶट के अनुसार आंतǐर क मॉडल का ूयोग करते हएु  बाजार जोǔख म का Þयोरा भेजा जाए । 
 

पǐर िश ƴ  IV - 

ǒप छली ित माहȣ के जाँच पǐर णाम का Þयोरा, मॉडल Ʈारा बताए गए VaR का Þयोरा देते हएु , पोट[फोिल यो 
के मूãय मɅ वाःतǒव क पǐर वत[न तथा पोट[फोिल यो का अंǑक त मूãय भेजा जाए । 
 

पǐर िश ƴ  V - 

दबाव जाँच का Þयोरा, आय मɅ Ǒद ए गए पǐर वत[न के िल ए पोट[फोिल यो के मूãय मɅ पǐर वत[न का Þयोरा देते 

हएु , संलÊन फामȶट मɅ भेजा जाए । 
 

* उƠ पǐर िश ƴ (ǒूंट करने योÊय फाम[ मɅ) pdrsidmc@rbi.org.in पर ई-मेल  करɅ । 
 
 संलÊन फामȶट पूण[तया उदाहरण के िल ए है ।  कारोबार गित ǒव िध यɉ का ǒव शखन करते समय 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे अनुमत गित ǒव िध यɉ के संबंध मɅ Ǒद शािन दȶशɉ 
का पालन करɅ । 
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अनुबंध "ई" 
 

बाजार जोǔख म पूंजी ूभार मापने के िल ए आंतǐर क 

मॉडल के उपयोग संबंधी मानदंड 
 

क. सामाÛय मानदंड 

 1. आंतǐर क मॉडल का ूभाव जानने के उƧेँय से िन àनिल ǔख त मानदंड सुिन ǔƱ त Ǒक ए 
जायɅ : 
 

  क ूाथिम क åयापारȣ जोǔख म ूबंधन ूणाली िस Úदांतत: सुǺढ़ हो और इसके 

काया[Ûवयन बाƻ लेखा परȣ¢कɉ Ʈारा ूमाǔण त हो; 
 

  क ूाथिम क åयापारȣ के पास कारोबारȣ ¢ेऽ हȣ नहȣं परंतु जोǔख म िन यंऽण, लेखा 
परȣ¢ा और बैक-ऑǑफ स (काया[लय के अÛय ःटाफ) के पǐर ंकृत मॉडल का ूयोग 

करने मɅ कुशल पया[Ư ःटाफ हो; 
 

  क ूाथिम क åयापारȣ जोǔख म मापन (बैक टेǔःटंग) मɅ उिच त यथाथ[ता का ǐर कॉड[ 
रखना ूमाǔण त करता हो; 
 

  क ूाथिम क åयापारȣ नीचे पैरा बी-4 मɅ उǔãल ǔख त Ǒक ए अनुसार िन यिम त ǽप से 

दबाव (ःशेस) परȣ¢ण का आयोजन करता हो; 
 

 2. इन सामाÛय मानदंडɉ के अित ǐर Ơ, पूंजी ूयोजनɉ के िल ए ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा 
उपयोग मɅ लाए जा रहे आंतǐर क माडल नीचे खडं बी-1 से बी-5 मɅ दȣ गई अपे¢ाओं के 

अनुसार होने चाǑह ए । 
 

ख.1. गुणा×मक मानक 

 ूाथिम क åयापारȣ को इसमɅ िन Ǒह त गुणा×मक मानदंड िन Ǒद[ ƴ सीमा तक पूरे करने हɇ जो अंतत: 

भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा ूभावी ःतर पर हɉगे और ूाथिम क åयापारȣ के िल ए नीचे खंड बी-
3(बी) मɅ Ǒद ए गए गुणन घटक पर आधाǐर त हɉगे ।  ǔज न ूाथिम क åयापाǐर यɉ के मॉडल पूण[त: 

गुणा×मक मानदंडɉ के अनुपालन करते हɇ वे हȣ Ûयूनतम गुणन घटक का उपयोग करने के िल ए 
पाऽ हɉगे ।  गुणा×मक मानदंड मɅ िन àनिल ǔख त शािम ल हɇ : 
 

 क) ूाथिम क åयापारȣ के पास ःवतंऽ ǽप से जोǔख म िन यंऽण यूिन ट होनी चाǑह ए, जो 
ूणाली Ǒड जाइन तथा काया[Ûवयन के िल ए ǔज àमेदार हो ।  यह यूिन ट ऋण जोǔख म 

उपायɉ और कारोबार सीमाओं के बीच तालमेल का मूãयांकन करने के साथ-साथ 

ूाथिम क åयापारȣ के ऋण मापन मॉडल के काय[-िन ंपादन संबंधी दैिन क ǐर पोट[ तैयार 
करेगी तथा इसका ǒव Ʋेषण भी करेगी ।  यह यूिन ट कारोबार डेःकɉ से अलग  होगी 
तथा अपनी ǐर पोट[ सीधे ूाथिम क åयापारȣ के वǐर Ƶ ूबंधतंऽ को ूःतुत करेगी । 
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 ख) यूिन ट को िन यिम त ǽप से बैक टेǔःटंग अथा[त ्दȣघा[विध  तक के पोट[फोिल यो मूãय मɅ 
वाःतǒव क दैिन क पǐर वत[नɉ कȧ तुलना मɅ जोǔख म मॉडल Ʈारा Ǒक या गया जोǔख म 

मापन कȧ एÈस-पोःट तुलना×मक ǔःथ ित  साथ हȣ ःथायी ǔःथ ित  पर आधाǐर त 

पǐर वत[नɉ पर काय[बम का संचालन करना चाǑह ए । 
 

 ग) िन देशक मंडल और वǐर Ƶ ूबंधतंऽ को जोǔख म िन यंऽण ूǑब या मɅ सǑब य ǽप से 

शािम ल होना चाǑह ए तथा जोǔख म िन यंऽण को कारोबार का अिन वाय[ पहलू समझना 
चाǑह ए, ǔज स पर पया[Ư संशोधन लगाए जाने कȧ आवँयकता है ।  इस संबंध मɅ ःवतंऽ 
जोǔख म इकाई Ʈारा तैयार ǐर पोटɟ कȧ समी¢ा पया[Ư ǽप से वǐर Ƶ और ूािध कारयुƠ 

ःतर के ूबंधन Ʈारा कȧ जानी चाǑह ए ताǑक  अलग-अलग कारोबाǐर यɉ कȧ पोǔज़ शसं मɅ 
कटौती तथा ूाथिम क åयापाǐर यɉ के समम जोǔख म एÈसपोज़र मɅ कटौती कȧ जा सके ।  

 
 घ) ूाथिम क åयापारȣ के आंतǐर क जोǔख म मापन मॉडल का संःथान के ूित Ǒद वसीय 

जोǔख म ूबंधन ूǑब या के साथ आपसी तालमेल हो ।  तदनुसार पǐर णाम ूाथिम क 

åयापारȣ कȧ बाजार जोǔख म ǽपरेखा आयोजना, िन गरानी और िन यंऽणकारȣ ूǑब या का 
मह×वपूण[ भाग होना चाǑह ए । 
 

 ङ) जोǔख म मापन ूणाली का उपयोग आंतǐर क कारोबारȣ और ऋण जोǔख म सीमाओं के 

संयोजन मɅ Ǒक या जाना चाǑह ए ।  इस संबंध मɅ åयापारगत सीमाएं ूाथिम क åयापारȣ 
के जोǔख म मापन मॉडल से इस ूकार संबƨ हो Ǒक  वह समय के अनुǽप बनी रहे और 
åयापाǐर यɉ और वǐर Ƶ ूबंधतंऽ दोनɉ को भली ूकार समझ आएँ । 
 

 च) दबाव परȣ¢ण का नेमी और कठोर काय[बम ूाथिम क åयापारȣ  के ऋण जोǔख म मापन 

मॉडल के दैनंǑद न पǐर णाम के आधार पर जोǔख म ǒव Ʋेषण के अनुपूरक के ǽप मɅ रखा 
जाना चाǑह ए ।  दबाव परȣ¢ण के पǐर णामɉ कȧ समी¢ा आविध क ǽप से वǐर Ƶ ूबंधतंऽ 
Ʈारा कȧ जानी चाǑह ए तथा ूबंधन और िन देशक मंडल Ʈारा िन िम[ त नीित यɉ और 
सीमाओं मɅ पǐर लǔ¢ त होनी चाǑह ए ।  दबाव परȣ¢णɉ मɅ ǒव शेष पǐर ǔःथ ित  जÛय 

संवेदनशीलता का पता चलने पर मामले मɅ जोǔख मɉ का उिच त ूबंधन करने के िल ए 
तुरंत उपयुƠ कार[वाई कȧ जाए । 
 

 छ) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को ऋण जोǔख म मापन ूणाली के पǐर चालन से संबंिध त आंतǐर क 

नीित यɉ, िन यंऽण और ूǑब या के िन धा[ǐर त ूलेखनɉ का अनुपालन सुिन ǔƱ त करने के 

काय[ दैिन क कायɟ मɅ शािम ल करने चाǑह ए ।  जोǔख म मापन ूणाली सु-ूलेǔख त होनी 
चाǑह ए उदाहरणाथ[ मैÛयुअल मɅ जोǔख म ूबंधन ूणाली के मूल-िस ƨातɉ का उãलेख 

Ǒक या गया हो और बाजार जोǔख म मापन मɅ ूयुƠ अनुभवजÛय तकनीकɉ के 

ःपƴीकरण Ǒद ये गए हɉ । 
 

 ज) ूाथिम क åयापारȣ को ःवयं को अपने आंतǐर क लेखा परȣ¢ण कȧ ूǑब या के दौरान 

जोǔख म मापन ूणाली कȧ अलग से समी¢ा  िन यिम त ǽप से करनी चाǑह ए ।  इस 
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समी¢ा मɅ लेनदेन डेःकɉ और िन यंऽण यूिन ट दोनɉ कȧ गित ǒव िध यɉ को शािम ल Ǒक या 
जाए ।  संपूण[ जोǔख म ूबंधन ूǑब या कȧ समी¢ा िन यिम त अंतराल मɅ (आदश[त: वष[ 
मɅ कम से कम एकबार) कȧ जाए तथा ǒव शेष ǽप से िन àनिल ǔख त मुƧɉपर चचा[ तो कȧ 
जाए ।  
  

   ●   जोǔख म ूबंधन ूणाली और ूǑब या के ूलेखन कȧ उपयुƠता 
  ● जोǔख म िन यंऽण यूिन ट का संगठन; 

 
  ● बाजार जोǔख म उपायɉ का दैिन क जोǔख म ूबंधन मɅ समेकन; 

 
  ● ूं€ट और बैक - ऑǑफ स कािम[ कɉ Ʈारा उपयोग Ǒक ए जानेवाले जोǔख म मूãयन 

मॉडल और मूãयांकन ूणाली के िल ए अनुमोदन ूǑब या; 
 

  ● जोǔख म मापन ूǑब या मɅ Ǒक सी उãलेखनीय पǐर वत[न कȧ वैधता; 
 

  ● जोǔख म मापन मॉडल Ʈारा बाजार जोǔख मɉ पर पकड़ कȧ गुंजाइश; 

 
  ● ूबंधतंऽ सूचना ूणाली कȧ स×यता; 

 
  ● ǔःथ ित गत आंकड़ɉ कȧ शƨुता और संपूण[ता; 

 
  ● आंतǐर क मॉडल चलाने के िल ए ूयुƠ आंकड़ा ॐोतɉ कȧ सुसगंतता, समयबƨता 

तथा ǒव Ƴसनीयता ऐसे आंकड़ɉ के ॐोतɉ कȧ ःवतंऽता सǑह त का स×यापन; 

  
  ● अǔःथ रता और अÛय अनुमानɉ कȧ पǐर शुƨता और औिच ×य; 

 
  ● मूãयांकन और जोǔख म ǽपांतरण गणना कȧ यथाथ[ता; 

 
  ● उपयु[Ơ (ख) तथा अनुबंध जी मɅ यथा उǔãल ǔख त बारàबार बैक टेǔःटंग के 

माÚयम से मॉडल कȧ पǐर शुƨता का स×यापन 

 
 झ) िन देशक मंडल Ʈारा िन Ǒद[ ƴ ूणालीगत नीित यɉ/ूǑब याओं के अनुǽप जोǔख म ूबंधन 

ूणाली कȧ शुƨता और उसका काया[Ûवयन पैरा बी-5 मɅ उãलेख Ǒक ए अनुसार बाƻ लेखा 
परȣ¢कɉ Ʈारा ूमाǔण त कȧ Ǒक या जाना चाǑह ए । 
 

 ञ) बैक-टेǔःटंग पǐर णाम कȧ एक ूित िल ǒप  भाǐर बɇ को भेजी जाए । 
 

ख.2. बाजार जोǔख म घटकɉ के ǒव शेष िन दȶश 

 ूाथिम क åयापारȣ के आंतǐर क बाजार जोǔख म मापन ूणाली का मह×वपूण[ भाग बाजार 
जोǔख म घटकɉ◌ं के उपयुƠ सेट के ǒव शेष िन दȶश होते हɇ - अथा[त ्बाजार दर और मूãय, जो 
ूाथिम क åयापारȣ कȧ शेǑडंग पोǔज शÛस को ूभाǒव त करते हɇ ।  बाजार जोǔख म मापन ूणाली 
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मɅ िन Ǒह त जोǔख म घटकɉ को ूाथिम क åयापारȣ के तुलनपऽ मɅ और तुलनपऽ से ǔःथ ित  मɅ 
अंतिन[ Ǒह त सभी जोǔख मɉ पर पकड़ रखने के िल ए पया[Ư होना चाǑह ए ।  िन àनिल ǔख त Ǒद शा-
िन दȶशɉ का Úयान रखा जाए : 
 

 क) Þयाज दरɉ के िल ए  पीडȣ के तुलनपऽ मɅ अथवा तुलनपऽ से इतर ǔःथ ित गत Þयाज दर 
संवेदनशील ू×येक पोट[फोिल यो मɅ Þयाज दरɉ के अनुकूल जोǔख म घटकɉ कȧ åयवःथा 
कȧ जाए; 
  

  जोǔख म मापन ूणाली मɅ सामाÛयत: ःवीकाय[ उƧेँयɉ कȧ Ǒक सी एक संÉया उदाहरण 

के िल ए ज़ीरो कूपन आय कȧ वायदा दरɉ के ूाककलन का उपयोग करते हएु  आय वब 

मॉडल बनाया जाए ।  यह आय वब ǒव िभ Ûन पǐर पÈवता घटकɉ मɅ ǒव भाǔज त Ǒक या 
जाए ताǑक  आय वब के साथ-साथ दरɉ मɅ अǔःथ रता मɅ उतार चढ़ाव पर पकड़ बनाई जा 
सके । 
 

 ूमुख िल खतɉ मɅ Þयाज दर घट-बढ़ के मह×वपूण[ एÈसपोजर के िल ए ूाथिम क åयापारȣ को 
चाǑह ए Ǒक  वे पीडȣ कारोबारȣ काय[ नीित यɉ के कारण आये सभी बड़े जोǔख म घटकɉ का उपयोग 

करके आय वब मॉडल बनाएं ।  उदाहरणाथ[, Ǒक सी ूाथिम क åयापारȣ के पास आय वब के 

अनेक ूकार कȧ जǑट ल अंतरपणन (बयǒव कय) ऋण नीित यɉ मɅ लगी हईु  ूित भूित यɉ के 

अलग-अलग पोट[फोिल यो हɇ, उनके िल ए Þयाज दर जोǔख म पǐर शƨुता कȧ पकड़ िल ए के 

जोǔख म घटकɉ कȧ अिध क संÉया अपेǔ¢ त होगी । 
 

 जोǔख म मापन ूणाली मɅ अंतर जोǔख म पर पकड़ के िल ए अलग से जोǔख म घटकɉ (उदा. 
बॉÖड और ःवैप के बीच) को शािम ल Ǒक या जाए; अथा[त ्सरकारȣ और अÛय िन धा[ǐर त आय 

िल खतɉ के बीच पूण[त: सह सàबƨ उतार-चढ़ाव से कम से उ×पÛन जोǔख म । 
 

 ख) इǔÈव टȣ मूãय के िल ए  Ûयूनतम पर, एक ऐसा जोǔख म घटक बनाया जाए जो ईǔÈव टȣ 
मूãयɉ (अथा[त ्बाजार सूचकांक) मɅ बाजार-åयाƯ उतार-चढ़ाव कȧ पकड़ करने के िल ए 
तैयार Ǒक या गया हो ।  अलग-अलग ूित भूित यɉ अथवा ¢ेऽवार सूचकांकɉ कȧ ǔःथ ित  
बाजार-åयाƯ सूचकांक संबंधी "बेटा-इÈवेलेटं◌्स" मɅ ूकट Ǒक ए जा सकती है ।  इǔÈव टȣ 
बाजार के ǒव िभ Ûन ¢ेऽɉ के अनुǽप जोǔख म घटक (उदाहरणाथ[ : उƭोग ¢ेऽɉ और 
चबȧय इ×याǑद ) के िल ए ǒव ःततृ Ǻǒƴ कोण अथवा जहाँ अलग-अलग इǔÈव टȣ िन ग[मɉ के 

उतार-चढ़ाव से उनके जोǔख म घटकɉ का मूãयांकन Ǒक या जाता है, के िल ए अ×यािध क 

गहन Ǻǒƴ कोण अपनाया जाए ।  ईǔÈव टȣ बाजार और संकɅ िण के अपने एÈपोजर के 

अनुकूल पƨित  का िन धा[रण ूाथिम क åयापारȣ ःवयं कर सकते   हɇ । 
 

ख.3. माऽा×मक मानक 

 क) ूाथिम क åयापाǐर यɉ को अपने आँकड़ɉ के सैट  कम से कम तीन माह मɅ एक बार 
अƭतन करने चाǑह ए तथा बाजार मूãयɉ मɅ बड़े बदलाव आने पर, उÛहɅ उनका दबाराु  

मूãयांकन करना चाǑह ए ।  भारतीय ǐर ज़व[ बɇक भी अपने िन ण[य मɅ अ×यिध क मूãय 
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उतार-चढ़ाव Ûयायोिच त होनेपर ूाथिम क åयापारȣ को उनके वैãयू एट ǐर ःक कȧ गणना, 
अपे¢ाकृत कम अविध  का उपयोग करते हएु  करने को कह सकता है। 
 

 ख) भारतीय ǐर ज़व[ बɇक Ʈारा ूाथिम क åयापारȣ कȧ जोǔख म ूबंधन ूणाली कȧ गुणवƣा के 

मूãयांकन के आधार पर गुणांक घटक बैक टैǔःटंग ढाँचा और पǐर णाम िन धा[ǐर त Ǒक ए 
जाएंगे जो कम से कम 3 हɉगे ।  "अनुबंध एफ" मɅ संलÊन, बाजार जोǔख म पूंजी ूभार 
के िल ए आंतǐर क जोǔख म आधाǐर त मॉडल के साथ ूयोग Ǒक ए जानेवाले बैक टेǔःटंग 

ूबंधन दःतावेज,  ǒव ःतार से बैक टेǔःटंग ूबंधन का ूित िन ध×व करता है । 
 

  ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पास अपने मॉडलɉ के सटȣक ःवǽप को तय करने के िल ए 
लचीलापन होगा लेǑक न अनुबंध "ई" मɅ िन Ǒद[ ƴ Ûयूनतम मानदंड हɉगे ǔज ÛहɅ ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ Ʈारा अपने पूंजी ूभार कȧ गणना के ूयोजन हेतु मॉडल को ःवीकार करने 

के िल ए पूरा करना आवँयक होगा ।  ǐर ज़व[ बɇक के पास और कड़े मानक लाग ूकरने 

का ǒव वेकािध कार होगा । 
 

ख.4. दबाव जाँच (ःशैस टैǔःटंग) 

 1. बाजार जोǔख म पूंजी अपे¢ाओं को पूरा करने के िल ए आंतǐर क मॉडल Ǻǒƴ कोण 

ूयोग करनेवाले ूाथिम क åयापाǐर यɉ को घटनाओं अथवा उÛहɅ अ×यािध क ूभाǒव त 

करनेवाले घटकɉ कȧ पहचान करने के िल ए एक कड़ा और åयापक ःशैस टेǔःटंग 

काय[बम होना चाǑह ए । 
 

 2. ूाथिम क åयापाǐर यɉ के दबाव पǐर Ǻँय Ʈारा उन सभी घटकɉ कȧ ौृखंला कवर होनी 
चाǑह ए जो शेǑडंग पोट[फोिल यो मɅ असाधारण हािन  अथवा लाभ सǔृज त कर सकते हɇ 
अथवा उन पोट[फोिल यो मɅ जोǔख म िन यंऽण ूǑब या करना बहतु  कǑठ न बना सकते हɇ 
।  इन घटकɉ मɅ बाजार, ऋण और पǐर चालनगत जोǔख मɉ के ǒव िभ Ûन घटकɉ सǑह त 

सभी ूमुख जोǔख मɉ मɅ कम संभाåयतावाली घटनाओं के घटक शािम ल हɇ । 
 

 3. ूाथिम क åयापाǐर यɉ के ःशैस टेःट मɅ गुणवƣा और माऽा, दोनɉ शािम ल होनी चाǑह ए 
ǔज नमɅ बाजार जोǔख म और बाजार अिन यिम तताओं के चलिन िध  पहलू भी शािम ल 

होने चाǑह ए ।  माऽा×मक मानदÖडɉ मɅ Ûयायसंगत ःशैस पǐर Ǻँय कȧ पहचान होनी 
चाǑह ए जो ूाथिम क åयापाǐर यɉ के सम¢ आ सकते हɇ ।  गुणवƣा×मक मानदंडɉ मɅ 
इस बात पर जोर Ǒद या जाना चाǑह ए Ǒक  ःशैस टेǔःटंग के दो मुÉय लआय हɉ जो 
संभाåय बड़ȣ हािन  को सहन करने के िल ए ूाथिम क åयापारȣ कȧ ¢मता का 
मूãयांकन और वे उपाय करɅ ǔज ÛहɅ अपना कर ूाथिम क åयापारȣ अपना जोǔख म कम 

करके पूंजी का संर¢ण कर सके ।  इसमɅ मूãयांकन पीडȣ ूबंधन काय[नीित  शǽु 
करना और मूãयांकन समाकिल त हो और दबाव परȣ¢ण कȧ ǐर पोटɟ कȧ जानकारȣ 
वǐर Ƶ ूबंधतऽं को िन यिम त ǽप से और ूाथिम क åयापारȣ के िन देशक मंडल को 
आविध क ǽप से दȣ    जाए । 
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 4. ूाथिम क åयापारȣ अपने ǒव िश ƴ ऋण जोǔख म ǒव शेषताओं को दशा[ने के िल ए ःवयं 
ǒव किस त दबाव परȣ¢णɉ के साथ िम लकर मानक दबाव पǐर Ǻँय तैयार    करɅ ।  

ǒव शेषत: भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ूाथिम क åयापाǐर यɉ से तीन åयापक ¢ेऽɉ मɅ तनाव 
परȣ¢ण संबंधी सूचना ूदान करने के िल ए कह सकता है, ǔज सकȧ चचा[ नीचे कȧ गई 
है । 
 

 (क) ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा कोई भी "िस मुलेशन" न करने कȧ अपे¢ावाले पǐर Ǻँय 
  ूाथिम क åयापाǐर यɉ के पास ǐर पोǑटâ गं अविध  के दौरान हईु  अिध कतम हािन  कȧ 

सूचना भारतीय ǐर ज़व[ बɇक कȧ समी¢ा हेतु उपलÞध होनी चाǑह ए ।  हािन  सूचना कȧ 
तुलना उस पूंजी के ःतर से कȧ जानी चाǑह ए जो ूाथिम क åयापारȣ के आंतǐर क 

मापन ूणाली के पǐर णामःवǽप आई हो ।  उदाहरणाथ[, वे भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को 
वह तःवीर उपलÞध करा सकते है ǔज समɅ यह दशा[या गया हो Ǒक  Ǒद ए गए "वैãयू-
एट-ǐर ःक" मɅ åयःततम Ǒद वस हािन  के Ǒक तने Ǒद न शािम ल Ǒक ए गए हɇ । 
 
  

 (ख) ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा िस मुलेशन कȧ अपे¢ावाले पǐर Ǻँय 

  ूाथिम क åयापारȣ अपने पोट[फोिल यो मɅ नकली दबाव पǐर Ǻँय कȧ ौृखंला रखɅ और 
उसके पǐर णाम भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को उपलÞध कराएँ ।  इन पǐर Ǻँयɉ मɅ मह×वपूण[ 
गड़बड़ȣवाली ǒप छली अविध  कȧ तुलना मɅ वत[मान पोट[फोिल यो कȧ जाँच, बड़े मूãय के 

उतार-चढ़ाव और इन घटनाओं से संबंिध त चलिन िध  से तेजी से हईु  कमी को शािम ल 

करते हएु  कȧ जा सकती  है ।  दसरेू  ूकार के पǐर Ǻँय मɅ उतार-चढ़ावɉ और परःपर 
संबंधɉ के बारे मɅ पूवा[नुमानɉ मɅ पǐर वत[नɉ कȧ तुलना मɅ ूाथिम क åयापारȣ के बाजार 
जोǔख म एÈसपोज़र कȧ संवेदनशीलता का मूãयांकन Ǒक या जाएगा ।  यह जाँच Ǒक ए 
जाने हेतु उतार-चढ़ावɉ और परःपर संबंधɉ मɅ िभ Ûनता कȧ ऐित हािस क ौृखंला के 

मूãयांकन तथा उस ऐित हािस क ौृखंला के अ×यिध क मूãयɉ कȧ तुलना मɅ ूाथिम क 

åयापारȣ के मूãयांकन कȧ आवँयकता होगी ।  मह×वपूण[ बाज़ार गड़बड़ȣवाली अविध  
के Ǒद नɉ मɅ उस समय आये तेज उतार-चढ़ाव को पूरा Úयान Ǒद या जाना चाǑह ए । 
  

 (ग) ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा अपने पोट[फोिल यो कȧ ǒव शेषताओं पर पकड़ के िल ए ःवयं हȣ 
तैयार Ǒक या गया पǐर Ǻँय 

 
  भारतीय ǐर जंव[ बɇक Ʈारा ऊपर (क) और (ख) के अंतग[त िन धा[ǐर त पǐर Ǻँयɉ के 

अित ǐर Ơ, ूाथिम क åयापारȣ को अपनी दबाव जाँच, जो वह अपने पोट[फोिल यɉ कȧ 
ǒव शेषताओं के आधार पर अ×यिध क ǒव परȣत समझे, करनी चाǑह ए ।  ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ को पǐर Ǻँयɉ के अंतग[त दबाव जाँच कȧ पहचान करके आरंभ करने कȧ 
पƨित  का Þयोरा तथा ऐसे पǐर Ǻँयɉ के पǐर णाम भारतीय ǐर ज़व[ बɇक को देने चाǑह ए 
। 
 

  इन पǐर णामɉ कȧ समी¢ा वǐर Ƶ ूबंधन Ʈारा आविध क आधार पर कȧ जानी चाǑह ए ।  
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साथ हȣ, ये नीित यɉ, और ूबंधन तथा िन देशक मंडल Ʈारा िन धा[ǐर त सीमाओं मɅ 
पǐर लǔ¢ त होनी चाǑह ए ।  इसके अित ǐर Ơ, इस जाँच से उन पǐर ǔःथ ित यɉ मɅ कोई 
ǒव शेष दोष पाएँ जाते हɇ तो भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ूाथिम क åयापारȣ से आशा करेगा Ǒक  
वह उन जोǔख मɉ के उिच त ूबंधन के िल ए तुरंत कार[वाई करे (अथा[त अपने जोǔख मɉ 
के आकार को कम करके) । 
 

ख.5. बाƻ वैधीकरण 

 ूाथिम क åयापाǐर यɉ को बाƻ लेखा परȣ¢कɉ Ʈारा आंतǐर क मॉडल कȧ यथा[थता का वैधीकरण 

कम से कम िन àनिल ǔख त मदɉ सǑह त कराना   चाǑह ए : 
 क) यह स×यापन करते हएु  Ǒक  बी 1(एच) मɅ िन धा[ǐर त आंतǐर क वैधीकरण ूǑब या 

संतोषजनक ǽप से काय[ कर रहȣ है । 
 

 ख) यह सुिन ǔƱ त करना Ǒक  गणना ूǑब या तथा जǑट ल िल खतɉ के मूãयांकन मɅ ूयोग 

Ǒक ए गए फामू[ले उस अह[ताूाƯ इकाई Ʈारा वैध हɇ जो सभी मामलɉ मɅ कारोबारȣ डेःकɉ 
से हर ूकार से ःवतंऽ हो । 
 

 ग) यह जाँच करना Ǒक  आंतǐर क मॉडलɉ कȧ सरंचना ूाथिम क åयापारȣ कȧ गित ǒव िध यɉ 
और भौगोिल क कवरेज के संबंध मɅ पया[Ư है । 
 

 घ) ूाथिम क åयापारȣ कȧ बɇक आंतǐर क मापन ूणाली कȧ "बैक टेǔःटंग" के पǐर णामɉ कȧ 
जाँच (अथा[त वैãयू-एट-ǐर ःक ूाÈकलनɉ कȧ तुलना लाभ और हािन  से) यह सुिन ǔƱ त 

करने के िल ए Ǒक  समय के साथ-साथ यह मॉडल संभाǒव त हािन  के ǒव Ƴसनीय उपाय 

उपलÞध कराएगा ।  ूाथिम क åयापाǐर यɉ को चाǑह ए Ǒक  वे पǐर णाम तैयार करने के 

साथ-साथ बाƻ लेखा परȣ¢कɉ को अपनी वैãयू-एट-ǐर ःक गणना कȧ अंडरलाइंग 

िन ǒव ǒƴ याँ उपलÞध कराएँ । 
 

 ङ) यह सुिन ǔƱ त करɅ Ǒक  जोǔख म मापन ूणाली के साथ आँकड़ɉ का ूवाह और ूǑब या 
पारदशȸ हɇ तथा उन तक पहँचाु  जा सकता है ।  ǒव शेष ǽप से, यह आवँयक है Ǒक  
लेखा परȣ¢क, जहाँ आवँयक समझɅ और उिच त ूǑब या मɅ मॉडल कȧ ǒव िश ƴताओ ं

और मानदंडɉ तक पहँचु  सकɅ  । 
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अनुबंध "एफ" 

 

बाजार जोǔख म पूंजी ूभार के िल ए आंतǐर क जोǔख म आधाǐर त मॉडल के साथ संयोजन मɅ ूयोग होनेवाले 

"बैक टेǔःटंग" ूबंधन  

 

बाजार जोǔख म पूंजी अपे¢ाओं कȧ आंतǐर क मॉडल Ǻǒƴ कोण को सǔàम िल त करने के िल ए बɇक टैǔःटंग 

ढाँचे के मानदंड िन àनानुसार हɇ :- 
 

वे ूाथिम क åयापारȣ ǔज Ûहɉने बाजार जोǔख म मापन तक पहँचनेु  के िल ए एक आंतǐर क मॉडल आधाǐर त 

Ǻǒƴ कोण अपना िल या है, से अपे¢ा कȧ जाती है Ǒक  वे मॉडल से उ×पÛन होनेवाले जोǔख म उपायɉ के साथ 

दैिन क लाभ और हािन  कȧ तुलना िन यिम त ǽप से करɅ ताǑक  उनके जोǔख म मापन ूǑब या से पǐर शƨुता 
मापी जा सके ।  यह ूǑब या "बैक टेǔःटंग" कहलाती है । 
 

"बैक टेǔःटंग" उपायɉ का उƧेँय वाःतǒव क कारोबारȣ पǐर णामɉ कȧ तुलना मॉडल से तैयार जोǔख म उपायɉ 
से करना है ।  यǑद  तुलना मɅ पया[Ư अंतर, कवर नहȣं होता है तो समःयाएँ िन ǔƱ त ǽप से है मॉडल के 

साथ अथवा बɇक टैःट पǐर कãपना मɅ हɇ । 
 

बैक टेǔःटंग ढाँचे का Þयोरा 

बैक टेǔःटंग काय[बम मɅ ूाथिम क åयापाǐर यɉ के दैिन क वैãयू-एट-ǐर ःक उपायɉ कȧ तुलना बाद के दैिन क 

लाभ और हािन  (शेǑडंग आउटकम) के साथ कȧ जाती है ।  कारोबारȣ पǐर णाम के कित पय अंश, ǔज समɅ 
वैãयू-एट-ǐर ःक उपाय के ǒव Ƴसनीय ःतर Ʈारा अंश िन धा[ǐर त Ǒक या जाता है , को छोड़कर "वैãयू-एट-
ǐर ःक" उपाय सबसे बड़े हɇ ।  जोǔख म उपायɉ कȧ तुलना कारोबारȣ पǐर णामɉ से Ǒक ए जाने का सीधा मतलब 
है, ूाथिम क åयापारȣ Ʈारा िग ने गए उन अवसरɉ कȧ संÉया जब जोǔख म उपाय, कारोबारȣ पǐर णामɉ से 

अिध क थे ।  वाःतव मɅ कवर Ǒक ए गए अंश कȧ तुलना तब ूाथिम क åयापारȣ के जोǔख म मॉडल के 

काय[िन ंपादन के कवरेज के वांिछ त ःतर से कȧ जा सकती है । 
 

"वैãयू एट ǐर ःक" ढांचे के अंतग[त जोǔख म मापन उस रािश  का अनुमान है जो अविध  के दौरान सामाÛय 

बाजार मɅ आये उतार-चढ़ाव कȧ ǔःथ ित  से उ×पÛन धाǐर ता को िन Ǒद[ ƴ ǒव Ƴास ःतर का ूयोग करते हएु  

मापा जाता है । 
 

"बैक टेःट" से यह तुलना होगी Ǒक  जोǔख म उपाय Ʈारा कवर पǐर णामɉ कȧ ूित शतता ǒव Ƴास के 99% ःतर 
पर बनी हईु  है अथा[त वे यह िन धा[ǐर त करने का ूयास करɅगे Ǒक  Èया Ǒक सी ूाथिम क åयापारȣ का 99 वाँ 
ूित शतक जोǔख म उपाय वाःतव मɅ फम[ के कारोबारȣ पǐर णाम का 99% कवर करता है । 
 
i) कारोबारȣ Ǒद वस के अंत मɅ आरंिभ क ǔःथ ित यɉ कȧ तुलना मɅ पोट[फोिल यो संरचना वहȣ   है ।  इस 

कारण, सुझाए गए बैक टेǔःटंग ढाँचे मɅ एक Ǒद वसीय धाǐर ता अविध  के जोǔख म उपायɉ का 
ूयोग शािम ल है । 
 

 एक और उदार Ǻǒƴ कोण मɅ ॐोत Ʈारा आय का ǒव ःततृ संबंध होता है, ǔज समɅ शãुक, बय-ǒव बय 
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अंतर, बाजार के उतार-चढाव तथा आंतर Ǒद वसीय कारोबारȣ पǐर णाम शािम ल हɇ ।  ूाथिम क 

åयापाǐर यɉ को पोट[फोिल यो मूãय मɅ पǐर वत[नɉ पर आधाǐर त "बैक टेःट" करने चाǑह ए ताǑक  यह 
पता लगे Ǒक  Ǒद न के अंत मɅ पोǔज़ शसं अपǐर वित[ त रहती हɇ । 
  

ii) वाःतǒव क दैिन क लाभ और हािन  का उपयोग करते हएु  बैक टेǔःटंग भी एक लाभूद अßयास है 
ÈयɉǑक  यह उन मामलɉ का पदा[फाश कर सकता है जहाँ जोǔख म उपाय ईमानदारȣ से गणना 
Ǒक ए जाने के बावजूद कारोबारȣ उतार-चढाव को सहȣ तरȣके से नहȣं पकड़ पा रहे हɇ । 
 

ूाथिम क åयापाǐर यɉ को पǐर कǔãप त और कारोबारȣ पǐर णाम, दोनɉ, का उपयोग करते हएु  "बैक टैःट" करने 

चाǑह ए ।  इन उपायɉ मɅ उन अवसरɉ कȧ संÉया कȧ गणना शािम ल है ǔज नके कारोबारȣ पǐर णाम जोǔख म 

उपायɉ (अपवादɉ) मɅ कवर नहȣं है ।  उदाहरणाथ[, 200 कारोबारȣ Ǒद नɉ मɅ औसतन 200 कारोबारȣ पǐर णाम से 

198, दो अपवादɉ को छोड़कर 99% दैिन क जोǔख म उपाय मɅ कवर होने चाǑह ए । 
  

लागू Ǒक ए जानेवाले बैक टेǔःटंग ढाँचे मɅ हाल हȣ के बारह माह कȧ अविध  का ूयोग करते हएु  औपचाǐर क 

जाँच और ित माहȣ आधार पर अपवादɉ कȧ गणना शािम ल होगी ।  तथाǒप , ूाथिम क åयापारȣ "बैक टेःट" 
को जहाँ तक संभव हो अिध कािध क पय[वे¢णɉ के आधार पर  करɅ ।  तथाǒप , हाल हȣ के 250 कारोबारȣ 
Ǒद नɉ के पय[वे¢ण बैक टेǔःटंग के ूयोजन हेतु Ǒक या जाना चाǑह ए ।  बैक टेǔःटंग ूǑब या मɅ ूाथिम क 

संदभɟ के ǽप मɅ अपवादɉ कȧ संÉया का उपयोग इस Ǻǒƴ कोण कȧ सरलता और ःपƴता है । 
 

सामाÛयतया, अपनाए गए 99% ǒव Ƴास ःतर के मƧेनज़र मॉडल को सहȣ मानने के िल ए 250 Ǒद न कȧ 
अवलोकन अविध  मɅ 4 अपवादɉ का ःतर ःवीकाय[ होगा ।  इससे अिध क अपवाद होने पर पय[वे¢ी कार[वाई 
कȧ जाएगी ।  ूाथिम क åयापारȣ के "बैक टेǔःटंग मॉडल" Ʈारा सǔृज त अपवादɉ कȧ संÉया के आधार पर, 
दोनɉ वाःतǒव क तथा पǐर कǔãप त, भारतीय ǐर ज़व[ बɇक ऊपर िन Ǒद[ ƴ अपवादɉ कȧ संÉया के आधार पर 
ूाथिम क åयापारȣ के मॉडल के संबंध मɅ बातचीत कर सकता है,  गुणांक घटक को बढ़ा सकता है, पूंजी 
अपे¢ा मɅ वǒृƨ  कर सकता है अथवा मॉडल के उपयोग कȧ अनुमित  वापस ले सकता है । 
 

बड़ȣ संÉया मɅ अपवादɉ कȧ जानकारȣ िम लनेपर ूाथिम क åयापाǐर यɉ के िल ए यह उपयोगी होगा Ǒक  वे 
ःवयं अपवादɉ कȧ पहचान के  उƧेँय से  अपनी गित ǒव िध यɉ  को अलग-अलग  कर दɅ ।  
 
  

 

कारण िन àनिल ǔख त ौǔेण यɉ के हो सकते हɇ :- 
 

मॉडल कȧ मूल स×यता 
1. ूाथिम क åयापारȣ कȧ ूणािल याँ पोǔज़ शÛस के जोǔख म को ःवयं नहȣं पकड़ पा रहȣ हɇ (अथा[त 

काया[लय कȧ पोǔज़ शÛस कȧ ǐर पोट[ सहȣ नहȣं हो रहȣ है) । 
  

2. मॉडल के उतार-चढ़ाव तथा/अथवा आपस के संबंधɉ कȧ गणना सहȣ नहȣं कȧ गई (अथा[त कंÜयूटर 
250 से भाग दे रहा है जबǑक  उसे 225 से भाग देना चाǑह ए) ।   
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 मॉडल कȧ पǐर शुƨता को सुधारा जा सकता हो  
3. जोǔख म मापन मॉडल कुछ िल खतɉ के जोǔख म का मूãयांकन पया[Ư ःपƴता से नहȣं कर रहा है 

(अथा[त पǐर पÈवतावाले कुछहȣ मामले अथवा गणना न कȧ गई समय-सीमा) । 
 

 दभा[Êयु  अथवा बाजार कȧ गित  उस Ǒद शा कȧ ओर, ǔज सकȧ पǐर कãपना इस मॉडल ने नहȣ कȧ हो 
4. यदा-कदा अवसर (बहतु  कम संभावनावाली घटना) । 

 
5. बाजार मɅ मॉडल कȧ भǒव ंयवाणी से अिध क उतार-चढाव (अथा[त संभावना से बहतु  अिध क 

उतार-चढ़ाव) । 
 

6. आशा के अनुǽप बाजारɉ मɅ एक जैसे उतार-चढ़ाव नहȣं आए (अथा[त आपस मɅ संबंध मॉडल कȧ 
पǐर कãपना से बहतु  अिध क थे) ।   
  

 आंतर Ǒद वसीय शेǑडंग 

7. पहले Ǒद न के अंत (जब जोǔख म ूाÈकलन कȧ गणना कȧ गई) और दसरेू  Ǒद न के अंत (जब 
कारोबारȣ पǐर णामɉ कȧ तािल का बनाई गई हो) के बीच ूाथिम क åयापारȣ कȧ पोǔज शसं मɅ बड़ा 
अंतर हो अथवा, अÛय कोई आय से संबंिध त कोई घटना हईु  हो ।  

 
 
 

 

 




