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भारतीय र ज़व बक 

आंत र क ऋण ूबंध व भाग 

कि य कायालय भवन 

(संदभ : भा र ब.2009-10/55 आंऋू व /पीड आरड .सं. 02 /03.64.00/2009-10 1 जुलाई 2009)   
प र िश  

पूंजी िन िध  और पूंजी अपे ाएँ 

सामा य द शािन दश 

1. सामा य 

1.1. सरकार  ूित भूित  बाजार म ूाथिम क यापा र य  के िल ए पूंजी पया ता मानदंड द संबर 2000 
से चलन म ह ।  इन द शािन दश  को बाजार क  गित व िध य , इस बीच हएु  अनुभव  और 
व िन मय यापा र क डे र वे ट ज जैसे नए उ पाद लागू करने के म ेनज़र, संशोिध त क या गया 
।  संशोिध त द शािन दश 7 जनवर  2004 के प र पऽ आंऋू व .1 (पीड आरएस)/03.64.00/2003-04 

ारा जार  क ए गए ।  इस प र पऽ को, उ  प र पऽ के बाद पूंजी अपे ाओं के सबंंध म जार  

द शािन दश  से अ तन क या गया है । 
 

2. पूंजी िन िध  
 पूंजी िन िध  म िन निल ख त त व शािम ल ह गे :- 

2.1. ट यर-I पूंजी 
 ट यर I पूंजी का आशय ूद  पूंजी, सां व िध क ूार  त िन िध  तथा अ य ूकट क  गई मु  

ूार  त िन िध  होगा ।  प छली लेखांकन अविध  से अमानीत अनुषंगी कंपिन य  म िन वेश जहाँ 
लागू ह , अमूत आ ःत य , चालू लेखांकन अविध  म हािन , आःथिग त कर आ ःत य  तथा 
हािन  को ट यर I पूंजी से घटाया जाएगा । 
  

 य द  क सी ूाथिम क यापार  के पास क सी अ य समूह क  कंपिन य  म, जो कारोबार से 

संबंिध त न हो, ऋण और अिम म के प म ऋण जो ख म (जैसा क  गैर ब कंग व ीय 

कंपिन य  के िल ए पा र भा ष त है) / मूल याज है तो ऐसी रािश  को उसक  ट यर I पूंजी म से 

घटा द या जाएगा । 
 

2.2. ट यर-II पूंजी 
 ट यर-II पूंजी म िन निल ख त शािम ल ह गे :- 

 i) ूकट न क  गई ूार  त िन िध  तथा इ व ट  म आवँयक प से प र वतनीय शेयर  

से इतर संचयी अिध मान शेयर ।  संचयी अिध मान शेयर पूणत: ूद  होने चा ह ए 
तथा उनम ऐसे ख ड नह ं होने चा ह ए जो धारक को शोधन क  अनुमित  देते ह  । 
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 ii) पचपन ूित शत क  दर से भुनाई गई पुनमू यांकन क  गई ूार  त िन िध  । 
 

 iii) सामा य ूावधान तथा क सी व शेष आ ःत  म पहचान क  जानेवाली संभा व त 

हािन  अथवा मू य के वाःत व क ॑ास के िल ए उ रदायी न होने क  सीमा तक तथा 
आशातीत हािन  को पूरा करने के िल ए उपल ध हािन  ूार  त िन िध  जो कुल 

जो ख म भा र त आ ःत य  के अिध कतम 1.25 ूित शत हो । 
  

 iv) स म ौ ऋण पूंजी िल खत ज नम इ व ट  क  कित पय व शेषताएँ तथा ऋण क  

कित पय व शेषताएँ ह  । 
 

 v) गौण ऋण 

  क) ट यर II म समावेशन के िल ए पाऽ होने के िल ए िल खत पूर  तरह ूद , 

ूित भूित  मु , अ य उधारकताओं के दाव  के िल ए गौण, ूित बंिध त खंडां◌े 
से मु  तथा धारक क  पहल पर अथवा भारतीय र ज़व बक क  सहमित  के 

ब ना ूित देय नह ं होनी चा ह ए ।  इसम अकसर िन  त प र प वता होती 
है, तथा प र प वता अविध  आते-आते, यह ट यर II पूंजी म समावेशन के 

िल ए बिम क र यायत के अधीन होनी चा ह ए ।  ऐसे िल खत ज नक  

आरंिभ क प र प वता 5 वष से कम हो अथवा शेष प र प वता अविध  एक 

वष हो, उ ह ट यर II के भाग के प म स म िल त नह ं क या जाना 
चा ह ए ।  ऐसे गौण िल खत ज नक  पहचान ट यर II पूंजी के प म क  

गई है, ट यर I पूंजी का 50 ूित शत ह गे । 
 

  ख) ट यर II पूंजी म स म िल त गौण ऋण िल खत नीचे दशाए अनुसार दर  पर 
र यायत के अधीन ह गे :- 

  िल खत  क  शेष प र प वता अविध  र यायत क  दर (%) 
  एक वष से कम 100 

  एक वष और अिध क ले क न दो वष से कम 80 

  दो वष और अिध क ले क न तीन वष से कम 60 

  तीन वष और अिध क ले क न चार वष से कम 40 

  चार वष और अिध क ले क न पाँच वष से कम 20 

 
2.3. 

 

ट यर-III पूंजी 
 ट यर-III पूंजी नीचे दशाए अनुसार मानदंड के अनु प केवल बाजार जो ख म पूंजी ूभार को 

पूरा करने के िल ए जार  पूंजी है । 
 

 पाऽ पूंजी का बड़ा भाग शेयरधारक  और ूित धा र त आय ( ट यर I पूंजी) और अनुपूरक पूंजी 
( ट यर III पूंजी) से बना है जो बाजार जो ख म को कवर करने के िल ए है ।  ले क न ूाथिम क 

यापार  पूंजी के ट यर III को भी लगा सकते ह, जो नीचे पा र भा ष त क ए अनुसार, बाजार 
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जो ख म के िल ए पूंजी अपे ाओं के एक भाग को पूरा करने के िल ए ह    है । 
 

 अ पाविध  गौण ऋण  को ट यर III पूंजी के प म पाऽ होने के िल ए, य द  प र ःथ ित वश 

आवँयक हो तो यह ूाथिम क यापार  क  ःथायी पूंजी होने के िल ए स म होनी चा ह ए तथा 
द वाला िन कलने पर हािन  को सहन करने के िल ए उपल ध होनी चा ह ए ।  अत: कम से कम 

यह िन नानुसार होनी चा ह ए :- 
 i) असुर  त, गौण तथा पूर  तरह ूद ; 

 ii) कम से कम दो वष क  मूल प र प वता; 
 iii) भारतीय र ज़व बक क  सहमित  के ब ना सहमत चुकौती तार ख से पहले अदा न 

क  जा सके; 

 
 iv) लॉक इन खंड के अधीन इस ूकार होनी चा ह ए क  य द  ूाथिम क यापार  अपनी 

यूनतम पूंजी अपे ा से कम अथवा नीचे रहता है तो ऐसे भुगतान  (प र प वता पर 
भी) का न तो याज और न मूलधन ह  अदा क या जाए । 
 

2.4. गौण ऋण िल खत  के संबंध म द शािन दश  

ट यर II और ट यर III पूंजी के अंतगत गौण ऋण िल खत जार  करने के संबंध म द शािन दश 

:- 
 i) बढ़ाई जानेवाली गौण ऋण क  रािश  ूाथिम क यापार  के िन देशक मंडल ारा 

िन धा र त क  जाएगी । 
 

 ii) ूाथिम क यापार  गौण ट यर II और ट यर III बॉ ड अपने िन देशक मंडल ारा िल ए 
गए िन णय के अनुसार कूपन दर  पर जार  कर सकते है । 
 

 iii) िल खत ब लकुल ःप  होना चा ह ए और उसम "ऑ शसं" जैसी व शेषताएँ नह ं होनी 
चा ह ए । 
 

 iv) ऋण ूित भूित य  पर सेबी ारा पंजीकृत बे ड ट रे टंग एजसी से बे ड ट रे टंग कराई 
जानी चा ह ए । 
 

 v) गौण ऋण िल खत जार  करना 30 िस तंबर 2003 के सेबी के प र पऽ सेबी/ 
एमआरड /एसई/एट /36/2003/30/09 ारा जार  द शािन दश , समय- समय पर यथा 
संशोिध त, जहाँ भी लाग ूह , के अनुसरण म होना चा ह ए । 
 

 vi) गौण ऋण के सूचीब  न क ए गए िन गम जार  करने के मामले म उ  द शािन दश  

के अनुसार सूचीब  कंपिन य  के िल ए सेबी ारा िन धा र त ूकट करण अपे ाओं का 
पालन क या जाना चा ह ए । 
 

 vii) एनआरआइ/एफआइआइ को िल खत जार  करने हेतु भारतीय र ज़व बक के व देशी 
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मुिा िन यंऽण व भाग से आवँयक अनुमित  लेनी चा ह ए ।  ये िल खत जार  करने के 

संबंध म ूाथिम क यापा र य  को सेबी/अ य व िन यामक ूािध करण  ारा िन धा र त 

शत , य द  कोई ह , का अनुपालन करना चा ह ए । 
 

 viii) अ य ूाथिम क यापा र य /बक  के गौण ऋण म ूाथिम क यापा र य  ारा िन वेश 

को पूंजी पया ता ूयोजन के िल ए 100% जो ख म भा र त माना जाएगा ।  साथ ह , 

ट यर II और III म ूाथिम क यापार  के समम िन वेश म अ य ूाथिम क 

यापा र य , बक  और व ीय संःथान  का िन वेश, िन वेशकता ूाथिम क यापार  क  

कुल पूंजी के 5 ूित शत तक ूित बंिध त होगा ।  इस ूयोजन हेतु पूंजी का आशय 

पूंजी पया ता के िल ए मानी जानेवाली पूंजी ह  होगी । 
 

 ix) ूाथिम क यापार  आंत र क ऋण ूबंध व भाग, भारतीय र ज़व बक को िन गम पूरा 
होने के बाद तुरंत एक र पोट ूःतुत करगे ज सम इक ठ  क  गई पूंजी अथात जमा 
क  गई रािश , िल खत क  प र प वता, ऑफर दःतावेज क  ूित  स ह त याज दर 
इ या द  का योरा द या होगा । 
 

2.5. पूंजी िन िध  क  यूनतम अपे ा 
 ूाथिम क यापा र य  से अपे ा क  जाती है क  वे जो ख म भा र त आ ःत य  के अनुपात 

मानदंड  के 15 ूित शत क  यूनतम पूंजी लगातार आधार पर अनुर  त कर ।  
 

 पाऽ पूंजी क  गणना म ऋण जो ख म के िल ए पहले ूाथिम क यापा र य  क  यूनतम पूंजी 
अपे ा क  गणना करना आवँयक होगा तथा उसके बाद बाजार जो ख म अपे ा क  गणना 
करना यह िस  करने के िल ए आवँयक होगा क  बाजार जो ख म को समथन के िल ए क तनी 
ट यर I और ट यर II पूंजी उपल ध है ।  अनुबंध "सी" म िन द  सीमा के अधीन ूाथिम क 

यापार  क  सार  ट यर I पूंजी तथा उसक  सार  ट यर II पूंजी का जोड़ िम लकर पाऽ पूंजी 
होगी ।  ट यर III पूंजी को ऊपर पैरा 2.3 म िन धा र त मानदंड पूरे करने पर ह  पाऽ समझा 
जाएगा । 
 

3. जो ख म धा र त आ ःत य  का मापन 

 ऋण जो ख म के िल ए ऋण जो ख म क  सीमा तथा जो ख म भा र त आ ःत य  क  गणना के 

ःव प के आधार पर तुलन पऽ पर तथा तुलन पऽ म शािम ल न क  जानेवाली व िभ न मद  

के िल ए जो ख म भा र त ऋण का योरा अनुबंध "ए" म द या गया  है ।  बाजार जो ख म के 

िल ए पूंजी ूभार क  गणना के िल ए ू ब या अनुबंध "बी" म द  गई  है । 
 

 ऋण और बाजार जो ख म  के िल ए पूंजी अपे ाओं क  गणना म िन र तरता सुिन  त करने के 

उ ेँय से बाजार जो ख म के आँकड़  को 6.67 से गुना करके एक सं यावाचक िलंक का सजृन 

क या जाएगा (अथात 15% के ऋण जो ख म अनुपात के अनु प) और इस ूकार गणना क  

गई सं या म ऋण जो ख म के ूयोजन हेतु जो ख म भा र त आ ःत य  क  समे क त रािश  को 
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जोड़ द या जाएगा ।  इस ूकार इन दो रािश य  के जोड़ के संबंध म अनुपात क  गणना 
अनुल नक "ग" म द  गई पाऽ पूंजी क  सं या का उपयोग करते हएु  दो सं याओं के जोड़ के 

संबंध म क  जाएगी । 
  

4. पूंजी पया ता क  व िन यामक र पो ट  गं 
 सभी ूाथिम क यापा र य  को ित माह  आधार पर पीड आर III म अपनी पूंजी पया ता क  

ःथ ित  र पोट करनी चा ह ए ।  पीड आर III व वरणी अनुबंध "ड " म द  गई है ।  पीड आर III 
के साथ ूःतुत क ए जानेवाले प र िश  I से V के अित र  ूाथिम क यापा र य  को बक 

टे ःटंग तंऽ (अनुबंध "ई" म द ए गए योरे के अनुसार) के साथ बाजार जो ख म पूजंी ूभार 
(अनुबंध "एफ" म द ए अनुसार) को मापने का आंत र क मॉडल ूयोग करने के िल ए उनके 

उपयोग हेतु मानदंड  को यान म रखना चा ह ए । 
 

5. ूाथिम क यापार  गित व िध य  का व शाखन : 

5.1. ःवतंऽ ूाथिम क यापा र य  ारा गित व िध य  के व शाखन पर द शािन दश 4 जुलाई 2006 के 

प र पऽ आंऋू व .पीड आरएस.26/03.64.00/2006-07 ारा जार  क ए गए ह । 
 

5.2. नीचे पा र भा ष त गित व िध य  के िल ए (99 ूित शत व ास अंतराल, 15 द वसीय धा र ता 
अविध  3.3 गुणक  स ह त जो ख म पर क मत क  गणना) बाजार जो ख म के िल ए पूंजी ूभार 
प छले लेखा पर  त तुलन पऽ के अनुसार शु  ःवािध कृत िन िध  के 20 ूित शत से अिध क 

नह ं होना चा ह ए । 
 1. इ व ट  तथा इ व ट  डे र वे ट ज म िन वेश/कारोबार 
 2. इ व ट  उ मुख यु युल फंड क  यूिन ट  म िन वेश 

 3. इ व ट  के सरकार  िन गम  क  हामीदार  । 
 

5.3. ूाथिम क यापार  अनुल नक "घ" के प र िश  III म िन धा र त द शािन दश  के आधार पर 
(जो ख म पर मू य आधा र त) आंत र क मॉ स का उपयोग करते हएु  ःटॉक 

ःथ ित /अंतिन ह त ःटॉक ःथ ित /इ व ट  उ मुख यू युल फंड क  इकाइय  पर बाजार 
जो ख म के िल ए पूंजी ूभार क  गणना कर ।  ूाथिम क यापार  अनुबंध "ए" म िन धा र त 

क ए अनुसार इ व ट , इ व ट  डे र वे ट ज़ तथा इ व ट  उ मुख यु युल फंड के िल ए ऋण 

जो ख म के िल ए उपल ध कराना जार  रख सकते ह । 
 

6. डे र वे ट ज कारोबार जो ख म र पो ट  गं याज दर डे र वे ट व कारोबार से होनेवाले याज दर 
जो ख म को ःथ र करने के उ ेँय से सभी ूाथिम क यापा र य  को सूिच त क या जाता है क  
वे अनुबंध "जी" के फामट के अनुसार याज दर डे र वे ट व लेन-देन मु य महाूबंधक, 

आंत र क ऋण ूबंध व भाग, भारतीय र ज़व बक, के ि य कायालय, मुंबई को ू येक माह के 

अंित म शबुवार को र पोट कर । 
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अनुबंध "ए" 
 

ऋण जो ख म के िल ए पूंजी पया ता 

सीआरएआर क  गणना के िल ए जो ख म भार 

(क)  तुलन पऽ क  आ ःत याँ 
तुलन पऽ क  सभी मद  को ऋण जो ख म के ःतर के अनुसार ूित शतता भार द या गया है ।  आ ःत  के 

जो ख म के समायो ज त मू य पर पहॅ◌ु◌ंचने के िल ए ू येक आ ःत /मद के मू य को संबंिध त जो ख म 

भार से नीचे दशाए अनुसार गुना करना होता है ।  यूनतम पूंजी अनुपात िन कालने के िल ए जो ख म 

भा र त आ ःत य  क  समम रािश  को ह साब म िल या जाएगा । 
 

आ ःत /मद का ःव प ूित शतता भार 
  

i) नकद  शेष और भारतीय र ज़व बक के पास चालू खाते म शेष 
 

0 

ii) मांग/नो ट स मुिा बाजार म उधार द  हईु  राि◌ श/बक  के चालू खाते म जमा 
ूमाणपऽ  और शेष स ह त बक / व ीय संःथान  के अ य मुिा बाजार िल खत 

 

20 

iii) िन वेश  

 क) के ि/रा य सरकार  ारा गारंट कृत सरकार  ूित भूित याँ/ अनुमो द त 

ूित भूित याँ  
नीचे (ङ) के अित र  

 

0 

 ख) 

 

मीयाद  जमा, बक  और व ीय संःथान  के बॉ ड (ब कंग प र चालन 

और व कास व भाग ारा िन द ) 

20 

 ग) 

 

ट यर II पूंजी के प म बक / व ीय संःथान  ारा जार  बॉ ड 100 

 घ) 

 

 

सभी कंपिन य  के शेयर तथा ऊपर (ख) के अित र  अ य कंपिन य  के 

कमिश यल पेपर/ बॉ ड/ ड बचर यु युल फंड क  यूिन ट 

100 

 ङ) 
 

 

सरकार ारा गारंट कृत सरकार  ेऽ के उपबम  क  ूित भूित याँ जो 
बाजार उधार कायबम के बाहर जार  ह  

20 

 च) 

 

 

ूाथिम क यापा र य  क  ूित भूित य  और अ य दाव  तथा अ य 

ूाथिम क यापा र य  ारा ब ल  क  भुनाई क  पुनभुनाई 

100 

 छ) बक / व ीय संःथान  ारा भुनाए गए ब ल ज नक  पुनभुनाई क  गई 20 
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है 
 
 

 
iv) चालू आ ःत याँ  

 क) अंतर कंपनी जमा 100 

 ख) ःटाफ को ऋण 100 

 ग) 

 

अ य ूित भूित यु  ऋण और अिम म ज ह सह  माना गया 100 

 घ) खर दे /भुनाए गए ब ल 100 

 ङ) अ य (िन द  क ए जाने यो य) 

 

100 

v) मीयाद  आ ःत याँ (मू य॑ास का िन वल)  

 क) प टे पर आ ःत याँ (िन वल अं क त मू य) 100 

 ख) मीयाद  आ ःत याँ 
 

100 

vi) अ य आ ःत याँ  

 क) ॐोत पर कटौती क या गया आयकर (ूावधान का िन वल) 0 

 ख) अिम म कर का भुगतान (ूावधान का िन वल) 0 

 ग) सरकार  ूित भूित य  पर अ ज त याज 0 

 घ) अ य (ूित  प  के अनुसार व िश  और जो ख म भार िन द ) X
 

ट पणी : 1) आ ःत य  के संबंध म िन धारण अंतर वह ं क या जाए जहाँ मू य॑ास अथवा अशो य 

और सं द ध उधार  के िल ए ूावधान क या गया है । 
 

 2) ऊपर "पूंजी िन िध " के प म पूंजी िन िध  से कटौती क  गई आ ःत य  का जो ख म भार 
"शू य"होगा । 
 

 3) ूाथिम क यापा र य  के तुलन पऽ म चालू आ ःत य , ऋण और अिम म  का 
ूावधानीकरण तथा चालू देयताओं का मू य िन धारण क या जाए य क  तुलन पऽ 
कंपनी अिध िन यम के अंतगत िन धा र त फामट म तैयार क या जाता है ।  पूंजी 
पया ता ूयोजन  के िल ए ऊपर िन द  सीमा के अित र  ऐसा कोई मू य िन धारण 

न क या जाए । 
 

 ख) तुलन पऽ म शािम ल न क  जानेवाली मद 
  तुलन पऽ म शािम ल न क  जानेवाली मद  के संबंध म ऋण जो ख म क  गणना, तुलन 
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पऽ म शािम ल न क  जानेवाली मद  के अं क त मू य को "ऋण प र वतन घटक" से नीचे 

तािल का म दशाए अनुसार, गुना करके क  जाए ।  इसे फ र से तुलन पऽ क  मद  के 

अंतगत ऊपर िन द  संबंिध त ूित  प  को देय भारांक से गुना करना होगा । 
 

 
 

मद का ःव प ऋण प र वतन घटक 

ूित शतता 
i) व ीय गारं ट याँ ज ह ऋण एवजी माना गया है 100 

ii) अ य गारं ट याँ 50 

iii) शेयर/ ड बचर/हामीदार  ःटाक 50 

iv) आंिश क प से ूद  शेयर/ ड बचर/अ य ूित भूित याँ और वाःत व क 

अंतरण 

100 

v) अनुमािन त इ व ट /इ व ट  डे र व ट ज़ के अंतगत सूचकांक ःथ ित  * 100 

vi) भुनाए /पुन: भुनाए गए ब ल 100 

vii) पुन: बय क ए गए करार (अथात बय/ व बय) जहाँ ूाथिम क यापार  के 

पास ऋण जो ख म रहता है । 
100 

viii) अ य आक ःम क देयताएँ/एक वष क  मूल प र प वता के साथ 

ूित ब ता अथात तदथ सु व धा 
50 

ix) उसी ूकार क  आक ःम क देयताएँ/एक वष तक क  मूल प र प वता 
अथवा ज से क सी भी समय ब ना शत के िन रःत क या जा सके । 

0 

 
* इ व ट  डे र व ट ज़ के अंतगत अनुमािन क ःथ ित  क  गणना के िल ए द शािन दश  हेतु ए-2 

अनुबंध "बी" देख । (बाज़ार जो ख म को मापना) 
  

ट पणी : प र वतन घटक लाग ूकरने से पहले नकद मा ज न/जमारािश  क  कटौती क  जाए । 
 
 ग) याज दर सं व दा 
  याज दर संबंिध त सं व दाओं क  कारोबार/ूित र ा ःथ ित य  के िल ए यथा याज दर 

अदला-बदली, वायदा दर करार, परःपर अदला-बदली, याज दर यूचस, याज दर 
ऑ शसं, व िन मय यापार याज दर डे र वे ट ज़ और इसी ःव प क  अ य सं व दाओं, 
जो ख म भार आ ःत य  और यूनतम पूंजी अनुपात क  गणना नीचे द ए दो चरण  के 

अनुसार क  जाएगी । 
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चरण - 1 

ू येक िल खत क  अनुमािन त मूल रािश  नीचे द ए प र वतन घटक ारा गुना क    जाएगी : 
 

 मूल प र प वता प र वतन घटक 
 एक वष से कम 0.5 ूित शत 
 एव वष और दो वष से कम 1.0 ूित शत 
 ू येक अित र  वष 1.0 ूित शत 
 

 

 

चरण - 2 

इस ूकार ूा  समायोजन मू य को नीचे द ए अनुसार संबंिध त ूित  प  को आबं ट त जो ख म 

भार ारा गुना करके ूा  क या जाएगा । 
 
 सरकार ारा गारंट कृत सरकार /अ य जो ख म 0  ूित शत 
 बक/ व ीय सःंथान (बप व व  ारा िन द ) 20 ूित शत 
 सरकार  ूित भूित  बाज़ार म ूाथिम क यापार  100 ूित शत 
 अ य सभी 100 ूित शत 
 
 घ) व देशी मुिा सं व दा (य द  अनुमत ह ) 
  याज दर सं व दाओं के समान, बकाया सं व दाओं को नीचे दशाए अनुसार प र वतन 

घटक ारा पहले गुना क या जाना चा ह ए : 
 
  मूल प र प वता क  कुल बकाया व देशी मुिा सं व दाएँ 
  एक वष से कम  2 ूित शत 
  ू येक अित र  वष अथवा उसका भाग 3 ूित शत 
 
  बाद म ऊपर िन द  क ए अनुसार संबंिध त ूित प  को द ए गए भार से दबाराु  गुना 

क या जाएगा । 
 

  14 द वस अथवा कम क  मूल प र प वता अविध वाली व देशी मुिा सं व दाओं, चाहे 
ूित प  कोई भी हो, को अंतरा ीय ू ब या के अनुसार "शू य" जो ख म भार द या 
जाएगा । 
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अनुबंध "बी" 

बाजार जो ख म को मापना 

बाजार को ूभा व त करनेवाली मद  म प र वतन के कारण हािन  क  संभावना के प म बाज़ार जो ख म को 
पा र भा ष त क या जाए ।  बाजार जो ख म के िल ए पूंजी पया ता लागू करने का उ ेँय उस पूंजी जो ख म 

के िल ए संपूण पूंजी उपल ध कराना है ज नम ूाथिम क यापार  अपने पोटफोिल यो म व शेष प से 

कायरत ह । 
 

बाजार जो ख म  के िल ए पूंजी ूभार क  गणना क  प ित  मानक कृत मॉडल और आतं र क जो ख म ढाँचा 
आधा र त मॉडल ह ।  ूाथिम क यापार  मानक कृत प ित  पर आधा र त पूंजी ूभार  क  गणना आंत र क 

जो ख म ूबंधन ढाँचे पर आधा र त (VaR) मॉडल के आधार पर करते रहगे तथा दो अपे ाओं म से 

उ चतर का अनुर ण करगे ।  तथा प , जहाँ आ ःत य  के व िश  वग के िल ए मू य आँकड़े उपल ध नह ं 
ह, वहाँ ूाथिम क यापार  बाजार जो ख म क  गणना क  मानक कृत प ित  अपनाएंगे ।  ऐसी ःथ ित  म, 

ूाथिम क यापार  र ज़व बक को ऐसी आ ःत य  का योरा भेजगे और यह सुिन  त करगे क  उ  उ ेँय 

का पालन िन रंतर क या जाता है ।  ूाथिम क यापा र य  को बाजार जो ख म क  गणना के िल ए आ ःत  क  

क सी ौणेी को शािम ल न करने से पहले भारतीय र ज़व बक क  अनुमित  लेनी चा ह ए ।  बक सामा यत: 

इस ूयोजन के िल ए, मीयाद  जमा, वा ण य ब ल  आ द  के ःव प क  िल खत  पर व चार करेगा ।  ऐसी 
मद ब ह य  म प र प वता तक रहगी तथा मू य म क सी ूकार के ॑ास का ूावधान ब ह य  म क या 
जाएगा । 
 

ट पणी : हामीदार  ूित ब ताओं के मामले म िन निल ख त बात  का पालन करना चा ह ए : 
 

क) सरकार  ूित भूित य  के िल ए हामीदार  ूित ब ता के अंतरण म बाजार जो ख म मापने के िल ए 
अंतरण के 100% को ह साब म िल या जाए । 
 

ख) वा ण य ब कंग मु  के अंतगत हामीदार  के मामले म (सरकार  ूित भूित य  से इतर), जहाँ 
हामीदार  के समय मू य ूित ब /ःथायी रहता है, ूित ब ता को आक ःम क देयता के प म 

माना जाएगा तथा 50% ूित ब ता को बाजार जो ख म क  ःथ ित  म शािम ल क या जाना चा ह ए 
।  तथा प  अंतरण ःथ ित  का 100% बाजार जो ख म माप के अधीन होना चा ह ए । 

 

पोटफोिल यो म बाजार जो ख म के िल ए पूंजी ूभार क  गणना क  प ित  नीचे ःप  क  गई है । 

क) मानक कृत प ित  : 
 मानक कृत प ित  के अंतगत पूंजी ूभार ग ण तीय प से नीचे दशाए अनुसार पैरामाफ क-1.3 के 

अनुसार गणना क ए गए जो ख म का माप होगा । 
 

क.1. ःथ र आय िल खत  के िल ए 

 मानक कृत प ित  के अंतगत, पहले के समान ह  अविध  प ित  लागू रहेगी ।  इसके अंतगत 
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सभी याज दर ःथ ित य  अथात द नां क त ूित भूित य , खजाना ब ल , बय / भुनाए गए ब ल , 

कमिश यल पेपर, सरकार  ेऽ के उपबम / व ीय संःथान /कंपनी बॉ ड , व शेष बॉ ड , यु युल 

फंड यूिन ट  तथा आइआरएस, एफआरए, याज दर यूचस इ या द  जैसे डे र वे ट व िल खत  को 
हामीदार  ूित ब ताओं/प र वतन  और याज दर/इ व ट  जो ख मवाली अ य आक ःम क 

देयताओं क  मू य संवेदनशीलता को ह साब म िल या जाएगा । 
 

अविध  प ित  म पूंजी ूभार नीचे द ए गए चार घटक  का जोड़ है :  

क) पूर  कारोबार  बह  म िन वल शाट और लांग पो ज श स; 

ख) ू येक समय सीमा म उसी ूकार क  पो ज श स का बड़ा ह ःसा ("व ट कल ड सअलाउ स") 

 

ग) व िभ न समय सीमाओ ं म उसी ूकार क  पो ज श स का बड़ा ह ःसा ("हॉ र ज़ा टल 

ड सअलाउ स") 

 

घ) आ शसं म पो ज श स का िन वल ूभार, जहाँ सह  है । 
 

ट पणी  : चूं क  नकद ःथ ित  म कोर  मंद ड़ या ब ब  क  अनुमित  नह ं है, (क) पर िन द  िन धारण 

और " ड सअलाउ स" क  ू ब या ऊपर (ख) और (ग) के अनुसार वतमान म 

एफआरए/आइआरएस/ए सचज शेडेड डे र वे ट ज़ म ूवेश करनेवाले ूाथिम क यापा र य  

पर ह  लागू ह गी । 
 

 तथा प , अविध  ूणाली के अंतगत आवँयक मतावाले ूाथिम क यापार , भारतीय र ज़व 
बक क  अनुमित  से ू येक ःथ ित  क  मू य संवेदनशीलता क  गणना करके अपने सामा य 

बाजार जो ख म  क  गणना के िल ए और अिध क सह  ूणाली का उपयोग कर सकते ह ।  

ूाथिम क यापा र य  को ूणाली का चयन और उसका उपयोग िन र तर आधार पर करना 
होगा तथा अपनाई गई ू ब या भारतीय र ज़व बक क  िन गरानी के अधीन होगी ।  यह 
ू ब या िन नानुसार होगी :- 
 

 i) पहले, िल खत क  अविध  के आधार पर 0.6 तथा 1.0 ूित शतता पाइंट के भीतर 
याज दर  म प र वतन के अनुसार सभी िल खत  क  मू य संवेदनशीलता क  गणना 
कर (तािल का 1 म द ए अनुसार); 
 

 ii) संवेदनशीलता मापक  के प र णामःव प अविध  आधा र त ौणेी को आधार बनाते 

हएु  तािल का 1 म द ए अनुसार तेरह अविध  सीमा म बाँट; 
 

 iii) आधार जो ख म अिभ मह त करने के िल ए बनाए गए व ट कल ड सअलाउंस क  ओर 
5% पूंजी ूभार का ू येक टाइम बड लांग और शाट पो ज श स से कम हो; 
  

 iv) तािल का 2 म द  गई ड सअलाउंस के अनुसार पूरे ेऽ म क  गई हॉ र  जा टल के 

िल ए ू येक समय-सीमा क  िन वल पो ज श स को आगे लाया जाए; 



 13

 
 ट पणी : ऊपर ट पणी म िन द  क ए अनुसार व पर त ःथ ित  होनेपर ह  मद सं.iii 

और iv लागू ह गी । 
तािल का-1 

अविध  समय सीमा और आय म अनुमािन त प र वतन 
 

आय म अनुमािन त प र वतन % 
 

जोन 1 जोन 3 

0 से 1 माह 1.00 4 से 5 वष 0.85 

1 से 3 माह 1.00 5 से 7 वष 0.80 

3 से 6 माह 1.00 7 से 10 वष 0.75 

6 से 12 माह 1.00 10 से 15 वष 0.70 

  15 से 20 वष 0.65 

  20 से अिध क वष 0.60 

जोन 2   

1 से 2 वष 0.95   

2 से 3 वष 0.90   

3 से 4 वष 0.85   

 

तािल का-2 
 

हा र जॉ टल ड सअलाउ स 

ज़ोन समय सीमा ज़ोन म समीपवत  ज़ोन  के 

बीच 

ज़ोन 1 और 3 के 

बीच 

जोन 1 0- माह 
1-3 माह 
3-6 माह 
6-12 माह 

 
40% 

जोन 2 1-2 वष 
2-3 वष 
3-4 वष 

30% 

जोन 3 4-5 वष 
5-7 वष 
7-10 वष 
10-15 वष 
15-20 वष 
20 वष से अिध क 

30% 

 
 
 
 
 

40% 

 
 
 
 
 

100% 
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 ू येक समय सीमा म सकल ःथ ित , तािल का 1 िन धा र त आय म अनुमािन त प र वतन के 

अनुसार जो ख म िन धारण के अधीन होगी ज सम और कोई समयोजन नह ं ह गे । 
 

 

क.1.1. याज दर डे र वे ट ज़ के िल ए पूंजी ूभार : 
 
 
 

 

प र णाम ूणाली म याज दर  (अथात वायदा दर करार (एफआरए), अ य वायदा सं व दाओं, 
बॉ ड यूचस, याज दर ःथ ित ) म प र वतन दशानेवाले यापार बह  म तुलनपऽ से इतर 
िल खत और सभी याज दर डे र वे ट ज़ शािम ल होने चा ह ए । 

क.1.2. जो ख म पो ज श स क  गणना  
 डे र वे ट व को संबंिध त अंडरलाइंग म पो ज श स म प र वित त क या जाए तथा उन पर 

द शािन दश  म द ये गये अनुसार व िश  तथा सामा य बाज़ार जो ख म ूभार लागू करने 

चा ह ए ।  पूंजी ूभार क  गणना करने के िल ए र पोट क  गयी रािश  अंडरलाइंग अथवा 
क प त अंडरलाइंग क  मूल रािश  का बाज़ार मू य होनी चा ह ए । 
 

क.1.3. यूचस तथा फॉवड सं व दा और फॉवड रेट करार  
 इन िल खत  को क प त सरकार  ूित भूित  म अिध बय तथा खर द से अिध क ब ब  क  

ःथ ित  के संयोग के प म माना जाता है ।  क सी यूचस अथवा फॉवड रेट करार क  

प र प वता, सुपुदगी अथवा सं व दा के ूयोग तक क  अविध  तथा जहां लाग ू हो वहां - 

आधारभूत (अंडरलाइंग) िल खत क  अविध  होगी ।  उदाहरण के िल ए जून तीन माह याज 

दर यूचस ( ज से अूैल म िल या गया ) म अिध बय को पांच माह क  प र प वतावाली 
सरकार  ूित भूित  म अिध बय तथा दो माह क  प र प वतावाली सरकार  ूित भूित  म खर द 
से अिध क ब ब  के प म र पोट क या जाए ।  जहां व िभ न ूकार के सुपुदगी यो य 

िल खत  को सं व दा पूर  करने के िल ए सुपुद क या जा सकता है, वहां ूाथिम क यापार  के 

पास यह चुनने क  ःवतंऽता है क  कौन सी सुपुदगी यो य ूित भूित  प र प वता अथवा 
अविध बम म जाएगी ले क न उ ह ए सचज ारा प र भा ष त क सी प र वतन घटक को 
यान म लेना चा ह ए ।   काप रेट बॉ ड इ डे स पर यूचस के मामले म, पो ज श स को 
ूित भूित य  के क प त अंडरलाइंग पोटफोिल यो के बाज़ार मू य पर शािम ल क या जाएगा । 
 

क.1.4. ःवै स 

 ःवै स को संबंिध त प र प वतावाली सरकार  ूित भूित य  म दो क प त पो ज श स के प म 

माना जाएगा । उदाहरण के िल ए - एक याज दर ःवैप ज सके अंतगत ूाथिम क यापार  

अ ःथ र दर पर याज ूा  कर रहा है और िन धा र त याज अदा कर रहा है ।  उसे अगले 

याज िन धारण क  अविध  क  समक  प र प वता के अ ःथ र दर िल खत म अिध बय तथा 
ःवैप क  शेष अविध  के समक  प र प वता के िन धा र त-दर िल खत म खर द से अिध क 

ब ब  माना जाएगा । ऐसे ःवै स के िल ए जो क  क सी अ य संदभ क मत उदा. ःटॉक 

इंडे स, के अनुसार िन यत अथवा अ ःथ र याज दर का भुगतान करते ह अथवा ूा  करते 

ह, याज दर घटक को ई व ट  ूे€मवक म ई व ट  घटक को स म िल त करते हएु  उिच त 
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पुनमू यिन धारण प र प वता ौणेी म िन यत करना    चा ह ए ।  
 

क.1.5. पूंजी ूभार  क  गणना  
 क) एक समान ःथ ित  का अनुमत समायोजन  

  ूाथिम क यापार  याज दर प र प वता ढांचे म से समान जार कता, कूपन, मुिा 
तथा प र प वतावाले एक समान िल खत  म अिध बय तथा खर द से अिध क ब ब  

क  पो ज श स (वाःत व क तथा क प त दोन ) पूणत: िन काल द । क सी यूचर 
अथवा फॉवड म एक समान पो ज शन तथा उसके अनु पी अंडरलाइंग को भी 
पूणत: समायो ज त क या जाए और इस ूकार उसे गणना म से िन काल द या जाए 
।  जब यूचर अथवा फॉवड म व िभ न ूकार के सुपुदगी यो य िल खत शािम ल ह 
तो यूचर अथवा फॉवड सं व दा तथा उसके अंडरलाइंग म पो ज शन का समायोजन 

करने क  अनुमित  केवल उन मामल  म है जहां सुपुदगी के िल ए खर द से अिध क 

ब ब  वाले यापार  के िल ए अ यिध क लाभूद तथा सहज ह  पहचानी जानेवाली 
अंडरलाइंग ूित भूित  उपल ध है, जो सुपुदगी म खर द से अिध क ब ब  म 

यापा र य  के िल ए अित धकतम लाभूद है ।  यूचर क  अविध  समाि   
दशानेवाला चरण भी र पोट क या जाना  चा ह ए ।  ऐसे मामल  म इस ूित भूित  
क  क मत, ज से कभी `चीपेःट-टू- ड लीवर' कहा जाता है और यूचर तथा फॉवड 
सं व दा क  क मत लगभग साथ-साथ घटनी-बढ़नी चा ह ए ।  
  

 इसके अित र , समान ौणेी के िल खत  म व पर त पो ज श स को कित पय प र ःथ ित य  म 

िम लती-जुलती समझा जा सकता है और उ ह पूणत: समायो ज त करने क  अनुमित  द  जा 
सकती है । इस कारवाई के िल ए पाऽ होने के िल ए पो ज श स  को समान अंडरलाइंग 

िल खत  से संबंिध त  होना चा ह ए, समान नाममाऽ मू य का होना चा ह ए ।  इसके  

अित र  : 

 
 ● यूचस के िल ए :   यूचस सं व दा से संबंिध त क प त अथवा अंडरलाइंग िल खत  

म ःथ ित य  का समायोजन एक-समान उ पाद  के िल ए होना चा ह ए और एक-

दसरेू  क  प र प वता म सात द न से अिध क अंतर नह ं होना चा ह ए । 
 

 ● ःवै स तथा एफआरए के िल ए : संदभ दर (अ ःथ र दर पो ज श स के िल ए) एक 

समान होना चा ह ए और कूपन अ यिध क िम लता हआु  (अथात ्15 बेिस स पॉइं स 

के भीतर) होना चा ह ए, तथा  
 

 ● ःवै स, एफआरए तथा फॉवड के िल ए : याज िन धारण क  अगली तार ख अथवा 
फ ःड कूपन पो ज श स अथवा फॉवडस ् के िल ए प र प वता क  शेष अविध  
िन निल ख त सीमाओं के  अनु प होनी चा ह ए:  

 
  ? अब से एक माह से कम; उसी द न 
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  ? अब से एक माह तथा एक वष के बीच;  सात द न के भीतर 
  ? अब से एक वष से अिध क; तीस द न के भीतर । 
 बड़े ःवैप ब ह य  वाले ूाथिम क यापार  अविध  बम म स म िल त करने के िल ए पो ज़ श स 

क  गणना करने के िल ए इन ःवै स के िल ए वैक प क सूऽ  (फॉ युले) का ूयोग कर सकते 

ह ।  पहली प ित  यह होगी क  ःवैप ारा अपे  त भुगतान  को उनके वतमान मू य म 

प र वित त क या जाए ।  उस ूयोजन के िल ए ू येक भुगतान को जीरो कूपन आय का 
ूयोग करते हएु  भुनाया जाए और जीरो (अथवा कम) कूपन बॉ ड  पर लाग ू होनेवाली 
ू ब या का ूयोग करते हएु  वतमान मू य के नकद  ूवाह को उिच त समय सीमा म भेजा 
जाए; ये आँकड़े पहले से िन धा र त सामा य बाज़ार जो ख म ढाँचे म व िन यो ज त क ए जाएँ ।  

एक वैक प क प ित  म िन वल वतमान मू य क  अ ःथ रता क  गणना करके अविध  प ित  
म ूयु  आय म प र वतन करके तथा तािल का I म िन धा र त समय-सीमा म इन 

अ ःथ रताओं म आबं ट त करके लाग ू क या जाए ।  समान प र णाम देनेवाली अ य प ित य  

का भी ूयोग क या जा सकता है ।  तथा प , ऐसी वैक प क यवःथा क  अनुमित  तभी द  

जाएगी य द   
 

 

 ● पयवे णकता ूािध कार  ूयोग म लाई जा रह  ूणाली क  शु ता से पूणतया 
संतु  हो । 
 

 ● गणना क  गई जो ख म पो ज श स याज दर प र वतन  क  तुलना म नकद  ूवाह 
क  संवेदनशीलता पूर  तरह दशाती ह  और उिच त समय-सीमा म उनक  ू व   
क  गई हो । 
 

 सामा य बाज़ार जो ख म सभी डे र वे ट व उ पाद  म जो ख म पो ज श स म नकद  पो ज श स 

के समान ह  लागू होता है; केवल उस ःथ ित  के अित र  जो ऊपर पैरामाफ  म पा र भा ष त 

क ए अनुसार समान िल खत  म पूणतया और समीपतम समायो ज त होती ह  ।  िल खत  क  

व िभ न ौे ण य  को प र प वता ौणेी म व िन यो ज त क या जाना चा ह ए तथा पहले पहचान 

क ए गए िन यम  के अनुसार माना जाना चा ह ए । 
 

क.2. ई व ट  पो ज श स के िल ए पूंजी ूभार 

क.2.1. ई व ट  पो ज श स 

 यह ख ड ूाथिम क यापा र य  ारा इ व ट ज क  पो ज श स को धा र त करने/लेने के 

जो ख म को कवर करने के िल ए यूनतम पूंजी मानक िन धा र त करता है ।  यह सभी 
िल खत  क  खर द से यादा ब ब  और ब ब  से अिध क खर द पर लाग ू होता है जो 
इ व ट ज़ के समक  बाजार यवहार दशाता ह न क  अप र वतनीय अिध मान शेयर (जो 
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याज दर जो ख म अपे ाओं म कवर ह गे) ।  उसी िन गम म खर द से अिध क ब ब  और 
ब ब  से अिध क खर द िन वल आधार पर सूिच त क  जाए ।  इनम शािम ल िल खत ई व ट  

शेयर, ई व ट  समान यवहारवाली प र वतनीय ूित भूित याँ अथात ्एमएफ के यूिन ट और 
ई व ट  ूित भूित याँ खर दने अथवा बेचने क  ूित ब ता शािम ल होगी ।  ई व ट  अथवा 
ई व ट  के समान पो ज श स, ज नम नीचे उ लेख क ए अनुसार ई व ट /सूचकांक 

डे र वे ट ज़ के संबंध म गणना क  गई ई व ट  के समान पो ज श स को एक माह से कम 

अविध  ौणेी म स म िल त क या जाए । 
 

क.2.2. ई व ट  डे र वे ट ज़ 

 ई व ट  डे र वे ट ज़ और तुलनपऽ म शािम ल न क  जानेवाली जो ख म पो ज श स को मापन 

ूणाली म स म िल त क या जाना चा ह ए ।  इसम यूचस और ःवै स, दोन  अलग-अलग 

ई व ट याँ और ःटॉक सूचकांक स म िल त होते ह ।  डे र वे ट ज़ को संबंिध त अंडरलाइंग म 

पो ज श स म प र वित त करना  होगा । 
 

क.2.3. पो ज श स क  गणना 
 ऋण और बाजार जो ख म के िल ए मानक कृत ूणाली के अनुसार बाजार जो ख म क  गणना 

करने के उ ेँय से डे र वे ट ज़ म पो ज श स को क प त ई व ट  म प र वित त करना चा ह ए 
: 

 
 ● अलग-अलग ई व ट य  से संबंिध त यूचस और वायदा सं व दाओं को सै ांित क प 

से वतमान बाजार मू य  पर र पोट करना चा ह ए । 
 

 ● ःटॉक सूचकांक  से संबंिध त फयूचस क प त अंडरलाइंग ई व ट  पोटफोिल यो, 
दैिन क बाजार मू य के समान र पोट करना चा ह ए । 
 

 ● इ व ट  ःवै स को दो क प त पो ज श स के प म माना जाए । 
 

 

ट पणी : आंऋू व  के "पीड  गित व िध य  के व शाखन" पर 4 जुलाई 2006 के प र पऽ 
पीड आरएस.26/03.64.00/2006-07 के अनुसार ूाथिम क यापा र य  को अनुमित  द  जाती है 
क  वे इ व ट  और ई व ट  डे र वे ट ज़ पर बाजार जो ख म के िल ए पूंजी ूभार क  गणना 
आंत र क मॉडल  कोण अपनाते हएु  ह  कर । 

 

क.3. व देशी मुिा पो ज श स के िल ए पूंजी ूभार (य द  अनुमत ह ) 

 ूाथिम क यापार  सामा यतया व देशी मुिा लेनदेन  म कारोबार नह ं करगे ।  तथा प , वे 
िन धा र त द शािन दश  के अधीन, एफसीएनआर (बी) ऋण  के मा यम से संसाधन बढ़ाने 

क  अनुमित  िम लने पर खुली व देशी मुिा पो ज श स  रखनी बंद कर सकते ह ।  

एफईड एआइ ारा ूित भूित य  का मू य अं क त करके समक  पये पर गणना क  गई 
खुली ःथ ित  15% के एकसमान बाजार जो ख म ूभार के अधीन होगा । 
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ख. आंत र क जो ख म मॉडल (VaR) आधा र त ूणाली 
 ूाथिम क यापा र य  को िन निल ख त मानदंड  के अनुसार अपने आंत र क जो ख म मू य 

(VaR) के आधार पर पूंजी अपे ाओं क  गणना करनी चा ह ए । 
 

 क) "वै यू एट र ःक" क  गणना दैिन क आधार पर करनी चा ह ए । 
 

 ख) वै यू एट र ःक क  गणना करने के िल ए 99 व ूित शतक, एकतरफा व ास 

अंतराल का उपयोग करना चा ह ए । 
 

 ग) मू य  म 15 द वसीय गित शीलता के समक  ता कािल क मू य अथात यूनतम 

"धा र ता अविध " प िह यापा र क द वस होगी । 
 

 घ) पूरे पोटफोिल यो क  याज दर संवेदनशीलता को, पोटफोिल यो VaR क  गणना हेतु 
समे क त आधार पर िल या जाना चा ह ए ज सम सरकार  ूित भूित याँ, 
काप रेट/सरकार  ेऽ के उपबम  के बाँड, सीपी इ या द  सभी ःथायी आयवाली 
ूित भूित याँ और आइआरएस, एफआरए, याज दर यूचस इ या द  डे र वे ट ज़ 

नकद  ूवाह को एकऽ करने के िल ए इक ठे क ए जाने चा ह ए ।  जहाँ भी उतार 
चढ़ाव क  गणना के िल ए आँकड़े उपल ध नह ं ह, वहाँ ूाथिम क यापार  उिच त 

सीमा म सरकार  ूित भूित य  का वब उपयोग म लाते हएु  उतार-चढ़ाव  क  गणना 
कर सकते ह ।  तथा प , ऐसे िल खत  का योरा और लागू सीमा र पोट क  जानी 
चा ह ए और काय-प ित  का बने रहना सुिन  त क या जाना चा ह ए । 
 

 ङ) वे िल खत, जो यापार  बह  का एकसमान भाग ह ले क न बाजार जो ख म के मापन 

के अधीन ह, पर 15% का एकसमान बाजार जो ख म उपाय लागू होना   चा ह ए ।  

वे िल खत ज नके एमएफ क  यूिन ट, कोट न क  गई इ व ट  इ या द  ह तथा 
अ य िल खत  के संबंध म VaR के अंतगत अंकग ण तीय प से जोड़े जाते ह, पर 
एकसमान बाजार जो ख म उपाय लागू करने क  संभावना है । 
 

 च) 

 

अनुबंध के आरंभ म ःप  क  गई हामीदार  ूित ब ताओं को जो ख म मापन 

ूयोजन  के िल ए वीएआर ढाँचे म िल या जाना चा ह ए । 
 

 छ) एफसीएनआर (बी) ऋण योजना के अंतगत व देशी मुिा उधार से उ प न ूार  त 

न क  गई व देशी मुिा ःथ ित  पर जैसा क  अबतक होता रहा है 15% बाजार 
जो ख म लाग ूहोगा तथा ूा  क या गया मापन अ य िल खत  के िल ए ूा  VaR 

मापन म अंकग ण तीय प से जोड़ा   जाएगा । 
 

 ज) वै यू-एट- र ःक क  गणना के िल ए ऐित हािस क अवलोकन अविध  (नमूना अविध ) 
का चयन यूनतम एक वष क  अविध  के िल ए होगा ज सम कम से कम 250 

यापा र क द न ह गे ।  वे ूाथिम क यापार  जो ऐित हािस क अवलोकन अविध  के 
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िल ए भारांक योजना अथवा अ य तर क  का ूयोग करना चाहते ह, उनके िल ए 
"ूभावी" अवलोकन अविध  कम से कम एक वष होनी चा ह ए (अथात ू येक 

अवलोकन क  भा र त औसत अविध  6 माह से कम नह ं हो सकती) ।  
 

 झ) पूंजी अपे ाएँ िन निल ख त से अिध क ह गी :- 
  i) इस ख ड म व िश  उ  मानद ड  के अनुसार प छले द न क  वै यू एट 

र ःक सं या 
 

  ii) प छले साठ कारोबार द न  म से ू येक का दैिन क वै यू एट र ःक मापन 

का औसत, भारतीय र ज़व बक ारा िन धा र त गुणन घटक ारा गुना 
करके (वतमान म 3.3) 

 
 ञ) व शेष ूकार का कोई मॉडल िन धा र त नह ं है ।  जहाँ तक ूाथिम क यापा र य  

ारा बड़े जो ख म को िन यं ऽ त करने के िल ए ूयोग म लाए जा रहे ह, वे अंतर-
सह-अंतर, ऐित हािस क अनु पता अथवा मो टे कारलो अनु पता अथवा ई वीट  

इ या द  ह । 
 

 ट) बाजार जो ख म पूंजी ूभार को मापने के आंत र क मॉडल को ूयोग म लाने के 

मानद ड अनुबंध "ई" म द ए गए ह । 
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अनुबंध "सी" 
 

पूंजी पया ता अपे ाओं का सार 

ूाथिम क यापा र य  के िल ए पूंजी पया ता अपे ाओं म िन निल ख त मद ह गी : 
● ऋण जो ख म अपे ाओं के िल ए पूंजी ूभार, जैसा क  अनुबंध "ए" म दशाया गया है तथा 

 
● बाजार ऋण अपे ाओं के िल ए पूंजी ूभार, जैसा क  अनुबंध "बी" म दशाया गया   है । 

 
● पाऽ पूंजी क  गणना करते हएु  ूाथिम क यापा र य  से अपे ा क  जाती है क  वे पहले, ऋण 

जो ख म के िल ए अपनी यूनतम पूंजी अपे ाओं क  गणना कर तथा उसके बाद ह  बाजार जो ख म 

अपे ाओं के िल ए पूंजी ूभार ।  कुल पूंजी िन िध , ऋण के साथ-साथ बाजार जो ख म , दोन  को 
पूरा करने के िल ए उपल ध पूंजी दशाएगी । 
 

● ऋण जो ख म के िल ए 15% पूंजी ूभार का कम से कम 50% ट यर I पूंजी ारा पूरा क या जाना 
चा ह ए, वह ट यर II पूंजी का जोड़, य द  कोई हो तो, ऋण जो ख म के िल ए पूंजी ूभार पूरा करने 

के िल ए क सी भी समय ट यर I पूंजी के एक सौ ूित शत से अिध क नह ं होना चा ह ए । 
 

● पूंजी के प म गौण उधार ट यर II पूंजी के 50% से अिध क नह ं होना चा ह ए । 
 

● ट यर III पूंजी का कुल जोड़ जो बाजार जो ख म पूंजी ूभार के िल ए उपल ध होता है, य द  कोई 
हो, ट यर I पूंजी के दो सौ पचास ूित शत से अिध क अथात ऋण जो ख म पूंजी अपे ाओं से 

अिध क नह ं होना चा ह ए । 
 

● कुल पूंजी िन िध  क  गणना के िल ए पाऽ ट यर II और ट यर III का जोड़ ट यर I पूंजी के 100% से 

अिध क नह ं होना चा ह ए । 
 

● समम पूंजी पया ता अनुपात क  गणना ऋण जो ख म और बाजार जो ख म घटक  के बीच ःप  

अं क क जोड़ रखकर क  जाएगी, बाजार जो ख म पूंजी ूभार को 6.67 से गुना करके अथात 15% के 

यूनतम ऋण जो ख म पूंजी ूभार से क  जाएगी ।  इसके प र णामःव प ूा  हएु  अंक को ऋण 

जो ख म ूयोजन के िल ए िग ने गए जो ख म भा र त आ ःत य  क  कुल रािश  को जोड़ा जाएगा ।  

समम अनुपात क  गणना के िल ए ूाथिम क यापार  क  ट यर I, ट यर II और ट यर III पूंजी 
हैड म कटौती के बाद य द  कोई हो, होगी ।  पूंजी ूभार क  गणना का उ रण पीड  आर III 

फामट म द या है, जो अनुबंध "ड " म संल न है । 
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अनुबंध 'ड ' 

 
 

पीड आर III व वरणी 

पूंजी पया ता व वरण ........................ को समा  ित माह   

ूाथिम क यापार  का नाम : 

व वरण - 1 (सारांश) 
 

पये 

i) ऋण जो ख म के िल ए जो ख म भा र त आ ःत य  का जोड (अनुबंध I)◌़ : . 

क) ट यर I पूंजी िन िध  (कटौती के बाद) : . 

ख) ट यर II पाऽ पूंजी िन िध  : . 

ii) 

ग) उपल ध ट यर I और II पूंजी िन िध  का जोड़ : . 

iii) अपे  त यूनतम ऋण जो ख म पूंजी अथात (i) X 15 ूित शत : . 

iv) उपल ध बाजार जो ख म पूंजी ूभार के िल ए ट यर I और II पूंजी िन िध  
का आिध य अथात (ii)(सी) -  (iii) 

: . 

v) मानक कृत ू ब या और आंत र क जो ख म ूबंधन (VaR) मॉडल 

(प र िश  II और III) के अंतगत रािश  से उ चतर गणना क या गया 
बाजार जो ख म पूंजी ूभार  

: . 

vi) उ  (v) पूरा करने के िल ए उपल ध पूंजी िन िध  अथात ऊपर (iv) पर 
ट यर I और ट यर II का आिध य तथा  
पाऽ ट यर III पूंजी िन िध  ( ट यर I पूंजी का अिध कतम 250% तक) 

: . 

vii) समम पूंजी पया ता : . 
 क) ऋण जो ख म के िल ए कुल आरड यूए अथात (i) : . 
 ख) बाजार जो ख म के िल ए पूंजी ूभार अथात (v) : . 
 ग)  (ख) के िल ए अंक य सहब ता अथात (15% का ऋण जो ख म 

पूंजी अनुपात का पारःप र क अंक) 

: . 

 घ) बाजार जो ख म से संबंिध त जो ख म भा र त आ ःत याँ अथात (ख) 

X (ग) 

: . 

 ङ) कुल जो ख म भा र त आ ःत याँ अथात (क) + (घ)  : . 
 च) अपे  त यूनतम पूंजी अथात (ड.) X 15% : . 
 छ) उपल ध कुल पूंजी िन िध  अथात (ii) + (vi) : . 
 ज) घटाएँ : 

अ य व िन यामक /लाइससदाताओं अथात सेबी/एनएसई/ 
बीएसई/ओट सीईआइ ारा िन धा र त पूंजी िन िध  

: . 

 झ) पीड  कारोबार के िल ए उपल ध िन वल पूंजी िन िध  (छ-ज) : . 

viii) अित र  ट यर III पूंजी िन िध , य द  कोई हो  : . 

ix) पूंजी पया ता अनुपात (सीआरएआर)% अथात *100 : . 
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व वरणी के साथ िन निल ख त प र िश  भेजे जाने ह *:- 

प र िश   I - 

तुलन पऽ म द  जानेवाली तथा तुलन पऽ म न द  जानेवाली व िभ न मद  का योरा, द या गया जो ख म 

भार तथा आ ःत य  का जो ख म समायोजन मू य अनुबंध म हमेशा क  तरह दशाया   जाए ।   
 

प र िश   II - 

मानक कृत मॉडल का ूयोग करते हएु  बाजार जो ख म ूभार का योरा संल न फामट म भेजा जाए । 
 

प र िश   III- 

संल न फामट के अनुसार आंत र क मॉडल का ूयोग करते हएु  बाजार जो ख म का योरा भेजा जाए । 
 

प र िश   IV - 

प छली ित माह  के जाँच प र णाम का योरा, मॉडल ारा बताए गए VaR का योरा देते हएु , पोटफोिल यो 
के मू य म वाःत व क प र वतन तथा पोटफोिल यो का अं क त मू य भेजा जाए । 
 

प र िश   V - 

दबाव जाँच का योरा, आय म द ए गए प र वतन के िल ए पोटफोिल यो के मू य म प र वतन का योरा देते 

हएु , संल न फामट म भेजा जाए । 
 

* उ  प र िश  ( ूंट करने यो य फाम म) pdrsidmc@rbi.org.in पर ई-मेल  कर । 
 
 संल न फामट पूणतया उदाहरण के िल ए है ।  कारोबार गित व िध य  का व शखन करते समय 

ूाथिम क यापा र य  से अपे ा क  जाती है क  वे अनुमत गित व िध य  के संबंध म द शािन दश  

का पालन कर । 
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अनुबंध "ई" 
 

बाजार जो ख म पूंजी ूभार मापने के िल ए आंत र क 

मॉडल के उपयोग संबंधी मानदंड 
 

क. सामा य मानदंड 

 1. आंत र क मॉडल का ूभाव जानने के उ ेँय से िन निल ख त मानदंड सुिन  त क ए 
जाय : 

 
  क ूाथिम क यापार  जो ख म ूबंधन ूणाली िस दांतत: सु ढ़ हो और इसके 

काया वयन बा  लेखा पर क  ारा ूमा ण त हो; 
 

  क ूाथिम क यापार  के पास कारोबार  ेऽ ह  नह ं परंतु जो ख म िन यंऽण, लेखा 
पर ा और बैक-ऑ फ स (कायालय के अ य ःटाफ) के प र ंकृत मॉडल का ूयोग 

करने म कुशल पया  ःटाफ हो; 
 

  क ूाथिम क यापार  जो ख म मापन (बैक टे ःटंग) म उिच त यथाथता का र कॉड 
रखना ूमा ण त करता हो; 
 

  क ूाथिम क यापार  नीचे पैरा बी-4 म उ ल ख त क ए अनुसार िन यिम त प से 

दबाव (ःशेस) पर ण का आयोजन करता हो; 
 

 2. इन सामा य मानदंड  के अित र , पूंजी ूयोजन  के िल ए ूाथिम क यापार  ारा 
उपयोग म लाए जा रहे आंत र क माडल नीचे खडं बी-1 से बी-5 म द  गई अपे ाओं के 

अनुसार होने चा ह ए । 
 

ख.1. गुणा मक मानक 

 ूाथिम क यापार  को इसम िन ह त गुणा मक मानदंड िन द  सीमा तक पूरे करने ह जो अंतत: 

भारतीय र ज़व बक ारा ूभावी ःतर पर ह गे और ूाथिम क यापार  के िल ए नीचे खंड बी-
3(बी) म द ए गए गुणन घटक पर आधा र त ह गे ।  ज न ूाथिम क यापा र य  के मॉडल पूणत: 

गुणा मक मानदंड  के अनुपालन करते ह वे ह  यूनतम गुणन घटक का उपयोग करने के िल ए 
पाऽ ह गे ।  गुणा मक मानदंड म िन निल ख त शािम ल ह : 
 

 क) ूाथिम क यापार  के पास ःवतंऽ प से जो ख म िन यंऽण यूिन ट होनी चा ह ए, जो 
ूणाली ड जाइन तथा काया वयन के िल ए ज मेदार हो ।  यह यूिन ट ऋण जो ख म 

उपाय  और कारोबार सीमाओं के बीच तालमेल का मू यांकन करने के साथ-साथ 

ूाथिम क यापार  के ऋण मापन मॉडल के काय-िन ंपादन संबंधी दैिन क र पोट तैयार 
करेगी तथा इसका व ेषण भी करेगी ।  यह यूिन ट कारोबार डेःक  से अलग  होगी 
तथा अपनी र पोट सीधे ूाथिम क यापार  के व र  ूबंधतंऽ को ूःतुत करेगी । 
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 ख) यूिन ट को िन यिम त प से बैक टे ःटंग अथात ्द घाविध  तक के पोटफोिल यो मू य म 

वाःत व क दैिन क प र वतन  क  तुलना म जो ख म मॉडल ारा क या गया जो ख म 

मापन क  ए स-पोःट तुलना मक ःथ ित  साथ ह  ःथायी ःथ ित  पर आधा र त 

प र वतन  पर कायबम का संचालन करना चा ह ए । 
 

 ग) िन देशक मंडल और व र  ूबंधतंऽ को जो ख म िन यंऽण ू ब या म स ब य प से 

शािम ल होना चा ह ए तथा जो ख म िन यंऽण को कारोबार का अिन वाय पहलू समझना 
चा ह ए, ज स पर पया  संशोधन लगाए जाने क  आवँयकता है ।  इस संबंध म ःवतंऽ 
जो ख म इकाई ारा तैयार र पोट  क  समी ा पया  प से व र  और ूािध कारयु  

ःतर के ूबंधन ारा क  जानी चा ह ए ता क  अलग-अलग कारोबा र य  क  पो ज़ शसं म 

कटौती तथा ूाथिम क यापा र य  के समम जो ख म ए सपोज़र म कटौती क  जा सके ।  

 
 घ) ूाथिम क यापार  के आंत र क जो ख म मापन मॉडल का संःथान के ूित द वसीय 

जो ख म ूबंधन ू ब या के साथ आपसी तालमेल हो ।  तदनुसार प र णाम ूाथिम क 

यापार  क  बाजार जो ख म परेखा आयोजना, िन गरानी और िन यंऽणकार  ू ब या का 
मह वपूण भाग होना चा ह ए । 
 

 ङ) जो ख म मापन ूणाली का उपयोग आंत र क कारोबार  और ऋण जो ख म सीमाओं के 

संयोजन म क या जाना चा ह ए ।  इस संबंध म यापारगत सीमाएं ूाथिम क यापार  

के जो ख म मापन मॉडल से इस ूकार संब  हो क  वह समय के अनु प बनी रहे और 
यापा र य  और व र  ूबंधतंऽ दोन  को भली ूकार समझ आएँ । 

 
 च) दबाव पर ण का नेमी और कठोर कायबम ूाथिम क यापार   के ऋण जो ख म मापन 

मॉडल के दैनं द न प र णाम के आधार पर जो ख म व ेषण के अनुपूरक के प म रखा 
जाना चा ह ए ।  दबाव पर ण के प र णाम  क  समी ा आविध क प से व र  ूबंधतंऽ 
ारा क  जानी चा ह ए तथा ूबंधन और िन देशक मंडल ारा िन िम त नीित य  और 
सीमाओं म प र ल  त होनी चा ह ए ।  दबाव पर ण  म व शेष प र ःथ ित  ज य 

संवेदनशीलता का पता चलने पर मामले म जो ख म  का उिच त ूबंधन करने के िल ए 
तुरंत उपयु  कारवाई क  जाए । 
 

 छ) ूाथिम क यापा र य  को ऋण जो ख म मापन ूणाली के प र चालन से संबंिध त आंत र क 

नीित य , िन यंऽण और ू ब या के िन धा र त ूलेखन  का अनुपालन सुिन  त करने के 

काय दैिन क काय  म शािम ल करने चा ह ए ।  जो ख म मापन ूणाली सु-ूले ख त होनी 
चा ह ए उदाहरणाथ मै युअल म जो ख म ूबंधन ूणाली के मूल-िस ात  का उ लेख 

क या गया हो और बाजार जो ख म मापन म ूयु  अनुभवज य तकनीक  के 

ःप ीकरण द ये गए ह  । 
 

 ज) ूाथिम क यापार  को ःवयं को अपने आंत र क लेखा पर ण क  ू ब या के दौरान 

जो ख म मापन ूणाली क  अलग से समी ा  िन यिम त प से करनी चा ह ए ।  इस 
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समी ा म लेनदेन डेःक  और िन यंऽण यूिन ट दोन  क  गित व िध य  को शािम ल क या 
जाए ।  संपूण जो ख म ूबंधन ू ब या क  समी ा िन यिम त अंतराल म (आदशत: वष 
म कम से कम एकबार) क  जाए तथा व शेष प से िन निल ख त मु पर चचा तो क  

जाए ।  
  

   ●   जो ख म ूबंधन ूणाली और ू ब या के ूलेखन क  उपयु ता 
  ● जो ख म िन यंऽण यूिन ट का संगठन; 

 
  ● बाजार जो ख म उपाय  का दैिन क जो ख म ूबंधन म समेकन; 

 
  ● ूं€ट और बैक - ऑ फ स कािम क  ारा उपयोग क ए जानेवाले जो ख म मू यन 

मॉडल और मू यांकन ूणाली के िल ए अनुमोदन ू ब या; 
 

  ● जो ख म मापन ू ब या म क सी उ लेखनीय प र वतन क  वैधता; 
 

  ● जो ख म मापन मॉडल ारा बाजार जो ख म  पर पकड़ क  गुंजाइश; 

 
  ● ूबंधतंऽ सूचना ूणाली क  स यता; 

 
  ● ःथ ित गत आंकड़  क  शु ता और संपूणता; 

 
  ● आंत र क मॉडल चलाने के िल ए ूयु  आंकड़ा ॐोत  क  सुसगंतता, समयब ता 

तथा व सनीयता ऐसे आंकड़  के ॐोत  क  ःवतंऽता स ह त का स यापन; 

  
  ● अ ःथ रता और अ य अनुमान  क  प र शु ता और औिच य; 

 
  ● मू यांकन और जो ख म पांतरण गणना क  यथाथता; 

 
  ● उपयु  (ख) तथा अनुबंध जी म यथा उ ल ख त बार बार बैक टे ःटंग के 

मा यम से मॉडल क  प र शु ता का स यापन 

 
 झ) िन देशक मंडल ारा िन द  ूणालीगत नीित य /ू ब याओं के अनु प जो ख म ूबंधन 

ूणाली क  शु ता और उसका काया वयन पैरा बी-5 म उ लेख क ए अनुसार बा  लेखा 
पर क  ारा ूमा ण त क  क या जाना चा ह ए । 
 

 ञ) बैक-टे ःटंग प र णाम क  एक ूित िल प  भा र ब को भेजी जाए । 
 

ख.2. बाजार जो ख म घटक  के व शेष िन दश 

 ूाथिम क यापार  के आंत र क बाजार जो ख म मापन ूणाली का मह वपूण भाग बाजार 
जो ख म घटक ◌ं के उपयु  सेट के व शेष िन दश होते ह - अथात ्बाजार दर और मू य, जो 
ूाथिम क यापार  क  शे डंग पो ज श स को ूभा व त करते ह ।  बाजार जो ख म मापन ूणाली 
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म िन ह त जो ख म घटक  को ूाथिम क यापार  के तुलनपऽ म और तुलनपऽ से ःथ ित  म 

अंतिन ह त सभी जो ख म  पर पकड़ रखने के िल ए पया  होना चा ह ए ।  िन निल ख त द शा-
िन दश  का यान रखा जाए : 
 

 क) याज दर  के िल ए  पीड  के तुलनपऽ म अथवा तुलनपऽ से इतर ःथ ित गत याज दर 
संवेदनशील ू येक पोटफोिल यो म याज दर  के अनुकूल जो ख म घटक  क  यवःथा 
क  जाए; 
  

  जो ख म मापन ूणाली म सामा यत: ःवीकाय उ ेँय  क  क सी एक सं या उदाहरण 

के िल ए ज़ीरो कूपन आय क  वायदा दर  के ूाककलन का उपयोग करते हएु  आय वब 

मॉडल बनाया जाए ।  यह आय वब व िभ न प र प वता घटक  म व भा ज त क या 
जाए ता क  आय वब के साथ-साथ दर  म अ ःथ रता म उतार चढ़ाव पर पकड़ बनाई जा 
सके । 
 

 ूमुख िल खत  म याज दर घट-बढ़ के मह वपूण ए सपोजर के िल ए ूाथिम क यापार  को 
चा ह ए क  वे पीड  कारोबार  काय नीित य  के कारण आये सभी बड़े जो ख म घटक  का उपयोग 

करके आय वब मॉडल बनाएं ।  उदाहरणाथ, क सी ूाथिम क यापार  के पास आय वब के 

अनेक ूकार क  ज ट ल अंतरपणन (बय व कय) ऋण नीित य  म लगी हईु  ूित भूित य  के 

अलग-अलग पोटफोिल यो ह, उनके िल ए याज दर जो ख म प र शु ता क  पकड़ िल ए के 

जो ख म घटक  क  अिध क सं या अपे  त होगी । 
 

 जो ख म मापन ूणाली म अंतर जो ख म पर पकड़ के िल ए अलग से जो ख म घटक  (उदा. 
बॉ ड और ःवैप के बीच) को शािम ल क या जाए; अथात ्सरकार  और अ य िन धा र त आय 

िल खत  के बीच पूणत: सह स ब  उतार-चढ़ाव से कम से उ प न जो ख म । 
 

 ख) इ व ट  मू य के िल ए  यूनतम पर, एक ऐसा जो ख म घटक बनाया जाए जो ई व ट  

मू य  (अथात ्बाजार सूचकांक) म बाजार- या  उतार-चढ़ाव क  पकड़ करने के िल ए 
तैयार क या गया हो ।  अलग-अलग ूित भूित य  अथवा ेऽवार सूचकांक  क  ःथ ित  
बाजार- या  सूचकांक संबंधी "बेटा-इ वेलेटं◌्स" म ूकट क ए जा सकती है ।  इ व ट  

बाजार के व िभ न ेऽ  के अनु प जो ख म घटक (उदाहरणाथ : उ ोग ेऽ  और 
चब य इ या द ) के िल ए व ःततृ  कोण अथवा जहाँ अलग-अलग इ व ट  िन गम  के 

उतार-चढ़ाव से उनके जो ख म घटक  का मू यांकन क या जाता है, के िल ए अ यािध क 

गहन  कोण अपनाया जाए ।  ई व ट  बाजार और संकिण के अपने ए पोजर के 

अनुकूल प ित  का िन धारण ूाथिम क यापार  ःवयं कर सकते   ह । 
 

ख.3. माऽा मक मानक 

 क) ूाथिम क यापा र य  को अपने आँकड़  के सैट  कम से कम तीन माह म एक बार 
अ तन करने चा ह ए तथा बाजार मू य  म बड़े बदलाव आने पर, उ ह उनका दबाराु  

मू यांकन करना चा ह ए ।  भारतीय र ज़व बक भी अपने िन णय म अ यिध क मू य 
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उतार-चढ़ाव यायोिच त होनेपर ूाथिम क यापार  को उनके वै यू एट र ःक क  गणना, 
अपे ाकृत कम अविध  का उपयोग करते हएु  करने को कह सकता है। 
 

 ख) भारतीय र ज़व बक ारा ूाथिम क यापार  क  जो ख म ूबंधन ूणाली क  गुणव ा के 

मू यांकन के आधार पर गुणांक घटक बैक टै ःटंग ढाँचा और प र णाम िन धा र त क ए 
जाएंगे जो कम से कम 3 ह गे ।  "अनुबंध एफ" म संल न, बाजार जो ख म पूंजी ूभार 
के िल ए आंत र क जो ख म आधा र त मॉडल के साथ ूयोग क ए जानेवाले बैक टे ःटंग 

ूबंधन दःतावेज,  व ःतार से बैक टे ःटंग ूबंधन का ूित िन ध व करता है । 
 

  ूाथिम क यापा र य  के पास अपने मॉडल  के सट क ःव प को तय करने के िल ए 
लचीलापन होगा ले क न अनुबंध "ई" म िन द  यूनतम मानदंड ह गे ज ह ूाथिम क 

यापा र य  ारा अपने पूंजी ूभार क  गणना के ूयोजन हेतु मॉडल को ःवीकार करने 

के िल ए पूरा करना आवँयक होगा ।  र ज़व बक के पास और कड़े मानक लाग ूकरने 

का व वेकािध कार होगा । 
 

ख.4. दबाव जाँच (ःशैस टै ःटंग) 

 1. बाजार जो ख म पूंजी अपे ाओं को पूरा करने के िल ए आंत र क मॉडल  कोण 

ूयोग करनेवाले ूाथिम क यापा र य  को घटनाओं अथवा उ ह अ यािध क ूभा व त 

करनेवाले घटक  क  पहचान करने के िल ए एक कड़ा और यापक ःशैस टे ःटंग 

कायबम होना चा ह ए । 
 

 2. ूाथिम क यापा र य  के दबाव प र ँय ारा उन सभी घटक  क  ौृखंला कवर होनी 
चा ह ए जो शे डंग पोटफोिल यो म असाधारण हािन  अथवा लाभ सृ ज त कर सकते ह 
अथवा उन पोटफोिल यो म जो ख म िन यंऽण ू ब या करना बहतु  क ठ न बना सकते ह 
।  इन घटक  म बाजार, ऋण और प र चालनगत जो ख म  के व िभ न घटक  स ह त 

सभी ूमुख जो ख म  म कम संभा यतावाली घटनाओं के घटक शािम ल ह । 
 

 3. ूाथिम क यापा र य  के ःशैस टेःट म गुणव ा और माऽा, दोन  शािम ल होनी चा ह ए 
ज नम बाजार जो ख म और बाजार अिन यिम तताओं के चलिन िध  पहलू भी शािम ल 

होने चा ह ए ।  माऽा मक मानद ड  म यायसंगत ःशैस प र ँय क  पहचान होनी 
चा ह ए जो ूाथिम क यापा र य  के सम  आ सकते ह ।  गुणव ा मक मानदंड  म 

इस बात पर जोर द या जाना चा ह ए क  ःशैस टे ःटंग के दो मु य लआय ह  जो 
संभा य बड़  हािन  को सहन करने के िल ए ूाथिम क यापार  क  मता का 
मू यांकन और वे उपाय कर ज ह अपना कर ूाथिम क यापार  अपना जो ख म कम 

करके पूंजी का संर ण कर सके ।  इसम मू यांकन पीड  ूबंधन कायनीित  शु  
करना और मू यांकन समाकिल त हो और दबाव पर ण क  र पोट  क  जानकार  

व र  ूबंधतऽं को िन यिम त प से और ूाथिम क यापार  के िन देशक मंडल को 
आविध क प से द     जाए । 
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 4. ूाथिम क यापार  अपने व िश  ऋण जो ख म व शेषताओं को दशाने के िल ए ःवयं 
व किस त दबाव पर ण  के साथ िम लकर मानक दबाव प र ँय तैयार    कर ।  

व शेषत: भारतीय र ज़व बक ूाथिम क यापा र य  से तीन यापक ेऽ  म तनाव 
पर ण संबंधी सूचना ूदान करने के िल ए कह सकता है, ज सक  चचा नीचे क  गई 
है । 
 

 (क) ूाथिम क यापार  ारा कोई भी "िस मुलेशन" न करने क  अपे ावाले प र ँय 
  ूाथिम क यापा र य  के पास र पो ट  गं अविध  के दौरान हईु  अिध कतम हािन  क  

सूचना भारतीय र ज़व बक क  समी ा हेतु उपल ध होनी चा ह ए ।  हािन  सूचना क  

तुलना उस पूंजी के ःतर से क  जानी चा ह ए जो ूाथिम क यापार  के आंत र क 

मापन ूणाली के प र णामःव प आई हो ।  उदाहरणाथ, वे भारतीय र ज़व बक को 
वह तःवीर उपल ध करा सकते है ज सम यह दशाया गया हो क  द ए गए "वै यू-
एट- र ःक" म यःततम द वस हािन  के क तने द न शािम ल क ए गए ह । 
 
  

 (ख) ूाथिम क यापार  ारा िस मुलेशन क  अपे ावाले प र ँय 

  ूाथिम क यापार  अपने पोटफोिल यो म नकली दबाव प र ँय क  ौृखंला रख और 
उसके प र णाम भारतीय र ज़व बक को उपल ध कराएँ ।  इन प र ँय  म मह वपूण 

गड़बड़ वाली प छली अविध  क  तुलना म वतमान पोटफोिल यो क  जाँच, बड़े मू य के 

उतार-चढ़ाव और इन घटनाओं से संबंिध त चलिन िध  से तेजी से हईु  कमी को शािम ल 

करते हएु  क  जा सकती  है ।  दसरेू  ूकार के प र ँय म उतार-चढ़ाव  और परःपर 
संबंध  के बारे म पूवानुमान  म प र वतन  क  तुलना म ूाथिम क यापार  के बाजार 
जो ख म ए सपोज़र क  संवेदनशीलता का मू यांकन क या जाएगा ।  यह जाँच क ए 
जाने हेतु उतार-चढ़ाव  और परःपर संबंध  म िभ नता क  ऐित हािस क ौृखंला के 

मू यांकन तथा उस ऐित हािस क ौृखंला के अ यिध क मू य  क  तुलना म ूाथिम क 

यापार  के मू यांकन क  आवँयकता होगी ।  मह वपूण बाज़ार गड़बड़ वाली अविध  
के द न  म उस समय आये तेज उतार-चढ़ाव को पूरा यान द या जाना चा ह ए । 
  

 (ग) ूाथिम क यापार  ारा अपने पोटफोिल यो क  व शेषताओं पर पकड़ के िल ए ःवयं ह  

तैयार क या गया प र ँय 

 
  भारतीय र जंव बक ारा ऊपर (क) और (ख) के अंतगत िन धा र त प र ँय  के 

अित र , ूाथिम क यापार  को अपनी दबाव जाँच, जो वह अपने पोटफोिल य  क  

व शेषताओं के आधार पर अ यिध क व पर त समझे, करनी चा ह ए ।  ूाथिम क 

यापा र य  को प र ँय  के अंतगत दबाव जाँच क  पहचान करके आरंभ करने क  

प ित  का योरा तथा ऐसे प र ँय  के प र णाम भारतीय र ज़व बक को देने चा ह ए 
। 
 

  इन प र णाम  क  समी ा व र  ूबंधन ारा आविध क आधार पर क  जानी चा ह ए ।  
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साथ ह , ये नीित य , और ूबंधन तथा िन देशक मंडल ारा िन धा र त सीमाओं म 

प र ल  त होनी चा ह ए ।  इसके अित र , इस जाँच से उन प र ःथ ित य  म कोई 
व शेष दोष पाएँ जाते ह तो भारतीय र ज़व बक ूाथिम क यापार  से आशा करेगा क  
वह उन जो ख म  के उिच त ूबंधन के िल ए तुरंत कारवाई करे (अथात अपने जो ख म  

के आकार को कम करके) । 
 

ख.5. बा  वैधीकरण 

 ूाथिम क यापा र य  को बा  लेखा पर क  ारा आंत र क मॉडल क  यथाथता का वैधीकरण 

कम से कम िन निल ख त मद  स ह त कराना   चा ह ए : 
 क) यह स यापन करते हएु  क  बी 1(एच) म िन धा र त आंत र क वैधीकरण ू ब या 

संतोषजनक प से काय कर रह  है । 
 

 ख) यह सुिन  त करना क  गणना ू ब या तथा ज ट ल िल खत  के मू यांकन म ूयोग 

क ए गए फामूले उस अहताूा  इकाई ारा वैध ह जो सभी मामल  म कारोबार  डेःक  

से हर ूकार से ःवतंऽ हो । 
 

 ग) यह जाँच करना क  आंत र क मॉडल  क  सरंचना ूाथिम क यापार  क  गित व िध य  

और भौगोिल क कवरेज के संबंध म पया  है । 
 

 घ) ूाथिम क यापार  क  बक आंत र क मापन ूणाली क  "बैक टे ःटंग" के प र णाम  क  

जाँच (अथात वै यू-एट- र ःक ूा कलन  क  तुलना लाभ और हािन  से) यह सुिन  त 

करने के िल ए क  समय के साथ-साथ यह मॉडल संभा व त हािन  के व सनीय उपाय 

उपल ध कराएगा ।  ूाथिम क यापा र य  को चा ह ए क  वे प र णाम तैयार करने के 

साथ-साथ बा  लेखा पर क  को अपनी वै यू-एट- र ःक गणना क  अंडरलाइंग 

िन व  याँ उपल ध कराएँ । 
 

 ङ) यह सुिन  त कर क  जो ख म मापन ूणाली के साथ आँकड़  का ूवाह और ू ब या 
पारदश  ह तथा उन तक पहँचाु  जा सकता है ।  व शेष प से, यह आवँयक है क  
लेखा पर क, जहाँ आवँयक समझ और उिच त ू ब या म मॉडल क  व िश ताओ ं

और मानदंड  तक पहँचु  सक । 
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अनुबंध "एफ" 

 

बाजार जो ख म पूंजी ूभार के िल ए आंत र क जो ख म आधा र त मॉडल के साथ संयोजन म ूयोग होनेवाले 

"बैक टे ःटंग" ूबंधन  

 

बाजार जो ख म पूंजी अपे ाओं क  आंत र क मॉडल  कोण को स म िल त करने के िल ए बक टै ःटंग 

ढाँचे के मानदंड िन नानुसार ह :- 
 

वे ूाथिम क यापार  ज ह ने बाजार जो ख म मापन तक पहँचनेु  के िल ए एक आंत र क मॉडल आधा र त 

 कोण अपना िल या है, से अपे ा क  जाती है क  वे मॉडल से उ प न होनेवाले जो ख म उपाय  के साथ 

दैिन क लाभ और हािन  क  तुलना िन यिम त प से कर ता क  उनके जो ख म मापन ू ब या से प र शु ता 
मापी जा सके ।  यह ू ब या "बैक टे ःटंग" कहलाती है । 
 

"बैक टे ःटंग" उपाय  का उ ेँय वाःत व क कारोबार  प र णाम  क  तुलना मॉडल से तैयार जो ख म उपाय  

से करना है ।  य द  तुलना म पया  अंतर, कवर नह ं होता है तो समःयाएँ िन  त प से है मॉडल के 

साथ अथवा बक टैःट प र क पना म ह । 
 

बैक टे ःटंग ढाँचे का योरा 

बैक टे ःटंग कायबम म ूाथिम क यापा र य  के दैिन क वै यू-एट- र ःक उपाय  क  तुलना बाद के दैिन क 

लाभ और हािन  (शे डंग आउटकम) के साथ क  जाती है ।  कारोबार  प र णाम के कित पय अंश, ज सम 

वै यू-एट- र ःक उपाय के व सनीय ःतर ारा अंश िन धा र त क या जाता है , को छोड़कर "वै यू-एट-
र ःक" उपाय सबसे बड़े ह ।  जो ख म उपाय  क  तुलना कारोबार  प र णाम  से क ए जाने का सीधा मतलब 
है, ूाथिम क यापार  ारा िग ने गए उन अवसर  क  सं या जब जो ख म उपाय, कारोबार  प र णाम  से 

अिध क थे ।  वाःतव म कवर क ए गए अंश क  तुलना तब ूाथिम क यापार  के जो ख म मॉडल के 

कायिन ंपादन के कवरेज के वांिछ त ःतर से क  जा सकती है । 
 

"वै यू एट र ःक" ढांचे के अंतगत जो ख म मापन उस रािश  का अनुमान है जो अविध  के दौरान सामा य 

बाजार म आये उतार-चढ़ाव क  ःथ ित  से उ प न धा र ता को िन द  व ास ःतर का ूयोग करते हएु  

मापा जाता है । 
 

"बैक टेःट" से यह तुलना होगी क  जो ख म उपाय ारा कवर प र णाम  क  ूित शतता व ास के 99% ःतर 
पर बनी हईु  है अथात वे यह िन धा र त करने का ूयास करगे क  या क सी ूाथिम क यापार  का 99 वाँ 
ूित शतक जो ख म उपाय वाःतव म फम के कारोबार  प र णाम का 99% कवर करता है । 
 
i) कारोबार  द वस के अंत म आरंिभ क ःथ ित य  क  तुलना म पोटफोिल यो संरचना वह    है ।  इस 

कारण, सुझाए गए बैक टे ःटंग ढाँचे म एक द वसीय धा र ता अविध  के जो ख म उपाय  का 
ूयोग शािम ल है । 
 

 एक और उदार  कोण म ॐोत ारा आय का व ःततृ संबंध होता है, ज सम शु क, बय- व बय 
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अंतर, बाजार के उतार-चढाव तथा आंतर द वसीय कारोबार  प र णाम शािम ल ह ।  ूाथिम क 

यापा र य  को पोटफोिल यो मू य म प र वतन  पर आधा र त "बैक टेःट" करने चा ह ए ता क  यह 
पता लगे क  द न के अंत म पो ज़ शसं अप र वित त रहती ह । 
  

ii) वाःत व क दैिन क लाभ और हािन  का उपयोग करते हएु  बैक टे ःटंग भी एक लाभूद अ यास है 
य क  यह उन मामल  का पदाफाश कर सकता है जहाँ जो ख म उपाय ईमानदार  से गणना 
क ए जाने के बावजूद कारोबार  उतार-चढाव को सह  तर के से नह ं पकड़ पा रहे ह । 

 

ूाथिम क यापा र य  को प र क प त और कारोबार  प र णाम, दोन , का उपयोग करते हएु  "बैक टैःट" करने 

चा ह ए ।  इन उपाय  म उन अवसर  क  सं या क  गणना शािम ल है ज नके कारोबार  प र णाम जो ख म 

उपाय  (अपवाद ) म कवर नह ं है ।  उदाहरणाथ, 200 कारोबार  द न  म औसतन 200 कारोबार  प र णाम से 

198, दो अपवाद  को छोड़कर 99% दैिन क जो ख म उपाय म कवर होने चा ह ए । 
  

लागू क ए जानेवाले बैक टे ःटंग ढाँचे म हाल ह  के बारह माह क  अविध  का ूयोग करते हएु  औपचा र क 

जाँच और ित माह  आधार पर अपवाद  क  गणना शािम ल होगी ।  तथा प , ूाथिम क यापार  "बैक टेःट" 
को जहाँ तक संभव हो अिध कािध क पयवे ण  के आधार पर  कर ।  तथा प , हाल ह  के 250 कारोबार  

द न  के पयवे ण बैक टे ःटंग के ूयोजन हेतु क या जाना चा ह ए ।  बैक टे ःटंग ू ब या म ूाथिम क 

संदभ  के प म अपवाद  क  सं या का उपयोग इस  कोण क  सरलता और ःप ता है । 
 

सामा यतया, अपनाए गए 99% व ास ःतर के म ेनज़र मॉडल को सह  मानने के िल ए 250 द न क  

अवलोकन अविध  म 4 अपवाद  का ःतर ःवीकाय होगा ।  इससे अिध क अपवाद होने पर पयवे ी कारवाई 
क  जाएगी ।  ूाथिम क यापार  के "बैक टे ःटंग मॉडल" ारा सृ ज त अपवाद  क  सं या के आधार पर, 
दोन  वाःत व क तथा प र क प त, भारतीय र ज़व बक ऊपर िन द  अपवाद  क  सं या के आधार पर 
ूाथिम क यापार  के मॉडल के संबंध म बातचीत कर सकता है,  गुणांक घटक को बढ़ा सकता है, पूंजी 
अपे ा म वृ   कर सकता है अथवा मॉडल के उपयोग क  अनुमित  वापस ले सकता है । 
 

बड़  सं या म अपवाद  क  जानकार  िम लनेपर ूाथिम क यापा र य  के िल ए यह उपयोगी होगा क  वे 
ःवयं अपवाद  क  पहचान के  उ ेँय से  अपनी गित व िध य   को अलग-अलग  कर द ।  
 
  

 

कारण िन निल ख त ौे ण य  के हो सकते ह :- 
 

मॉडल क  मूल स यता 
1. ूाथिम क यापार  क  ूणािल याँ पो ज़ श स के जो ख म को ःवयं नह ं पकड़ पा रह  ह (अथात 

कायालय क  पो ज़ श स क  र पोट सह  नह ं हो रह  है) । 
  

2. मॉडल के उतार-चढ़ाव तथा/अथवा आपस के संबंध  क  गणना सह  नह ं क  गई (अथात कं यूटर 
250 से भाग दे रहा है जब क  उसे 225 से भाग देना चा ह ए) ।   
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 मॉडल क  प र शु ता को सुधारा जा सकता हो  
3. जो ख म मापन मॉडल कुछ िल खत  के जो ख म का मू यांकन पया  ःप ता से नह ं कर रहा है 

(अथात प र प वतावाले कुछह  मामले अथवा गणना न क  गई समय-सीमा) । 
 

 दभा यु  अथवा बाजार क  गित  उस द शा क  ओर, ज सक  प र क पना इस मॉडल ने नह  क  हो 
4. यदा-कदा अवसर (बहतु  कम संभावनावाली घटना) । 

 
5. बाजार म मॉडल क  भ व ंयवाणी से अिध क उतार-चढाव (अथात संभावना से बहतु  अिध क 

उतार-चढ़ाव) । 
 

6. आशा के अनु प बाजार  म एक जैसे उतार-चढ़ाव नह ं आए (अथात आपस म संबंध मॉडल क  

प र क पना से बहतु  अिध क थे) ।   
  

 आंतर द वसीय शे डंग 

7. पहले द न के अंत (जब जो ख म ूा कलन क  गणना क  गई) और दसरेू  द न के अंत (जब 
कारोबार  प र णाम  क  तािल का बनाई गई हो) के बीच ूाथिम क यापार  क  पो ज शसं म बड़ा 
अंतर हो अथवा, अ य कोई आय से संबंिध त कोई घटना हईु  हो ।  

 
 
 

 

 




