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माःटर प रपऽ - बक  ारा िनवेश सं वभाग के वग करण, मू यांकन 
और प रचालन के िलए ववेकपूण मानदंड 

 

1.  ूःतावना 
 

पूंजी पया ता, आय-िनधारण, आ ःत-वग करण तथा ूावधान करने से संबंिधत अपे ाओं के 
बारे म ववेकपूण मानद ड लाग ू कये जाने से पछले कुछ वष  म भारत म बक  क  व ीय 
ःथित म सुधार हुआ है। इसके साथ-साथ, ूितभूित बाज़ार म शे डंग म प यावत तथा जन 
अविधपूणताओं पर काय कया गया उनक  याि  क   से सधुार हुआ है। इन गित विधय  
को तथा व मान अंतरा ीय ूथाओं को यान म रखते हुए भारतीय रज़व बक ने बक  ारा 
िनवेश सं वभाग के वग करण, मू यांकन और प रचालन के संबंध म समय-समय पर 
िन नानुसार दशािनदश जार  कए ह: 
 

1.1  िनवेश नीित 

i)  बक आंत रक िनवेश नीित के दशािनदश तैयार कर और अपने िनदेशक बोड का 
अनुमोदन ूा  कर । ूाथिमक यापार  गित विधय  को भी शािमल करने के िलए िनवेश 
नीित म उपयु  संशोधन कया जाना चा हए । िनवेश नीित के समम ढांचे के भीतर बक 
ारा कया जानेवाला ूाथिमक यापार  कारोबार सरकार  ूितभूितय  म कारोबार करने, 
हामीदार  और उसम बाज़ार िनमाण करने तक सीिमत रहेगा। कंपनी/सरकार  ेऽ के 
उपबम / व ीय संःथाओं के बांड , वा ण यक पऽ , जमा ूमाण पऽ , ऋण युचुअल फंड  
तथा अ य िनयत आय ूितभूितय  म िनवेश को ूाथिमक यापार  कारोबार का अंग नह ं 
माना जाएगा। िनवेश नीित बनाते समय बक  को िन निल खत दशािनदश यान म रखने 
चा हए: 

(क)  बक ऐसी कसी भी सरकार  ूितभूित को बेच सकते ह जो पहले ह  खर द के 
िलए सं वदागत है, बशत: 

 

i. बब  के पहले खर द सं वदा क  पु  हुई हो, 
 

ii. खर द सं वदा सीसीआइएल ारा गारंट कृत हो अथवा ूितभिूत भारतीय 
रज़व बक से खर द के िलए सं वदागत हो और, 

 

iii. संबंिधत बब  लेनदेन या तो उसी िनपटान चब म िनपटाया जायेगा जैसा 
क पूववत  खर द सं वदा म िनपटाया गया था, या बादवाले िनपटान चब म 
िनपटाया जाएगा ता क खर द सं वदा के अधीन ूा  ूितभूितय  ारा बब  
सं वदा के अधीन सुपुदगी दािय व को पूरा कया जा सके (अथात ्जब कोई 
ूितभूित T+ 0 आधार पर खर द  जाती है तो  वह  खर द के दन को  या  
तो  T + 0  अथवा  T + 1  आधार पर बेची जा सकती है; तथा प य द वह  
T+ 1 आधार पर खर द  जाती है तो  वह खर द के दन को  T + 1 आधार 
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पर बेची जा सकती है  या अगले दन  T +  0 अथवा T + 1 आधार पर बेची जा सकती है)। 
 
         रज़व बक से खुले बाजार के प रचालन  के मा यम से ूितभूितय  क  खर द के    

         िलए, रज़व बक से लेनदेन क  पु  / आबंटन क  सूचना ूा  होने के पहले   
बब   

         लेनदेन  क  सं वदा नह ं क  जानी चा हए। 
 

 उपयु  के अलावा, अनुसूिचत वा ण य बक  ( ेऽीय मामीण बक  और ःथानीय 
ेऽ बक  से इतर) और ूाथिमक यापा रय  को अनुबंध 1-क म द  गयी अपे ाओं 

के अनुसार सरकार  ूितभूितय  क  शॉट बब  क  अनुमित द  गयी है। 
 

 साथ ह , एनड एस -ओएम सदःय  को, एनड एस -ओएम म आवँयक सॉ टवेयर 
संशोधन करने के बाद अनुबंध 1-ख म दये गये दशा-िनदश  क  शत पर कि 
सरकार क  दनां कत ूितभूितय  म `जब जार  क  जाए' आधार पर लेनदेन क  
अनुमित द  गयी है। 

    
(ख)  सरकार  ूितभूितय  के ूाथिमक िनगम क  नीलामी म सफल बक, आबं टत ूितभूितय  
क  बब  के िलए अनुबंध 1-ग म उ ल खत शत  के अनुसार, सं वदाएं कर सकते ह। 
 

(ग)  सरकार  ूितभूितय  म सभी एकमुँत गौण बाजार लेनदेन  का िनपटान 24 मई 2005 

से मानक कृत T + 1 आधार पर कया जाएगा। 
 

(घ)   कसी बक ारा कये गये सभी लेनदेन चाहे वे एकमुँत आधार पर ह  या हा ज़र-
वायदा आधार पर और चाहे सहायक सामा य खाता बह  (एसजीएल) अथवा बक रसीद  के 
मा यम से ह , उ ह उसी दन उसके िनवेश खात  म और तदनुसार, जहां लागू हो, सां विधक 
चलिनिध अनुपात के ूयोजन हेतु दशाया जाना चा हए। लेखा प ित म एक पता लाने के 
िलए बक को सरकार  ूितभूितय  म खर द एवं बब  संबंधी लेनदेन को दज करने के 
ूयोजन से ‘िनपटान क  तार ख’ आधा रत लेखा प ित का ूयोग करना चा हए। 
 
 

(ङ)  सौदे पर य द दलाल को कोई दलाली, देय हो (य द उ  सौदा दलाल के मा यम से 
कया गया था) तो उ  लेनदेन करने के िलए अनुमोदन ूा  करने हेतु उ च ूबंध-तंऽ के 
सम  ूःतुत कये गये नोट / ापन म उसे ःप  प से दशाया जाना चा हए और ू येक 
दलाल को, अदा क  गयी दलाली का अलग खाता रखा जाना चा हए। 

 

(च)   बक रसीद जार  करने के िलए बक  को भारतीय बक सघं ारा िनधा रत फामट का 
ूयोग करना चा हए और इस संबंध म उनके ारा िनधा रत कये गये दशा-िनदश  का कड़ाई 
से पालन करना चा हए। बक  को केवल अपने ःवयं के बब  लेनदेन  के िलए बक रसीद 
जार  करनी चा हए तथा अपने माहक  क  ओर से जनम दलाल भी शािमल ह, बक रसीद 
जार  नह ं करनी चा हए। 
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(छ)  बक  को दलाल  क  ओर से ूितभूितय  का लेनदेन करने के िलए अपने दलाल माहक  
के एजट के प म काय करते समय सतकता बरतनी चा हए। 
 

(ज)  खाते म पया  रािश न होने क  वजह से रज़व बक के लोक ऋण कायालय से लौटाये 
गये कसी भी एसजीएल फाम के बारे म लेनदेन के यौर  स हत त काल रज़व बक को 
जानकार  द  जानी चा हए। 

 

(i)  जो बक ई वट  शेयर  / डबचर  म िनवेश करने के इ छुक ह, उ ह िन निल खत 
दशा-िनदश  का पालन करना चा हए: 

i. अपने प रचालन  के प रमाण के अनुसार अलग से ई वट  शोध वभाग ःथा पत 
करके उ ह ई वट  शोध म पया  वशेष ता वकिसत करनी चा हए; 

           ii. िनदेशक मंडल के अनुमोदन से शेयर  म िनवेश के िलए एक पारदशक नीित और   

      बया विध िनिमत करनी चा हए। 
iii. शेयर , प रवतनीय बांड  और डबचर  म ू य  िनवेश के संबंध म िनणय बक के 
िनदेशक मंडल ारा ग ठत िनवेश सिमित ारा िलया जाना चा हए। बक ारा कये 
गये िनवेश  के िलए उ  िनवेश सिमित को उ रदायी बनाया जाना चा हए। 

 

ii) ूितभूितय  का अपने ःवयं के िनवेश खाते म तथा माहक  क  ओर से लेनदेन करते समय 
बक  ारा अपनाये जानेवाले िनवेश के ःथूल उ ेँय संबंिधत िनदेशक मंडल के अनुमोदन से 
ःप  प से िनधा रत करने चा हए, जनम जस ूािधकार  के मा यम से सौदा कया जाना 
है उसक  ःप  प रभाषा, उपयु  ूािधकार  क  मंजूर  के िलए अपनायी जानेवाली बया विध, 
सौदा करने म अपनायी जानेवाली बया विध, जो खम क  विभ न ववेकपूण सीमाएं और 
रपोट देने क  ूणाली ःप  प से प रभा षत क  जानी चा हए । िनवेश नीित संबंधी इस 
ूकार के दशा-िनदश िनधा रत करते समय बक  को िन निल खत से संबंिधत रज़व बक के 
वःततृ अनुदेश  का कड़ाई से पालन करना चा हए: 

 

 (क)  ःश  स                                                (पैरामाफ 1.1.1) 
 (ख)  सरकार  ूितभूित म हा ज़र वायदा (खर द-वापसी) सौदे           (पैरामाफ 1.1.2) 

 (ग)  सहायक सामा य खाता बह  (एसजीएल) के मा यम से लेनदेन     (पैरामाफ 1.1.3) 

 (घ)  बक रसीद  का ूयोग              (पैरामाफ 1.1.4) 

 (ड.)  सरकार  ूितभूितय  क  खुदरा बब                        (पैरामाफ 1.1.5) 

 (च)  आंत रक िनयंऽण ूणाली             (पैरामाफ 1.1.6) 

 (छ)  दलाल  के मा यम से सौदे करना            (पैरामाफ 1.1.7)     

 (ज)  लेखा-पर ा, समी ा और रपो टग                  (पैरामाफ 1.1.8) 
 

iii)  उपुय  अनुदेश आवँयक प रवतन  के साथ, बक  ारा ःथा पत सहायक कंपिनय  और 
पारःप रक िनिधय  पर केवल उन ःथितय  को छोड़कर लाग ूह गे जहां उनके प रचालन  को 
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िनयं ऽत करनेवाले भारतीय ूितभूित और विनमय बोड तथा भारतीय रज़व बक के विश  
विनयम इसके ूितकूल ह या असंगत ह। 

 
1.1.1 ःश  स 

 
व मान सरकार  ूितभूित के आविधक कूपन भुगतान को  यापार यो  य जीरो कूपन 
ूितभूितय  म प रवितत करने क  ू बया ःश पंग है जनका सामा  यतया बाजार म ब टे 
पर कारोबार होगा तथा उनका मोचन अं कत मू  य पर कया जाएगा। इस ूकार, पाँच वष य 
ूितभूित से 10 कूपन ूितभूितयां (जो कूपन मानी जाएंगी)  ूा  त ह गी जो उनक  कूपन 
तार ख  को प रप  व ह गी तथा एक मूल ूितभूित मूल रािश क  होगी और यह पाँच वष य 
ूितभूित क  मोचन तार ख को प रप  व होगी। पुनगठन ःश पंग क  वपर त ू बया है जहां 
कूपन ःश  स और मूल ःश  स को एक मूल सरकार  ूितभूित म पुनग ठत कया जाता है। 
ःश पंग/पुनगठन क  ू बया का  यौरा दशाने वाले वः ततृ दशािनदश और ःश  स म कए 
जाने वाले लेनदेन से संबंिधत अ  य प रचालना  मक बया विधयां अनुबंध 1-घ म द  गई ह। 
 
1.1.2 सरकार  ूितभूितय  म हा जर वायदा सं वदा 
 

जन शत  के अधीन हा ज़र वायदा सं वदाएं  (ूितवत  हा ज़र वायदा सं वदाओं स हत) क  
जा सकती ह, वे िन नूकार ह गी: 
 

(क)  हा ज़र वायदा सं वदाएं केवल िन निल खत म क  जाय (i) भारत सरकार ारा जार  
दनां कत ूितभूितयां और खज़ाना बल तथा (ii) रा य सरकार ारा जार  दनां कत 
ूितभूितयां। 
 

(ख)   ऊपर िन द  ूितभूितय  क  हा ज़र वायदा सं वदाएं िन निल खत ारा क  जा सकगी: 
 

i) भारतीय रज़व बक, मुंबई म सहायक सामा य बह  (एसजीएल) खाता रखने वाले 
य  अथवा कंपिनयां और 

 

ii) िन निल खत ौ णय  क  कंपिनयाँ जो रज़व बक के पास एसजीएल खाता नह ं 
रखती ह ले कन कसी बक म अथवा अ य कसी ऐसी कंपनी म िग ट खाते रखती 
ह (अथात ् िग ट खाता धारक) ज ह भारतीय रज़व बक ारा उसके लोक ऋण 
कायालय, मुंबई के पास सहायक सामा य खाता बह  (सीएसजीएल) बनाए रखने क  
अनुमित है: 

 

             क) कोई अनुसूिचत बक, 

ख) भारतीय रज़व बक ारा ूािधकृत कोई ूाथिमक यापार , 
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ग) कंपनी अिधिनयम, 1956 क  धारा 617 म यथा प रभा षत सरकार  कंपिनय  के अलावा 
भारतीय रज़व बक के पास पंजीकृत कोई गैर-ब कंग व ीय कंपनी, 
घ)  भारतीय ूितभूित विनमय बोड के पास पंजीकृत कोई यु युअल फंड, 

ङ)  रा ीय आवास बक के पास पंजीकृत कोई आवास व  कंपनी, और    

च)  बीमा विनयामक और वकास ूािधकरण के पास पंजीकृत कोई बीमा 
कंपनी। 

छ)  कोई गैर-अनुसूिचत शहर  सहकार  बक, 

             ज)  कोई सूचीब  कंपनी जो कसी अनुसूिचत वा ण य बक के पास िग ट    

                 खाता रखती हो, ले कन इस संबंध म िन निल खत शत लागू ह गी:- 
 

(1)  सूचीब  कंपिनय  ारा रवस रपो (िनिध उधार देना) के िलए 
यूनतम अविध सात दन है। तथा प, सूचीब  कंपिनयां रपो के 
ज रए इनसे कम अविध के िलए िनिध उधार ले सकती ह जसम 
एक दवसीय अविध (ओवर नाइट) भी शािमल है। 
 

(2) जहां सूचीब  कंपनी रपो सं वदा के पहले चरण म ूितभूितय  
का बेता (अथात ् िनिधय  का उधारदाता) है वहाँ अिभर क को 
जसके ज रए रपो लेनदेन को िनपटाया गया है, को उन ूितभूितय  
को िग ट खाते म अव  करना चा हए और यह सुिन त करना 
चा हए क ये ूितभूितयां आगे बेची न जाय या रपो अविध म पुन: 
रपो न क  जाय, ब क दसूरे चरण के अधीन वतरण हेतु रोक रखी 
जाएँ। 

 

(3)  रपो / रवस रपो लेनदेन  के िलए सूचीब  कंपिनय  का ूितप  
ऐसा बक या ूाथिमक यापार  होना चा हए जसका रज़व बक के 
पास एसजीएल खाता हो। 
 

              (झ) उन गैर सूचीब  कंपिनय  को भी हा जर वायदा सं वदाओं म कारोबार  

                 करने क  अनुमित सूचीब  कंपिनय  के िलए िनधा रत शत  के  

                 अित र  त िन  निल खत शत  के अधीन द  गई है ज  ह भारत सरकार  

                 ारा वशेष ूितभूितयां जार  क  गई ह और जनके िग  ट खाते  

                 अनुसूिचत वा ण  य बक  म ह। 
 
(1) पाऽ गैर-सूचीब  कंपिनयां, भारत सरकार ारा उ  ह जार  क  गई वशेष ूितभूितय  के 
संपा क पर ह  रपोट सं वदा के पहले चरण म िनिध उधारकता के प म हा जर वायदा 
लेनदेन म कारोबार कर सकती ह। 
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(2) रपो लेनदेन के िलए पाऽ गैर-सूचीब  कंपिनय  के ूित प म कोई ऐसा बक अथवा 
ूाथिमक  यापार  होना चा हए जसका रज़व बक के पास एसजीएल खाता हो। 

 

(ग)  उ  (ii) म विन द  सभी य  या कंपिनयां आपस म िन निल खत ूितबंध  के 
अधीन हा ज़र वायदा लेनदेन कर सकते ह: 
 

          i) कोई एसजीएल खाताधारक अपने ह  संघटक के साथ हा ज़र वायदा सं वदा 
न   कर। दसूरे श द  म, हा ज़र वायदा सं वदाएं अिभर क और उसके िग ट 
खाताधारक के बीच नह ं होनी चा हए। 
 

ii)  एक ह  अिभर क (अथात ्सीएसजीएल खाता धारक) के पास अपने िग ट खाते 
रखने वाले क ह ं दो िग ट खाताधारक  के बीच एक दसूरे के साथ हा ज़र वायदा 
सं वदाएं न क  जाएं,  
 

और 
 

iii) सहकार  बक, गैर-ब कंग व ीय कंपिनय  के साथ हा ज़र वायदा सं वदा नह ं  

करगे । यह ूितबंध शहर  सहकार  बक  और सरकार  ूितभूितय  से संब  ूािधकृत 
यापा रय  के बीच वाले रपो लेनदेन पर लागू नह ं होगा। 

 

(घ)  सभी हा ज़र वायदा सं वदाओं को तयशदुा लेनदेन ूणाली (एनड एस) पर रपोट कया  
जाएगा। िग ट खाताधारक  से संबंिधत हा ज़र वायदा सं वदाओ ंके संबंध म, जस अिभर क 
(अथात ्सीएसजीएल खाता धारक) के साथ िग ट खाते रखे गये ह वे घटक  (अथात ्िग ट 
खाता धारक) क  ओर से एनड एस पर लेनदेन  क  रपोट करने के उ रदायी ह गे। 
 

(ङ) सभी हा ज़र वायदा सं वदाओं का भारतीय रज़व बक, मुंबई म एसजीएल खाते 
/सीएसजीएल खाते के मा यम से िनपटान कया जाएगा। ऐसी समःत हा ज़र वायदा 
सं वदाओं के िलए भारतीय समाशोधन िनगम िल. (सीसीआइएल) कि य काउंटर पाट  क  
भूिमका करेगा। 

 

(च)  अिभर क  को आतं रक िनयंऽण तथा समवत  लेखा पर ा क  एक ूभावी ूणाली 
ःथा पत करनी चा हए ता क यह सुिन त हो क: 

i) हा ज़र वायदा लेनदेन केवल िग ट खाते म ूितभूितय  के ःप  शेष क  जमानत  
पर कये जाते ह, 

ii)  ऐसी सभी लेनदेन  को तुरंत एनड एस पर रपोट कया जाता है,  तथा 
iii)  उपयु  सदंिभत सभी अ य शत  का अनुपालन कया गया है। 

 

(छ)   भारतीय रज़व बक ारा विनयिमत कंपिनयां हा ज़र वायदा लेनदेन केवल सां विधक  
चलिनिध अनुपात क  िनधा रत अपे ाओ ंसे अिधक धा रत ूितभूितय  म ह  कर सकते ह। 
 

(ज)   सीएसजीएल धारक अपने सं वभाग म वाःत वक प से ूितभूितधारण कये बना 
तैयार वायदा लेनदेन के पहले चरण म बब  लेनदेन आरंभ नह ं करगे। 
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(झ) तैयार वायदा सं वदा के अंतगत खर द  गयी ूितभूित सं वदा क  अविध के दौरान बेची 
नह ं जाएगी । ऐसा केवल वे कर सकते ह ज ह शॉट सेिलंग क  अनुमित द  गई हो। 
 

(ञ) कसी भी ूितभूित म दोहरा तैयार वायदा सौदा कड़ाई से ूितबंिधत है। 
 

(ट) रपो/ रवस रपो लेनदेन के एक प लेखांकन के दशािनदश परैामाफ 4 म दए गए ह। 
 
 

1.1.3 एसजीएल खाते के मा यम से लेनदेन 
 

भुगतान पर सुपुदगी (ड वीपी) ूणाली के अंतगत, जसम ूितभूितय  का अंतरण िनिधय  के 
अंतरण के साथ-साथ होता है, सहायक सामा य खाता बह  (एसजीएल) खाते के मा यम से 
ूितभूितय  क  खर द/ बब  के िलए बक  को िन निल खत अनुदेश  का पालन करना चा हए। 
अत: बब  करने वाले और खर दने वाले बक दोन  के िलए यह ज र  है क वे रज़व बक के 
पास चाल ूखाता रख। चूं क चाल ूखाते म ओवरसा ट क  कोई सु वधा ूदान नह ं क  जायेगी, 
अत: बक  को खर द लेनदेन करने के िलए चालू खाते म पया  जमा शेष रखना चा हए। 

i) सरकार  ूितभूितय  के ऐसे सभी लेनदेन केवल एस जी एल खात  के मा यम से 
कये जाने चा हए जनके िलए एस जी एल सु वधा उपल ध है। 

ii) कसी एक बक ारा कसी दसूरे बक के प  म जार  एस जी एल अंतरण फाम 
बब  करने वाले के एस जी एल खाते म ूितभूितय  का पया  जमाशेष न होने या  

खर ददार के चालू खाते म िनिधय  का पया  जमाशेष न होने के कारण कसी भी 
प र ःथित म लौटाया नह ं जाना चा हए। 
iii) खर दार बक ारा ूा  एस जी एल अंतरण फाम उनके एस जी एल खात  म 
त काल जमा कये जाने चा हए अथात ् रज़व बक के पास एस जी एल फाम जमा 
करने क  तार ख अंतरण फाम हःता रत होने क  तार ख के बाद एक काय दन के 
भीतर होगी। जहां ओ ट  सी यापार के मामल  म िनपटान ूितभूित सं वदा 
अिधिनयम, 1956 क  धारा 2 (i) के अनुसार केवल `हा ज़र' दाित के आधार पर होना 
चा हए,  वह ं मा यताूा  शेयर बाज़ार  म सौद  के मामल  म िनपटान उनके िनयम , 

उप-िनयम  और विनयम  के अनुसार सुपुदगी अविध के भीतर होना चा हए। सभी 
मामल  म, सहभािगय  को ` बब  तार ख' के  अंतगत एस जी एल फाम के भाग `ग' 

म सौदे / यापार /सं वदा क  तार ख का अवँय उ लेख करना चा हए। जहां इसे पूरा 
नह ं कया जाता है, वहां भारतीय रज़व बक ारा एस जी एल फाम ःवीकार नह ं 
कया जाएगा। 

iv) बक ारा धा रत एस जी एल फाम लौटाकर कोई भी बब  नह ं क  जानी चा हए। 
v) एस जी एल अंतरण फाम  पर बक के दो ूािधकृत अिधका रय  के हःता र होने 
चा हए और उनके हःता र भारतीय रज़व बक के संबंिधत लोक ऋण कायालय तथा 
अ य बक  के रकाड म होने चा हए। 
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vi)  एस जी एल अंतरण फाम भारतीय रज़व बक ारा िनधा रत मानक फामट म होने 
चा हए और अध ूितभूित पऽ (सेमी से यु रट  पेपर) पर एकसमान आकार म मु ित 
होने चा हए। उन पर बम सं या द  जानी चा हए और ू येक एस जी एल फाम का 
हसाब रखने क  िनयंऽण ूणाली होनी चा हए। 

vii)  य द एस जी एल खाते म पया  शेष न होने के कारण एस जी एल अंतरण फाम 
नकारा जाये तो फाम जार  करने वाला ( वबेता) बक िन निल खत दंडा मक कारवाई का 
भागी होगा: 

 

क)  एसजीएल फाम क  रािश (ूितभूित के खर दार ारा अदा क  गयी बय 
लागत) वबेता बक के रज़व बक म चालू खाते म तुरंत नामे क  जायेगी। 
 
ख)  य द इस ूकार के नामे से चाल ूखाते म ओवरसा ट क  ःथित होगी 
तो ओवरसा ट क  रािश पर रज़व बक ारा सबंंिधत दन को भारतीय 
िमतीकाटा और व  गहृ क  मांग मुिा ऋण दर से तीन ूितशत अंक अिधक 
क  दर पर द डा मक याज लगाया जायेगा। तथा प, य द भारतीय िमतीकाटा 
और व  गहृ क  मांग मिुा ऋण दर बक क  मूल ऋण दर से कम हो, जो 
याज दर के बारे म रज़व  बक  के लागू िनदेश म िन द  क  गयी है,  तो  

वसूल क  जाने वाली दंडा मक लाग ूदर सबंंिधत बक क  मूल ऋण दर से 3 

ूितशत अंक अिधक होगी। 
 

ग)  “एसजीएल” बाउंिसंग से ता पय है बेता के चालू खाता (करंट अकाउंट) 
म िनिध क  अपया ता के कारण या भारतीय रज़व बक के यहां वबेता के 
एसजीएल/सीएसजीएल खाते म अपया  ूितभूितय  के कारण सरकार  
ूितभूितय  के लेनदेन म िनपटान (सेटलमट) का नह ं हो पाना है। एसजीएल 
शांसफर फाम क  बाउंिसगं तथा संबंिधत खाताधारक क  ऐसी बाउंिसंग के 
िलए संतोषजनक ःप ीकरण देने के ूित असमथता क  ःथित म 
खाताधारक िन नानुसार आिथक दंड के भुगतान का पाऽ होगा: 
(i) ूित ांत अिधकतम आिथक दंड 5 लाख पये के अधीन बिमक आिथक 
दंड इस ूकार होगा: 
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ब.सं. कस ःतर पर लागू आिथक दंड उदाहरण ( ांत) 

(5 करोड़ पये क  
चूक पर दंड रािश) 
( .) 

1 व ीय वष (अूैल 
से माच तक) पहली 
तीन चूक 

0.1% 

(ू येक 100/- . 
अं कत मू य पर 10 
पैसा) 

50,000/- 

2 उसी व ीय वष म 
अगली तीन चूक 

0.25% 

(ू येक 100/- . 
अं कत मू य पर 25 
पैसा) 

1,25,000/- 

3 उसी व ीय वष म 
अगली तीन चूक 

0.50% 

(ू येक 100/- . 
अं कत मू य पर 50 
पैसा) 

2,25,000/- 

 
(ii) व ीय वष म दसवीं चूक पर, व ीय वष क  शेष अविध के दौरान समय 
पर यथासंशोिधत 31 जनवर  2007 के प रपऽ आंऋू व.सं./11.01.01(बी)/ 

2006-07 के अधीन ःवीकाय ःतर तक भी पाऽ संःथान  को सरकार  
ूितभूितय  म मंद ड़या बब  (शाट सेल) करने के िलए एसजीएल खाते के 
ूयोग से वंिचत कया जाएगा। अगले व ीय वष म इस त य से संतु  होने 
पर क ू गत खाताधारक ने अपनी आंत रक िनयंऽण ूणाली (इंटरनल 
कंशोल िसःटम) म सुधार लाया है, भारतीय रज़व बक एसजीएल खाते क  
सु वधा का ूयोग करते हुए मंद ड़या बब  (शाट सेल) करने का वशेष 
अनुमोदन दे सकता है। 
 
(iii) संबंिधत खाताधारक ारा आिथक दंड क  रािश को भारतीय रज़व बक के 
प  म चेक या इले शॉिनक मा यम से भुगतान कर सकता है तथा यह 
भुगतान संबंिधत खाताधारक पर भारतीय रज़व बक के दंड लगाने के आदेश 
क  ूाि  से पांच दन के भीतर खाताधारक को करना चा हए। 
 
चूककता सदःय को तुलनपऽ (बेलस शीट) म ‘लेखे पर ट पणी’ के अधीन 
क  गई चूक  क  सं या के साथ-साथ व ीय वष म रज़व बक को भुगतान 
कए गए दंड क  रािश को उिचत प से ूकट करना होगा। 
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भारतीय रज़व बक के पास यह अिधकार है क वह एसजीएल/सीएसजीएल खात  के खोलने 
एवं बनाए रखने क  शत  के उ लंघन या समय-समय पर जार  
प रचालना मक दशािनदश  के लंघन के िलए, जैसा वह उिचत समझे, 
सरकार  ूितभूित अिधिनयम, 2006 म ूद  श य  के अनुसार एसजीएल 
खाताधारक को अःथायी या ःथायी आधार पर वंिचत करने के साथ-साथ 
कोई भी कारवाई कर सकता है।  

 
 

1.1.4   बक रसीद  का उपयोग (बी आर) 
 

बक रसीद जार  करते समय बक  को िन निल खत अनुदेश  का पालन करना चा हए: 
 

(क)   जन सरकार  ूितभूितय  के िलए एस जी एल सु वधा उपल ध है उनके लेन-
देन के संबंध म कसी भी प र ःथित म बक रसीद जार  नह ं क  जानी चा हए। 
 

(ख)  अ य ूितभूितय  के मामले म भी बक रसीद केवल हा ज़र लेन-देन के िलए 
िन निल खत प र ःथितय  म जार  क  जा सकती है: 

 
i. जार कता ारा ःबप अभी जार  क  जानी है और बक के पास आबंटन-
सूचना है। 

 

ii. ूितभूित भौितक प म कसी अ य के ि पर रखी है और बक अ प 
समय म उस ूितभूित को भौितक प म अंत रत करने और उसक  सुपुदगी 
देने क  ःथित म है। 
 

iii. ूितभूित अंतरण/ याज अदायगी के िलए जमा क  गयी है और इस तरह 
जमा करने का आवँयक रकाड बक के पास है और वह ूितभूित क  
भौितक सुपुदगी अ पकाल म देने क  ःथित म होगा। 

    
(ग) बक ारा धा रत ( कसी अ य बक क ) कसी बक रसीद के आधार पर कोई भी 
बक रसीद जार  नह ं क  जानी चा हए और बक ारा धा रत बक रसीद  के केवल 
विनमय के आधार पर कोई लेनदेन नह ं होना चा हए। 

 

(घ) बक  के केवल िनजी िनवेश खात  से संबंिधत लेनदेन क  ह  बक रसीद जार  क  
जानी चा हए और बक  ारा न तो सं वभाग ूबंधन योजना के माहक  के खात  से 
संबंिधत लेनदेन  क  और न ह  दलाल  स हत अ य माहक  के खात  से संबंिधत 
लेनदेन  क  बक रसीद जार  क  जानी चा हए। 
 

(ङ) कोई भी बक रसीद 15 दन से अिधक के िलए बकाया नह ं रहनी चा हए। 
 

(च) बक रसीद ःबप क  वाःत वक सुपुदगी ारा मोिचत क  जानी चा हए, न क 
लेनदेन के र  / अ य लेनदेन के समंजन ारा। य द बक रसीद को 15 दन क  
वैधता अविध के भीतर ःबप क  सुपुदगी ारा मोिचत नह ं कया जाता है तो बक 
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रसीद को अःवीकृत समझा जायेगा तथा जस बक ने बक रसीद जार  क  है, उसे मामला 
रज़व बक को भेजना चा हए जसम िन द  अविध के भीतर ःबप क  सुपुदगी नह ं 
क  जा सकने के कारण  को तथा लेनदेन िनपटान का ूःता वत तर का ःप  कया 
जाये। 
 

(छ) बक रसीद मानक फामट (भारतीय बक संघ ारा िनधा रत) म अध ूितभूित पऽ 
पर जार  क  जानी चा हए, जन पर बम सं या हो और बक के ऐसे दो ूािधकृत 
अिधका रय  के उन पर हःता र होने चा हए जनके हःता र अ य बक  के पास 
रकाड म ह । जैसा क एस जी एल फाम  के मामले म है, ू येक बक रसीद के फाम 
का हसाब रखने क  िनयंऽण ूणाली होनी चा हए। 

 

(ज)  जार  क  गयी बक रसीद  और ूा  बक रसीद  के अलग-अलग र जःटर होने 
चा हए और इनका ूणालीब  प म पालन करना तथा िनधा रत समय-सीमा म 
उनका समापन करना सुिन त करने क  यवःथा होनी चा हए। 
 

(झ) बक  म अूयु  बक रसीद फाम  क  अिभर ा तथा उनके ूयोग के िलए 
उपयु  ूणाली भी होनी चा हए । बक के संबंिधत कायालय / वभाग  म इन िनयंऽण  
के व मान होने और प रचालन  क  समी ा अ य  के साथ, सां विधक लेखा-पर क  
ारा क  जानी चा हए तथा इस आशय का एक ूमाणपऽ हर वष रज़व बक के उस 
ेऽीय कायालय के ब कंग पयवे ण वभाग को भेजा जाना चा हए जसके ेऽािधकार 

म बक का ूधान कायालय हो। 
 

(ञ) बक रसीद  से संबंिधत अनुदेश  के कसी भी उ लंघन पर द ड ःव प कारवाई 
क  जायेगी, जसम ूार त िनिध संबंधी अपे ाओं को बढ़ाना, रज़व बक से ूा  
पुन व  सु वधा को वापस लेना तथा मुिा बाज़ार म पहंुच रोकना शािमल हो सकता 
है। रज़व बक बककार  विनयमन अिधिनयम, 1949 के उपबंध  के अनुसरण म 
उपयु  समझा जानेवाला कोई अ य दंड भी लगा सकता है। 

 

1.1.5  सरकार  ूितभूितय  क  खुदरा बब  
 

बक िन निल खत शत  के अधीन बक  से इतर माहक  के साथ सरकार  ूितभूितय  क  
खुदरा बब  का कारोबार कर सकते ह: 
 

i) इस ूकार क  खुदरा बब  एकमुँत आधार पर होनी चा हए तथा बब  और खर द 
के बीच अविध का कोई ूितबंध नह ं है। 
ii) सरकार  ूितभूितय  क  खुदरा बब  गौण बाज़ार म लेनदेन से उ प न चाल ू
बाज़ार दर /ूितफल वब पर आधा रत होनी चा हए। 
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1.1.6 आंत रक िनयंऽण ूणाली 
 

िनवेश लेनदेन  के संबंध म आंत रक िनयंऽण ूणाली के िलए बक  को िन निल खत 
दशािनदश अपनाने चा हए: 

 

(क)   (i) यापार, (ii) िनपटान, िनगरानी और िनयंऽण तथा (iii) हसाब रखने के काय 
ःप  प से अलग-अलग होने चा हए । इसी तरह बक  के िनजी िनवेश खात , 
सं वभाग ूबधंन योजना के माहक  के खात  तथा अ य माहक  (दलाल  स हत) के 
खात  के संबधं म यापार और प  कायालय काय भी अलग-अलग होने चा हए। 
माहक  को सं वभाग ूबधंन सेवा, इस संबंध म िन द  दशािनदश  का कड़ाई से   
पालन करते हुए ूदान क  जानी चा हए (पैरामाफ 1.3.3 म शािमल)। साथ ह ,        
सं वभाग ूबधंन योजना के माहक-खात  क  लेखा-पर ा बाहर  लेखा-पर क  ारा 
अलग से  करायी जानी चा हए। 
 
(ख)  कये गये ू येक लेनदेन के िलए इस तरह का यापार करने वाले डेःक पर 
सौदे क  पच  तैयार क  जानी चा हए, जसम सौदे के ःव प से संबंिधत आंकड़े, 
ूितप  का नाम, या यह सीधा सौदा है अथवा दलाल के मा यम से और य द            
दलाल के मा यम से है तो दलाल का नाम, ूितभूित के यौरे, रािश, मू य, सं वदा क  
तार ख और समय से संबंिधत यौरे दये जाय । उ  सौदा पिचय  पर बम सं या द  
जाये और उनका अलग से िनयंऽण कया जाये, ता क ू येक पच  का ठ क से हसाब 
रखना सुिन त कया जा सके। एक बार सौदा पूरा हो जाने पर सौदाकता उस सौदा 
पच  को तुरंत प  कायालय को रकॉ डग और ूोसेिसंग के िलए भेज दे। ू येक 
सौदे के िलए ूितप  को पु  जार  करने क  ूणाली अवँय होनी चा हए। ूितप  
से अपे त िलखत पु  समय पर ूा  होने क  िनगरानी प  कायालय ारा क  
जानी चा हए। उ  पु  म सं वदा के सभी आवँयक यौरे शािमल होने चा हए। 

 

(ग) एनड एस -ओएम मॉ यूल से मेल कए गए लेनदेन  के संदभ म, चूं क सभी 
सौद  म सीसीआइएल कि य ूितप  है, यापार के िलए कसी ूितप  का 
ए सपोज़र केवल सीसीआइएल के ूित होगा, न क उस संःथा के ूित जसके साथ 
सौदे करता है। इसके अलावा, एनड एस - ओएम  सबंंधी  सभी सौद   के  यौर  क   
जब भी ज रत हो तो वे ूितप  को एनड एस - ओएम के संबंध म  रपोट  के प 
म उपल ध है। उपयु  को देखते हुए, एनड एस-ओएम पर मैच कए गए सौद  क  
ूितप  क  पु  क  ज रत नह ं है। ओट सी बाज़ार म सरकार  ूितभूितय  के 
लेनदेन म कए गए सौद  का िनपटान सीसीआईएल के मा  यम से करने के िनदश 
दए गए ह जसक  सूचना एनड एस पर द  जाए। इन सौद  का भौितक प से पु  
करना आवँ यक नह ं है  य क एनड एस-ओएम सौद  क  तरह ओट एस सौदे 
एनड एस ूणाली पर दोन  ूितप  के प  कायालय  (बैक ऑ फ स) ारा क  गई 
पु  पर िनभर करते ह। 
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तथा प, उपयु  त लेनदेन से इतर, सभी सरकार  ूितभूितय  के लनदेन  क  अब तक 
क  तरह, ूितप   के प  कायालय  ारा भौितक प से पु  करना जार  रहेगा। 

 

(घ) एक बार सौदा पूरा हो जाने पर जस दलाल के मा यम से सौदा कया गया है 
उसके ारा ूितप  बक के ःथान पर कसी अ य बक को नह ं रखा जाना चा हए, 
इसी तरह सौदे म बेची गयी/खर द  गयी ूितभूित के ःथान पर कोई दसूर  ूितभूित 
नह ं होनी चा हए। 

 

(ङ)  प  कायालय ारा पा रत वाउचर  के आधार पर लेखा अनुभाग को खाता 
ब हयां ःवतंऽ प से िलखनी चा हए (दलाल/ूितप  से ूा  वाःत वक सं वदा नोट   
और ूितप  ारा सौदे क  पु  के स यापन के बाद वाउचर पा रत कये जाने 
चा हए)। 

 

(च)  सं वभाग ूबंध योजना के माहक  (दलाल  स हत) के खाते से संबंिधत लेनदेन  
के मामले म सभी ूासंिगक रकाड  म यह ःप  सकेंत होना चा हए क उ  लेनदेन 
सं वभाग ूबधंन योजना के माहक /अ य माहक  का है और वह बक के अपने िनवेश 
खाते का नह ं है और बक केवल यासी/एजे सी क  हैिसयत से काय कर रहा है। 
 
(छ) (i) जार  कये गये/ूा  एस जी एल अंतरण फाम  का रकाड रखा         

जाना चा हए। 
(ii) बक क  ब हय  के अनसुार जमाशेष का समाधान (िमलान) हर ितमाह  के 
लोक ऋण कायालय  क  ब हय  म शेष से कया जाना चा हए। य द लेनदेन  
क  सं या से आवँयक हो तो उ  समाधान और ज द -ज द  कया जाना 
चा हए, जैसे क मािसक आधार पर। इस समाधान क  आविधक जांच  
आंत रक लेखा वभाग ारा क  जानी चा हए। 
(iii) वबेता बक ारा बेता बक के प  म जार  कये गये एस जी एल 
अंतरण फाम को नकारे जाने क  जानकार  बेता बक ारा भारतीय रज़व 
बक के ब कंग प रचालन और वकास वभाग के ेऽीय कायालय को तुरंत 
द  जानी चा हए। 
(iv) जार  क  गयी / ूा  क  गयी बक रसीद  का रकाड रखा जाना चा हए। 
(v) अ य बक  से ूा  बक रसीद  और एस जी एल अंतरण फाम  क  
ूामा णकता के स यापन तथा ूािधकृत हःता रकताओं के पु करण क  
ूणाली अपनायी जानी चा हए। 

 

(ज)  ूितभूितय  के लेनदेन के यौरे, अ य बक  ारा जार  कये गये एस जी एल 
अंतरण फाम  के नकारे जाने के यौरे और एक मह ने से अिधक के िलए बकाया बक 
रसीद  के यौरे और उ  अविध म कये गये िनवेश लेनदेन  क  समी ा क  



 

 
 
  

17      ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2012

 

जानकार  सा ा हक आधार पर उ च ूबंध-तंऽ को देने क  ूणाली बक  को अपनानी चा हए। 
 

(झ)  अंतर-बक लेनदेन  स हत तीसर  पाट  के लेनदेन  के िलए बक  को भारतीय 
रज़व बक के पास अपने खाते पर चेक आह रत नह ं करने चा हए। इस ूकार के 
लेनदेन  के िलए बकर चेक/अदायगी आदेश जार  कये जाने चा हए। 

 

  (ञ)  शेयर  म िनवेश क  चौकसी एवं िनगरानी का काय बोड क  लेखा-पर ा 
सिमित ारा कया जायेगा, जो अपनी ू येक बैठक म ऊपर उ ल खत विभ न प  
म पूंजी बाज़ार म बक के कुल ऋण आ द जो खम, िनिध-आधा रत और गैर िनिध-
आधा रत दोन , क  समी ा करेगी तथा यह सुिन त करेगी क भारतीय रज़व बक 
ारा जार  कये गये दशा-िनदश  का अनुपालन कया जाये तथा जो खम ूबंधन 
और आंत रक िनयंऽण क  पया  ूणािलयां ःथा पत क  जाय; 

 
 (ट)   लेखा-पर ा सिमित पूंजी बाजार म समम ऋण आ द जो खम, भारतीय रज़व 

बक एवं बोड के दशा-िनदश  के अनुपालन, जो खम ूबंधन तथा आंत रक िनयंऽण 
ूणािलय  क  पया ता के बारे म बोड को सूिचत कया करेगी; 

 

(ठ)   हत  म कसी संभा वत टकराव को रोकने के िलए यह सुिन त कया जाना 
चा हए क शेयर दलाल (ःटॉक ॄोकर) बक  के बोड  म िनदेशक के प म अथवा 
कसी अ य मता म िनवेश सिमित म अथवा शेयर आ द म िनवेश संबंधी िनणय 
लेने अथवा शेयर  क  जमानत पर अिमम ूदान करने क  ू बया म शािमल न 
कये जाय। 

 

(ड)  आंत रक लेखा वभाग को ूितभिूत के लेनदेन क  लेखा-पर ा लगातार करते 
रहना चा हए और ूबंध-तंऽ क  िनधा रत नीितय  तथा िनधा रत बया- विध के 
अनुपालन पर िनगरानी रखनी चा हए और किमय  क  सूचना बक के उ च ूबंध-तंऽ 
को सीधे देनी चा हए। 

 

(ढ) बक  के ूबंध-तंऽ को यह सुिन त करना चा हए क िनवेश सं वभाग के 
संचालन के संबंध म अनुदेश  का उिचत अनुपालन सुिन त करने के िलए पया  
आंत रक िनयंऽण और लेखा-पर ा बया विधयां मौजूद ह। बक  को रज़व बक ारा 
जार  कये गये ववेकपूण मानदंड  और अ य दशािनदश  के अनुपालन पर िनगरानी 
क  िनयिमत ूणाली ःथा पत करनी चा हए। बक  को ूमुख ेऽ   म अनुपालन को 
अपने लेखा-पर क  ारा ूमा णत कराना चा हए तथा इस ूकार का लेखा-पर ा 
ूमाणपऽ रज़व बक के ब कंग पयवे ण वभाग के उस ेऽीय कायालय को भेजना 
चा हए जसके अिधकार ेऽ म बक का ूधान कायालय आता हो। 
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1.1.7 दलाल  क  िनयु  
 

 i) िनवेश लेनदेन करने के िलए दलाल  को लगाने के िलए बक  को िन निल खत 
दशािनदश अपनाने चा हए: 

 

(क)  एक बक और दसूरे बक के बीच लेनदेन दलाल  के खात  के मा यम से नह ं 
कये जाने चा हए। लेनदेन करने के िलए दलाल को य द सौदे पर दलाली, देय हो तो 
(य द सौदा दलाल क  सहायता के ारा कया गया हो) अनुमोदन लेने हेतु व र  
ूबंध तंऽ को ूःतुत नोट/मेमोरडम म ःप  प से उसका उ लेख कया जाना 
चा हए तथा अदा क  गयी दलाली का ू येक दलाल के अनुसार अलग हसाब रखा 
जाना चा हए। 
(ख)  य द कोई सौदा दलाल क  सहायता से कया जाये तो दलाल क  भूिमका सौदे 
के दोन  प  को साथ लाने तक सीिमत रहनी चा हए। 
 
(ग)  सौदे के संबंध म बातचीत के समय यह आवँयक नह ं है क दलाल उस सौदे 
के ूितप  का नाम ूकट करे, तथा प सौदा पूरा होने पर उसे ूितप  का नाम 
बताना चा हए और उसके सं वदा नोट म ूितप  का नाम ःप  बताया जाना चा हए। 
बक ारा यह भी सुिन त कया जाना चा हए क दलाल के नोट म सौदे का सह  
समय दया जाता है। उनका प  कायालय यह सुिन त करे क दलाल के नोट तथा 
ड ल टकट म सौदे का समय समान है। बक को यह भी सुिन त करना चा हए क 
उनके समवत  लेखा-पर क इस पहलू क  लेखा-पर ा करते ह। 
 

(घ)  ूितप  का नाम ूकट करने वाले सं वदा नोट के आधार पर बक  के बीच सौदे 
का िनपटान अथात ्िनिध का िनपटान और ूितभूित क  सुपुदगी सीधे बक  के बीच 
होनी चा हए और इस ू बया म दलाल क  कोई भूिमका नह ं होनी चा हए। 
 

(ङ)   बक  को अपने उ च ूबंध-तंऽ के अनुमोदन से अनुमो दत दलाल  का पैनल 
तैयार करना चा हए, जस पर वा षक आधार पर अथवा आवँयक हो तो और शीय 
पुन वचार कया जाना चा हए। दलाल   का  पैनल  बनाने के िलए ःप  मानदंड 
िनधा रत होना चा हए, जसम उनक  साख-पाऽता, बाजार म ूित ा आ द का 
स यापन शािमल हो। जन दलाल  के मा यम से सौदे कये जाएं उनके दलालवार 
यौर  और अदा क  गयी दलाली का रकाड रखा जाना चा हए। 

 

(च)   केवल एक या थोड़े से ह  दलाल  के मा यम से अनुपात से अिधक यवसाय 
नह ं कया जाना चा हए। ू येक अनुमो दत दलाल के िलए समम सं वदा सीमाएं 
बक  को िन त करनी चा हए। कसी बक ारा एक वष के दौरान कये गये कुल 
लेनदेन  (बय और वबय दोन ) के 5 ूितशत क  सीमा को ू येक अनुमो दत दलाल 
के िलए समम उ चतम सं वदा सीमा माना जाना चा हए। इस सीमा म बक ारा 
ःवयं आरंभ कया गया यवसाय तथा कसी दलाल ारा बक को ूःतुत कया गया 
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/लाया गया यवसाय शािमल होगा। बक  को यह सुिन त करना चा हए क एक वष के 
दौरान अलग-अलग दलाल  के मा यम से कये गये लेनदेन सामा यत: इस सीमा से 
अिधक न ह । तथा प, कसी कारणवश कसी दलाल के िलए समम सीमा बढ़ानी 
आवँयक  हो जाये तो उ  लेनदेन करने  के िलए अिधकृत ूािधकार  ारा िल खत 
प म उसके वशेष कारण अिभिल खत कये जाने चा हए। इसके साथ ह  इस काय 
के बाद बोड को इसक  सूचना द  जानी चा हए। तथा प, ूाथिमक यापा रय  के 
मा यम से कये गये बक  के लेनदेन  पर 5 ूितशत का मानद ड लागू नह ं होगा। 
 

(छ) कोषागार प रचालन  (शेज़र  आपरेश स) क  लेखा-पर ा करने वाले समवत  
लेखा पर क  को दलाल  के मा यम से कये गये कारोबार क  जांच करनी चा हए 
और बक के मु य कायपालक अिधकार  को ूःतुत क  जाने वाली अपनी मािसक 
रपोट म उसे शािमल करना चा हए। इसके अित र  उ  सीमा से अिधक कसी एक 
दलाल या दलाल  के मा यम से कये गये कारोबार को, उसके कारण  स हत िनदेशक 
मंडल/ःथानीय परामश  बोड को ूःतुत क  जाने वाली अध वा षक समी ा म 
शािमल करना चा हए। ये अनुदेश बक  क  सहायक कंपिनय  और युचुअल फंड  पर 
भी लाग ूहोते ह। 

 

[उ  अनुदेश  के संबंध म कितपय ःप ीकरण अनुबंध II म दये गये ह।] 
 

ii) अंतर-बक ूितभूितय  के लेनदेन बक  के बीच सीधे ह  होने चा हए और ऐसे लेनदेन  म 
कसी बक को कसी दलाल क  सेवाएं नह  ंलेनी चा हए। 

 

 
अपवाद: 
नोट (i)  बक, ूितभूित लेनेदेन आपस म या गैर बक माहक  के साथ रा ीय शेयर 
बाजार (एनएसई), ओट सी ए सचज ऑफ इं डया (ओट सीईआइ) और ःटॉक ए सचज, 
मुंबई (बीएसई) के सदःय  के मा यम से कर सकते ह । य द ऐसे लेनदेन एन एसई,  
ओट सीईआइ या बीएसई पर नह ं कये जा रहे ह  तो बक  ारा, दलाल  क  सेवाएं िलये 
बना ह , ःवयं कये जाने चा हए। 

 

नोट (ii)  य प ूितभूित सं वदा ( विनयमन) अिधिनयम, 1956 म `ूितभूितयां' श द 
का अथ, कंपनी िनकाय  के शेयर, डबचर, सरकार  ूितभूितयां और राइ स या 
ूितभूितय  म हत है, परंतु `ूितभूितयां' श द म कंपनी िनकाय  के शेयर शािमल नह  ं
ह गे। उपयु  नोट (i) के ूयोजनाथ इं डयन शःट अिधिनयम, 1882 के अंतगत 
पंजीकृत भ वंय/पशन िनिधयां और यास `गैर बक माहक' पद क  प रिध से बाहर 
रहगे। 
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1.1.8 िनवेश लेनदेन  क  लेखा-पर ण, समी ा और रपोट देना 
 

बक  को िनवेश लेनदेन  क  लेखा-पर ा, समी ा और सूचना देने के संबंध म िन निल खत 
अनुदेश  का पालन करना चा हए: 
 

क)  बक अपने िनवेश सं वभाग क  छमाह  समी ा (30 िसतंबर और 31 माच क ) 
कर, जसम िनवेश सं वभाग के अ य प रचालनगत पहलुओ ंके अलावा िनवेश नीित 
म कये गये संशोधन ःप  प से बताये जाय और बतायी गयी आंत रक िनवेश 
नीित एव ं बया विध तथा भारतीय रज़व बक के दशािनदश  का ढ़ता से पालन 
करने का ूमाणपऽ दया जाये। यह समी ा अपने संबंिधत िनदेशक मंडल को एक 
मह ने म अथात ्अूैल के अंत और अ ू बर के अंत म ूःतुत क  जाये। 
 

ख)  बक के िनदेशक मंडल को ूःतुत क  गयी समी ा रपोट क  एक ूित भारतीय 
रज़व बक (ब कंग पयवे ण वभाग के संबंिधत ेऽीय कायालय) को बमश: 15 
नवंबर और 15 मई तक भेजी जाये। 

 

ग)  दु पयोग क  सभंावना को यान म रखते हुए, खज़ाना लेनदेन  क  समवत  
लेखा-पर ा आंत रक लेखा-पर क  ारा अलग से क  जानी चा हए और उनक    

     लेखा-पर ा के प रणाम ू येक मह ने एक बार बक के अ य  और ूबधं िनदेशक को 
ूःतुत कये जाने चा हए। बक  को उपयु  समवत  लेखा  पर ा रपोट  क  
ूितिल पयां भारतीय रज़व बक को ूे षत करना अपे त नह ं है। तथा प, इन रपोट  
म पायी गयी ूमुख अिनयिमतताओं तथा उनके अनुपालन क  ःथित को िनवेश 
सं वभाग क  अध-वा षक समी ा म स मिलत कया जाए। 

 

1.2  सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश 
 
1.2.1 

i)  मू यांकन 

बक  ने उन बांड  म िनजी तौर पर काफ  िनवेश कया है जनक  साख ौणेी िनधा रत नह ं 
क  गई है और कुछ मामल  म तो उन कंपिनय  के बांड  म िनवेश कया है, जो कंपिनयां 
उनक  माहक भी नह ं ह। िनजी तौर पर िनवेश के ऐसे ूःताव  का मू यांकन करते समय हो 
सकता है क बक मानक कृत और अिधदेशा मक ूकट करण, जनम साख ौणेी िनधारण 
शािमल है, के न होने क  वजह से िनवेश के बारे म िनणय लेने के िलए उिचत अ यवसाय 
करने क  ःथित म न ह । इस ूकार िनजी तौर पर कये गये िनगम  के मू यांकन म 
किमयां हो सकती ह। 
 

ii) ूःताव दःतावेज  म ूकट करण अपे ाएं 
 

ूःताव के दःतावेज  म पया  ूकट करण न होने से उ प न जो खम का िनधारण कया 
जाना चा हए और बक अपने िनदेशक मंडल के अनुमोदन से एक नीित के प म ऐसे 
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ूकट करण के संबंध म यूनतम मानक िनधा रत कर। इस संबंध म, हम यह उ लेख करना 
चाहते ह क भारतीय रज़व बक ने एक तकनीक  दल का गठन कया था, जसम कुछ बक  
के खज़ाना वभाग के अिधकार  और कंपनी व  के वशेष  शािमल थे। इस दल का उ ेँय,  
अ य बात  के साथ-साथ, बक  ारा सामा यत: सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश  
को और वशेष प से िनजी तौर के िनगम  म िनवेश के िलए अपनायी जानी वाली प ितय  
का अ ययन करना तथा इन िनवेश  को विनयिमत करने के िलए उपाय  का सुझाव देना 
था। उ  दल ने एक फॉमट तैयार कया है, जसम िनजी िनगम  के िलए ूकट करण करने 
के संबंध म यूनतम अपे ाएं तथा दःतावेज  और ूभार िनिमत करने के बारे म कितपय 
शत िन हत ह । यह बक  के िलए `सव म ूथा के मॉडल' के प म काम आ सकता है। 
उ  दल क  िसफा रश  के योरे अनुबंध III म दये जा रहे ह और बक तकनीक  दल क  
िसफा रश  के अनुसार ूकट करण से संबंिधत अपे ाओं का उपयु  फॉमट अपने िनदेशक 
मंडल के अनुमोदन से त काल लागू कर। 
 
(iii) आंत रक मू यांकन 
 

यह सुिन त करने क   से क गरै-ौणेीब  िनगम  म िनजी तौर पर िनवेश, उधारकता 
माहक और उधार न लेने वाले माहक दोन  के िनवेश से ूणालीगत िचंता क  कोई बात नह ं 
है, यह आवँयक है क बक यह सुिन त कर क उनक  िनवेश नीितयां िन निल खत 
पहलुओं को यान म रखते हुए िनदेशक मंडल के अनुमोदन से बनायी गयी ह: 
 

(क) बक का िनदेशक मडंल बांड  और डबचर  म िनवेश  के सबंंध म नीित और 
ववेकपूण सीमाएं िनधा रत करे, जसम िनजी तौर पर िनवेश  के िलए उ चतम 
सीमा, सरकार  ेऽ के ूित ान  के बांड , कंपनी बांड , गारंट कृत बांड , िनगमकता क  
उ चतम सीमा आ द के िलए उप सीमाएं तय ह । 

 

(ख) िनवेश के ूःताव  का ऋण जो खम व ेषण उसी तरह कया जाये, जस तरह 
कसी ऋण ूःताव का कया जाता है। बक  को अपना आंत रक ऋण व ेषण और 
साख ौणेी-िनधारण उन िनगम  के संबंध म भी करना चा हए जनक  साख ौणेी पूव 
िनधा रत हो और केवल बाहर  एजिसय  के ौणेी-िनधारण पर पूर  तरह िनभर नह ं 
रहना चा हए। उधार न लेने वाले माहक  ारा जार  कये गये िलखत  म िनवेश के 
संबंध म मू यांकन और भी अिधक कड़ाई से कया जाना चा हए। 
    
(ग)  बक  को अपनी आंत रक ौणेी िनधारण ूणाली को मजबूत करना चा हए। इन 
ूणािलय  म, िनगमकताओं/िनगम  के साख ौणेी प रवतन पर िनरंतर िनगरानी 
सुिन त करने क   से िनगमकता क  व ीय ःथित पर िनयिमत प से 
(ितमाह  या अध-वा षक) नज़र रखने क  ूणाली शािमल क  जाए। 

 

(घ) यह ववेकपूण होगा क बक ूवेश ःतर पर ह  यूनतम ौणेी िनधारण/ 
गुणव ा मानक और उ ोगवार, अविध के अनुसार, िनगमकतावार आ द सीमाएं 
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िनधा रत कर, ता क संकिण और चलिनिध क  कमी के जो खम का ूितकूल ूभाव कम से 
कम हो। 
 

(ङ)  इन िनवेश  के संबंध म जो खम क  जानकार  ूा  करने और उसका व ेषण 
करने और समय पर िनवारक कारवाई करने के िलए बक  को उिचत जो खम ूबंध 
ूणाली लाग ूकरनी चा हए। 

 

(iv) कुछ बक / व ीय संःथाओं ने कंपिनय  के बांड , डबचर  आ द म िनवेश करते समय 
रज़व बक ारा प रचािलत/ूकािशत चूककताओं क  सूची पर उिचत यान नह ं दया है। 
अत: बांड , डबचर ,  शेयर   आ द म  िनवेश  करने  का  िनणय  लेते  समय  बक  उिचत 
सावधानी बरत और यह सुिन त कर क िनवेश बक / व ीय संःथाओं क  देनदार  म चकू 
करने वाली कंपनी/इकाई म नह ं कया गया है । इसके िलए वे चूककताओ ंक  सूची अवँय 
देख ल। कुछ कंपिनय  के बक खाते अपने उ ोग वशेष म,  जैसे व  उ ोग म चल  रह  
मंद  के चलते ूितकूल व ीय ःथित से गुजरने के कारण अवमानक के वग म आ सकते 
ह। रज़व बक के दशािनदश  के अधीन पुनगठन सु वधा के बावजूद यह रपोट िमली है क 
बक आगे और व  ूदान करने म हच कचाते ह, जब क मामले क  गणुव ा को देखते हुए 
व  ूदान करना आवँयक था। बक ऐसी कंपिनय  म िनवेश के ूःताव  को अःवीकार न 
कर जनके िनदेशक (क ) के नाम रज़व बक ारा समय-समय पर प रचािलत चकूकता 
कंपिनय   क   सूची  म ह , वशेष प से उन ऋण खात  के संबधं म िनवेश के ूःताव  को  

अःवीकार न कर ज ह रज़व बक के व मान दशािनदश  के अधीन पुनग ठत कया गया 
है, बशत क ूःताव यवहाय हो और ऐसा ऋण ूदान करने के िलए वह सभी शत पूर  
करता हो। 
 

सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर  ूितभूितय  म िनवेश संबंधी ववेकपूण मानदंड 
 

1.2.2  याि  
 

इन दशािनदश  के अंतगत कॉप रेट, बक व ीय संःथाओं तथा रा य तथा कि सरकार 
ूायो जत  सःंथाओं, एसपीवी आ द  ारा जार  क   गयी सां विधक चलिनिध अनुपात से 
इतर ूितभूितयां तथा पूजंीगत अिभलाभ बांड, ूाथिमकताूा  ेऽ ःतर के िलए पाऽ बांड, 

शािमल ह गे। यह दशा-िनदश ूाथिमक बाज़ार तथा अनुषंगी बाज़ार दोन  म कये गये 
िनवेश  पर लागू ह गे। 
 

1.2.3  पैरा 1.2.7 तथा पैरा 1.2.16 के अनुसार सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर 
ूितभूितय  से संबंिधत सूचीकरण तथा रे टंग पर जार  दशा-िनदश बक  के िनवेश  क  
िन निल खत ौे णय  पर लागू नह ं ह गे: 
 

(क)   कि तथा रा य सरकार  ारा सीधे जार  क  गयी ऐसी ूितभूितयां जनक  
एसएलआर ूयोजन  से गणना नह ं होती है। 
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(ख)  ई वट  शेयर 
 

(ग)  ई वट  उ मुख यु युअल फंड योजनाओं अथात ्ऐसी योजनाओं के यूिनट जहां 
मूल िनिध के कसी भी हःसे का ई वट  म िनवेश कया जा सकता है। 
 

(घ) जो खम पूंजी िनिधय  ारा जार  ई वट /ऋण िलखत 
 

(ड.) वा ण यक पऽ 
 

(च) जमा ूमाण पऽ 

(छ) कंपिनय  [ग़ैर ब कंग व ीय कंपिनय  (एनबीएफसी) स हत] ारा जार  एक वष 
क  मूल अथवा ूारंिभक प रप वता अविध वाले अप रवतनीय डबचर (एनसीड )। 

 

1.2.4   दशािनदश  का काया वयन करते समय कोण म एक पता सुिन त करने क  
 से इन दशािनदश  म उपयोग म लाये गये कुछ श द  को अनुबंध IV म प रभा षत 

कया गया है। 
 

विनयामक आवँयकताएं 
 

1.2.5  बक  को भारतीय रज़व बक के दशािनदश  के अंतगत आने वाले वा ण यक पऽ 
तथा जमा ूमाणपऽ  तथा एक वष तक क  अविध वाले मूल अथवा ूारंिभक प रप वता 
अविध वाले कंपिनय  (ग़ैर-ब कंग व ीय कंपिनय  स हत) ारा जार  अप रवतनीय डबचर  
(एनसीड ) को छोड़कर ग़ैर-सां विधक चलिनिध अनुपात ूितभूितय  म िनवेश नह ं करना 
चा हए। तथा प, ऐसे िलखत  म िनवेश करते समय बक  को व मान ववेकपूण दशािनदश  
का पालन करना चा हए, यह सुिन त कर लेना चा हए क अप रवतनीय डबचर जार कता ने 
ूकट करण दःतावेज़ के अंतगत अप रवतनीय डबचर जार  करने का ूयोजन ूकट कया है 
और ऐसे ूयोजन बक व  के िलए पाऽ ह (कृपया ग़ैर-ब कंग व ीय कंपिनय  को बक व  
पर 01 जुलाई 2011 के माःटर प रपऽ बप व व.बीपी.बीसी.सं.20/21.04.172/2011-12 के पैरा 
5 तथा 7 देख)। 
 

1.2.6 सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म िनवेश के सबंंध म बक  को 
सामा य सतकता बरतनी चा हए। भारतीय रज़व बक के व मान दशािनदश कितपय 
ूयोजन  के िलए ऋण सु वधा ूदान करने के िलए बक  को ूितबंिधत करते ह। बक  को 
यह सुिन त करना चा हए क सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  के मा यम 
से जमा क  गयी िनिधय  ारा इन कायकलाप  का व पोषण नह ं होता है। 
 

सूचीब ता तथा ौणेी िनधारण आवँयकताएं 
 

1.2.7 बक  को ऐसी सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म िनवेश नह ं करना 
चा हए जनक  ौणेी िनधा रत न क  गई हो। तथा प, बक बुिनयाद  सु वधा संबधंी कायकलाप  
म लगी कंपिनय  के ऐसे बांड  म िनवेश कर सकते ह, जनका ौणेीिनधारण नह ं कया गया 
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है। ये िनवेश नीचे पैरा 1.2.10 म यथािन द  सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर, सूचीब  
न क  गई ूितभूितय   के िलए िनधा रत  ूितशत क  उ चतम सीमा के भीतर ह । 
 

1.2.8   भारतीय ूितभूित और विनमय बोड ने 30 िसतंबर 2003 के अपने प रपऽ (11 मई 
2009 के प रपऽ ारा सशंोिधत) म उन अपे ाओ ंका िनधारण कया है जनका अनुपालन 
संःथागत बब  के आधार पर तथा ःटाक ए सचज म सूचीब  ऋण ूितभूितय  का िनगम 
करने के िलए सूचीब  कंपिनय  ारा  कया जाना है । इस प रपऽ के अनुसार, कसी भी 
सूचीब  कंपनी को जो सःंथागत बब  के आधार पर तथा ःटाक ए सजच म सूचीब  ऋण  
ूितभूितय  का िनगम कर रह  है, कंपनी अिधिनयम, 1956  क  अनुसूची II,  सेबी (ूकट करण 
तथा िनवेशक सुर ा) दशा-िनदश 2000 तथा ए सचजेस के साथ सूचीब ता समझौता म 
िनधा रत तर के से संपूण ूकट करण (ूारंिभक तथा िनरंतर) करने ह गे । साथ ह , ऋण 
ूितभूितय  का साख ौणेी िनधारण सेबी के पास पंजीकृत बे डट रे टंग एजे सी से ऐसा 
बे डट रे टंग होना चा हए जो क िनवेश मेड से कम नह ं है। 
 

1.2.9 तदनुसार, सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म नये िनवेश करते समय, 
बक  को सुिन त करना चा हए क ऐसे िनवेश केवल उन कंपिनय  क  सूचीब  ऋण 
ूितभूितय  म कये जाएं जो क नीचे दये गये पैरामाफ 1.2.10 तथा 1.2.11 म दशायी गयी 
सीमा को छोड़कर, 30 िसतंबर 2003 के सेबी प रपऽ (11 मई 2009 के प रपऽ ारा संशोिधत) 
क  अपे ाओं का अनुपालन करती ह। 
 

ववेककपूण सीमाओं का िनधारण 
 

1.2.10  बक  का सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर गैर-सूचीब  ूितभूितय  म िनवेश, 

पछले वष 31 माच क  ःथित से सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म उनके 
कुल िनवेश से 10 ूितशत से अिधक नह ं होना चा हए। बक ऊपर िन द  सीमाओं तक जन 
गैर-सूचीब  सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म िनवेश कर सकते ह, उ ह 
सेबी ारा सचूीब  कंपिनय  के िलए िनधा रत ूकट करण अपे ाओं का अनुपालन करना 
होगा।  इसके अलावा चूं क सूचीकरण के िलए ूः ता वत परंत ुअिभदान के समय तक सूचीब  
नह ं हुई ूितभूितय  को जार  करने के बीच अंतराल रहता है इसिलए बाजार (बाजार ) म 
सूचीब  होने के िलए ूः ता वत ूितभूितय  के मामले म बक  ारा गरै-एसएलआर ऋण 
ूितभूितय  (ूाथिमक एवं अनुषंगी बाजार दोन ) म िनवेश को िनवेश के समय सूचीब  
ूितभूित म िनवेश के प म माना जाए। तथा प, य द ऐसी ूितभूित िनधा रत समय-सीमा 
के भीतर सूचीब  नह ं होती है तो उस पर भी 10 ूितशत क  गैर सूचीब  गैर-एसएलआर 
ूितभूितय  के िलए िनधा रत सीमा लागू होगी। य द गैर-सूचीब  गैर-एसएलआर ूितभूितय  
के अंतगत शािमल िनवेश के कारण 10 ूितशत क  सीमा का उ  लंघन होता है तो बक को 
गैर-एसएलआर ूितभूितय  (ूाथिमक और अनुषंगी दोन ) तथा इ  ृ ाः श  चर गित विधय  से 
जुड़  कंपिनय  ारा जार  अनरेटेड बांड  म आगे और िनवेश करने क  अनुमित नह ं द  
जाएगी, जब तक क गैर-सूचीब  गैर-एसएलआर ूितभूितय  म बक का िनवेश 10 ूितशत 
क  सीमा के भीतर न आ जाए।  
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1.2.11  बक का गैर-सूचीब  सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म िनवेश 10 ूितशत 

क  सीमा से अिधक अित र  10 ूितशत हो सकता है, बशत यह िनवेश मूलभूत सु वधागत 

प रयोजनाओं के िलए जार  कये गये ूितभूितकरण पऽ  तथा व ीय आ ःतय  के ूितभूितकरण 

तथा पुनिनमाण तथा ूितभूित हत ूवतन अिधिनयम, 2002 के अंतगत ःथा पत तथा भारतीय 

रज़व बक के साथ र जःटड ूितभूितकरण कंपिनय  तथा पुनिनमाण कंपिनय  ारा जार  कये गये 

बांड/ डबचर  म कये गये िनवेश के कारण है। अ य श द  म इस पैरामाफ म िन द  ूितभूितयो डम 

अन य िनवेश, सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के 20 ूितशत क  अनुमत अिधकतम 

सीमा तक हो सकता है।  
 

1.2.12 1 वष तक क  भा र त औसत प र प वता के पोटफोिल यो वाली यु युअल फंड  क  

तरल/अ पाविध क ऋण योजनाओं (उनका जो भी नाम हो) म बक  का कुल िन वेश प छले 
वष के 31 माच क  ःथ ित के अनुसार उनक  िन वल मािल यत के 10 ूित शत क  व वेकपूण 
अिध कतम सीमा के अधीन होगा । भा र त औसत प र प वता क  गणना ूित भूित य  क  
प र प वता क  बची अविध के औसत को िन व  रािश से भारां क त करके क  जाएगी । 
 
1.2.13 उपयु  दशा-िनदश  म िनधा रत ववेकपूण सीमाओं के अनुपालन के िनधारण हेतु 
िन निल खत म िनवेश को "असूचीब  गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितय " म नह ं 
क  जाएगी: 

(i)  भारतीय रज़व बक म पंजीकृत ूितभूितकरण कंपिनय /पुनिनमाण कंपिनय  ारा जार  

ूितभूित रसीद। 
(ii)  यूनतम िनवेश मेड पर अथवा उससे ऊपर िनधा रत ौणेी क  आ ःत समिथत 

ूितभूितय  तथा बंधक समिथत ूितभूितय  म िनवेश। तथा प, ब कंग पयवे ण वभाग 

ारा अलग से भेजे गये ूोफामा के अनुसार भारतीय रज़व बक को ूःतुत क  जानेवाली 
मािसक रपोट  के आधार पर विश  बक आधार पर आ ःत समिथत ूितभूितय  म िनवेश  

पर कड़  िनगरानी रखी जाएगी। 
 (iii)  गैर-सूचीब  प रवतनीय डबचर  म िनवेश । तथा प. इन िलखत  म कए  गए 

िनवेश  को "पूंजी बाज़ार ए सपोजर" के प म माना जाएगा। 
 
1.2.14. पछले वष के 31 माच को बक क  सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर कुल ूितभूितय  के 

10 ूितशत क  ववेकपूण सीमा के अनुपालन के िनधारण हेतु मामीण मूलभूत सु वधा वकास िनिध 

(आरआइड एफ)/भारतीय लघु उ ोग वकास बक (िसडबी)/आरएसड एफ जमा म कए गए िनवेश 
क  गणना भा य तथा भाजक के भाग के प म नह ं क  जाएगी।  
 
1.2.15 1 जनवर  2005 से केवल ऐसी यु युअल फंड योजनाओं के यूिनट  म कया गया िनवेश ह  

उपयु  दशािनदश  म िनधा रत ववेकपूण सीमाओं के अनुपालन के ूयोजन से सूचीब  ूितभूितय  

के समान समझा जाएगा जनका िनवेश असूचीब  ूितभूितय  म िनवेश फंड क  मलू िनिध के 10 

ूितशत से कम है। यु युअल फंड क  मूल िनिध के 10 ूितशत से कम के मानदंड का अनुपालन 
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करने हेतु गैर-सूचीब  ूितभूितय  म ए सपोज़र क  गणना करते समय खजाना बल , संपा कृत 

उधार और ऋणदाऽी बा यता (सीबीएलओ), रपो/ रवस रपो और बक क  मीयाद  जमारािशय  को 
भा य म शािमल नह ं कया जाए। 
 
1.2.16 दशािनदश  म िनधा रत ववेकपूण सीमाओं के ूयोजन से संकेतक अथात ् ' सां विधक 

चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश' म तुलनपऽ से संल न अनुसूची 8 म िन निल खत 4 संवग अथात ्

'शेयर', 'बांड तथा डबचर', 'सहायक/संयु  उ म' तथा "अ य" के अंतगत कया गया िनवेश शािमल 

होगा। 
 
1.2.17 जन बक  के सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर गैर-सूचीब  ूितभूितय  म िनवेश पछले 

वष के 31 माच क  अपनी कुल सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  के 10 ूितशत क  

ववेकपूण सीमा के भीतर है वे ऐसी ूितभूितय  म ववेकपूण सीमाओं के भीतर नया िनवेश कर सकते 
ह। 
 
बोड क  भूिमका  

 

1.2.18 बक  को सुिन त करना चा हए क उनके िनदेशक बोड ारा विधवत ् प से अनुमो दत 

िनवेश नीितयां सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  म िनवेश पर इन दशािनदश  म 

िन द  समःत संबंिधत मामल  को यान म लेते हुए तैयार क  गयी ह। बक  को सां विधक चलिनिध 

अनुपात से इतर िनवेश के संबंध म जा खम का व ेषण करने तथा उस पर रोक लगाने और समय 

पर सुधारा मक कारवाई करने के िलए उिचत जो खम ूबंधन ूणाली ःथा पत करनी चा हए। बक  

को यह सुिन त करने के िलए उिचत ूणािलयां ःथा पत करना चा हए क िनजी तौर पर आंब टत 

िलखत  म िनवेश, संबंिधत बक क  िनवेश नीित के अंतगत िनधा रत ूणािलय  तथा  बया विधय  

के अनुसार कया गया है। 
 

1.2.19 बक  के बोड को सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के िन निल खत पहलुओं क  

कम-से-कम ितमाह  अंतराल  पर समी ा करनी चा हए। 
 

क)  रपो टग अविध के दौरान कुल कारोबार (िनवेश तथा विनवेश)। 
 

ख) सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश के िलए बोड ारा िनधा रत ववेकपूण 

सीमाओं का अनुपालन  
 

ग)  सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  पर रज़व बक ारा जार  ववेकपूण 

दशािनदश  का अनुपालन  
 

घ)   बक क  ब हय  म िनगमकताओं/िनगम  का रे टंग अंतरण तथा उसके प रणामःव प 

सं वभाग  क  गुणव ा म होने वाला ॑ास। 
 

ङ)   सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ौणेी म अनजक िनवेश  का प रमाण। 
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ूकट करण  
 

1.2.20  ऋण के िनजी तौर पर आबंटन से संबंिधत कि य डाटाबेस िनमाण करने म सहायता क   

से िनवेशकता बक  के िलए आवँयक है क वे सभी ूःताव दःतावेज  क  ूितिल पयाँ कसी ऋण 
आसूचना कंपनी जसने भारतीय रजव बक से पंजीयन ूमाणपऽ ूा  कया है और बक 
जसका सदःय है को भेज। साथ ह , िनवेशकता बक को चा हए क कसी भी िनजी तौर पर 
आबं टत ऋण के मामले म याज / कःत से संबंिधत चूक क  जानकार  भी ूःताव दःतावेज क  

ूितिल प के साथ कसी ऋण आसूचना कंपनी जसने भारतीय रजव बक से पंजीयन 
ूमाणपऽ ूा  कया है और बक जसका सदःय है को भेज द। 
 
1.2.21 बक सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश  तथा सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर 
अनजक िनवेश  क  िनगमकता संरचना के योरे अनुबंध V म दशाए गए अनुसार तुलनपऽ क  `लेखे 

पर ट प णय ' म ूकट कर। 
 

ऋण ूितभूितय  म खर द- बब  तथा िनपटान  
 

1.2.22 सेबी के दशािनदश  के अनुसार हा ज़र सौदे को छोड़कर सूचीब  ऋण ूितभूित म समःत 

खर द- बब  केवल ःटॉक ए ःचज क  खर द- बब  के मा यम से िनंपा दत होगी। सेबी के 

दशािनदश  का अनुपालन करने के अलावा, बक  को यह सुिन त करना चा हए क भारतीय रज़व 

बक ारा अिधसूिचत तार ख से सूचीब  तथा असूचीब  ऋण ूितभूितय  म सभी हा ज़र सौद  को 
तयशदुा लेनदेन ूणाली (एनड एस) पर रपोट कया जाता है और भारतीय समाशोधन िनगम िल. 

(सीसील) के मा यम से उनका िनपटान होता है। एनएससीसीएल तथा आइसीसीएल ारा समय-
समय पर िनधा रत मानदंड  के अनुसार 01 दसंबर 2009 से काप रेट बांड  म कए गए सभी 
ओट सी  यापार का समाधान और िनपटान एनएससीसीएल अथवा आइसीसीएल के मा  यम से 
करना आवँ यक होगा। 
 

1.2.23  काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो 
 

अनुबंध 1-उ के अंतगत दए गए वः ततृ दशािनदश  के अनुसार पाऽ संः थाएं रे टंग एजिसय  
ारा 'एए' अथवा उससे अिधक रे टंग ूा  ऐसी काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो कर सकते 
ह जो रपो वबेता के ूितभूित खाते म डमैट प म रखी गई ह । तथा प, वा ण यक पऽ 
(सीपी), जमा ूमाणपऽ (सीड ) तथा एक वष से कम क  मूल प रप  वता अविध वाले 
प रवतनीय डबचर  (एनसीड ) स हत अ  य िलखत काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो करने 
के िलए पाऽ ूितभूितयां नह ं ह गे।  
 
1.2.24   पूंजी बाजार  म बक  के िनवेश (ए सपोज़र) क  सीमा 
 

क. एकल आधार पर 
 

पूंजी बाजार म सभी प  म  (िनिध आधा रत और गैर-िनिध आधा रत दोन ) बक का कुल िनवेश 
(ए सपोज़र) पछले साल के 31 माच क  ःथित के अनुसार उसक  िनवल मािलयत के 40 ूितशत 
से अिधक नह ं होना चा हए। इस समम सीमा के अधीन बक का शेयर , प रवतनीय बांड / डबचर , 
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ई वट  उ मुख युचुअल फंड क  इकाइय  म ू य  िनवेश तथा जो खम पूंजी िनिधय  (पंजीकृत 
और अपंजीकृत दोन ) म समःत िनवेश उसक  िनवल मािलयत के 20 ूितशत से अिधक नह ं होना 
चा हए।   
 

ख.  समे कत आधार पर 
 
पूंजी बाजार म सभी प  म (िनिध आधा रत और गैर-िनिध आधा रत दोन ) समे कत बक का कुल 
िनवेश पछले साल के 31 माच क  ःथित के अनुसार उसक  िनवल मािलयत के 40 ूितशत से 
अिधक नह ं  होना चा हए । इस  समम  सीमा  के  अधीन  समे कत  बक  का शेयर , प रवतनीय 
बांड / डबचर , ई वट  उ मुख युचुअल फंड क  इकाइय  म ू य  िनवेश तथा जो खम पूंजी 
िनिधय  (पंजीकृत और अपंजीकृत दोन ) म समःत िनवेश उसक  िनवल मािलयत के 20 ूितशत से 
अिधक नह ं होना चा हए।  
 

उपयु  सीमाएं अिधकतम अनुमत सीमाएं ह। बक का िनदेशक मंडल बक के समम जो खम ूोफाइल 
और काप रेट कायनीित को यान म रखते हुए बक के िलए इनसे कम सीमा अपनाने के िलए ःवतऽं 
है। बक  से यह अपे त है क वे उ  उ चतम सीमा का िनरंतर पालन कर। 
1.3  सामा य 
 

1.3.1 सरकार  ूितभूितय  के धारण का समाधान - लेखा-पर ा ूमाणपऽ 
 

बक  को ू येक लेखा वष के अंत म बक के िनवेश  (उसके अपने िनवेश खाते म तथा िनवेश सं वभाग 

ूबंधन योजना के अधीन धा रत) के समाधान के संबंध म बक के लेखा-पर क  ारा विधवत ्

ूमा णत ववरण रज़व बक को ूःतुत करना चा हए। साथ ह , यह ववरण लेखा वष समा  होने के 

एक मह ने के भीतर रज़व बक के पास पहंुच जाना चा हए। ऊपर उ ल खत समाधान क  अपे ा को 
बक  ारा भ वंय म बक के बा  लेखा-पर क  को जार  कये जाने वाले िनयु  पऽ  म शािमल 

कया जाना चा हए। उ  ववरण का फामट तथा उसे समे कत करने के िलए अनुदेश अनुबंध VI म 

दए गए ह।  
 

1.3.2   ूितभूितय  के लेनदेन – अिभर क के काय  
 

अपनी यापार ब कंग सहायक संःथाओं क  ओर से अिभर क के काय करते समय, इन काय  के 

संबंध म वह  बया विधयां और सुर ा उपाय अपनाये जाने चा हए जो अ य घटक  पर लाग ूह । 
तदनुसार, जस तर के से लेनदेन कये गये उसके बारे म बक  क  सहायक संःथाओं के पास पूरे यौरे 
उपल ध होने चा हए। बक  को इस संबंध म उस वभाग/ कायालय को उपयु  अनुदेश भी जार  करने 

चा हए जो उनक  सहायक संःथाओं क  ओर से अिभर क के काय कर रहा है।  
 
1.3.3 माहक  क  ओर से िनवेश सं वभाग ूबंधन  
 

i)  िनवेश सं वभाग ूबंधन योजना (पी एम एस) और इसी तरह क  योजनाएं संचािलत करने के िलए 
बक  म िन हत सामा य श य  को वापस ले िलया गया है। अतः कसी भी बक को भ वंय म 
भारतीय रज़व बक का पूव अनुमोदन िलये बना िनवेश सं वभाग ूबंधन योजना या इसी ूकार क  
कसी योजना को शु  या पुनः शु  नह ं करना चा हए।  
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ii) रज़व बक के विश  पूव अनुमोदन से िनवेश सं वभाग ूबंधन योजना या इसी ूकार क  योजना 
चलाने वाले बक  को िन निल खत शत  का कड़ाई से पालन करना चा हए।  
 

(क)  िनवेश सं वभाग ूबंधन योजना पूर  तरह से माहक के जो खम पर होनी चा हए, जसम 

पहले से िनयत कसी ूितलाभ क  कोई गारंट , ू य  या परो  प से नह ं होनी चा हए।  
 

(ख) िनवेश सं वभाग ूबंधन के िलए िनिधयां एक वष से कम अविध के िलए ःवीकार नह ं 
क  जानी चा हए।  
 

(ग) िनवेश सं वभाग क  िनिधय  का विनयोजन मांग/नो टस मुिा, अंतर बक मीयाद  

जमारािश और बल पुनभुनाई बाजार  म ऋण देने और कंपनी िनकाय  को ऋण देने/ म रखने 

के िलए नह ं करना चा हए।   
 

(घ) बक  को ूबंधन के िलए ःवीकार क  गयी िनिधय  और उनके िलए कये गये िनवेश  का 
माहकवार खाता/ रकाड रखना चा हए और सं वभाग के माहक  को खाते का ववरण पाने का 
अिधकार होना चा हए।  

 

(ङ)  बक  के अपने िनवेश और िनवेश सं वभाग ूबंधन योजना के माहक  के िनवेश एक दसूरे 
से पथृक रखे जाने चा हए और बक के िनवेश खाते एवं माहक  के सं वभाग खात  के बीच 

कोई भी लेनदेन पूणतया बाजार दर  पर ह  होना चा हए।  
 

(च)  बक  के अपने िनवेश खाते और सं वभाग ूबंधन योजना के माहक  के खात  के संबंध म 

काय और प  कायालय संबंधी काय ःप  प से अलग-अलग होने चा हए।  
 

iii)  िनवेश सं वभाग ूबंधन योजना के माहक  के खात  क  लेखा-पर ा बा  लेखा-पर क  ारा 
अलग से होनी चा हए, जैसा क पैरा 1.2.5 (i) (क) म दया गया है।  
 

iv)  बक  को यह नोट करना चा हए क इन अनुदेश  के उ लंघन को गंभीरता से िलया जायेगा और 
बक  पर िनवारक कारवाई क  जायेगी, जसम बक  पर उपयु  कायकलाप करने पर ूितबंध के 

अलावा ूार त िनिध अपे ाय बढ़ाना, रज़व बक से पुन व  सु वधा वापस लेना और मुिा बाजार  म 

उनक  पहंुच पर रोक लगाना शािमल है।  
 

v)  साथ ह , उपयु  अनुदेश आवँयक प रवतन  के साथ बक  क  सहायक कंपिनय  पर भी लाग ू

ह गे, वे मामले अपवाद ह गे जहां वे उनके काय  को शािसत करने वाले भारतीय रज़व बक के या 
भारतीय ूितभूित और विनमय बोड के विश  विनयम  के वपर त ह ।  
 

vi)  जो बक/बक  क  यापार ब कंग सहायक कंपिनयां रज़व बक के विश  पूव अनुमोदन से िनवेश 

सं वभाग ूबंधन योजना और इसी ूकार क  योजना चला रहे ह उ ह भी सेबी (सं वभाग ूबंध) 

िनयमावली और विनयमावली, 1993 म िन हत तथा समय-समय पर जार  दशािनदश  का पालन 

होगा। 
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1.3.4 बक  का िनवेश सं वभाग - सरकार   ूितभूितय  का लेनदेन 
 

कितपय सहकार  बक  ारा कुछ दलाल  क  सहायता से सरकार  ूितभूितय  म भौितक प म 

लेनदेन  के नाम पर कये गये कपटपूण लेनदेन  को देखते हुए यह िनणय कया गया है क 
ूितभूितय  के भौितक प म लेनदेन  क  गुंजाइश कम करने संबंधी उपाय  को और अिधक ूभावी 
बनाया जाये। ये उपाय िन निल खत ह। 

(i) जन बक  का रज़व बक के पास एस जी एल खाता नह ं है, उनके िलए केवल एक िग ट 

खाता खोला जा सकता है। 
 

(ii) कसी अनुसूिचत वा ण य बक म िग ट खाता खोले जाने पर, खातेदार को उसी बक म 

िन द  िनिध खाता (िग ट संबंधी सभी लेनदेन  के िलए) खोलना होगा। 

(iii) िग ट/िन द  िनिध खाता रखने वाल  के िलए लेनदेन करने से पूव यह सुिन त करना 
आवँयक है क खर द हेतु िन द  िनिध खाते म पया  िनिध है और बब  हेतु िग ट खाते म 

पया  ूितभूितयां ह।  
(iv) बक कसी दलाल के साथ भौितक प म लेनदेन न कर। 
(v) बक को यह सुिन त करना चा हए क सरकार  ूितभूितय  के लेनदेन करने हेतु 
अनुमो दत दलाल एन एस ई/बी एस ई/ओ ट  सी ई आई के ऋण बाज़ार वभाग म पंजीकृत 

ह। 
 

2. वग करण  
 

i)  बक  के समम िनवेश सं वभाग (सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितय  और गैर-
सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितय  स हत) को िन निल खत तीन ौे णय  म वग कृत 

कया जायेगा। 
 

अथात ् 'प रप वता तक धा रत',  

' बब  के िलए उपल ध' तथा  
'शे डंग के िलए धा रत'  

• तथा प, तुलनपऽ म िनवेश  को मौजूदा छ वग करण  के अनुसार दशाया जाता रहेगा, जो इस 

ूकार ह  
 

अथात ्  (क) सरकार  ूितभूितयां,   
(ख) अ य अनुमो दत ूितभूितयां,  
(ग) शेयर, 
(घ) डबचर और बांड, 

(ङ) सहायक/संयु  उ म और 
(च) अ य (वा ण यक पऽ, युचुअल फंड  के यूिनट, आ द)।  
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ii) बक  को िनवेश के संवग के बारे म िनणय अजन के समय करना चा हए तथा िनणय को िनवेश 

संबंधी ूःताव  पर दज कया जाना चा हए। 
 

2.1 प रप वता तक धा रत 
 

i)  बक  ारा प रप वता तक धा रत कये जाने के इरादे से ूा  क  गयी ूितभूितय  को   
'प रप वता तक धा रत' के अंतगत वग कृत कया जायेगा। 
 
ii)  'प रप वता तक धा रत' ौणेी के अंतगत िनवेश, बक  के कुल िनवेश  के 25 ूितशत तक रखने 

क  अनुमित बक  को द  गयी थी।  
 

िन निल खत िनवेश  को 'प रप वता तक धा रत' के अंतगत वग कृत कया जायेगा, परंतु उ ह  इस 

ौणेी के िलए विन द  25 ूितशत क  उ चतम सीमा के ूयोजन के िलए हसाब म नह ं िलया 
जायेगा: 
 

(क)   पुनः पूंजीकरण संबंधी आवँयकता के िलए भारत सरकार से ूा  तथा उनके िनवेश 

सं वभाग म रखे गये पुनःपूंजीकरण बांड। िनवेश के ूयोजन  के िलए अ जत अ य बक  के 

पुनः पूंजीकरण बांड इसम शािमल नह ं कये जायगे। 
 

(ख) सहायक संःथाओं और संयु  उ म  म कये गये िनवेश। (संयु  उ म उसे कहा 
जायेगा, जसक  ई वट  का 25 ूितशत से अिधक भाग सहायक सःंथाओं स हत उस बक 

के पास हो)। 
 

(ग)  इंृाः श चर गित विधय  म लगी कंपिनय  ारा जार  द घकािलक बांड  (सात वष 
क   यूनतम अविशं ट प रप  वता अविध वाली) म िनवेश। सात वष क  यूनतम 
प रप  वता अविध इन बांड  म िनवेश के समय होनी चा हए। एक बार िनवेश करने 
के बाद बक इन िनवेश  को प रप वता तक धा रत ौणेी के अंतगत वग कृत करना 
जार  रख भले ह  बाद म अविश  प रप वता अविध सात वष से कम हो जाए। 

 

iii) एच ट  एम ौणेी के अंतगत कुल िनवेश  के 25 ूितशत क  सीमा से अिधक िनवेश करने क  

अनुमित बक  को 2 िसतंबर 2004 को द  गयी है, बशत:  
 

(क)  अित र  िनवेश म केवल सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां ह   शािमल ह  

और             
(ख) एच ट  एम ौणेी म धा रत सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी कुल ूितभूितयां दसूरे 
पूववत  पखवाड़े के अंितम शबुवार को उनक  मांग और मीयाद  देयताओं के 25 ूितशत से 

अिधक न ह । 
 

iv)   24 िसतंबर 2004 को 'प रप वता तक धा रत' (एचट एम) के भाग के प म धा रत गैर-
सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां उस संवग म रह सकती ह । िन निल खत को 
छोड़कर कसी भी नयी गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितय  को एचट एम ौणेी म 

शािमल करने क  अनुमित नह ं है। 
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(क)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपे ा के िलए तथा अपना िनवेश सं वभाग म धा रत भारत 

सरकार से ूा  नये पुनः पूंजीकरण बांड । इसम िनवेश के ूयोजन हेतु अ जत दसूरे बक  के 

पुनः पूंजीकरण बांड शािमल नह ं ह गे। 
 

(ख) सहायक संःथाओं तथा संयु  उ म  क  ई वट  म नये िनवेश। 
 

(ग) मामीण मूलभूत सु वधा वकास िनिध (आरआइड एफ)/भारतीय लघु उ ोग वकास बक 

(िसडबी)/मामीण आवास वकास िनिध (आरएचड एफ) जमा। 
 

(घ) इंृाः श  चर गित विधय  म लगी कंपिनय  ारा जार  द घकािलक बांड  (सात वष 
क   यूनतम अविशं ट प रप  वता अविध वाले) म िनवेश। 

 

v)   सं ेप म, बक एचट एम ौणेी के अंतगत िन निल खत ूितभूितयां धारण कर सकते ह:   
 

(क) दसूरे पूववत  पखवाड़े के अंितम शबुवार को अपनी मांग और मीयाद  देयताओं के 25 

ूितशत तक सां विधक चलिनिध अनुपात संबंधी ूितभूितयां। 
 

(ख)  24 िसतंबर 2004 को एचट एम के अंतगत शािमल गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात 

संबंधी ूितभूितयां। 
 

(ग)  अपनी पुनः पूंजीकरण अपे ा के िलए तथा िनवेश सं वभाग म धा रत भारत सरकार से 

ूा  नये पुनः पूंजीकरण बांड। 
 

             (घ)  सहायक संःथाओं तथा संयु  उ म  म नये िनवेश (संयु  उ म वह है जसम बक अपनी 
सहायक संःथाओं के साथ 25 ूितशत से अिधक ई वट  धारण करता है)। 
 

(ङ) मामीण मूलभूत सु वधा वकास िनिध/भारतीय लघु उ ोग वकास बक (मामीण आवास 
वकास िनिध)/आरएचड एफ जमा।  

 

(च) इंृाः श  चर गित विधय  म लगी कंपिनय  ारा जार  द घकािलक बांड  (सात 
वष क   यूनतम अविशं ट प रप  वता अविध वाले) म िनवेश। 

 
(vi)  इस ौणेी म िनवेश  क  बब  से होने वाले लाभ को पहले लाभ-हािन लेखे म िलया जायेगा और 
उसके बाद उसका विनयोजन 'आर त पूंजी खाता' म कया जायेगा। यह ः पं ट कया जाता है क 
इस ूकार विनयो जत रािश कर  को घटाकर सां विधक आर त िनिध म अंत रत क  जाने 
वाली अपे त रािश होगी । बब  से होने वाली हािन को लाभ-हािन लेखे म दशाया जायेगा। जहां 
तक आयकर अिधिनयम, 1961 क  धारा 36(1) के अंतगत बक  ारा सृ जत ' वशेष आर त 
िनिध' का संबंध है, टयर-1 पूंजी के ूयोजन के िलए ऐसी आर त िनिध (देय कर घटाकर) 
क  केवल िनवल िनिध को हसाब म लेना चा हए। 

 

(vii) बक  को सूिचत कया गया था क डबचर /बाड  को उस ःथित म अिमम के ःव प  का माना 
जाये जब: 
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• डबचर/बांड प रयोजना व  के ूःताव के भाग के प म जार  कया जाये तथा 
डबचर क  अविध तीन वष और उससे अिधक हो।  

अथवा 
डबचर/बांड कायशील पूंजी व  के ूःताव के भाग के प म जार  कया गया हो तथा 
डबचर/बांड क  अविध एक वष से कम हो।  

 और  
• उस िनगम म बक क  हःसेदार  उ लेखनीय, अथात ्10 ूितशत या अिधक  हो । 

                                       और  
• िनगम िनजी तौर पर आबंटन (ूाइवेट लेसमट) का एक अंग हो, अथात ्ऋणकता ने 

बक/ व ीय संःथा से संपक कया हो तथा वह सावजिनक िनगम का अंग न हो, 
जसम बक/ व ीय संःथा ारा अिभदान के िलए आमंऽण के ूितसाद ( रःपांस) म 

अिभदान कया जाता है।  
 

चूं क एचट एम ौणेी के अंतगत कसी भी नयी गैर-सां विधक चलिनिध  अनुपात संबंधी ूितभूित को 
शािमल करने क  अनुमित नह ं द  गयी है, अतः इन िनवेश  को एचट एम ौणेी के अंतगत धा रत नह ं 
कया जाना चा हए। ये िनवेश बाज़ार दर पर मू यांकन प ित के अधीन ह गे। वे अनजक िनवेश क  

पहचान तथा ूावधानीकरण के िलए ववेकपूण मानदंड  के अधीन ह गे जैसा क िनवेश  के संबंध म 

लाग ूहै। 
 

 
2.2   बब  के िलए उपल ध तथा शे डंग के िलए धा रत  
 

i) बक  ारा अ पाविध मू य/ याज दर गित विध का लाभ लेकर यापार क  इ छा से ूा  
शे डंग के िलए धा रत के अंतगत ूितभूितय  को िन निल खत के अनुसार वग कृत कया 
जाना चा हए।  

 

ii) जो ूितभूितयां उपयु  दो ौे णय  म नह ं आतीं उ ह बब  के िलए उपल ध के अंतगत 
वग कृत करना चा हए।  

 

iii) बब  के िलए उपल ध तथा शे डंग के िलए धा रत ौे णय  के अंतगत धा रताओं क  सीमा 
के बारे म िनणय करने क  ःवतंऽता बक  को होगी। वे ूयोजन के आधार, यापा रक काय-
नीितय , जो खम ूबंधन मताओं, कर आयोजना, ौम-द ता, पूंजी क  ःथित जैसे 
विभ न पहलुओं को यान म रखते हुए इसका िनणय लगे। 
 

iv) शे डंग के िलए धा रत ौणेी के अंतगत उन िनवेश  को रखा जायेगा, जनसे बक को याज 
दर /बाजार दर  म घट-बढ़ ारा लाभ कमाने क  आशा हो। इन ूितभूितय  को 90 दन के 
भीतर बेचा जाना है। 
 

v) दोन  ौे णय  म िनवेश  क  बब  से होने वाले लाभ या हािन को लाभ-हािन लेखे म दशाया 
जायेगा। 
 

2.3 एक ौणेी से दसूर  ौणेी म अंत रत करना   
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i)  बक प रप वता तक धा रत ौणेी म/उससे िनवेश  को िनदेशक मंडल के अनुमोदन से वष म एक 

बार अंत रत कर सकते ह । ऐसे अंतरण क  आम तौर पर लेखा-वष के ूारंभ म अनुमित द  जायेगी। 
उस लेखा-वष के शेष भाग म इस ौणेी म से कसी और अंतरण क  अनुमित नह ं द  जायेगी। 
  
ii) य द प रप वता तक धा रत (एचट एम) ौणेी म/से बब  तथा अंतरण का मू य वष के 
ूारंभ म एचट एम ौणेी म धा रत िनवेश  के बह  मू य के 5 ूितशत से अिधक हो तो बक  
को एचट एम ौणेी म धा रत िनवेश  के बाजार मू य का ूकट करण करना चा हए और 
बाजार मू य क  तुलना म अित र  बह  मू य को दशाना चा हए जनके िलए ूावधान नह ं 
कया गया है। यह ूकट करण बक  के लेखापर त वा षक व ीय ववरण  के अंतगत “लेखे 
पर ट प णयां” म कया जाना चा हए। तथा प, बक  को लेखा वष के ूारंभ म अपने 
िनदेशक मंडल के अनुमोदन से एचट एम ौणेी म/से जन ूितभूितय  का एकमुँत अंतरण 
करने तथा उ ह पूव-घो षत खुले बाजार के प रचालन (ओएमओ) नीलामी के अंतगत भारतीय ्
रज़व बक को बेचने क  अनमुित द  गई है उ ह उपयु  प रपऽ के अंतगत िनधा रत 5 
ूितशत क  उ चतम सीमा से बाहर रखा जाएगा। 
 

iii)  बक िनदेशक मंडल/आ ःत-देयता ूबंधन सिमित/िनवेश सिमित के अनुमोदन से बब  के िलए 
उपल ध ौणेी से शे डंग के िलए धा रत ौणेी म िनवेश अंत रत कर सकते ह। आवँयकता पड़ने पर 
बक के मु य कायपालक/आ ःत-देयता ूबंधन सिमित के ूमुख के अनुमोदन से इस ूकार का 
अंतरण कया जा सकता है, पर तु इसका अनुसमथन िनदेशक मंडल/आ ःत-देयता ूबंधन सिमित 

ारा कया जाना चा हए।  
 

iv) शे डंग के िलए धा रत ौणेी से बब  के िलए उपल ध ौणेी म िनवेश  के अंतरण क  अनुमित आम 

तौर पर नह ं द  जाती। तथा प, िसफ चलिनिध क  कमी क  ःथित या अ यिधक अ ःथरता या 
बाजार के एक दशा म होने जैसी अपवादःव प प र ःथितय  के कारण 90 दन के भीतर ूितभूित 

क  बब  करने म असमथ होने क  अपवाद ःव प प र ःथितय  के अंतगत इसक  अनुमित िनदेशक 

मंडल/आ ःत-देयता ूबंधन सिमित/िनवेश सिमित के अनुमोदन से द  जायेगी। 
 

v) एएफएस/एचएफट  ौणेी से एचट एम ौणेी म ःबप  का अंतरण बह  मू  य अथवा बाजार 
मू  य क  िन  न सीमा पर क  जानी चा हए। दसूरे श  द  म, य द अंतरण के समय ःबप का 
बाजार मू  य उसके बह  मू  य से अिधक हो तो उस वृ  को नजरअंदाज करते हुए ूितभूित 
को बह  मू  य पर अंत रत कया जाना चा हए । ले कन जहां बाजार मू  य बह  मू  य से कम 
हो वहां उस ूितभूित म मू  य॑ास के िलए धा रत ूावधान (अंतरण क  तार ख को कए गए 
मू  यन के आधार पर अपे त अित र  त ूावधान, य द कोई, स हत) को इस ूकार 
समाये जत करना चा हए क बह  मू  य घटकर बाजार मू  य के बराबर हो जाए और ूितभूित 
को बाजार मू  य पर अंत रत कया जाना चा हए।  
 
एचट एम से एएफएस/एचएफट  ौणेी म ूितभूितय  के अंतरण के मामले म: 
 

(क) य द ूितभूित को एचट एम के अंतगत ब टे पर ौणेीब  कया गया है तो उसका 
एएफएस/एचएफट  ौणेी म अंतरण अजन मू  य/बह  मू  य पर कया जाए। (यह नोट कया 
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जाए क मौजूदा अनुदेश  के अनुसार बक  को एचट एम ौणेी के अंतगत धा रत ूितभूितय  
पर ब टा उपिचत करने क  अनुमित नह ं है और इसिलए ऐसी ूितभूितय  को उनक  
प रप  वता अविध तक उनके अजन क  क मत पर धा रत रखना जार  रहेगा)। अंतरण के 
बाद इन ूितभूितय  का त  काल पुनमू  यन कया जाना चा हए और मू  य॑ास, य द कोई, का 
ूावधान कया जाए।  
 

(ख) य द ूितभूित को मूल प से ूीिमयम पर एचट एम ौणेी म रखा गया था तो एएफएस, एचएफट  

ौणेी म उसका अंतरण प रशोिधत क मत पर कया जाना चा हए । अंतरण के बाद इन ूितभूितय  का 
त काल पुनमू यन कया जाना चा हए और मू य॑ास, य द कोई, का ूावधान कया जाए।  
 

एएफएस से एचएफट  अथवा एचएफट  से एएफएस ौणेी म ूितभूितय  के अंतरण के मामले म 

ूितभूितय  का पुनमू यन अंतरण के दन कए जाने क  आवँ यकता नह ं है और संिचत मू य॑ास, 

य द कोई, के िलए धा रत ूावधान  को एचएफट  ूितभूितय  म होने वाले मू य॑ास के िलए कए गए 

ूावधान  म और य द ूितभूितय  का अंतरण एचएफट  से एएफएस ौणेी म हो तो एएफएस 

ूितभूितय  म होनेवाले मू य॑ास के िलए कए गए ूावधान  म अंत रत कया जाए ।          
  

3.   मू यन 
 
3.1 प रप वता तक धा रत  

 

i)   प रप वता तक धा रत ौणेी के अंतगत वग कृत िनवेश  को बाजार भाव पर दशाने क  

आवँयकता नह ं है तथा उ ह तब तक अिभमहण लागत पर दशाया जाएगा जब तक क वह 

अं कत मू य से अिधक न हो। इसके अं कत मू य से अिधक होने क  ःथित म, ूीिमयम क  रािश 

प रप वता तक क  शेष अविध म प रशोिधत क  जानी चा हए। बक  को चा हए क वे प रशोिधत 

रािश को `अनुसूची 13- अ जत याज: मद II िनवेश  पर आय' म कटौती के  प  म दशाएं। तथा प, 

कटौती को अलग से दशाने क  आवँयकता नह ं है।ूितभूित का बह  मू य संबंिधत लेखाकरण 

अविध म प रशोिधत रािश क  सीमा तक घटाया जाना जार  रखा जाना चा हए। 
 

ii) बक  को `प रप वता तक धा रत' ौणेी के अंतगत शािमल सहायक कंपिनय /संयु  

उ म  म अपने िनवेश  के मू य म हुई अःथायी कमी को छोड़कर कसी भी कमी को 
हसाब म लेते हुए उसके िलए ूावधान करना चा हए। ऐसी कमी िनधा रत क  जानी 
चा हए और ू येक िनवेश के िलए अलग-अलग ूावधान कया जाना चा हए।  

 
iii) िनवेश के मू य म ःथायी िगरावट हुई है या नह ं – इसे िनधा रत करना एक 

सतत ू बया है और िन निल खत प र ःथितय  म ऐसा मू य िनधारण 
आवँयक हो जाएगा 
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(क) कोई ऐसी घटना हो जससे पता चलता हो क िनवेश के मू य म ःथायी 
िगरावट आई है। ऐसी घटना िन निल खत ूकार क  हो सकती है: 
(i)  कंपनी ने अपनी ऋण देयताओं क  चुकौती क  है। 
(ii)  कंपनी को कसी बक ारा दए गए ऋण क  पुनरचना क  गई है। 
(iii)  कंपनी क  बे डट रे टंग के ःतर को घटाकर िनवेश ःतर के नीचे कर दया 

गया है। 
(ख) जब कंपनी को लगातार तीन वष हािन हुई हो और उसके फलःव प उसक  

मािलयत म 25% या उससे अिधक क  कमी आ गई हो। 
(ग) कसी नई कंपनी अथवा कसी नई प रयोजना के मामले म जब लाभ-अलाभ का 

ःतर हािसल करने क  मूल प से अनुमािनत तार ख को आगे बढ़ा दया गया हो 
अथात कंपनी अथवा प रयोजना ने मूल प म प रक पत उ पादन-पूव अविध 
(जेःटेशन पी रएड) के भीतर लाभ-अलाभ का ःतर हािसल नह ं कया हो।  

 

कसी सहायक कंपनी, संयु  उ म म कए गए िनवेश अथवा कसी अहम िनवेश के संबंध म 
जब यह िनधा रत करना ज र  हो क या उनके मू य म ःथायी िगरावट आई है तो बक  
को कसी ूित त/यो यताूा  मू यनकता से िनवेश का मू यन ूा       करना चा हए और 
य द उसम कोई मू य रण आया हो तो उसके िलए उ ह ूावधान करना चा हए।  
 

3.2 बब  के िलए उपल ध 
 

बब  के िलए उपलबध ौणेी क  अलग-अलग ःबप  को ितमाह  या उससे कम अविध के अंतराल पर 
बाज़ार भाव के अनुसार दशाया जायेगा। इस ौणेी के अंतगत आनेवाली देशी ूितभूितय  का 
मू यांकन ःबप-वार कया जाएगा और उपयु  मद 2(i) म उ ल खत ू येक वग करण के िलए 

जोड़ दया जाएगा तथा मू यहास/मू यवृ  को पांच वग करण  (अथात ्सरकार  ूितभूितयां 
(ःथानीय ूािधकरण  स हत), शेयर, डबचर और बांड, वदेश ःथत सहायक संःथाएं और/ 
अथवा संयु  उ म तथा अ य िनवेश ( विन द  कर)) के िलए जोड़ा जाए। साथ ह , कसी 
विश  वग करण म, देशी अथवा वदेशी दोन  ूितभूितय  म कए गए िनवेश  को उस ौणेी 
के अधीन िनवेश  के िनवल मू य॑ास / मू यवृ  क  गणना के ूयोजन के िलए जोड़ा जाए। 
य द कोई िनवल मू यहास हो तो उसके िलए ूावधान कया जाएगा। य द कोई िनवल मू यवृ  हो 
तो उसे नजरअंदाज कर दया जाए। कसी एक वग करण के अंतगत अपे त िनवल मू यहास के 

िलए ूावधान को कसी दसूरे वग करण म िनवल मू यवृ  के कारण कम नह ं कया जाना चा हए। 
बक वदेशी ूितभूितय  को तीन ौे णय  (सरकार  ूितभूितयां (ःथानीय ूािधकरण  स हत), 
वदेश ःथत सहायक संःथाएं और/अथवा संयु  उ म तथा अ य िनवेश ( विन द  कर)) के 
अंतगत अपने तुलन पऽ म रपोट करना जार  रख। बाज़ार मू य के अनुसार मू यां कत करने के 

बाद इस ौणेी क  अलग-अलग ूितभूितय  के बह  मू य म कोई प रवतन नह ं होगा। 
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3.3     शे डंग के िलए धा रत 
 

शे डंग के िलए रखे शेयर  क  ौणेी के अंतगत आनेवाली अलग-अलग बप  का मािसक या उससे कम 

अविध के अंतराल  पर बाज़ार मू य के अनुसार मू यांकन कया जायेगा और उनके िलए उसी ूकार 
ूावधान कया जायेगा जैसा क बब  के िलए उपल ध ौणेी के संबंध म कया जाता है। प रणामतः 
बाज़ार के मू य के अनुसार मू यां कत करने के बाद इस ौणेी क  ूितभूितय  के बह  मू य म भी 
कोई प रवतन नह ं होगा। 
 

3.4 िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूार त िनिध (आइएफआर) 
 

(i) अू यािशत प र ःथितय  के कारण भ वंय म याज दर म होने वाले बदलाव क  ःथित से 

बचने के िलए पया  ूार त िनिध जमा रखने के उ ेँय से बक  को सूिचत कया गया था क 

वे 5 वष के भीतर िनवेश संबधंी उतार-चढ़ाव हेतु ूार त िनिध ःथा पत कर जो उनके िनवेश 

सं वभाग का यूनतम 5 ूितशत हो ।   
(ii)  बासल II के मानदंड  को अपनाने म आसानी हो, यह सुिन त करने के िलए 24 जून 2004 को 

बक  को सूिचत कया गया था क वे दो वष क  अविध म बाज़ार जो खम के िलए चरणब  

तर के से िन नानुसार पूंजी ूभार बनाए रख: 
 

(क) यापार के िलए धा रत (एचएफट ) ौणेी, खुली ःवण ःथित क  सीमा, खुली वदेशी मुिा 
ःथित क  सीमा, यु प न साधन  (डे रवे ट ज़) म यापार क  ःथितयां तथा यापार बह  

जो खम  से बचाव के िलए कये गये यु प न साधन  (डे रवे ट ज़) म   स मिलत 

ूितभूितय  के संबंध म 31 माच 2005 तक, तथा  
 (ख) बब  के िलए उपल ध (एएफएस) ौणेी म स मिलत ूितभूितय  के संबंध म 31 माच 2006 

तक। 
 

(iii) बाज़ार जो खम  के िलए पूंजी ूभार बनाए रखने से संबंिधत दशा-िनदश  का शीय  अनुपालन 

करने के िलए बक  को ूो सा हत करने क   से अूैल 2005 म यह सूिचत कया गया था क जन 

बक  ने दोन  यापार के िलए धा रत ौणेी (उपयु   (क) म दशाई गयी मद) तथा बब  के िलए उपल ध 

ौणेी के िलए ऋण जो खम तथा बाज़ार जो खम, दोन  के िलए जो खम-भा रत आ ःतय  के यूनतम 9 

ूितशत क  पूंजी को बनाए रखा है, वे िनवेश उतार-चढ़ाव ूार त िनिध (आइएफआर) म यापार के 

िलए धा रत तथा बब  के िलए उपल ध ौे णय  म शािमल ूितभूितय  के 5 ूितशत से अिधक शेष को 
टयरI पूंजी के प म मान। उपयु  अपे ा को पूण करने वाले बक   को िनवेश उतार-चढ़ाव ूार त 

िनिध म उ  5 ूितशत से अिधक रािश को सां विधक ूार त िनिध म अंत रत करने क  अनुमित द  

गयी। 
 

(iv) अ ू बर 2005 म बक  को यह सूिचत कया गया क य द बक  ने 31 माच 2006 क  ःथित के 

अनुसार दोन , यापार के िलए धा रत तथा बब  के िलए उपल ध ौणेी (उपयु  (i) म दशाई गई मद) 

के िलए ऋण जो खम तथा बाज़ार जो खम, दोन  के िलए जो खम-भा रत आ ःतय  के यूनतम 9 

ूितशत क  पूंजी को बनाए रखा है, उ ह िनवेश उतार-चढ़ाव ूार त िनिध म संपूण शेष को टयर I 
पूंजी के प म मानने क  अनुमित द   जाएगी । इस ूयोजन के िलए, बक लाभ-हािन विनयोग लेखे 
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म 'लाभ िनकालने के बाद' ( बलो द  लाइन) िनवेश उतार-चढ़ाव ूार त िनिध म शेष को सां विधक 

आर त िनिध, सामा य ूार त िनिध अथवा लाभ-हािन लेखा शेष म अंत रत कर सकते ह। 
 

िनवेश ूार त िनिध लेखा 
 

(v) य द ' बब  के िलए उपल ध' अथवा ` यापार के िलए धा रत' ौे णय  म मू य॑ास के कारण 

कये गये ूावधान कसी वष म आवँयक रािश से अिधक पाए जाते ह तो उस अिधक रािश 

को लाभ-हािन लेखे म जमा कया जाए तथा उसक   समक  रािश का (य द कोई कर है तो 
उसे घटाकर तथा ऐसे अिधक ूावधान पर लाग ू होने वाले सां विधक आर त िनिध म 

अंतरण को घटाकर) अनुसूची 2 म िनवेश ूार त िनिध - "राजःव तथा अ य ूार त 

िनिध" शीष के अंतगत 'ूार त िनिधयां तथा अिधशेष' म विनयोग कया जाए तथा यह 

रािश सामा य ूावधान /हािन ूार त िनिधय  के िलए िनधा रत कुल जो खम-भा रत 

आ ःतय  के 1.25 ूितशत क  समम उ चतम सीमा के भीतर टयर II म शािमल करने के 

िलए पाऽ  होगी। 
 

(vi)   बक िनवेश ूार त िनिध लेखे का िन नानुसार उपयोग कर सकते ह: 
 

` बब  के िलए उपलबध' और 'शे डंग के िलए रखे गये' ौे णय  म मू यहास के िलए अपे त ूावधान 

को लाभ-हािन लेखा म नामे डालना चा हए और सममू य रािश (कर लाभ को घटाकर और सां विधक 

आर त िनिध को अंतरण म प रणामःव प कटौती को घटाकर) िनवेश संबंधी ूार त िनिध खाते 

(आइआरए) से लाभ-हािन लेखा म अंत रत क  जाये। 
 

उदाहरण के तौर पर, वष के दौरान शे डंग के िलए रखे गये और बब  के िलए उपल ध 

ौे णय  म िनवेश म मू यहास के िलए कये गये ूावधान (कर को घटाकर, य द कुछ हो, 
और सां विधक आर त िनिध म अंतरण को घटाकर जो ऐसे अित र  ूावधान के िलए 

लाग ूहो) क  सीमा तक बक आइआरए से आहरण ारा कम कर सकते ह। दसूरे श द  म, जो 
बक 30 ूितशत कर का भुगतान करता है और जसे सां विधक आर त िनिध म िनवल 

लाभ का 25 ूितशत विनयोग करना चा हए, वह  आइआरए से  52.50 पये आहरण ारा 
कम कर सकता है, य द बब  के िलए उपल ध और शे डंग के िलए रखे गये ौे णय  म 

शािमल िनवेश  म मू यहास के िलए कया गया ूावधान 100 पये है।  
 

(vii) ूावधान हेतु लाभ-हािन लेखे म नामे डाली गयी रािश " यय-ूावधान और  आक ःमकता" शीष 

के अंतगत नामे डाली जानी चा हए। आइआरए से लाभ-हािन लेखे म अंत रत रािश को वष के िलए 

लाभ िन त करने के बाद लाभ-हािन विनयोग लेखे म "लाभ िनकालने के बाद" मद के प म दशाया 
जाना चा हए। कसी आ ःत के मू य म कमी हेतु ूावधान लाभ-हािन लेखे पर एक ूभार क  मद है 

और लेखा अविध के िलए लाभ िनकालने से पहले उसे उस खाते म दखाई देना चा हए। िन निल खत 

को अपनाना न केवल गलत लेखा िस ांत का ःवीकरण होगा, ब क इसके प रणामःव प लेखा 
अविध के िलए लाभ का एक गलत ववरण तैयार होगा। 
 

(क)  लाभ-हािन लेखे म दशाये बना आर त िनिध क  मद के अंतगत ूावधान को सीधे 

समायो जत करने क  अनुमित देना,        या 
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(ख)  लेखा अविध के िलए लाभ िनकालने के पहले िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूार त िनिध से 

आहरण ारा कम करने क  अनुमित कसी बक को देना (अथात ्लाभ िनकालने से पहले),                     

या  
 
(ग)  विश  अविध के िलए लाभ िनकालने के बाद िनवेश पर मू यहास हेतु ूावधान लाभ 

िनकालने के बाद क  मद के प म करने क  अनुमित कसी बक को देना,  
 

अतः उपयु  कोई भी वक प अनुमत नह ं है। 
  
(viii)   बक  ारा लाभांश के भुगतान के संबंध म हमारे दशा-िनदश  के अनुसार लाभांश केवल चाल ू

वष के लाभ से ह  देय होना चा हए। इसिलए िनवेश संबंधी उतार-चढ़ाव हेतु ूार त िनिध से आहरण 

ारा ूा  क  गयी रािश शेयरधारक  को लाभांश का भुगतान करने के िलए बक  को उपल ध नह ं 
होगी। तथा प लाभ-हािन विनयोग लेखे म `लाभ िनकालने के बाद' िनवेश संबंधी ूार त िनिध म 

जो शेष सां विधक ूार त िनिध सामा य ूार त िनिध या लाभ-हािन लेखे शेष म अंत रत कया 
गया वह टयर I पूंजी के प म गणना करने के िलए पाऽ होगा।  
 

3.5  बाजार मू य 
 

` बब  के िलए उपल ध' और `शे डंग के िलए धा रत' ौे णय  म शािमल िनवेश  के आविधक 

मू यांकन के ूयोजन के िलए 'बाजार मू य' उस बप का वह बाज़ार भाव होगा जो शेयर बाजार  पर 
शेड /कोट, एस जी एल खाते के लेनदेन , भारतीय रज़व बक क  मू य सूची, समय-समय पर फ ःड 

इनकम मनी माकट एंड डे रवे ट ज असोिसएशन ऑफ इं डया (एफ आइ एम एम ड  ए) से उपल ध 

हो। कोट न क  गयी ूितभूितय  के संबंध म िन निल खत यौरेवार ू बया अपनायी जानी चा हए। 
 

3.6   कोट न क  गयी सां विधक चलिनिध अनुपात ूितभूितयां 
 

3.6.1   केि सरकार क  ूितभूितयां 
 

i)  बक  को केि सरकार क  कोट न क  गयी ूितभूितय  का मू यांकन पीड एआइ/ 

एफआइएमएमड ए ारा आविधक अंतराल  पर दये जानेवाले भाव /प रप वता पर ूितलाभ 

(वाइट एम) संबंधी दर  के आधार पर करना चा हए। 
ii) 6.00 ूितशत पूंजी इंडे ःड बांड  का मू यन 'लागत' के आधार पर करना चा हए जैसा क 

22 जनवर  1998 के प रपऽ बप व व. स.ं बीसी.8/12.02.001/97-98  

और 16 अगःत 2000 के प रपऽ बीसी.18/12.02.001/2000-2001 म प रभा षत है।  
iii)  खज़ाना बल  का मू यन कारोबार  लागत पर कया जाना चा हए। 

 
3.6.2  रा य सरकार क  ूितभूितयां 
 

रा य सरकार क  ूितभूितय  का मू यन पी ड  ए आइ/एफ आइ एम एम ड  ए ारा समय-समय पर 
ूःतुत समान प रप वता कि सरकार क  ूितभूितय  के ूितलाभ  से ऊपर 25 आधार अंक पर उसे 

माक करते हुए वाइ ट  एम प ित लाग ूकरके कया जायेगा।  
 
3.6.3 अ य 'अनुमो दत' ूितभूितयां 
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अ य अनुमो दत ूितभूितय  का मू यन पीड एआइ/एफआइएमएमड ए ारा आविधक प से ूःतुत 

क  जानेवाली समान प रप वता वाली केि सरकार क  ूितभूितय  के ूितलाभ  से ऊपर 25 आधार 
अंक पर मा कग करके प रप वता क  तुलना म ूितलाभ (वाइ ट  एम) प ित लागू करके कया 
जायेगा।   
 

3.7    सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितयां, जनक  दर नह ं द  जातीं  
 

3.7.1   डबचर/बांड 
 

सभी डबचर /बांड  का मू यन प रप वता पर ूितलाभ क  दर पर कया जायेगा । इस ूकार के 

डबचर/बांड विभ न कंपिनय  के और िभ न-िभ न दर  वाले हो सकते ह। इनका मू यन 

पीड एआइ/एफआइएमएमड ए ारा आविधक प से ूःतुत क  जानेवाली केि सरकार क  समान 

अविध वाली ूितभूितय  के िलए अविधपूणता पर ूितलाभ के िलए ूयु  दर  के ऊपर उिचत प से 

माकअप करके  कया जायेगा। यह  माकअप  ौणेी-िनधारक  (रे टंग) एजे सय  ारा डबचर /बांड  

को द  गई ौणेी के अनुसार मेड प म दया जाता है, जो िन निल खत बात  के अधीन होता है: 
 

(क)   ौणेी िनधा रत डबचर /बांड  के िलए प रप वता पर ूितलाभ के िलए ूयु  दर 
समान अविध पूणता वाले भारत सरकार के ऋण के िलए लाग ूदर से कम से कम 50 आधार 
अंक अिधक होनी चा हए। 

 

 
नोट: 
भारत सरकार ारा हतािधकार  कंपनी को सीधे ह  जार  क  गई जो वशेष ूितभूितयाँ  एसएलआर 
दज क  नह ं ह, उनका मू यन व ीय वष 2008-09 से भारत सरकार क  ूितभूितय  पर तदनु पी 
ूितलाभ से 25 आधार अंक ऊपर के  ःूैड पर कया जाए। फलहाल, इन वशेष ूितभूितय  म 

शािमल ह : तेल बांड, उवरक बांड, भारतीय ःटेट बक (हाल के अिधकार िनगम के  दौरान), यूिनट 

शःट ऑफ इं डया, भारतीय औ ोिगक व  िनगम, भारतीय खा  िनगम, भारतीय औ ोिगक िनवेश 

बक िल., पूववत  भारतीय औ ोिगक  वकास बक  तथा पूववत  नौवहन वकास व  िनगम को जार  

बांड।  
 

(ख)  ौणेीिनधारण न कए गए डबचर /बांड  के िलए प रप वता पर ूितलाभ के िलए ूयु  

दर समान अविधपूणतावाले ौणेीिनघा रत डबचर /बांड  के िलए लागू दर से कम नह ं होनी 
चा हए। ौणेीिनधारण न कए गए डबचर /बांड  के िलए माकअप म बक ारा उठाया 
जानेवाला ऋण जो खम उिचत प से प रल त होना चा हए। 

 

(ग)  जहां डबचर /बांड  क  दर द  जाती ह और लेनदेन मू यन क  तार ख से 15 दन पहले 

कया गया हो, वहां अपनाया गया मू य शेयर बाजार म रकाड कये गये लेनदेन क  दर से 

अिधक नह ं होना चा हए।   
 

3.7.2  जीरो कूपन बांड 
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जीरो कूपन बांड  को ब हय  म रखाव लागत पर दखाया जाना चा हए, रखाव लागत का अथ 

अिभमहण लागत तथा अिभमहण के समय ूचिलत दर पर ूो तू ब टा है जो बाजार मू य के संदभ 

म बाजार भाव पर हो। बाज़ार  मू य  के  अभाव म जीरो कूपन बांड उनके वतमान मू य के संदभ म 

बाज़ार भाव (मा ड-टु -माकट)पर होने चा हए। जीरो कूपन बांड  के वतमान मू य क  गणना फमडा 
ारा आविधक प से दए जाने वाले जीरो कूपन ःूेड के अनुसार उिचत मू य बढ़ाने (माक अप) 

स हत जीरो कूपन  यी ड कव का ूयोग कर अं कत मू य म ब टा काटते हुए करना चाहए। य द बक 

अभी अिभमहण लागत पर जीरो कूपन बांड अपना रहे ह तो बाज़ार भाव पर लगाने के पहले िलखत 

पर ूो तू ब टे को का पिनक प से बांड के बह  मू य म  जोड़ना चा हए। 
 

3.7.3   अिधमान शेयर 
 

अिधमान शेयर  का मू यन प रप वता पर ूितलाभ क  दर के आधार पर होना चा हए। अिधमान 

शेयर कंपिनय  ारा िभ न-िभ न दर  पर जार  कये जायगे। इनका मू यन पी ड  एआइ/एफआइएम 

एम ड  ए ारा आविधक प से ूःतुत क  जानेवाली समान अविध वाली केि सरकार क  ूितभूितय  

के िलए वाइ ट  एम दर  के ऊपर उिचत प से कया जायेगा। यह माकअप ौणेी-िनधारक (रे टंग) 

एजे सय  ारा डबचर /बांड  को द  गयी ौणेी के अनुसार मेड प म दया जाता है, जो िन निल खत 

बात  के अधीन होता है: 
 

क)  अविधपूणता पर ूितलाभ क  दर समान अविध वाले भारत सरकार के ऋण के िलए 

कूपन दर/अविधपूणता क  तुलना म ूितलाभ से कम नह ं होनी चा हए। 
 

ख) बना ौणेीब  अिधमान शेयर  के िलए प रप वता पर ूितलाभ के िलए ूयु  दर समान 

अविध के ौणेीब  अिधमान शेयर  के  िलए लाग ूदर  से कम नह ं  होनी  
चा हए। बना ौणेीब  डबचर /बांड  के िलए माकअप म बक ारा उठाया जानेवाला ऋण 

जो खम  उिचत प से प रल त होना चा हए। 
 

ग)  प रयोजना व पोषण के भाग के प म अिधमान शेयर  म िनवेश का मू यन उ पादन 

ूारंभ होने के दो वष बाद अथवा अिभदान के 5 वष बाद, जो भी पहले हो, क  अविध के 

अनुसार कया जाना चा हए। 
 

घ) जहां अिधमान शेयर  म िनवेश पुनवास के एक भाग के प म है, वहां प रप वता क  

तुलना म ूितलाभ क  दर समान प रप वता वाले भारत सरकार के ऋण के िलए कूपन 

दर/प रप वता पर ूितलाभ से 1.5 ूितशत अिधक से कम नह ं होनी चा हए। 
 

ङ)  जहां अिधमान लाभांश बकाया हो वहां ूो तू लाभांश को हसाब म नह ं िलया जाना 
चा हए और प रप वता पर ूितलाभ के आधार पर िनधा रत मू य को कम से कम 15 

ूितशत क  दर पर ब टा दया जाना चा हए य द बकाया एक वष के िलए हो और य द 

बकाया एक वष से अिधक समय से हो तो इससे अिधक ब टा दया जाना चा हए। जहां 
लाभांश बकाया है, वहां अनजक शेयर  के संबंध म उपयु  ढंग से िनकाले गये मू य॑ास 

/ूावधान क  अपे ा को आय देनेवाले अ य अिधमान शेयर  पर मू यवृ  म से समं जत 

(सेट ऑफ) करने क  अनुमित नह ं होगी। 
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च)  अिधमान शेयर का मू यन उसके मोचन मू य से अिधक पर नह ं कया जाना चा हए।  
 

छ)   जब कसी अिधमान शेयर का बय- वबय मू यन क  तार ख से 15 दन पहले क  

अविध म शेयर बाज़ार म कया गया हो, तो उसका मू य उस मू य से अिधक नह ं होना 
चा हए, जस मू य पर उसका बय- वबय कया गया हो।  

 
3.7.4 ई वट  शेयर 
 

बक के िनवेश सं वभाग वाले ई वट  शेयर  का मू यन बाज़ार दर पर अिधमानतः दैिनक आधार पर 
तथा कम-से-कम सा ा हक आधार पर कया जाना चा हए। जन इ वट  शेयर  के िलए चाल ूदर 
उपल ध नह ं ह अथवा शेयर बाज़ार  म जनक  दर नह ं द  जाती है उनका मू यन ॄेक-अप मू य पर 
कया जाना चा हए (पुनमू यन  ूार त  िनिध, य द कोई हो, पर वचार कये बना), जसका 
िनधारण कंपनी के अ तन तुलनपऽ से कया जाना चा हए (यह तुलनपऽ मू यन क  तार ख से एक 

वष पहले से अिधक पुराना नह ं होना चा हए)। य द अ तन तुलनपऽ उपल ध न हो तो शेयर  का 
मू यन एक पया ूित कंपनी क  दर पर कया जाना चा हए।  
 

3.7.5   यु युअल फंड यूिनट 
 

'कोट' कए गए  यु युअल फंड यूिनट  के िनवेश  का मू यन शेयर बाज़ार क  दर  के अनुसार कया 
जाना चा हए। 'कोट' न कए गए यु युअल फंड के यूिनट  म िनवेश का मू यन ू येक विश  

योजना के संबंध म यु युअल फंड ारा घो षत अ तन पुनखर द मू य पर कया जाना चा हए। य द 

िनिधय  के िलए ता अविध हो तो उस मामले म पुनखर द मू य/बाज़ार दर उपल ध न होने पर 
यूिनट  का मू यन िनवल आ ःत मू य (एनएवी) पर कया जाना चा हए। य द िनवल आ ःत मू य 

उपल ध न हो तो इनका मू यन लागत पर तब तक कया जाना चा हए जब तक क ता अविध 

समा  न हो जाये। जहां पुनखर द मू य उपल ध न हो वहां यूिनट  का मू यन संबंिधत योजना के 

िनवल आ ःत मू य पर कया जा सकता है। 
 

3.7.6 वा ण यक पऽ 
 

वा ण यक पऽ का मू यन उनक  रखाव लागत पर कया जाना चा हए।  
 
 

3.7.7 ेऽीय मामीण बक  म िनवेश 
 

ेऽीय मामीण बक  म िनवेश उनक  रखाव लागत (अथात ्बह  मू य) पर सतत आधार पर कया 
जाना है।  
 

3.8     ूितभूितकरण कंपिनय  (एससी)/पुनिनमाण कंपिनय  (आरसी)  
        ारा जार  क  गई ूितभूितय  म िनवेश   
 

जब बक/ व ीय संःथाएं एससी/आरसी को उनके ारा बेची गयी व ीय आ ःतय  के संबंध म  

एससी/आरसी ारा िनगिमत ूितभूित रसीद /पास-ाू ूमाणपऽ  म िनवेश करते ह तो उस बब  का 
बक / व ीय सःंथाओं क  ब हय  म िन निल खत म से िन नतर पर मू यन कया जाएगा। 
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• ूितभूित रसीद /पास-ाू ूमाणपऽ  के ूितदेय मू य, तथा 
• व ीय आ ःत का िनवल बह  मू य (एनबीवी) 

 

उपयु  िनवेश को बक/ व ीय संःथाओं क  ब हय  म उसक  बब  अथवा वसूली तक उपयु  के 

अनुसार िनधा रत मू य पर रखा जाए तथा ऐसी बब  अथवा वसूली पर, लाभ अथवा हािन पर 
िन नानुसार कारवाई क  जाए: 
 

(i) य द एससी/आरसी को िनवल बह  मू य (एनबीवी) (अथात ् बह  मू य म से धा रत 

ूावधान  को घटाने के बाद) से कम मू य पर बेचा जाता है तो कमी को उस वष के लाभ-हािन 

लेखे म नामे डाला जाए। 
(ii) य द एनबीवी से उ चतर मू य पर बब  होती है तो अित र  ूावधान को ू यावितत 

नह ं कया जाएगा ले कन एससी/आरसी को अ य व ीय आ ःतय  क  बब  के कारण होने 

वाली कमी/ हािन को पूरा करने के िलए उसका उपयोग कया जाएगा।बक / व ीय संःथाओं 
ारा एससी/आरसी से उ ह बेची गयी व ीय आ ःतय  क  बब  ूितफल के प  म ूा  

सभी िलखत  तथा एससी/आरसी ारा िनगिमत अ य िलखत जनम बक/ व ीय संःथाएं 

िनवेश करते ह, वे भी सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर ूितभूितय  के ःव प म ह गे। 
तदनुसार, भारतीय रज़व बक ारा समय समय पर िनधा रत सां विधक चलिनिध अनुपात 

से इतर िलखत  म िनवेश  को लाग ू होने वाले, मू यन, वग करण तथा अ य मानदंड 

एससी/आरसी ारा िनगिमत डबचर/बांड/ूितभूित रसीद /पास-ाू ूमाणपऽ  म बक / व ीय 

संःथाओं के िनवेश को भी लाग ू ह गे। तथा प, य द एससी/आरसी ारा िनगिमत उपयु  

िलखत  म से कोई एक िलखत भी संबंिधत योजना म िलखत  को समनुदेिशत व ीय 

आ ःतय  क  वाःत वक वसूली तक सीिमत है तो, बक/ व ीय संःथा ऐसे िनवेश  के मू यन 

के िलए एससी/आरसी से समय-समय पर ूा  िनवल आ ःत मू य (एनएवी) को यान म 

ह गे। 
 
 
 

3.9  जो खम पूंजी िनिध (वीसीएफ) म बक  के िनवेश का मू यांकन एवं वग करण 
 

3.9.1 बक के सं वभाग म जो खम पूंजी िनिधय  (वीसीएफ) के कोट कए गए ई वट  शेयर / बांड / 

यूिनट  को बब  के िलए उपल ध (एएफएस) ौणेी म धा रत कया जाना चा हए तथा यथासंभव 

दैिनक आधार पर, बाज़ार दर पर मू यांकन कया जाना चा हए, अ यथा कम-से-कम सा ा हक 

आधार पर मौजूदा िनदेश  के अनुसार अ य ई वट  शेयर  के मू यांकन मानदंड के अनु प 

मू यांकन कया जाना चा हए। 
3.9.2 23 अगःत 2006 के बाद (अथात ्जो खम पूंजी िनिधय  म िनवेश के मू यांकन और वग करण 

संबंधी दशािनदश  के जार  होने के बाद) जो खम पूंजी िनिधय  के गैर सूचीब  शेयर /बांड /यूिनट  म 

बक  ारा कए गए िनवेश  को ूारंिभक तीन वष  के िलए अविधपूणता तक धा रत (एचट एम) ौणेी 
म वग कृत कया जाएगा तथा इस अविध के दौरान लागत पर मू यांकन कया जाएगा । इन 

दशािनदश  के जार  होने से पहले कए गए िनवेश  के िलए, व मान मानदंड  के अनुसार वग करण 

कया जाएगा। 
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3.9.3 इस ूयोजन के िलए, तीन वष क  अविध क  गणना ूितब  पूंजी क  मांग करने पर उ म 

पूंजी िनिध को बक ारा कये गये ू येक सं वतरण के िलए अलग से क   
जाएगी। तथा प, एचट एम ौणेी से ूितभूितय  का अंतरण करने हेतु वतमान मानदंड  के साथ 

अनु पता सुिन त करने के िलए ऊपर उ लेख कये अनुसार जन ूितभूितय  ने तीन वष पूरे कर 
िलए ह  उन सभी का अंतरण अगले लेखा वष के ूारंभ म एक ह  लॉट म लागू कया जाएगा ता क 

एचट एम ौणेी से िनवेश  के वा षक अंतरण के साथ मेल हो सके। 
 

3.9.4 तीन वष  के बाद, ऐसे यूिनट /शेयर /बांड  को एएफएस ौणेी म अंत रत कर िन निल खत प 

म मू यां कत कया जाना चा हए जनक  दर न बताई गई ह । 
 

 

i)  यूिनट : 
 

यूिनट  के प म िनवेश करने के मामले म, जो खम पूंजी िनिध ारा अपने व ीय ववरण  

म दशाए गए िनवल आ ःत मू य (एनएवी) पर उनका मू यांकन कया जाएगा। िनवल 

आ ःत मू य (एनएवी) पर आधा रत यूिनट  पर य द कोई मू यहास हो तो, एचट एम ौणेी 
से एएफएस ौणेी म िनवेश  का अंतरण करते समय उसके िलए ूावधान कया जाना चा हए 

तथा इसके बाद भी उ म पूंजी िनिध से ूा  व ीय ववरण  के आधार पर ितमाह  या उससे 

कम अंतराल  पर कया जाना चा हए। कम-से-कम वष म एक बार, लेखा पर ा के प रणाम  

के आधार पर उ  यूिनट  को मू यां कत कया जाना चा हए। तथा प, य द मू यांकन करने 

क  तार ख को लेखा पर त तुलन पऽ/ व ीय ववरण, जसम एनएवी आंकड़े दशाए जाते 

ह, लगातार 18 मह न  से अिधक समय तक उपल ध नह ं ह, तो िनवेश  का मू यांकन ूित 

जो खम पूंजी िनिध (वीसीएफ) 1.00 पये क  दर पर कया जाए। 
 

 
 
ii) ई वट :  
 

शेयर  के प म कये गये िनवेश  के मामले म, कंपनी (वीसीएफ) के  अ तन तुलन पऽ (जो 
मू यांकन क  तार ख से 18 मह ने से अिधक पुराना नह ं होना चा हए) से ूा  व े षत 

मू य ('पुनमू यन आर त िनिधयां' य द कोई ह  पर यान दये बना), के आधार पर 
अपे त बारंबारता ( ृ वे सी) पर मू यांकन कया जा सकता है। य द शेयर  पर कोई 

मू यहास है तो िनवेश  को बब  के िलए उपल ध ौणेी म अंत रत करते समय तथा अनुवत  

मू यांकन जो क ितमाह  अथवा उससे भी थोड़े-थोड़े अंतराल  पर करना चा हए, के समय 

उसके िलए ूावधान करना चा हए। य द उपल ध अ तन तुलन पऽ 18 मह न  से अिधक 

पुराना है तो शेयर  का ूित कंपनी 1.00 पये क  दर पर मू यांकन कया जाए। 
 

iii) बांड 
 

वीसीएफ के बांड  म िनवेश, य द कोई हो तो उनका मू यन बक  ारा िनवेश सं वभाग के 

वग करण, मू यांकन तथा प रचालन के िलए भारतीय रज़व बक ारा समय-समय पर जार  

कये गये ववेकपूण मानदंड   के  अनुसार कया जाए। 
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3.9.5 बकाया रािशय  के पांतरण से संबंिधत मू यांकन मानदंड 
 

(क) बकाया मूल धन और/अथवा याज के पांतरण के ज़ रए ूा  ई वट , डबचर और अ य 

व ीय िलखत  का एएफएस ौणेी के अंतगत वग करण कया जाना चा हए, तथा उसका मू यांकन 

बक  के िनवेश सं वभाग के मू यांकन संबंधी व मान अनुदेश  के अनु प कया जाए, परंतु य द (i) 

ई वट  कोट क  गई है तो बाज़ार मू य पर उसका मू यांकन कया जाए, (ii) य द ई वट  कोट नह ं 
क  गई है तो मानक  प रसंप य  के संबधं म ॄेकअप मू य पर  मू यांकन  हो  तथा  अवमानक 

/सं द ध आ ःतय  के मामले म ई वट  का मू यांकन ूारंभ म 1 पए पर और मानक ौणेी म 

पुन:रखे जाने/उ नयन कए जाने के बाद ॄेकअप मू य पर मू यांकन कया जाए। 
 
3.10 अनजक िनवेश 
 

3.10.1 तीन ौे णय  म से कसी एक ौणेी म शािमल ूितभूितय  के संबंध म जहां याज/मूलधन 

बकाया है, बक  को ूितभूितय  पर आय का संगणन नह ं करना चा हए और िनवेश के मू य म 

मू यहास हेतु उिचत ूावधान भी करना चा हए। बक  को चा हए क वे इन अनजक ूितभूितय  के 

संबंध म मू यहास क  अपे ाओं का समंजन अ य अजक ूितभूितय  क  मू यवृ  के साथ न कर। 
 

3.10.2 एक  अनजक िनवेश (एनपीआइ) एक अनजक अिमम (एनपीए) के समान है, जहां: 
 

(i) याज/ कःत (अविधपूणता आगम को िमलाकर) देय है और 90 दन से अिधक अविध 

तक उसक  अदायगी नह ं क  गई है। 
 

(ii) उपयु  अपे ा आवँयक प रवतन  स हत ऐसे अिधमान शेयर  पर लागू होगी, जहां 
िनयत लाभांश अदा नह ं कया गया है। 
 

(iii) ई वट  शेयर  के मामले म 16 अ ू बर 2000 के प रपऽ ड बीओड . बीपी. बीसी. 32/ 

21.04.048/2000-01 के संल नक के पैरा 28 म िन हत अनुदेश  के अनुसार अ तन 

तुलनपऽ उपल ध न होने के कारण कसी भी कंपनी के शेयर  म िनवेश का मू यन 1 पया 
ूित कंपनी करने क  ःथित म, उन ई वट  शेयर  क  भी गणना अनजक िनवेश के प म 

क  जाएगी। 
 

(iv) य द जार कता ारा उपयोग क  गयी कोई ऋण सु वधा बक क  ब हय  म अनजक 

आ ःत है तो उसे जार कता ारा जार  कसी भी ूितभूित जसम उसी जार कता ारा जार  

अिधमान शेयर  का भी समावेश है,  म कए िनवेश को अनजक िनवेश और उससे उ टा 
माना जाएगा। तथा प, य द केवल अिधमान शेयर  को अनजक िनवेश के प म वग कृत 

कया जाता है तो उसी जार कता ारा जार  कसी अ य अजक ूितभूितय  म कए िनवेशको 
अनजक िनवेश के प म वग कृत नह ं कया जाएगा तथा उस उधारकता को मंजूर कसी 
अजक ऋण को  अनजक प रसंप  मानने क  क  आवँयकता नह ं है। 
 

(v) डबचर /बांड  म िनवेश, जो अिमम के ःव प के माने जाते ह , भी िनवेश  के िलए लागू 
अनजक िनवेश मानदंड  के अधीन ह गे। 
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(vi) य द मूल धन और/या याज़ का ई वट , डबचर, बांड  आ द म पांतरण कया जाता है तो ऐसे 

िलखत  को उसी आ ःत वग करण ौणेी म ऋण के प म शु  से ह  अनजक आ ःत माना 
जाए, य द पुनरचना पकेैज के काया वयन के बाद उस ऋण का वग करण अवमानक अथवा 
सं द घ हो, तथा संबंिधत मानदंड  के अनुसार ूावधान कया जाना चा हए। 

 

3.10.3   रा य सरकार  ारा गारंट कृत िनवेश 
 

31 माच 2005 को समा  वष के िलए य द  बक को देय याज और/या मूलधन या अ य कोई रािश 

180 दन  से अिधक अविध तक अितदेय है तो रा य सरकार  ारा गारंट कृत ूितभूितय  म िनवेश 

के संबंध म अनजक िनवेश  क  पहचान और ूावधानीकरण के िलए ववेकपूण मानदंड लाग ूह गे। 31 

माच 2006 को समा  वष से जब बक को देय याज/मूलधन क  कःत (अविधपूणता आगम को 
िमलाकर) या अ य कोई रािश 90 दन  से अिधक अविध तक अदा नह ं क  गई हो तब रा य सरकार  

ारा गारंट कृत ूितभूितय  म िनवेश जसम 'ड ड अिमम' के ःव प क  ूितभूितयां शािमल ह, पर 
अनजक िनवेश  क  पहचान और ूावधानीकरण के िलए िनधा रत ववेकपूण मानदंड लाग ूह गे। 
 
कि सरकार ारा गारंट कृत बांड  के िलए ववेकपूण मानदंड  का अनुपालन वैसे ह  होना 
चा हए जैसे कि सरकार ारा गारंट कृत अिमम  के मामले म कया जाता है। अत: कि 
सरकार ारा गारंट कृत बांड  म म बक  के िनवेश  को तब तक अनजक िनवेश (एनपीआइ) 
के प म वग कृत करने क  ज रत नह ं है जब तक कि सरकार गारंट  लाग ूकरते समय ह  
उसे भंग न कर दे। तथा प, अनजक िनवेश के प म वग करण से यह छूट आय-िनधारण के 
ूयोजन के िलए नह ं है।  

 

4.   रपो / रवस रपो लेनदेन के िलए एकसमान लेखा प ित 
 

4.1 सरकार  ूितभूितय  तथा काप रेट ऋण ूितभूितय  म बाजार रपो लेनदेन पर लागू होने 
वाले लेखा दशािनदश 01 अूैल 2010 से ूभावी ह गे । तथा प, ये लेखा मानदंड भारतीय 
रज़व बक क  चलिनिध समायोजन सु वधा (एलएएफ) के अंतगत कए गए रपो/ रवस 
रपोट लेनदेन पर लाग ूनह ं ह गे। 

 

4.2 बाजार सहभागी िनवेश क  तीन ौे णय  अथात खर द- बब  के िलए धा रत, बब  के िलए 
उपल ध तथा प रप वता तक धा रत म से कसी एक से रपो ले सकते ह । 
 

4.3   रपो लेनदेन का आिथक अिभूाय अथात ्ूितभूितय  क  बब  (खर द) के ारा िनिधय  
का उधार लेना (उधार देना) ब हय  म सहमित के आधार पर िनधा रत शत  पर पुनखर द के 
समझौते के साथ उ  ह संपा क उधार देने तथा उधार लेने के प म लेखां कत कया जाए । 
तदनुसार, रपो वबेता अथात ्ूथम चरण म िनिधय  के उधारकता को रपो के अंतगत बेची 
गई ूितभूितय  को िनकाल देना चा हए ले कन उसे अपने िनवेश खाते म दज करना जार  
रखे (कृपया अनुबंध म उदाहरण देख) जससे रपो अविध के दौरान ूितभूितय  म उसका 
सतत आिथक  याज ूदिशत हो। दसूर  तरफ, रपो बेता अथात ्ूथम चरण म िनिधय  का 
उधारदाता रपो के अंतगत खर द  गई ूितभूितय  को अपने िनवेश खाते म शािमल नह ं 
करेगा ब क उसे अलग से एक उप-शीष (कृपया अनुबंध देख) के अंतगत ूदिशत करना 
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चा हए । तथा प, ूितभूितय  को सामा  य आउट राइट बब /खर द लेनदेन के मामले क  
तरह रपो वबेता से रपो बेता को अंत रत कया जाएगा और ूितभूितय  के ऐसे अंतरण को 
रपो/ रवस रपो खात  तथा दो तरफा ू व य  का ूयोग करते हुए ूदिशत कया जाए । 
रपो वबेता के मामले म रपो खाते म बेची गई ूितभूितय  (ूा  त िनिधय ) के िलए ूथम 
चरण म जमा कया जाता है जब क दसूरे चरण म जब ूितभूितय  को पुन: खर दा जाता है 
तो उसे ू  यावितत कर दया जाता है । इसी ूकार, रपो बेता के मामले म खर द  गई 
ूितभूितय  (उधार द  गई िनिध) क  रािश को रवस रपो खाते के नामे कया जाता है और 
जब ूितभूितय  को वापस खर दा जाता है तो दसूरे चरण म उस रािश को ू  यावितत कर 
दया जाता है। 

 

4.4  रपो का पहला चरण ूचिलत बाजार दर  पर सं वदाकृत कया जाए। लेनदेन का 
ू  यावतन (दसूरा चरण) इस ूकार कया जाए क ूथम तथा तीय चरण  के बीच 
ूितफल रािशय  का अंतर रपो  याज को दशाए। 
 

 

4.5 रपो/ रवस रपो का हसाब लगाते समय िन निल खत अ य लेखा िस ांत  का अनुपालन करना 
होगा:  
 

(i)  कूपन/ब टा  
 

रपो/ वबेता रपो क  अविध के दौरान रपो के अंतगत बेची गई ूितभूितय  पर 
कूपन/ब टा उपिचत करना जार  रखेगा । खर ददार ब टा उपिचत नह ं करेगा ।  
      य द रपो के अंतगत ूःता वत ूितभूित के याज के भुगतान क  तार ख रपो अविध के 

दौरान आती है तो ूितभूित के खर दार ारा ूा  कूपन  को ूा  करने क  तार ख को वबेता 
को ूदान कया जाए य क दसूरे चरण म वबेता ारा देय नकद ूितफल म कोई 

म यवत  नकद  ूवाह  शािमल नह ं है।  
 
(ii)   रपो याज आय / यय 
 

रपो / रवस रपो के दसूरे चरण का लेनदेन पूरा होने के बाद, 
 

रपो पहले चरण तथा दसूरे चरण के बीच ूितभूितय  क  ूितफल रािश म अंतर को बेता/ वबेता 
क  ब हय  म बमशः रपो याज आय / यय के प म िगना जाए; तथा 
रपो याज आय / यय खाते म बकाया शेष को लाभ तथा हािन खाते म आय अथवा यय के प म 

अंत रत कया जाए। तुलनपऽ क  तार ख को बकाया रपो / रवस रपो लेनदेन  के संबंध म केवल 

तुलनपऽ-तार ख तक उपिचत आय/ यय को लाभ-हािन खाते म िलया   जाए। बकाया लेनदेन  के 

संबंध म अनुवत  अविध के िलए कोई भी रपो आय/ यय को अगली लेखा अविध के िलए यान म 

िलया जाए। 
 

(iii)   बाज़ार दर पर 
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रपो वबेता ूितभूित के िनवेश वग करण के अनुसार रपो लेनदेन के अंतगत बेची गई 
ूितभूितय  का बाजार दर मू  यन करना जार  रखेगा। उदाहरण के िलए, रपो लेनदेन के 
अंतगत बक  ारा बेची गई ूितभूितयां बब  के िलए उपल  ध ौणेी से बाहर हो गयी ह । 
 

4.6 लेखा प ित 
जन लेखा प ितय  का अनुपालन करना है उ ह नीचे दया गया है तथा अनुबंध VIII-1 तथा  VIII-2 
म उदाहरण दए गए ह। बाजार के जो सहभागी अिधक कड़े लेखा िस ांत  का उपयोग कर रहे 
ह, वे उ  ह ं िस ांत  का उपयोग जार  रख। इसके साथ ह , रपो लेनदेन  से उठने वाले ववाद  को 
दरू करने के िलए सहभागी, फमडा ारा अंितम प दए गए ूलेखन के अनुसार प ीय माःटर 
रपो समझौता करने पर वचार कर। कि य ूितप  (सीसीपी) अथात भारतीय समाशोधन 
िनगम िल.(सीसीआइएल) के मा यम से भुगतान क  गई सरकार  ूितभूितय  म रपो लेनदेन 
के िलए आवँयक नह ं है जनके पास यूनतम याज दर (हेयर कट), एमट एम मू य, 
मा जन, बहुमुखी ने टंग, लो जंग आउट, समंजन का अिधकार, समायोजन गारंट  
िनिध/संपा क, चूक, जो खम ूबंधन तथा ववाद समाधान/म यःथता जैसे विभ न 
सुर ा मक उपाय ह। तथा प, रपो करार उन काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन के 
िलए आवँयक है जनका िनपटान सीसीपी को शािमल कए बना प ीय आधार पर होता 
है। 
 
 

4.7 खात  का वग करण 
 

बक  को रपो खाता म शेष को यथोिचत प से अनुसूची 4 क  मद 1(ii) अथवा (iii) के 
अंतगत वग कृत करना चा हए। इसी ूकार, रवस रपो खाता म शेष को यथोिचत प से 
अनुसूची 7 क  मद 1(ii) क अथवा (iii) ख के अंतगत वग कृत कया जाना चा हए। रपो 
 याज  यय खाते तथा रवस रपो  याज आय खाते म शेष को बमश: अनुसूची 15 
(यथोिचत प से मद II अथवा III के अंतगत) तथा अनुसूची 13 (यथोिचत प से मद  III 
अथवा IV के अंतगत) वग कृत कया जाए। अ  य सहभािगय  के िलए  तलुनपऽ वग करण 
पर उनसे संबिंधत रेगुलेटर  ारा जार  दशािनदश लागू ह गे। 
 
4.8  ूकट करण 
अनुबंध VII के अंतगत िनधा रत कए गए ूकट करण बक  ारा 'लेखे पर ट  प णय ' म 
कए जाने चा हए । 

 

4.9   आर त नकद  िनिध अनुपात (सीआरआर) तथा सां विधक  
 चलिनिध अनुपात (एसएलआर) पर कारवाई करना 
 

(i) सरकार  ूितभूित : 
 
सरकार  ूितभूितय  म बाजार रपो लेनदेन पर विनयामक कारवाई जैसे अब तक 
चल रह  थी वैसे ह  जार  रहेगी अथात ् रपो के अंतगत उधार ली गई िनिधय  
को सीआरआर/एसएलआर क  गणना म शािमल नह ं कया जाएगा और रवस  
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रपो के अंतगत अ जत ूितभूित एसएलआर म शािमल होने क  पाऽ बनी  
रहेगी । 
 

(ii) काप रेट ऋण ूितभूितयां 
 
काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन के संबंध म, जैसा क आईड एमड . 
ड ओड . 05/11.08.38/2009-10 दनांक 8 जनवर  2010 के मा  यम से पहले 
ह  सूिचत कया गया है क- 
 

क. रपो के मा  यम से कसी बक ारा उधार ली गई रािश क  गणना उसक  
मांग और मीयाद  देयताओं (ड ट एल) के एक हः से के प म क  जाएगी 
और वह रािश सीआरआर/एसएलआर क  पाऽ होगी । 
 

ख. काप रेट बांड  म रपो के मा  यम से बक ारा िलए गए उधार क  गणना 
रज़व अपे ा के िलए उसक  देयताओं के प म उस सीमा तक क  जाए 
जस सीमा तक वे ब कंग ूणाली के ूित देयताएं ह और भारतीय रज़व 
बक अिधिनयम, 1934 क  धारा 42(1) के अंतगत खंड (घ) के अनुसार उ  ह 
घटाया जाए । तथा प, इस ूकार के उधार अंतर-बक देयताओं के िलए 
ववेकपूण सीमाओं के अधीन ह गे । 

 

5. सामा य 
 

5.1   आय-िनधारण 

i)  कंपनी िनकाय  / सावजिनक ेऽ के उपबम  क  ूितभूितय  के संबधं म, केि सरकार अथवा रा य 

सरकार ने याज के भुगतान तथा मूलधन क  वापसी क  गारंट  द  है वहां बक आय को उपचय आधार 
पर दज कर सकते ह बशत याज िनयिमत प से दया जाता है और कुछ बकाया नह ं है ।  
ii) बक उपचय आधार पर कॉप रेट िनकाय  के शेयर  पर िमलने वाले लाभांश से ूा  आय दज कर 
सकते ह बशत कॉप रेट िनकाय ने अपनी वा षक सामा य बैठक म शेयर  पर लाभांश क  घोषणा क  है 

तथा शेयर  के ःवामी का भुगतान ूा  करने पर अिधकार ःथा पत है ।  
iii) जहां इन िलखत  पर याज दर पूव िनधा रत है तथा इस शत पर क याज क  िनयिमत चुकौती 
क  जा रह  है और कुछ बकाया नह ं है ऐसी सरकार  ूितभूितय  तथा कॉप रेट िनकाय  के बांड  तथा 
डबचर  से ूा  आय को बक उपिचत आधार पर दज कर सकते ह।  

iv)   बक  को चा हए क वे युचुअल फंड  क  इकाइय  से ूा  आय को नकद आधार पर दज कर। 
 

5.2 खं डत अविध याज  
 

सरकार  तथा अ य अनुमो दत ूितभूितय  म िनवेश के संबंध म बक  को वबेता को भुगतान कए 

गए खं डत अविध याज को लागत के एक हःसे के प म पूंजीकरण नह ं करना चा हए, कंतु उसे 

लाभ तथा हािन खाते के अंतगत यय क  मद के प म समझा जाना चा हए । यह नोट कया जाए 

क उपयु  लेखा प ित कर से संबंिधत ूभाव  को यान म नह ं लेती है तथा इसिलए बक  को 



 

 
 
  

50      ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2012

 

आयकर ूािधकरण  क  अपे ाओं का उनके ारा िनधा रत प ित के अनुसार अनुपालन करना 
चा हए।  
 

 
5.3    डमे ट रयलाइ ड धा रताएं 
 

बक  को सूिचत कया गया है क भारतीय ूितभूित तथा विनमय बोड ारा अनुसूिचत कये गये 

अनुसार वे ूितभूितय  म कए जानेवाले लेनदेन का िनपटान केवल डपॉ जटर ज के मा यम से कर। 
बक  को यह भी सूिचत कया गया था क डमैट फॉम म अिनवाय खर द- बब  क  ू बया लाग ूकर 
दये जाने के बाद वे सूचीब  कंपिनय  के ऐसे शेयर नह ं बेच सकगे जो फ ज़कल फॉम म रखे गये थे। 

30 जून 2002 तक बप फाम म रखे गये बकाया िनवेश  को डमे ट रयलाइ ड फाम म प रवितत 

करना होगा। ई वट  िलखत  के संबंध म बक  से यह अपे त था क वे  31 दसंबर 2004 तक 

अपनी सभी बप फाम म रखी गयी ई वट  धा रताओं को डमे ट रयलाइ ड फाम म प रवितत कर 
ल। 
 
5.4 काप रेट ारा जार  कए गए शू य कूपन बॉ ड  (ज़ेडसीबी) म िनवेश  
 
काप रेट ारा जार  द घाविध शू य कूपन बॉ ड ( जनम एनबीएफ़सी ारा जार  शू य कूपन 
बॉ ड भी शािमल ह) म उ च ऋण जो खम को देखते हुए बक  को ऐसे शू य कूपन बॉ ड म 
केवल तब िनवेश करना चा हए जब िनगमकता ने सभी उपिचत याज  के िलए एक िन ेप 
िनिध िनमाण क  हो और उस िनिध को तरल िनवेश/ूितभूितय  (सरकार  बॉ ड ) म िन व  
रखा हो। साथ ह  बक  को शू य कूपन बॉ ड म अपने िनवेश पर भी प रिमत सीमाएं लागू 
करनी चा हए। 
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अनुबंध 1-क  
 

सरकार  ूितभूितय  म शाट सेल 
 
बक कि सरकार क  दनां कत ूितभूितय  म शॉट सेल कर सकते ह, बशत शॉट पो जशन बब  के 

दन स हत तीन मह ने क  अिधकतम अविध के दौरान कवर कया जाता है। इस ूकार के शॉट 

पो जशन उसी ूितभूित क  समान रािश क  सीधी खर द ारा अथवा हेन इँयूड(डब यूआई)बाजार 
म लॉ ग पो जशन ारा अथवा ूाथिमक नीलामी म आबंटन ारा कवर क  जाएगी। तथा प 
यह नोट कया जाए क डब यूआई बाजार म लॉ ग पो जशन क  समा ी (डब यूआई 
ूितभूितय  क  बब  ारा) का प रणाम होगा डब यूआई बाजार म बब  क  सीमा तक शॉट 
पो जशन क  पुनःःथापना । इस ूयोजन के िलए वशेष प से बनाये गये 'िस यो रट ज़ शॉट 

सो ड (एसएसएस) खाते' म शॉट पो जशन ूित ब बत होगा। इस प रपऽ के ूयोजन के िलए शॉट 

सेल और नोशनल शॉट सेल को िन नानुसार प रभा षत कया गया है। 
 

'शॉट सेल' उन ूितभूितय  क  बब  है जो वबेता के पास नह ं है। बक `नोशनल' शॉट सेल भी कर 
सकते ह जसम वे ऐसी ूितभूित बेच सकते ह जो ` यापार के िलए धा रत' (एचएफट ) म नह ं है, भले 

ह  वह ` यापार के िलए धा रत' (एचएफट )/ बब  के िलए उपल ध (एएफएस)/प रप वता तक धा रत 

(एचट एम) बह  म धा रत हो। इसके फलःव प जो `नोशनल' शॉट पो जशन होगा उस पर वह  

विनयामक अपे ाएं लाग ूह गी जो शॉट सेल पर लाग ूहोती ह। इन दशािनदश  के ूयोजन से शॉट 

सेल म 'नोशनल' शॉट सेल को भी शािमल कया गया है। बक  ारा कया गया शॉट सेल तथा कवर 
करने के िलए कया गया लेनदेन एचएफ़ट /एएफएस/एचट एम ौे णय  म रखी गयी उसी ूितभूित 

क  धा रता और मू यांकन को कसी भी प म ूभा वत नह ं करेगा। 
 

शॉट सेल सौदे बक ारा िन निल खत शत  के अधीन कये जा सकते ह : 
 
यूनतम अपे ाएं: 
शॉट सेल के सबंंध म बक िन निल खत शत  का पालन करगे: 
क)  सौदे का बब  का चरण और 'कवर' का चरण केवल तयशदुा लेनदेन ूणाली - ऑडर मैिचंग 

(एनड एम -ओएम) लेटफॉम पर कया जाना चा हए।  
ख)  सौदे का बब  के चरण और 'कवर' के चरण का हसाब एचएफट  संवग म होना चा हए। 
ग)  कसी भी हालत म िनपटान दवस को ूितभागी को शॉट बेची गयी ूितभूित क  सुपुदगी करने म 

चूक नह ं होनी चा हए। शॉट बेची गयी ूितभूित क  सुपुदगी न कर पाने पर उसे `एसजीएल बाउंिसंग' 

माना जाएगा तथा इसके िलए बक एसजीएल बाउंिसंग के िलए िनधा रत अनुशासिनक कारवाई के 

पाऽ ह गे। साथ ह , आवँयक समझे जाने पर अ य विनयामक कारवाई भी क  जा सकती है । 
घ)  कसी भी समय बक के पास एचएफट  संवग म िन निल खत सीमाओं से अिधक कसी ूितभूित 

म शॉट पो जशन (अं कत शू य) संिचत नह ं होनी चा हए । 
 

i.  अथसुलभ (िल वड) ूितभूितय  को छोड़कर अ य ूितभूितय  के मामले म ू येक ूितभूित के 

िनगत कुल बकाया भंडार का 0.25 % । 
ii.   अथसुलभ ूितभूितय  के मामले म ू येक ूितभूित के िनगत कुल बकाया भंडार का  0.50% । 
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ङ)  उपयु  ववेकपूण सीमा का ता कािलक आधार पर कड़ाई से अनुपालन सुिन त करने के िलए 

बक पूर  तरह ज मेवार ह गे। इसके िलए उ ह समुिचत ूणाली और आंत रक िनयंऽण ःथा पत 

करना चा हए। शे डंग लेटफॉम (एनड एस-ओएम) म जो िनयंऽण दये गये ह वे अित र  साधन के 

प म ह तथा आंत रक या विनयामक सीमाओं के उ लंघन के िलए उ ह ज मेवार नह ं ठहराया 
जाना चा हए।  भारत सरकार क  ू येक दनां कत ूितभूित के बकाया भंडार के बारे म सूचना 
भारतीय रज़व बक के वेबसाइट (यूआरएल :-  http://rbi.org.in/scripts/NDSUserXs1.aspx) पर 
उपल ध करायी जा रह  है। सीमाओं के अनुपालन के िलए अथसुलभ ूितभूितय  क  सूची िनयत आय 

मुिा बाजार और डे रवे टव संघ ( कमडा) ारा समय-समय पर उपल ध करायी जाएगी। 
च) जो बक शॉट सेल सौदे करते ह वे दैिनक आधार पर शाट पो जशन स हत अपने संपूण एचएफट  

सं वभाग का बाज़ार आधा रत मू यांकन करगे तथा इसके प रणामःव प बाज़ार आधा रत 

लाभ/हािन का हसाब एचएफट  सं वभाग के बाजार आधा रत मू यांकन संबंधी संबंिधत दशािनदश 

के अनुसार करगे। 
छ)  सीएसजीएल सु वधा के अंतगत िग ट खाता धारक  (जीएएच) को शॉट सेल करने क  सु वधा 
नह ं है। सीएसजीएल खाता रखनेवाल  से यह अपे ा क  जाती है क वे यह सुिन त कर क िग ट 

खाता धारक  शॉट सेल नह ं करते ह। 
 

सुपुदगी दािय व को पूरा करने के िलए ( रपो बाजार के मा यम से) ूितभूित उधार लेना 
 
चूँ क जन ूितभूितय  क  शॉट बब  क  जाती है उनक  अिनवाय प से िनपटान क  तार ख को 
सुपुदगी करनी पड़ती है, अतः ूितभािगय  को यह अनुमित द  जाती है क वे रपो बाजार से ूितभूित 

ूा  कर सुपुदगी दािय व को पूरा कर। अतः, िनपटान चब  के दौरान ूितभािगय  को शॉट पो जशन 

रखने के िलए समथ बनाने क   से बक  को यह अनुमित द  गयी है क वे रवस रपो के अंतगत 

ूा  ूितभूितय  का उपयोग शॉट सेल सौदे के दािय व को पूरा करने म कर सकते ह। य प, रवस 

रपो का रोल ओवर कया जा सकता है, इस बात पर जोर दया जाता है क एक के बाद एक आनेवाली 
रवस रपो सं वदाओं क   

सुपुदगी बा यताओं को भी अिनवाय प से पूरा कया जाना चा हए, अ यथा संबंिधत बक  के व  

ऊपर िन द  विनयामक कारवाई क  जा सकती है। तथा प, यह नोट कया जाना चा हए क रवस 

रपो के अंतगत ूा  ूितभूितय  के उपयाग क  उपयु  अनुमित केवल बाजार रपो के अंतगत ूा  

ूितभूितय  पर लागू होती है, न क रज़व बक क  चलिनिध समायोजन सु वधा के अंतगत ूा  

ूितभूितय  पर। 
 

नीित और आंत रक िनयंऽण ूणाली  
 

इस प रपऽ के अनुसार वाःत वक प से लेनदेन करने के पहले बक  को शॉट सेल के संबंध म िल खत 

नीित बनानी चा हए जो उनके िनदेशक मंडल ारा अनुमो दत होनी चा हए। नीित म आंत रक 

दशािनदश होने चा हए जसम अ य बात  के साथ-साथ शॉट पो जशन क  जो खम सीमा, सभी पाऽ 

ूितभूितय  म कुल नोिमनल शॉट सीमा (अं कत मू य के संदभ म), हािन रोको सीमा, विनयामक 

और आंत रक दशािनदश   का  अनुपालन  सुिन त करने  के िलए आंत रक िनयंऽण ूणाली,शॉट 

सेल गित विध क  सूचना बोड और रज़व बक को देना, उ लंघन के मामले म ू बया, आ द शािमल 
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ह गे। बक ऐसी ूणाली ःथा पत करगे ता क य द कोई उ लंघन हो तो तुंत, उसी शे डंग दवस के 

भीतर पता चल जाए। 
 
आंत रक िनयंऽण ूणाली के अलावा संगामी लेखा पर क  को इन िनदेश  तथा आंत रक 

दशािनदश  के अनुपालन का वशेष प से स यापन करना चा हए तथा य द कोई उ लंघन हो तो 
उसक  सूचना उिचत प से कम अविध के भीतर उपयु  आंत रक ूािधकार  को देनी चा हए। अपनी 
मािसक सूचना ूणाली के एक अंग के प म संगामी लेखा पर क इस बात क  जाँच कर सकते ह क 

या ःवतंऽ बैक/िमड ऑ फस ने उ लंघन  को यान म िलया है तथा या उ ह ने अपे त समय-

सीमा के भीतर उपयु  आंत रक ूािधकार  को सूिचत कया है। इस संबंध म विनयामक दशािनदश  

के उ लंघन क  सूचना अ वलंब उस लोक ऋण कायालय म, जहाँ एसजीएल खाता रखा जाता है तथा 
आंत रक ऋण ूबंध वभाग, भारतीय रज़व बक, मुंबई को भेजी जानी चा हए। 
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अनुबंध 1-ख 
 

जार  होने पर ( हेन इँयूड)  बाज़ार - दशािनदश 
 

प रभाषा 
 

" हेन, एज़ और इफ इँयूड" (सामा यतः " हेन-इँयूड" (ड यू आइ) के प म जाना जाता है) 

ूितभूित वह ूितभूित है जसके िनगमन का अिधकार दया गया है परंतु अभी तक वाःत वक प म 

िनगम नह ं कया गया । ड यू आइ शे डंग़ नये शेयर क  घोषणा के समय और उसे वाःत वक प म 

जार  करने के समय के बीच म होती है । सभी " हेन इँयूड" लेनदेन "इफ" आधार पर होते ह जसका 
िनपटान य द और जब वाःत वक ूितभूित जार  क  जाये तब कया जाता है । 
 

प रचालन क  बया विध 
 

हेन इँयूड आधार पर कसी ूितभूित का  लेनदेन िन निल खत प ित से कया जाएगा । 
क.  ड यूआइ लेनदेन ऐसी ूितभूितय  के मामले म कया जा सकता है जनका पुनिनगम  

कया जा रहा हो तथा नयी ूितभूितय  के िनगम के िलए ड यू आइ लेनदेन चयिनत 

आधार पर कया जाएगा । 
ख.  ड यूआइ लेनदेन क  शु आत अिधसूचना क  तार ख को क  जाएगी और जार  करने क  

तार ख के तुंत पहले काय दवस पर इसे बंद कया जाएगा । 
ग.  सभी यापार क  तार ख  के िलए सभी ड यूआइ लेनदेन  के िनपटान हेतु जार  करने क  

तार ख को सं वदाकृत कया जाएगा । 
घ.  जार  करने क  तार ख को िनपटान के समय ड यूआइ ूितभूित म यापार वतमान 

ूितभूित म लेनदेन के साथ समायो जत कये जा सकते ह । 
ङ   'ड यूआइ' लेनदेन तयशदुा लेनदेन ूणाली आडर मैिचंग (एनड एस-ओएम) पर ह  शु  

कए जाएं । 
च. ड यूआइ बाजार म केवल ूाथिमक यापार  खर द से अिधक बब  कर सकते ह । ूाथिमक 

यापार  से इतर संःथाएं ड यूआइ ूितभूित क  बब  केवल तभी कर सकते ह जब उनके 

पास समक  या उ चतर रािश क  पूवगामी खर द क  सं वदा हो। 
छ.  ड यूआइ बाजार म जो खम क  ःथित िन निल खत सीमाओ ंके अधीन है  : 
 

ौणेी पुनिनगिमत ूितभूित  नयी िनगिमत ूितभूित 

ूाथिमक 
यापार  से इतर

अिधबय, अिधसूिचत रािश के 5 

ूितशत से अनिधक 

अिधबय, अिधसूिचत रािश के 5 

ूितशत से अनिधक 

ूाथिमक अिधबय अथवा खर द से अिधक खर द से अिधक बब  तथा 
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यापार  बब , अिधसूिचत रािश के 10 

ूितशत से अनिधक 

अिधबय अिधसूिचत रािश के 
बमश: 6 ूितशत और 10 ूितशत 
से अनिधक 

 

ञ.  कसी भी कारणवश िनलामी के र  होने क  ःथित म सभी ड यूआइ यापार को अिनवाय 

बा यता के आधार पर ूारंभ से अकृत और शू य माना जाएगा । 
आंत रक िनयंऽण 

ड यूआइ बाजार म भाग लेने वाले एनड एस-ओएम के सभी सदःय  के िलए ड यू आइ पर िल खत 

नीित होना अिनवाय है जो िनदेशक बोड ारा अनुमो दत होनी चा हए । इस नीित म  आंत रक 

दशािनदश िनधा रत कये जाने चा हए जसम अ य बात  के साथ-साथ ड यूआइ ःथित (ूितभूित 

म समम ःथित को शािमल करते हुए ड यूआइ और वतमान ूितभूित) पर जो खम सीमा, 
ड यूआइ और समम ूितभूित के िलए कुल नाम माऽ सीमा (अं कत मू य म) विनयामक तथा 
आंत रक दशािनदश  का अनुपालन सुिन त करने के िलए आंत रक िनयंऽण यवःथाएं, उ च 

ूबंधन के ड यूआइ के कायकलाप  क  सूचना, अितबमण से िनपटने क  काय ूणाली, आ द का 
समावेश कया जाना चा हए । उ लंघन  का िन त प से लेनदेन के दन के  भीतर ह  तुंत पता 
लगाने हेतु एक ूणाली होनी चा हए । 
समवत  लेखा पर क  को इन अनुदेश  के अनुपालन का विश  प मे स यापन करना चा हए और 
उिचत आंत रक ूािधकार  को पया  अ पाविध के भीतर लेनदेन के दन ह  उ लंघन , य द कोई हो, 
क  सूचना देनी चा हए । अपने मािसक रपो टग के भाग के प म समवत  लेखा पर क इस बात का 
स यापन कर क या ःवतंऽ बैक ऑ फस ने ऐसे सभी यपगम  क  पहचान क  है और अपे त 

समय सीमा के भीतर उनक  सूचना द  है । इस संबंध म पाये गये कसी भी ूकार के उ लंघन क  

सूचना रज़व बक के संबंिधत विनयामक वभाग तथा लोक ऋण कायालय (पीड ओ), मुंबई और 
आंत रक ऋण ूबंध वभाग, भारतीय रज़व बक को तुरंत द  जानी चा हए । 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
  

56      ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2012

 

 
अनुबंध - 1 ग 

पैरा 1.1 (i) (बी) 
 

बक  का िनवेश सं वभाग - ूितभूितय  के लेनदेन - ूाथिमक िनगम  के िलए 
नीलामी म आबं टत ूितभूितय  को बेचने क  शत 

 

(i) भारतीय रज़व बक ारा जार  क  गयी अिधकृत आबंटन-सूचना के आधार पर आबं टती बक 

ारा बब  क  सं वदा केवल एक बार क  जा सकती है। 20 जुलाई 2005 के हमारे प रपऽ सं. 
आरबीआइ/2005-06/73 आईड एमड . पीड आरएस.337/10.02.01/ 2005-06 तथा 29 
माच 2004 के हमारे प रपऽ सं. आइड एमड . पीड आरएस. 05/10.02.01/2003-04 म 
विन द  शत  एवं िनबंधन  का अनुपालन कए जाने पर आबं टती म से खर दार को संबंिधत 
ूितभूित क  कसी ूाथिमक नीलामी म पुन: बब  क  भी अनुमित है। ूितभूितय  क  कोई भी 
बब  केवल T+0 अथवा T+1 िनपटान आधार पर ह  क  जाए । 

 

(ii)   आबं टत ूितभूितय  क  बब  क  सं वदा बक  ारा उन संःथाओं के साथ क  जा सकती है 

जनके एसजीएल खाते भारतीय रज़व बक म ह तथा यह सं वदा सीएसजीएल खाताधारक  के साथ 

तथा उनके बीच  क  जा सकती है । उ  सं वदा  भुगतान पर सुपुदगी (ड वीपी) ूणाली के मा यम से 

अगले काय दवस पर सुपुदगी और िनपटान के िलए होगी। 
 

(iii)   बेची गयी ूितभूितय  का अं कत मू य आबंटन-सूचना म बताये गये अं कत मू य से अिधक 

नह ं होना चा हए । 
 

(iv)   बब  का सौदा दलाल / दलाल  के बना सीधे कया जाना चा हए । 
 

(v)   इस तरह के बब -सौद  का अलग रकॉड रखा जाना चा हए, जसम आबंटन-सचूना क  

सं या और तार ख, आबं टत ूितभूितय  के ववरण और अं कत मू य जैसे यौरे, खर द संबंधी बात, 

बेची गयी ूितभूितय  क  सं या, सुपुदगी क  तार ख और अं कत मू य, बब  संबंधी बात, वाःत वक 

सुपुदगी क  तार ख और यौरे अथात ् एसजीएल. फाम सं. आ द दए जाने चा हए। यह रकॉड 

स यापन के िलए रज़व बक को उपल ध कराया जाना चा हए। इस तरह का रकॉड रखने म बक क  

कोई चूक हो तो उसक  रपोट त काल द  जानी चा हए। 
 

(vi) ूाथिमक िनगम  के िलए नीलामी म आबं टत और अिधकृत आबंटन-सूचना पर आधा रत 

सरकार  ूितभूितय  के उसी दन बब -लेनदेन  क  समवत  लेखा-पर ा क  जायेगी और संबंिधत 

लेखा-पर ा रपोट बक के कायपालक िनदेशक, अ य  एवं ूबंध िनदेशक को हर मह ने ूःतुत क  

जानी चा हए। उसक  एक ूित ब कंग पयवे ण वभाग, भारतीय रज़व बक, कि य कायालय, मुंबई 

को भी भेजी जानी चा हए । 
  
(vii) भुगतान न होने / चेक नकारे जाने आ द के कारण बक  के एसजीएल खाते म ूितभूितयां 
जमा न होने के कारण कसी सं वदा क  असफलता के िलए संबंिधत बक पूर  तरह ज मेदार ह गे ।  
(viii) बक बब  के िलए पहले से ह  सं वदाकृत (ट +1आधार पर) सरकार  ूितभूितय  क  

पुनःखर द (ट +0 आधार पर) कर सकते ह। ऐसे लेनदेन करते समय बक यह 
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सुिन त करगे क िनपटान क  तार ख को लेनदेन के िनपटान को सुिन त करने 
के िलए अपने एसजीएल/सीएसजीएल खात  म पया  शेष उपल ध है।  
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अनुबंध 1 - घ  

 
सरकार  ूितभूितय  क  ःश पंग/पुनगठन  पर  दशािनदश 

 
ःश पंग/पुनगठन 

 

व मान सरकार  ूितभूित के आविधक कूपन भुगतान को यापार यो य जीरो कूपन ूितभूितय  म 
प रवितत करने क  ू बया ःश पंग है जनका सामा यतया बाजार म ब टे पर कारोबार होगा तथा 
उनका मोचन अं कत मू य पर कया जाएगा। इस ूकार, पाँच वष य ूितभूित से 10 कूपन 
ूितभूितयां (जो कूपन मानी जाएँगी) ूा  ह गी जो उनक  कूपन तार ख  को प रप व ह गी तथा एक 
मूल ूितभूित मूल रािश क  होगी और यह पाँच वष य ूितभूित क  मोचन तार ख को प रप व होगी । 
पुनगठन ःश पंग क  वपर त ू बया है जहाँ कूपन ःश  स और मूल ःश  स को एक मूल सरकार  
ूितभूित म पुनग ठत कया जाता है। 
 

2.   सरकार  ूितभूित अिधिनयम 2006 के खंड 11(2) के ःप ीकरण के अनुसार कसी सरकार  
ूितभूित को विश  शत  के अधीन उसके धारक से ूा  आवेदन पर उसके याज और मूलधन के 
िलए अलग से ःशप अथवा पुनग ठत कया जा सकता है। तदनुसार, भारत सरकार ारा जार  
ूितभूितय  क  ःश पंग तथा/अथवा पुनगठन के िलए शत  को भारतीय रज़व बक ारा 16 अ ू बर 
2009 क  अिधसूचना आंऋू व.1762/2009-10 ारा अिधसूिचत कया गया है (अनुबंध I- घ-1)। 
 

ःश पंग/पुनगठन क  ू बया 
 

3.  ःश पंग/पुनगठन भारतीय रज़व बक ारा तयशुदा लेन-देन ूणाली (एनड एस) के अंतगत 
ःवचिलत ू बया ारा कया जाएगा। ःश पंग/पुनगठन क  ू बया एक "ःशेट ाू" ू बया होगी 
जसम हःतचािलत हःत ेप नह ं होगा। ःश पंग/पुनगठन के िलए अनुरोध एनड एस  पर  बाजार 
सहभािगय  ारा सृ जत और अनुमो दत कया जाएगा तथा उसके बाद उसे ूािधकरण के िलए उनके 
पसंद के ूाथिमक यापार  को भेज दया जाएगा। पीड  के ूािधकरण के बाद ऐसे अनुरोध ूणाली 
(पीड ओ-एनड एस) पर ूा  करके उन परकारवाई क  जाएगी और सृ जत ःश  स/पुनग ठत 
ूितभूितय  के िलए अनुरोध करने वाले सहभािगय  के खात  म आवँयक लेखांकन ू व याँ क  
जाएंगी। सहभािगय  ारा ःश पंग/पुनगठन के िलए कए गए अनुरोध  पर एनड एस ारा 
ूितभिूतय  क  वैधता, उपल ध शेष रािश जैसी आवँयक वैधता जाँच क  जाएगी। तथा प, 
सहभािगय  से अपे ा क  जाती है क वे यह सुिन त कर क ःश पंग/पुनगठन के िलए अनुरोध 
करते समय उनके खाते म पया  त शेष रािश उपल ध है । 
 

4.    सामा यतया, सरकार  ूितभूितय  के िलए आइएसआइएन ूितभूितय  क  नीलामी के समय 
द  जाती है । तथा प, ःश  स के मामले म, य क ये ूितभूितयां सहभागी के अनुरोध पर सृ जत  
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क  जाती ह, आइएसआइएन तथा ःश  स का नाम पहले से िनधा रत एलॉगिथम ारा सृ जत कया 
जाता है (अनुबंध-1-घ-2 देख)। 
 

5.   ू येक ःश  स (कूपन तथा मूल) का अं कत मू य 100 पये होगा। 
 

पाऽता 
 

6.   सरकार  ूितभूितय , जो ःश पंग/ पुनगठन के पाऽ ह, के शेष धा रत करने वाले य य  स हत 
कोई भी संःथा, (समय-समय पर भारतीय रज़व बक ारा अिधसूिचत कए अनुसार), इन 
ूितभूितय  को ःश  स/पुनग ठत करा सकते ह । तथा प, पाऽ सरकार  ूितभूितय / ःश  स क  अपनी 
शेष रािश क  ःश पंग/पुनगठन के इ छुक सहभागी (गैर-पीड ) कसी एक ूाथिमक यापार  का 
चयन करके ःश पंग/पुनगठन के िलए एनड एस पर अपना अनुरोध सृ जत कर सकते ह । गैर-पीड  
सदःय  ारा ःश पंग/पुनगठन के िलए कए गए ऐसे अनुरोध पीड  ारा ूािधकृत कए जाएंगे तथा 
उसके बाद एनड एस को उिचत कारवाई ( ःश पंग/पुनगठन) के िलए भेजे जाएंगे। िग ट खाताधारक  
ारा ःश पंग/पुनगठन का अनुरोध उनके अपने अिभर क  के सम  रखा जाएगा जो अपने माहक  
क  ओर से एनड एस म अनुरोध करगे । चूं क ःश पंग/पुनगठन क  अनुमित केवल इलै शॉिनक प 
म ह  है, सरकार  ूितभूितय  क  ःश पंग/पुनगठन के इ छुक सहभािगय  का एसजीएल खाता 
भारतीय रज़व बक के पास होना चा हए अथवा उस अिभर क के पास िग ट खाता होना चा हए 
जसका सीएसजीएल खाता भारतीय रज़व बक के पास हो । ूाथिमक यापार  ःश पंग/पुनगठन के 
िलए सीधे एनड एस म अनुरोध कर सकते ह तथा उ ह कसी अ य पीड  के मा यम से आने क  
आवँयकता नह ं है। 
 

7. आरंभ म सभी ूाथिमक यापार  ःश पंग/पुनगठन ूािधकृत करने के पाऽ ह गे । तथा प, रज़व 
बक अपने ववेक के आधार पर कसी ूाथिमक यापार  को ऐसा अनुरोध ूािधकृत करने के िलए 
इनकार कर सकता है। ःश पंग/पुनगठन के िलए अपना अनुरोध ूःतुत करते समय बाजार 
भागीदार  को अपना पीड  चुनने क  ःवतंऽता होगी । ःश  स म पीड  क  भूिमका माकट मेकर क  
होगी और वह बाजार म दो तरफा बोली लगाएगा । 
 

समय 
 

8.   ःश पंग के िलए अनुरोध केवल 9.00 बजे पूवा  से 2.00 बजे अपरा  के बीच ह  कया जा 
सकेगा। ूणाली (पीड ओ-एनड एस) ारा ूा  ःश पंग के सभी अनुरोध  पर 2.00 बजे अपरा  म 
कारवाई क  जाएगी तथा ःश पंग के कारण ःश  स क  देय रािश (कूपन तथा मूल रािश) सहभािगय  
के एसजीएल खाते म जमा करने के िलए ू व याँ पा रत क  जाएंगी। 2.00 बजे अपरा  तक 
ूािधकृत न कए गए अनुरोध िसःटम ारा अःवीकृत कर दए जाएंगे। कसी भी कारोबार/काय 
दवस को ःश पंग अनुरोध 2.00 बजे अपरा  के बाद अनुमो दत/ूािधकृत नह ं कए जाएंगे। 
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9.   इसी ूकार, पुनगठन के िलए अनुरोध 9.00 बजे पझवा  और 2.00 बजे अपरा  के बीच 
ूःतुत कए जा सकते ह। तथा प पुनगठन के िलए अनुरोध  पर ऑनलाइन कारवाई क  जाएगी 
अथात पीड  ारा ऐसे अनुरोध ूािधकृत कए जाने पर तथा पया  त और आवँयक शेष रािश उपल ध 
होने  पर  आवेदक सहभागी के खाते म आवँयक लेखांकन ू व याँ तुरंत पा रत क  जाएंगी। 
तथा प ऊपर पैरामाफ 8 म िन द  कए अनुसार 2.00 बजे अपरा  तक ूािधकृत न कए गए 
पुनगठन के अनुरोध ूणाली ारा अःवीकृत कर दए जाएंगे। कसी भी कारोबार/काय दवस को 2.00 
बजे अपरा  के बाद पुनगठन का कोई भी अनुरोध अनुमो दत/ूािधकृत नह ं कया जाएगा । चूं क 
पुनगठन के अनुरोध  पर कारवाई ऑन लाइन होती है, ऐसे अनुरोध जब भी कसी पीड  के मा यम से 
आए, पीड  ारा िसःटम अिधसूचना (ूािधकरण का अनुरोध) क  ूाि  के 15 िमनट के भीतर 
ूािधकृत कर दए जाएं।   
 

पाऽ ूितभूितयाँ 
 

10.  भारतीय रज़व बक समय-समय पर ःश पंग/पुनगठन के िलए पाऽ ूितभूितय  को अिधसूिचत 
करता रहेगा। आरंभ करते हुए, भारत सरकार ारा जार  ूितभूितयाँ, अःथायी दर बांड  को छोड़कर, 
जनक  कूपन तार ख 2 जनवर  और 2 जुलाई है, ःश पंग/पुनगठन के िलए पाऽ ह गी। इस ूकार, 
भारत सरकार ारा जार  बकाया ूितभूितयाँ, अःथायी दर बांड  को छोड़कर, जनक  कूपन 
तार ख/प रप वता अविध 2 जनवर  और 2 जुलाई है, चाहे उनका प रप वता का वष कोई भी हो, 
ःश पंग/पुनगठन क  पाऽ ह गी। 

 

ःश पंग/पुनगठन के िलए यूनतम रािश 
 

11.   ःश पंग/पुनगठन के िलए ूःतुत क  जाने वाली ूितभूितय  क  यूनतम रािश 1 करोड़ . 
(अं कत मू य) और उसके गुणज  म होनी चा हए। 
 

लेखांकन और मू यांकन 
 

12.   ःश  स, जीरो कूपन ूितभूितयाँ होने के कारण, का कारोबार ब टे पर कया जाता है तथा 
अं कत मू य पर उनका मोचन कया जाता है। इस ूकार ःश  स का मू यांकन और लेखांकन जीरो 
कूपन बांड के प म तथा बक  ारा िनवेश सं वभाग के वग करण, मू यांकन और प रचालन के िलए 
ववेकपूण मानदंड  पर 1 जुलाई 2009 के ब कंग प रचालन और वकास वभाग के माःटर प रपऽ 
के पैरा 3.7.2 ारा िनधा रत कए अनुसार कया जाएगा। 
 

13.   ःश  स के मू यांकन के िलए आरंभ म ूयोग क  जाने वाली छूट क  दर बाजार आधा रत होनी 
चा हए । तथा प, कारोबार क  गई ज़ीरो कूपन दर उपल ध न होने पर उनके ःथान पर फमडा ारा 
ूकािशत ज़ीरो कूपन आय का ूयोग कया जाना चा हए। 
 

14.   ःश पंग/पुनगठन के प रणामःव प एसजीएल खात  म लेखांकन ू व याँ अं कत मू य पर  
पा रत क  जाएंगी। अतः सहभागी ारा ःश पंग के िलए अनुरोध करने पर इस ूयोजन के िलए 
ूःतुत सरकार  ूितभूित का अं कत मू य उसके एसजीएल खाते म नामे डाला जाएगा तथा उसी 
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समय कूपन ःश  स (सकल कूपन रािश के बराबर) का कुल अं कत मू य तथा मूल ःश  स (सरकार  
ूितभूित के अं कत मू य के बराबर) का अं कत मू य जमा कया जाएगा। अनुबंध 1-घ-3 म एक 
उ रण दया गया है।  
 

15.1.  तथा प ःश पंग के दन ःश  स क  पहचान उनके छूट ूा  त मू य पर तथा उसी समय इस 
सरकार  ूितभूित क  पहचान र  क  जानी चा हए। पुनगठन के िलए लेखांकन ू बया ःश पंग के 
बलकुल वपर त होनी चा हए । ःश  स के लेखांकन के िलए वःततृ ू बया िन नानुसार है। 

 

15.2. ःश पंग/पुनगठन से अपने आप म कोई लाभ/हािन नह ं होनी चा हए । जैसा क ःश  स का 
ज़ेडसीवाइसी का उपयोग करते हुए वतमान ब टे खाते डाला गया मू य (कूपन तथा मूलधन) 
ूितभूित के अं कत मू य/बाजार मू य के बराबर नह ं होगा, ःश  स का मू य एक घटक का ूयोग 
करते हुए सामा य कया जाएगा जो उस ूितभूित के अं कत मू य अथवा बाजार मू य (जो भी कम 
हो) तथा उस ूितभूित से सृ जत सभी ःश  स के बाजार मू य के कुल जोड़ का अनुपात होगा (उ रण 
अनुबंध 1-घ- 4 म दया गया है) । इससे यह सुिन त होगा क ःश  स के बाजार मू य का जोड़ 
ूितभूित के अं कत मू य/बाजार मू य, जो भी कम हो, के बराबर होगा। 
 

15.3. बक अपने िनवेश सं वभाग के एएफएस/एचएफट  के अंतगत धा रत पाऽ सरकार  ूितभूितय  
को ःशप कर सकता है । तथा प, य द ःशप का सजृन एचट एम ौणेी म धा रत ूितभूितय  म से 
कया जाना है तो ूितभूित का अंतरण एएफएस/एचएफट  ौणेी म कए जाने क  आवँयकता है । 
ःश पंग के ूयोजन हेतु एचट एम ौणेी से ूितभूितय  का अंतरण, बको ारा िनवेश सं वभाग के 
वग करण, मू यांकन और प रचालन के िलए ववेकपूण मानदंड पर 1 जुलाई 2009 के ब कंग 
प रचालन और वकास वभाग के माःटर प रपऽ ारा संबंिधत दशािनदश  के अनुसार होगा। 
 

15.4. य द ःश  स का सजृन एचट एम सं वभाग म धा रत ूितभूितय  से होगा तो ूितभूितय  का 
अंतरण एचट एम ौणेी से एएफएस/एचएफट  ौणेी म होगा (एचट एम से अंतरण यवःथा के 
अनुसार अथात दनांक 1 जुलाई 2009 के उ  माःटर प रपऽ के अनुसार वष के आरंभ म वष म एक 
बार होगा) तथा अंत रत ूितभूित अं कत मू य/बाजार मू य क  यूनतम रािश आगे ले जायी  
जाएगी। मू  य॑ास होने पर उपल ध कराया जाएगा तथा मू यवृ  होने पर उसे पहले के समान 
अनदेखा कर दया जाएगा । उसके बाद अं कत मू य/बाजार मू य म से यूनतर का उपयोग ू येक 
ःशप के बाजार मू य को अं कत मू य/बाजार मू य तक सामा य करने के िलए कया जाएगा। 
ःश पंग के बाद व मान ूितभूितय  के अं कत मू य/बाजार मू य क  पहचान समा  त कर द  
जाएगी तथा ःश  स का सामा य मू य कर दया जाएगा जसका कुल जोड़ अं कत मू य/बाजार मू य 
के ब कुल बराबर होगा ( जससे यह सुिन त हो जाएगा क ःश पंग के कारण कोई लाभ या हािन 
नह ं हुई है)। एचट एम से ूितभूित के अंतरण के कारण हुई मू यवृ  को अनदेखा कर दया 
जाएगा। एएफएस/एचएफट  सं वभाग से ःशप क  गई ूितभूितय  के िलए यह  ू बया अपनाई 
जाएगी। 
 
ःश  स क  एसएलआर ःथित 
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16.   ःश  स क  पहचान एसएलआर ूयोजन  के िलए पाऽ सरकार  ूितभूितय  के प म क  
जाएगी तथा उनम सरकार  ूितभूितय  क  सभी वशेषताएँ ह गी। वे बाजार रपो के साथ-साथ 
भारतीय रज़व बक क  चलिनिध समायोजन सु वधा के अंतगत रपो के िलए, उिचत काँट-छाँट 
स हत, पाऽ ूितभूितयाँ ह गी। 
 

ःश  स म कारोबार 
 

17.   आरंभ म ःश  स पर ओट सी बाजार म ह  कारोबार कया जा सकेगा। अतः ःश  स म 
कारोबार ओट सी बाजार म कया जाएगा तथा सीसीसआइएल के मा यम से समाशोधन और 
समायोजन के िलए एनड एस को रपोट कया जाएगा। 
 

18.   ःश  स क  मंद ड़या बब  क  अनुमित नह ं होगी। 
 

19. जन ःश  स/ूितभूितय  क  ःश पंग/पुनगठन के िलए अनुरोध कया गया है, सहभागी उ ह 
पहले बेच नह ं सकते। तदनुसार, सहभािगय  ारा ःश  स/ूितभूितय  का बब  लेनदेन ूितभूितय  
के ःश  स/पुनगठन तथा सहभािगय  के एसजीएल खाते म दशाए जाने के बाद ह  होगी। 
 

शु क और ूभार 
 

20. रज़व बक सरकार  ूितभूितय  क  ःश पंग/पुनगठन के िलए कोई शु क ूभा रत नह ं करेगा। 
साथ ह , आरंभ म, ूाथिमक यापार , जो पीड ओ-एनड एस म ःश पंग/पुनगठन के िलए अनुरोध 
ूािधकृत करने के िलए "ूािधकृत संःथाएँ" ह, इस गित विध के िलए सहभािगय  से कोई ूभार नह ं 
लगे।  
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अनुबंध 1-घ-1 

 
I. प रभाषा : 
 
(क)  ःश  स (ूितभूितय  के पंजीकृत  याज और मूलधन का पथृक  यापार) िभ  न, पथृक 

ूितभूितयां ह जो सरकार  ूितभूित के नकद  ूवाह से सृ जत होती ह तथा 
िन  निल खत से बनती ह :- 
 

(i)  कूपन ःश  स, जहां ःशप का एकल नकद  ूवाह मूल ूितभूित के कूपन ूवाह 
का ूितिनिध  व करता है । 

(ii)  मूल ःशप, जहां ःशप का एकल नकद  ूवाह मूल ूितभूित के मूल नकद  ूवाह 
का ूितिनिध  व करता है । 
 

ः पं ट करण : ूितभूित क  ःश पंग के प रणामः व प बकाया कूपन भुगतान तथा 
एक मूल ःशप के मोचन भुगतान ह गे। तदनुसार ू  येक ःशप 'शू  य कूपन बांड' बन 
जाएगी  य क प रप  वता पर उसका केवल एक नकद  ूवाह होगा । ू  येक ःशप 
एक िभ  न सरकार  ूितभूित होगी और उसक  एक िभ  न अंतरां श य ूितभूित 
पहचान सं  या (आइएसआइएन) होगी। 
 

(ख)  ' ःश पंग' का अथ है, िनयिमत सरकार  ूितभूित से जुड़े नकद  ूवाह को पथृक करने 
क  ू बया अथात ्ू  येक बकाया अध वा षक कूपन भुगतान तथा अंितम मूलधन के 
भुगतान को पथृक ूितभूितय  म प रवितत करना । 
 

(ग)  'पुनगठन' का अथ है, ःश पंग क  वपर त ू बया, जहां ःश  स को फर से मूल 
ूितभूित बनाने के िलए दबुारा इक ठा कया जाता है । 
 

(घ)  'ूािधकृत संः था' का अथ वह ूाथिमक  यापार  अथवा अ  य कोई संः था है जसक  
पहचान भारतीय रज़व बक ारा सरकार  ूितभूितय  के धारक से ूितभूितय  क  
ःश पंग/पुनगठन के िलए उनके धारक  से अनुरोध ः वीकार करके भारतीय रज़व बक 
को ूः तुतकता के प म क  गई है । 
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II. ःश  स के िलए शत: 

1.  सरकार  ूितभूितय  क  ःश पंग/पुनगठन क  ू बया भारतीय रज़व बक, लोक ऋण 
कायालय म पीड ओ-एनड एस (तयशदुा लेनदेन ूणाली) म क  जाएगी। 
 

2.  सभी दनां कत सरकार  ूितभूितयां, अः थायी दर बांड के अित र  त, जनक  कूपन 
भुगतान क  तार ख 2 जनवर  तथा 2 जुलाई है, प रप  वता का वष चाहे कोई भी हो, 
ःश पंग/पुनगठन क  पाऽ ह गी। 

 

3.  उसी प रप  वता तार ख वाली सभी कूपन ःश  स क  आइएसआइएन वह  होगी, चाहे 
िन हत ूितभूित कोई भी हो, जससे  याज का भुगतान अलग कया जा रहा है तथा 
उसी नकद  ूवाह क  कूपन ःश  स ूितमो  य (आपस म अदला-बदली होने वाली) 
ह गी। कूपन ःश स क  आइएसआइएन मूल ःश  स के आइएसआइएन से िभ  न 
होगी, चाहे उनक  प रप  वता तार ख वह  हो, तथा वे ूितमो  य नह ं ह गी। 
 

4.  धारक के वक  प पर ःश पंग/पुनगठन सरकार  ूितभूित जार  करने क  तार ख से 
उसक  प रप  वता तक कभी भी कया जा सकता है। 
 

5.  ःश पंग/पुनगठन केवल उन पाऽ सरकार  ूितभूितय  के िलए अनुमत होगा जो लोक 
ऋण कायालय, भारतीय रज़व बक, मुंबई के पास सहायक सामा  य खाता बह  
(एसजीएल)/ माहक  क  सहायक सामा  य खाता बह  (सीएसजीएल) खाते म रखी 
गई हो । ू  य  ूितभूितयां ःश पंग/पुनगठन क  पाऽ नह ं ह गी। 
 

6.  सरकार  ूितभूितय  के धारक ःश पंग/पुनगठन के िलए अपना अनुरोध केवल 
'ूािधकृत संः थाओं' के सम  रखगे। 
 

7.  रज़व बक ःश पंग/पुनगठन के िलए कोई शु  क ूभा रत नह ं करेगा। 
 

8.  ःश पंग/पुनगठन के िलए ूः तुत क  जा सकने वाली ूितभूितय  क   यूनतम रािश 
1 करोड़ पये अथवा उसके गुणज  म होनी चा हए। 
 

9.  ये शत अिधसूचना क  तार ख से ूभावी ह गी। 
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अनुबंध 1-घ-2 
 

ःश  स के िलए आइ एस आइ एन 
संरचना: 
आइ एन   एम  एम वाइ  वाइ    

देश कूट जार कता 
ूकार/ 
रा  य कूट 

ःश  स क  प रप वता का 
मह ना एवं वष 

ूितभूित 
ूकार 

परवत  
ःश  स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
ड जट

 
माच 2011 म प रप व होने वाले एक सी जी मूल ःशप का उदाहरण: 
 
आइ एन 0  0  3 1  1  पी 0 1  

देश कूट जार कता 
ूकार/ 
रा  य कूट 

ःश  स क  प रप वता का 
मह ना एवं वष 

ूितभूित 
ूकार 

परवत  
ःश  स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
ड जट

   
माच 2011 म प रप व होने वाले एक सी जी कूपन ःशप का उदाहरण: 
 
आइ एन 0  0  3 1  1  सी 0 1  

देश कूट जार कता 
ूकार/ 
रा  य कूट 

ःश  स क  प रप वता का 
मह ना एवं वष 

ूितभूित 
ूकार 

परवत  
ःश  स/ 
ौणेी बमांक 

चेक 
सम 
ड जट

 
कूपन ःश  स का नामकरण 
 
जीएसड ड एमओएनवाइवाइवाइवाइसी; जहां जीएस = सरकार  ूितभूित, 
ड ड एमओएनवाइवाइवाइवाइ = ःश  स क  प रप वता क  तार ख तथा सी = कूपन ःशप । 
(उदाहरण: 25 माच 2011 को प रप व होने वाले कसी कूपन ःशप को जीएस 25 एमएआर 
2011सी के प म िलखा जाएगा। 
 
मूल ःश  स के नामकरण 
 
x.xx% जीएसड ड एमओएनवाइवाइवाइवाइपी; जहां  x.xx  = मलू ूितभूित का कूपन है जससे 
ूधान ःशप सृ जत कया गया है, जीएस = सरकार  ूितभूित, ड ड एमओएनवाइवाइवाइवाइ 
=  ःश  स क  प रप वता क  तार ख तथा पी =  मलू ःश  स । (उदाहरण: 02 जुलाई 2019 
को प रप व होनेवाले 7.99%  2019 से सृ जत कसी मूल ःशप को 7.99%जीएस02जुलाई 
2019पी के प म िलखा जाएगा)। 
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अनुबंध 1-घ-3 
  

 ूितभूितय  क  ःश पंग - एक उदाहरण 
 
ःश पंग करने यो  य ूितभूितयां 

 
ूितभूित प रप  वता क  तार ख 

9.39%2011 02 जलुाई 11 
12.30%2016 02 जलुाई 16 

 
िनवेशक 'क'           16 अ  तूबर 2009 क  ःथित के अनुसार सं वभाग (लोक ऋण कायालय क  ब हय  म)  

ूितभूित रािश करोड़ पय  म  
(अं कत मू  य) 

9.39%2011 100.00 

12.30% 2016 250.00 
 

िनवेशक 'क' ारा 17 माच 2010 को 9.39%2011 के समतु  य 5 करोड़ पये तथा 12.30%2016 के समतु  य 
10 करोड़ पये का ःशप कया गया 
 
सृ जत ःश स 

9.39%2011  12.30%2016 
         02 जलुाई 10 2,347,500   02 जलुाई 10 6,150,000 
 02 जनवर  11 2,347,500   02 जनवर  11 6,150,000 
 02 जलुाई 11 2,347,500   02 जलुाई 11 6,150,000 

मूल ःशप  
(पीएस) 

02 जलुाई 11 50,000,000   02 जनवर  12 6,150,000 

# ू  येक कूपन ःशप = (9.39%/2) x 5 करोड़   02 जलुाई 12 6,150,000 

     02 जनवर  13 6,150,000 

     02 जलुाई 13 6,150,000 

     02 जनवर  14 6,150,000 

     02 जलुाई 14 6,150,000 

     02 जनवर  15 6,150,000 

     02 जलुाई 15 6,150,000 

     02 जनवर  16 6,150,000 

     02 जलुाई 16 6,150,000 

    मूल ःशप  
(पीएस) 

02 जलुाई 16 100,000,000 

                                              # ू  येक कूपन ःशप = (12.30%/2) x 10 करोड़  
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ःश पंग के बाद 17 माच 2010 क  ःथित के अनुसार सं वभाग (लोक ऋण कायालय, मुंबई क  ब हय  म)     

 
ूितभूित रािश करोड़ पय  म  

(अं कत मू  य) 
9.39%2011   950,000,000 
12.30% 2016 2,400,000,000 

सीएस 02 जलुाई 10     8,497,500 

सीएस 02 जनवर  11     8,497,500 

सीएस 02 जलुाई 11      6,150,000 

सीएस 02 जनवर  12      6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 12       6,150,000 

सीएस 02 जनवर  13       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 13       6,150,000 

सीएस 02 जनवर  14       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 14       6,150,000 

सीएस 02 जनवर  15       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 15       6,150,000 

सीएस 02 जनवर  16       6,150,000 

सीएस 02 जलुाई 16       6,150,000 

पीएस 02 जलुाई 11      50,000,000 

पीएस 02 जलुाई 16      100,000,000 

             # सीएस= कूपन ःश  स;  पीएस = मूल ःशप 
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अनुबंध  1-घ-4 
 

लाभ र हत/हािन र हत ःथित सुिन त करने के िलए ःश  स  
( ःश पंग/पुनगठन के सामा  यीकरण क  बया विध) 

(केवल उदाहरण के िलए) 
ूितभूित   12.30% 2016 
प रप वता क  तार ख  02 जुलाई 2016 

कूपन    12.30% 
ःश पंग क  तार ख  03 माच 2010 

 
(1) 03 माच 2010 को 12.30%  का बाजार मू  य         129.96 
(2) बह  मू  य                                       120.00 
(3) ःश  स के पी वी का कुल योग                      127.87 
(4) सामा  यीकरण गुणक  [(2) ÷(3)]                     0.9385  
 

प रप वता 
क  तार ख 

प रप वता 
पर रािश 

जेडसीवाइसी ःश  स का पीवी 
(बाजार मू  य) 

ःश  स का 
सामा  यीकृत मू  य 

 

(क) (ख) (ग) (घ) [0.9385Ø(घ)] 
1 2 जुलाई 10 6.15  4.0683 6.0274 5.6564 

2 2 जनवर  11  6.15 4.6948 5.8711 5.5098 

3 2 जुलाई 11  6.15 5.3212 5.6841 5.3343 

4 2 जनवर  12  6.15 5.6128 5.5055 5.1666 

5 2 जुलाई 12  6.15 5.9044 5.3174 4.9901 

6 2 जनवर  13  6.15 6.1339 5.1305 4.8147 

7 2 जुलाई 13  6.15  6.3633 4.9392 4.6352 

8 2 जनवर  14  6.15  6.4744 4.7663 4.4730 

9 2 जुलाई 14  6.15  6.5855 4.5946 4.3118 

10 2 जनवर  15  6.15  6.7227 4.4187 4.1467 

11 2 जुलाई 15  6.15  6.8599 4.2439 3.9827 

12 2 जनवर  16  6.15  6.9971 4.0707 3.8201 

13 2 जुलाई 16  106.15 7.1343 67.3029 63.1606 

कुल 127.87 120.00 
 

ट  पणी : 
  

1. ूितभूित को एचट एम ौणेी म धा रत माना जाता है और इसिलए उसे ःश पंग, बाजार 
क  दर पर िनधा रत कए जाने से पहले एएफएस/एचएफट  म ः थानांत रत कया जाता है 
और बह  मू  य अथवा बाजार मू  य क  िन  न सीमा का उपयोग सामा  यीकरण गुणक क  
गणना करने म कया जाएगा । 
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2. य द 12.30% 2016 का बाजार मू  य उसके बह  मू  य से कम हो तो ःश  स को 
सामा  यीकृत करने के िलए बह  मू  य के बजाय बाजार मू  य का ूयोग कया जाएगा अथात 
सामा  यीकरण कारक बाजार मू  य ÷ ःश  स के पीवी का कुल योग होगा; जहां ःश  स के 
पीवी क  गणना जेडसीवाइसी का ूयोग करके नकद  पर ब टा लगाकर क  जाती है । 
 
3. एएफएस/एचएफट  म ूितभूितय  को इसी िस ांत के ूयोग से सामा  यीकृत कया 
जाएगा (अथात ्बाजार मू  य/बह  मू  य क  िन  न सीमा) 
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अनुबंध 1-ड. 
काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो ( रज़व बक) िनदेश, 2010 
 

1. सं  त शीषक और िनदेश  का ूारंभ 
 

इन िनदेश  को काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो ( रज़व बक) िनदेश, 2010 कहा जाता है 
जो 01 माच 2010 से लागू ह। 
 

2. प रभाषाएं 
 

क. 'काप रेट ऋण ूितभूित' का ता  पय है अप रवतनीय ऋण ूितभूितयां जनसे ऋणमः तता 
सृ जत होती है अथवा अिभः वीकृत होती है । इनम कसी कि य अथवा रा  य अिधिनयम 
ारा अथवा उसके अंतगत ग ठत कसी कंपनी अथवा िनगिमत िनकाय के डबचर, बांड तथा 
ऐसी अ  य ूितभूितयां शािमल होती ह जनसे कंपनी अथवा िनगिमत िनकाय क  आ ःतय  
पर कोई ूभार सृ जत होता हो या न होता हो परंतु उसके अंतगत सरकार ारा जार  क  गई 
ऋण ूितभूितयां अथवा रज़व बक ारा यथािनधा रत ऐसे अ  य  य , ूितभूित ूाि यां 
तथा ूितभूितकृत ऋण िलखत शािमल नह ं होते। 
 

ख. 'ूितभूित ूाि यां' का ता  पय व ीय आ ःत ूितभूितकरण और पुनग ठत अिधिनयम, 
2002 (वष 2002 का 54) क  धारा 2 के खंड (जेडजी) के अंतगत यथािनधा रत प रभाषा 
है। 
 

ग. 'ूितभूितकृत ऋण िलखत' का ता  पय ूितभूित सं वदा ( विनयमन) अिधिनयम, 1956 
(वष 1956 का 42) क  धारा 2 के खंड (एच) के उप-खंड (आइई) के अंतगत उ ल खत 
ूकृित क  ूितभूित है। 
 

3. काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो के िलए पाऽ ूितभूितयां 
 

क. रे टंग एजिसय  ारा 'एए' क  रे टंग या उससे ऊार क  रे टंग ूा  केवल वे सूचीब  
काप रेट ऋण ूितभूितयां पाऽ ह गी जो रपो वबेता के ूितभूित खाते म डमैट के प म 
धा रत ह  बशत वा ण यक पऽ  (सीपी), जमा ूमाण पऽ  (सीड ) स हत एक वष से कम 
क  मूल प रप  वता अविध के अप रवतनीय डबचर  (एनसीड ) जैसे िलखत रपो करने के 
िलए पाऽ ूितभूित नह ं ह गे । 
 

4. पाऽ सहभागी 
 

िन  निल खत संः थाएं काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन करने क  पाऽ ह गी : 
 

क. ेऽीय मामीण बक  तथा ः थानीय ेऽ बक  को छोड़कर कोई अनुसूिचत वा ण  य 
बक; 

ख. भारतीय रज़व बक ारा ूािधकृत कोई ूाथिमक  यापार ; 

ग. भारतीय रज़व बक ारा पंजीकृत कोई गैर-ब कंग व ीय कंपनी (कंपनी अिधिनयम, 
1956 क  धारा 617 के अंतगत यथाप रभा षत सरकार  कंपिनय  से इतर कंपिनयां); 

घ. ए ़ जम बक, नाबाड, रां श य आवास बक तथा िसडबी जैसी अ खल भारतीय व ीय 
संः थाएं; 
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ङ. अ  य विनयिमत संः थाएं बशत उ  ह संबंिधत विनयामक का अनमुोदन ूा  त हो;  
उदाहरणाथ 

 

i.   भारतीय ूितभूित और विनमय बोड ारा पंजीकृत कोई  यूचुअल फंड; 
ii.  रां श य आवास बक ारा पंजीकृत कोई आवास व  कंपनी; तथा 
iii. बीमा विनयामक तथा वकास ूािधकार ारा पंजीकृत कोई बीमा कंपनी 
 

च. इं डया इ  ृ ाः श  चर फाइना  स कंपनी िलिमटेड (आइआइएफसीएल) 
छ. रज़व बक ारा वशेष प से अनुमत अ  य कोई संः था 
 

5. अविध 
 

काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो क   यूनतम अविध एक दन तथा अिधकतम अविध एक 
वष होगी। 
 

6.  यापार 
 

सहभागी काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन ओट सी बाजार म करगे।  
 

7.  यापार  क  सूचना देना 
 
क. सभी रपो  यापार  क  सूचना  यापार होने के 15 दन के भीतर फ  डा को द  जाए । 
ख. समाशोधन तथा िनपटान के िलए  यापार  क  सचूना बाजार के कसी समाशोधन गहृ को 
भी द  जाए। 
 

8.  यापार  का िनपटान 
 

क. काप रेट ऋण ूितभूितय  म कए गए सभी रपो  यापार  को सुपुदगी बनाम भुगतान 
(ड वीपी) ूणाली के अंतगत ट  + 1 अथवा ट  + 2 आधार पर िनपटाया जाए।  
 

ख. काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन का िनपटान उसी ूकार कया जाए जैसे उनम 
कए गए एकमुँ त ओट सी  यापार  का कया जाता है। 

 

ग. रपो  यापार  के ू  यावतन क  तार ख को समाशोधन गहृ प कार  क  देयताओं क   
गणना करगे और सुपुदगी बनाम भुगतान (ड वीपी) आधार पर िनपटान करने म मदद  
करगे। 
 

9. रपोकृत ूितभूित क  बब  पर ूितबंध 
 
रपो के अंतगत अ जत ूितभूित रपो बेता (िनिधय  का उधारदाता) ारा रपोट क  अविध 
के दौरान नह ं बेची जाएगी। 
 

10. उिचत काट-छांट (हेयरकट) 
 

क. ूथम चरण के  यापार क  तार ख को ूचिलत काप रेट ऋण ूितभूित के बाजार मू  य 
पर 25% का हेयरकट ( रपो क  अविध के आधार पर सहभािगय  ारा यथािनधा रत उ  च 
ूितशतता) लागू होगा। 
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ख. उिचत हेयरकट िनधा रत करने के िलए सहभागी िनधा रत आय मुिा बाजार और 
 यु  प  न (डे रवे ट  ज) संघ ( फ  डा) ारा ूकािशत रे टंग-हेयरकट गणना प ित देख।  

 

11. मू  यन 
 

काप रेट ऋण ूितभूित के बाजार मू  य क  गणना करने के िलए काप रेट बांड  म रपो करने 
वाले सहभागी फ  डा ारा ूकािशत ऋण तािलकाएं देख। 
 

12. पूंजी पया  तता 
 

काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन पर 01 जुलाई 2009 के माः टर प रपऽ बप व व. 
सं. बीपी. बीसी. 21/21.06.001/2009-10 के पैरा 7.3.8 के अनुसार पूंजी ूभार लगेगा। 
 

13. ूकट करण 
 

रपो अथवा रवस रपो लेनदेन के अंतगत उधार द  गई अथवा अ जत काप रेट ऋण 
ूितभूितय  के  यौरे को तलुन पऽ 4 के 'लेखे पर ट  पणी' के अंतगत ूकट कया जाएगा। 
 

14. लेखा प ित 
 

काप रेट ऋण ूितभूितय  म रपो लेनदेन सरकार  ूितभूितय  म रपो/ रवस रपो लेनदेन के 
िलए एक समान लेखा प ित पर संशोिधत दशािनदश  के अनुसार लेखे म शािमल कया 
जाएगा। 
 

15. सीआरआर/एसएलआर क  गणना तथा उधार सीमा 
 

क. कसी बक ारा रपो के मा  यम से उधार ली गई रािश क  गणना उसक  मांग एवं 
मीयाद  देयताओं (ड ट एल) के एक हः से के प म क  जाएगी और उस पर 18 िसतंबर 
2009 के माः टर प रपऽ बप व व. आरईट . बीसी. 45/12.01.001/2009-10 के उपबंध  के 
अनुसार सीआरआर/एसएलआर लगाया जाएगा। 
 

ख. कसी बक ारा काप रेट बांड  म रपो के मा  यम से िलए गए उधार क  गणना आर त 
िनिध अपे ा के ूयोजन से उसक  देयताओं के प म क  जाएगी और जस सीमा तक वे 
ब कंग ूणाली के िलए देयताएं ह गी उस सीमा तक उ  ह भारतीय रज़व बक अिधिनयम, 
1934 क  धारा 42(1) के अंतगत  या  या के खंड (घ) के अनुसार समं जत कया जाए । 
तथा प, ऐसे उधार 06 माच 2007 के प रपऽ बप व व. बीपी. बीसी. 66/21.01.002/2006-
07 के मा  यम से िनधा रत अंतर-बक देयताओं के िलए ववेकपूण मानदंड  के अधीन ह गे। 
 

16. ूलेखन 

सहभागी फ  डा ारा िनधा रत ूलेखन के अनुसार प ीय माः टर  रपो समझौता  
करगे।   
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अनुबंध - II 
पैरा  1.1.6 (i) (जी)  

 

बक  का िनवेश सं वभाग - ूितभूितय  के लेनदेन - 
ू येक दलाल के िलए सकल सं वदा सीमा  

 

ब. 
सं. उठाए गए मु े उ र 

1. वष कैलडर वष होना चा हए या व ीय 
वष? 

चूं क बक माच के अंत म अपना खाता बंद  
करते ह, अत: व ीय वष का अनुपालन करना 
अिधक सु वधाजनक होगा । फर भी, बक कैलडर 
वष या 12 मह ने क  कसी अ य अविध का 
अनुपालन कर सकते ह, बशत क भ वंय म 
इसका अनुपालन लगातार कया जाये। 

2. या सीमा का अनुपालन पूववत  वष के 
कुल लेनदेन के संदभ म कया जाना 
चा हए, य क चालू वष के लेनदेन क  
जानकार  वष के अंत म ह  हो सकती 
ह? 

सीमा का अनुपालन समी ाधीन वष के संदभ म 
कया जाना है। सीमा का प रचालन करते समय 
बक को चाल ूवष के ू यािशत कारोबर को, जो 
पूववत  वष के कारोबार और चालू वष म 
यवसाय के प रमाण म होने वाली वृ  या 
कमी के आधार पर हो सकती है, यान म रखना 
चा हए। 

3. या वष म कये गये कुल लेनदेन ात 
करने के िलए ूितप य  के साथ कये 
गये ू य  लेनदेन, जनम दलाल 
शािमल नह ं होते, को भी हसाब म लेना 
चा हए? 

आवँयक नह ं । फर भी, य द बेता या वबेता 
के प म दलाल  के साथ कोई ू य  लेनदेन 
कया जाये तो कसी दलाल के मा यम से कये 
जाने वाले लेनदेन क  सीमा ात करने के िलए 
उसे कुल लेनदेन म शािमल करना होगा। 

4. या कुल लेनदेन का प रमाण ात 
करने के िलए हा ज़र वायदा लेनदेन के 
मामले म सौदे के दोन  चरण , अथात ्
बय और वबय, को शािमल कया 
जायेगा? 

हाँ। चूं क खज़ाना बल  को छोड़कर सरकार  
ूितभूितय  के हा ज़र वायदा लेनदेन पर अब 
ूितबंध लगा दया गया है और 3 वष य 
दनां कत ूितभूितयां हाल ह  म खज़ाना बल  
के प रवतन ारा जार  क  गयी ह, अत: यह 
केवल सै ांितक है। 

5. या कुल लेनदेन के प रमाण म ू य  
अिभदान/नीलामी ारा खर दे गये 
के ि य ऋण/रा य ऋण/खज़ाना बल  
आ द को शािमल कया जायेगा? 

नह ं, य क इसम बचौिलए के प म दलाल 
शािमल नह ं ह। 

6. यह संभव है क कोई दलाल वशेष 5% 

िनधा रत सीमा पर पहंुच गया हो, फर 
य द ूा  ूःताव अिधक लाभकार  हो तो उस 
दलाल के िलए सीमा बढ़ायी जा सकती है। उसके 



 

 
 
  

74      ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2012

 

भी वह वष क  शेष अविध म कोई 
ूःताव लेकर आये और बक को अ य 
दलाल , ज ह ने अभी तक िनधा रत 
सीमा तक यवसाय नह ं कया हो, से 
ूा  ूःताव  क  तुलना म लाभकार  
ूतीत हो, तो या बक उस पर वचार 
कर सकता है। 

िलए कारण अिभिल खत कये जाएं और स म 
ूािधकार /बोड का काय र अनुमोदन ूा  कया 
जाये । 

7. या माहक  क  ओर से कये गये 
लेनदेन भी वष के कुल लेनदेन म 
शािमल कये जायगे। 

हाँ, य द वे दलाल  के मा यम से कये जाय। 

8. य द 5 ूितशत क  दलालवार सीमा 
बनाये रखने वाला कोई बक, जो दलाल  
के मा यम से बहुत कम लेनदेन करता 
है और उसके प रणामःव प उसके 
यवसाय का प रमाण बहुत कम होता 
है, विभ न दलाल  के बीच छोटे मू य  
म आदेश  का वभाजन करना चाहे, 

जससे मू य वभेद भी उ प न हो 
सकता है, तो या ऐसा कया जा सकता 
है? 

कसी आदेश को वभा जत करने क  आवँयकता 
नह ं है। य द कसी सौदे के कारण कसी वशेष 
दलाल का अंश 5 ूितशत क  सीमा से अिधक 
हो जाये तो हमारे प रपऽ म आवँयक लचीलेपन 
का ूावधान कया गया है क उसके िलए बोड 
का काय र अनुमोदन ूा  कया जा सकता 
है। 

9. समुिचत प से यह भ वंयवाणी करना 
संभव नह ं है क वष म दलाल  के 
मा यम से कये जानेवाले कारोबार क  
कुल माऽा या होगी, जसके 
प रणामःव प 5 ूितशत के मानदंड के 
अनुपालन म वचलन हो सकता है। 

जन प र ःथितय  म सीमा बढ़ायी गयी हो, 
उनका ःप ीकरण देकर बक बोड से काय र 
अनुमोदन ूा  कर सकता है। 

10. िनजी ेऽ के कुछ छोटे बक  ने उ लेख 
कया है क जहां दलाल  के मा यम से 
लेनदेन कये जाते ह, वहां कारोबार क  
माऽा कम होने के कारण 5 ूितशत क  
सीमा का अनुपालन करने म क ठनाई 
होती है। इसिलए सुझाव दया गया है 
क जब कसी दलाल के मा यम से 
कया गया कारोबार एक सीमा, अथात ्

10 करोड़ पये से अिधक हो जाये तभी 
िनधा रत सीमा के अनुपालन क  अपे ा 
क  जानी  चा हए। 

जैसा क पहले ह  देखा गया है क 5 ूितशत 
क  सीमा बढ़ायी जा सकती है, बशत क काय र 
ःवीकृित के िलए स म ूािधकार  को कारोबार 
क  सूचना द  जाए। इसिलए हमारे अनुदेश  म 
कोई प रवतन करना आवँयक ूतीत नह ं होता 
है। 
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अनुबंध - III 

                                    पैरा 1.2 (ii) 
 

बक  के सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर िनवेश  से संबंिधत कायदल क  िसफा रश 
 

िनजी तौर के िनगम  के संबंध म ूकट करण से संबंिधत 
यूनतम अपे ाओं का ूोफामा  -  ूःताव का मॉडल दःतावेज 

 
सभी िनगमकताओं को एक ूःताव दःतावेज जार  करना चा हए, जो िनदेशक मंडल के संक प से 

ूािधकृत हो और यह संक प िनगम क  तार ख से 6 मह ने से अिधक पुराना नह ं होना चा हए । 
ूःताव दःतावेज म िनगम को ूािधकृत करने के िलए िनदेशक मंडल के संक प का तथा ूःताव 

दःतावेज के िनगम के िलए ूािधकृत अिधका रय  के पदनाम  का विश  प से उ लेख होना चा हए 

। ूःताव दःतावेज मु ित या टाइप कया हुआ होना चा हए और उस पर 'केवल िनजी प रचालन के 

िलए' िलखा होना चा हए । ूःताव दःतावेज पर ूािधकृत अिधकार  के हःता र होने चा हए । 
ूःताव दःतावेज म कम से कम िन निल खत जानकार  अवँय होनी चा हए । 
 

I. सामा य जानकार  
 

1. कंपनी के पंजीकृत कायालय का नाम और पता 
2. िनदेशक  के पूरे नाम (आ र  से बनने वाले पूण नाम), पते और उन कंपिनय  के 

नाम, जनम वे िनदेशक के प म ह । 
3.    िनगम क  सूचीब ता (य द सूचीब  हो तो शेयर बाज़ार का नाम) 

4. िनगम के खुलने क  तार ख 

िनगम के बंद होने क  तार ख 

बंद होने क  तार ख से पहले बंद होने क  तार ख 

5. लेखा-पर क  और अमणी ूबंधक  / यवःथा करने वाल  के नाम और पते 

6. यासी (शःट ) का नाम और पता - सहमित पऽ ूःतुत कया जाना है ( डबचर  के 

मामले म) 

7.  कसी साख ौणेी-िनधारक एजसी ारा साख ौणेी-िनधारण और /अथवा अ तन 

ौणेी-िनधारण के औिच य क  ूित  
 

II. िनगम के योरे  
  (क)    उ ेँय 

    (ख)   नयी प रयोजना के संबंध म प रयोजना लागत और व  यवःथा के      साधन 

( जसम ूवतक  का अंशदान शािमल हो) 
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III. मॉडल ूःताव (ऑफर) दःतावेज़ म िन निल खत जानकार  भी होनी चा हए : 
 

(1) आवेदन-धनरािश पर आबंटन क  तार ख तक देय याज क  दर 
(2)  जमानत, य द वह जमानती िनगम है तो िनगम को जमानत ूा  होनी चा हए, 

ूःताव दःतावेज़ म जमानत, जमानत का ूकार, ूभार का ूकार, यािसय , िनजी ूभार-
धारक , य द कोई ह , का वणन होना चा हए तथा जमानत िनिमत करने क  संभा वत 

तार ख, यूनतम ूितभूित सुर ा, पुनमू यन, य द कोई हो, का उ लेख होना चा हए । 
(3)  य द जमानत के िलए गारंट  ारा संपा क जमानत है, तो गारंट  क  ूित या 
गारंट  क  ूधान शत ूःताव दःतावेज़ म शािमल क  जाय । 
(4) आंत रक लेखे, य द कोई ह  । 
(5) पछले लेखा-पर त तुलन-पऽ तथा लाभ-हािन लेखे का सारांश, लेखा-पर क  

ारा ूितबंध, य द कोई ह , स हत । 
(6)  पछले दो ूकािशत तुलन-पऽ संल न कये जाय । 
(7) कर छूट, पूंजी पया ता आ द से संबंिधत कोई शत ह  तो उ ह दःतावेज़ म पूर  तरह 

लाया  जाये । 
(8) बड़े ःतर पर वःतार करने वाली या नयी प रयोजनाएं हाथ म लेने वाली कंपिनय  

के मामले म िन निल खत यौरे (अनुरोध कये जाने पर प रयोजना मू यांकन क  ूित 

उपल ध करायी जाये): 
 

(क)  प रयोजना क  लागत, िनिधय  के ॐोत  और उपयोग स हत 

(ख)  अनुमािनत नकद  ूवाह स हत ूारंभ होने क  तार ख 

        (ग)  व ीय समापन क  तार ख (अ य संःथाओं ारा कये गये वायद  के यौरे) 
(घ)  प रयोजना क  परेखा (टे नोलोजी, बाज़ार आ द) 

(ङ)  जो खम वाले त व 
 

(9)   य द िलखत 5 वष या अिधक क  अविध का है, तो अनुमािनत नकद  ूवाह  
 

IV. बक िनजी तौर पर कये गये िनगम  के िलए िन निल खत शत  पर जोर देने के िलए सहमत हो 
सकते ह: 
 

कंपिनय  के सभी िनगमकताओं को खास कर िनजी ेऽ क  कंपिनय  के िनगमकताओं को सभी 
जमानती ऋण िनगम  के मामले म, यास वलेख और ूभार दःतावेज़ िनंपा दत होने तक, एक 

अिभदान करार िनंपा दत करने का इ छुक होना चा हए । बक  को अ य बात  के साथ-साथ 

िन निल खत ूावधान  स हत एक मानक कृत अिभदान करार का ूयोग करना चा हए । 
 

(क)  आबंटन के 30 दन के भीतर आबंटन पऽ बनाया जाना चा हए । कंपनी अिधिनयम म 

िनधा रत सीमा के अंतगत यास वलेख और ूभार दःतावेज़ िनंपादन पूरा कया जाना 
चा हए तथा डबचर ूमाणपऽ ूे षत कये जाने चा हए, पर तु यह काय हर हालत म 

अिभदान करार क  तार ख से 6 मह ने म होना चा हए।  
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(ख)  उपयु  का अनुपालन करने म वलंब के मामले म कंपनी बक वक प के अनुसार सहमत 

याज दर से अिभदान क  रािश क  चुकौती करेगी, या जब तक उपयु  शत पूर  नह ं होतीं 
तब तक कूपन दर से 2 ूितशत अिधक का दंडा मक याज अदा करेगी ।  

 

(ग)  जमानत िनिमत कये जाने तक, 6 मह ने क  अविध (या बढ़ायी गयी अविध) के दौरान 

कंपनी के ूधान िनदेशक  को उनके ऋण िनगम म अिभदान क रने के कारण बक को होने 

वाली कसी हािन के िलए ितपूित करने के िलए सहमत होना चा हए । (यह शत सावजिनक 

ेऽ के उपबम  पर लाग ूनह ं होगी) । 
 

(घ)  यह कंपनी क  ज मेदार  होगी क वह िनधा रत अविध म जमानत िनिमत करने के 

िलए पूव ऋणभार-धारक  क  सहमित ूा  कर ले । अलग-अलग बक  को उपयु  तर के से 

ूःताव क  शत , जैसे यासी क  िनयु , जमानत िनिमत करने आ द के अनुपालन के िलए 

अिभदान करार िनंपा दत करने या उपयु  पऽ के िलए जोर देना चा हए । 
 

(ङ)  साख ौणेी: दल यह िसफा रश करता है क सावजिनक ूःताव  म सभी ऋण िलखत  

क  साख ौणेी िनधारण के संबंध म 'सेबी' के वतमान विनयम  को िनजी िनगम  के िलए भी 
लाग ू कया जाये । यह शत उन अिधमान शेयर  पर भी लागू होगी जो 18 मह ने के बाद 

ूितदेय ह । 
 

(च)  सूचीब ता: इस समय, िनजी तौर के िनगम  म बक  ारा अपे त सूचीब ता के संबंध 

म काफ  लचीलापन है । तथा प, दल यह िसफा रश करता है क कंपिनय  को सूचीब  कये 

जाने पर बल दया जाना चा हए (बक  क  िनवेश नीित म इस िनयम का कोई अपवाद हो तो 
वह बताया जाना चा हए) इससे यथासमय गौण बाज़ार वकिसत करने म सहायता िमलेगी । 
सूचीब ता का लाभ यह होगा क सूचीब  कंपिनय  को आविधक प से ःटॉक ए सचज  को 
सूचना ूकट करनी होगी, जससे  

िनवेशक सूचना के प म गौण बाज़ार वकिसत करने म सहायता िमलेगी । वाःतव म, 

`सेबी' ने सभी ःटॉक ए सचज  को सूिचत कया है क सभी सूचीब  कंपिनय  के लेखा-
पर त न कये गये व ीय प रणाम ितमाह  आधार पर ूकािशत कये जाने चा हए और 
उनके ारा ऐसी सभी घटनाओं क  त काल ःटॉक ए सचज  को सूचना द  जानी चा हए 

जनका असर कंपनी के कायिनंपादन / कायकलाप  पर पड़ता हो तथा जो सूचना भाव  को 
ूभा वत करने क   से संवेदनशील हो । 

 

 
(छ)  जमानत / दःतावेज़ ढ यह सुिन त करने के िलए क दःतावेज़ समय पर पूरे कये 

जाएं तथा जमानत  िनिमत क  जाये, दल ने जो िसफा रश क  ह वे ूःताव के मॉडल ूःताव 

म द  गयी ह । यह नोट कया जाये क यास वलेख और ूभार दःतावेज़  के िनंपादन म 

वलंब के मामले म कंपनी शत पूर  न होने तक बक के वक प पर सहमत याज दर से 

अिभदान क  चुकौती करेगी या कूपन दर से 2 ूितशत अिधक का दंडा मक याज अदा 
करेगी । इसके अलावा, कंपनी के ूधान िनदेशक  को जमानत िनिमत होने तक 6 मह ने क  

अविध (या बढ़ायी गयी अविध) के दौरान ऋण िनगम म अिभदान के कारण बक को 
होनेवाली हािन के िलए बक को ूितपूित करने के िलए सहमत होना होगा । 
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अनुबंध IV 
पैरा  1.2.4 

 
बक  ारा गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात िनवेश सं वभाग म िनवेश  पर दशािनदश - प रभाषाए ं

 

1. सुःप ता तथा दशा-िनदश  के काया वयन म कोई िभ नता न होना सुिन त करने क  

 से दशा-िनदश  क  कुछ शत  को नीचे प रभा षत कया गया है। 
 

2. कसी ूितभूित को 'रेटेड' तब समझा जाएगा जब भारत म सेबी के साथ र जःटड बाहर  

रे टंग एजसी ारा वःततृ रे टंग ू बया क  गयी है तथा इसके पास चालू अथवा वैध रे टंग है। रे टंग 

को चालू अथवा वैध तब समझा जाएगा जब 
 

(i) जस बे डट रे टंग पऽ पर िनभर कया गया है वह िनगम खोलने क  तार ख को एक 

मह ने से अिधक पुराना नह ं होगा। 
 
(ii) िनगम खोलने क  तार ख को रे टंग एजे सी का रे टंग तकाधार एक वष से अिधक पुराना 
नह ं होगा, तथा 
 

(iii) रे टंग पऽ तथा रे टंग तकाधार ूःताव दःतावेज का एक हःसा है। 
 

(iv) अनुषंगी बाज़ार अजन के मामले म िनगम क  बे डट रे टंग ूचिलत होनी चा हए तथा 
संबंिधत रे टंग एजसी ारा ूकािशत कये जानेवाले मािसक बुले टन से उसक  पु  होनी 
चा हए । 
 

जन ूितभूितय  के िलए बाहर  रेटाग एजसी से चालू अथवा वैध रे टंग ूा  नह ं है उ ह 

अनरेटेड ूितभूितयां समझा जाएगा। 
 

3. भारत म कायरत ू येक बाहर  रे टंग एजिसय  ारा ूदान कये गये िनवेश मेड रे टंग का 
आइबीए/एफआइएमएमड ए ारा िनधारण कया जाएगा। इनक  आइबीए /एफआइएमएमड ए ारा 
वष म कम-से-कम एक बार समी ा भी क  जाएगी। 
 

4. 'सूचीब  ूितभूित' वह ूितभूित है जसे ःटॉक ए सचज म सूचीब  कया गया है। य द ऐसा 
नह ं है तो वह "असूचीब " ूितभूित है। बाजार (बाजार ) म सूचीब  होने के िलए ूः ता वत 
ूितभूितय  के मामले म बक  ारा गरै-एसएलआर ऋण ूितभूितय  (ूाथिमक एवं अनुषंगी 
बाजार दोन ) म िनवेश को िनवेश के समय सूचीब  ूितभूित म िनवेश के प म माना 
जाए। 

………………………………………………….. 
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अनुबंध   V 
पैरा  1.2.20 

 
बक  ारा गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात िनवेश सं वभाग के ूबंधन पर 

ववेकपूण मानदंड - ूकट करण संबंधी अपे ाएं 
 
31 माच 2004 को समा  होनेवाले व ीय वष से बक  को अपने गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात 

िनवेश सं वभाग के संबंध म तुलन-पऽ क  'लेख  पर ट प णय ' म िन निल खत ूकट करण करने 

चा हए ।  
(i)  गैर-सां विधक चलिनिध अनुपात िनवेश  क  िनगमकता संरचना 
 

(रािश करोड़ पय  म)
ब. 
सं. 
 

िनगमकता 
 
 

रािश 
 
 

िनजी 
लेसमट 
क  
सीमा 

िनवेश मेड से 
िन न ःतर 

क  
ूितभूितयां 

अनरेटेड 
ूितभूित 
क  सीमा 

असूचीब  
ूितभूित 
क  सीमा 

1 2 3 4 5 6 7 
1. सरकार  ेऽ के बक      

2. व ीय संःथा      

3. बक      

4. िनजी कंपिनयां      

5. सहयोगी/संयु  उ म      

6. अ य      

7. मू य॑ास के िलए 
ूावधान 

 XXX XXX XXX XXX 

 कुल*      

 
ट पणी: 1.     * ःतंभ-3 के अंतगत कुल योग का िमलान, तुलन पऽ क  अनुसूची 8 म िन निल खत 

ौे णय  के   अंतगत   शािमल िनवेश  के योग के साथ होना चा हए ढ 

(क )  शेयर 
(ख)  डबचर तथा बांड 

(ग)  सहायक/सयंु  कंपिनयां 
(घ)  अ य 

 
2. उ  ःतंभ 4,5,6 और 7 के अंतगत दशाई गई रािशयाँ, हो सकता है क  परःपर 

अन य न ह । 
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(ii)   सां विधक चलिनिध अनुपात से इतर अनजक िनवेश 
 

ववरण रािश 
(करोड़ पए) 

ूारंिभक शेष 

1 अूैल से वष के दौरान जोड़ 

उ  अविध म कटौती 
अंितम शेष 

रखे गए कुल ूावधान 
 
 

………………………………………………………... 
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अनुबंध VI 
पैरा 1.3.1 

ववरणी / ववरण सं. 9 
 

31 माच ......क  ःथित के अनुसार िनवेश खाते के समाधान क  ःथित दशाने वाला ववरण 

बक / संःथा का नाम :    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(अं कत मू य करोड़ पये म) 
ूितभूितय  के यौरे सामा य 

बह  खाता 
शेष 

एसजीएल शेष धा रत 
बक 
रसीद 

धा रत 
एसजीएल 
फाम 

वाःतव 
म 
धा रत 
ःबप 

बकाया 
सुपुदगी 

  लोक ऋण 
का. क  
ब हय  के 
अनुसार 

बक / 
संःथा क  
ब हय  के 
अनुसार 

    

1 2 3 4 5 6 7 8 
I.  कि सरकार        

II. रा य सरकार        

III अ य 

अनुमो दत 
ूितभूितयां 

       

IV.  सरकार  ेऽ 
के बांड 

       

V.  भा.यूिनट शःट 
के यूिनट 
(1964) 

       

VI. अ य (शेयर 
और डबचर 
आ द) 

 
 
 

      

         कुल        

 
 

ूािधकृत अिधकार  के हःता र, 
नाम और पदनाम स हत 

 

ट पणी : इसी ूकार के ववरण सं वभाग ूबंधन योजना के माहक  के खात  और अ य माहक  के 

खात  (दलाल  स हत) के संबंध म ूःतुत क ये जाएं। सं वभाग ूबंधन योजना / अ य 

माहक  के खात  के मामले म ूितभूितय  का अं कत मू य और बह  मू य, जो बक के 

संबंिधत र जःटर  म हो, ःतंभ 2 म दशाया जाएं । 
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समाधान ववरण के संकलन के िलए सामा य अनुदेश 
क)   ःतंभ - 2 (सामा य बह  खाता शेष) 
 

फामट म ूितभूितय  के संपूण यौरे देना आवँयक नह ं है। ू येक ौणेी म केवल अं कत मू य क  

कुल रािश का उ लेख कया जाये । ूितभूितय  का तदनु प बह  मू य ू येक ौणेी के अंतगत 

ूितभूितय  के अं कत मू य क  रािश के अंतगत को क म दया जाए ।  
 

ख)  ःतंभ - 3 और 4 (एसजीएल शेष) 
 

सामा य प से मद 3 और 4 म उ ल खत शेष परःपर िमलने चा हए । कसी लेनदेन के लोक ऋण 

कायालय अथवा बक क  ब हय  म रकॉड न हेने के कसी कारण से य द कोई अंतर हो तो वह ू येक 

लेनदेन के पूरे यौरे देते हुए ःप  कया जाना चा हए । 
 

ग)  ःतंभ - 5 (धा रत बक रसीद) 
 

य द कोई बक खर द के िलए कसी बक रसीद को जार  होने क  तार ख से 30 दन से अिधक रखे तो 
इस तरह क  बक रसीद  के यौरे अलग ववरण म दए जाएं ।  
 

घ)  ःतंभ - 6 (धा रत एसजीएल फाम) 
 

खर द के िलए ूा  ऐसे एसजीएल फाम  क  रािश यहां द  जानी चा हए जो लोक ऋण कायालय को 
ूःतुत नह ं कये गये ह ।  
 

ङ)  ःतंभ - 7 
 

बांड , आबंटन पऽ , अिभदान रसीद  और जार कता क  खाता ब हय  म ू व  के ूमाणपऽ  
(सरकार  ूितभूितय  से इतर के िलए), आ द के प म धा रत सभी बप , बेची गयी कंतु भौितक प 

म सुपुद न क  गई ूितभूितय  स हत, क  कुल रािश का उ लेख कया जाना चा हए ।  
च)  ःतंभ - 8 (बकाया सुपुदिगयां) 
यह बक ारा जार  क  गयी उन बक रसीद  से संबंिधत है, जहां भौितक बप सुपुद नह ं क  गयी है 

कंतु सामा य बह  खाते म रािश घटा द  गयी है । य द कोई बक रसीद 30 दन से अिधक तक बकाया 
रहे तो उन बक रसीद  के यौरे अलग सूची म दये जाय, जसम बप क  सुपुदगी न करने के कारण 

बताये जाय ।  
 

छ)  सामा य 
 

ःतंभ 2 म ू येक मद के सामने बतायी गयी ूितभूितय  के अं कत मू य लेखा ःतंभ सं. 4 से 7 तक 

कसी के भी अंतगत बताया जाना चा हए । इसी ूकार बकाया सुपुदिगय  (जार  क  गयी बक रसीद ) 

क  रािश, जो ःतंभ 8 म बतायी गयी है, ःतंभ सं. 4 से 7 तक म कसी के भी अंतगत बतायी जानी 
चा हए । इस तरह ःतंभ सं. 2 और 8 का जोड़ ःतंभ सं. 4 से 7 तक के जोड़ से मेल खायेगा ।  
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अनुबंध - VII 
पैरा  4.8 

ूकटन 

 

बक  ारा िन निल खत ूकटन तुलन-पऽ क  'लेखा ट प णय ' म कया जाए:  

(रािश करोड़ पय  म ) 
 वष के दौरान 

यूनतम 
बकाया 

वष के दौरान 
अिधकतम 
बकाया 

वष के दौरान 
दैिनक औसत 
बकाया 

माच 31 क  
ःथित 

` रपो' के अंतगत 
बेची गयी ूितभूितयां 
 

    

` रवस रपो' के 
अंतगत खर द  गयी 
ूितभूितयां 
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अनुबंध - VIII.1 
पैरा 4.6 

रपो / रवस रपो लेनदेन  के िलए लेखा प ित हेतु संःतुत लेखा प ित  
 

(i) िन निल खत खाते रखे जाएं अथात: i) रपो खाता, ii) रवस रपो खाता, iii) रवस रपो याज 

समायोजन खाता, iv)  रपो याज यय खाता, v) रवस रपो ूा  य  याज खाता तथा vi) रपो 
 याज देय खाता। 

(ii) उपयु  त के अलावा िन  निल खत 'कांशो' खाते भी रखे जा सकते ह जैसे (i) रपो खाता के 
अंतगत बेची गई ूितभूितयां, (ii) रवस रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां, (iii) 

रपो खाते के अंतगत ूा  य ूितभूितयां तथा (iv) रवस रपो खाता के अंतगत जमा यो  य 
ूितभूितयां। 
 

रपो 
(iii) रपो लेनदेन के पहले चरण म ूितभूितय  के बाज़ार संबंिधत मू य  पर बेचा जाए तथा दसूरे 
चरण म यु प न मू य पर पुनः खर दा जाए। बब  तथा पुनः खर द को रपो खाते म दशाया जाए । 
तथा प, दसूरे चरण म ूितफल रािश म रपो  याज शािमल होगा।  
(iv) य प ूितभूितय  को वबेता के िनवेश खाते से अलग नह ं कया गया है और उ  ह 
रपो बेता के िनवेश खाते म शािमल नह ं कया गया है। इसिलए आवँ यक कांशा ू व य  
का ूयोग करते हुए ूितभूितय  का अंतरण दशाया जाएगा।    
  

 

रवस रपो 
(v) रवस रपो लेनदेन म पहले चरण म ूितभूितय  को ूचिलत बाज़ार मू य पर खर दा जाए तथा 
दसूरे चरण म उसी मू य पर बेचा जाए। तथा प, दसूरे चरण म ूितफल रािश म रपो  याज 
शािमल कया जाएगा । खर द तथा बब  को रवस रपो खाते म हसाब म िलया जाए। 
(vi) रवस रपो लेनदेन  के अंतगत अ जत ूितभूितयां य द अनुमो दत ूितभूितय  ह  तो रवस 

रपो खाते म शेष, तुलनपऽ ूयोजन  से िनवेश खाते का हःसा ह गे ले कन उ ह सां विधक चलिनिध 

अनुपात के ूयोजन  से यान म िलए जा सकता 
ह। 

 

रपो/ रवस रपो से संबंिधत अ य पहलू 
 

(vii) य द रपो के अंतगत बेची गई ूितभूित के याज के भुगतान क  तार ख रपो अविध म 

आती है तो ूितभूित के बेता ारा ूा  कूपन  को ूाि  क  तार ख को वबेता को दया जाए 

य क दसूरे चरण म वबेता ारा देय नकद ूितफल म कोई म यवत  नकद ूवाह शािमल 

नह ं ह। 
(viii) लेखा अविध के अंत म बकाया रपो लेनदेन  के संबंध म याज के उपचय को दशाने के िलए 

बेता/ वबेता क  ब हय  म बमशः रपो याज आय/ यय को दशाने के िलए लाभ तथा हािन 

खाते म उिचत ू व यां पा रत क  जाएं तथा उसी ूा  य आय/देय  यय के प म 

नामे/जमा कया जाए।  
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(ix) रपो अविध के दौरान भी रपो वबेता जैसी ःथित होगी उसके अनुसार 
कूपन/ब टा उपिचत करता रहेगा जब क रपो बेता उसे उपिचत नह ं करेगा। 

(x) िनदश  उदाहरण अनुबंध - VIII.2 म दए गए ह। 
 
इस तरह से पा रत ू व यां को अगली लेखा अविध के पहले काय दन को रवस कया 
जाना चा हए। 
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अनुबंध - VIII.2 

 
रपो तथा रवस रपो लेनदेन क  समान लेखा ूणाली के िलए िनदश  उदाहरण 

 
य प इस प रपऽ म " रपो" श द का ूयोग सामा य अथ म कया गया है जसके भीतर 
रपो तथा रवस रपो दोन  (जो केवल रपो लेनदेन को दशाता है) को समा हत कया गया 
है। इस अनुबंध म रपो तथा रवस रपो लेनदेन को ःप  करने के िलए उनक  लेखाप ित 
के संबंध म अलग-अलग दशािनदश दए गए ह। 

 

क.   दनां कत ूितभूित के संबंध म रपो / रवस रपो  
1. कूपन  धा रत ूितभूित म रपो के संबंध म योरा: 
 
रपो के अंतगत ूःतुत ूितभूित 6.35% 2020  

कूपन अदायगी क  तार ख 02 जनवर  तथा 02 जुलाई  

ूितभूित का बाजार मू य . 90.9100 (1) 
रपो क  तार ख़ 28 माच 2010  
रपो याज दर 5.00%  
रपो क  अविध 5 दन  

रपो के ू  यावतन क  तार ख 2 अूैल 2010  

पहले चरण के िलए खं डत अविध का 
याज* 

6.35% x 86 / 360 x 100 = 1.5169 (2) 

पहले चरण के िलए नकद  ूितफल (1) + (2) = 92.4269 (3) 
रपो याज ** 92.4269 x5/365x5.00%= 0.0633 (4) 
दसूरे चरण के िलए नकद  ूितफल (3)+(4) = 92.4269 + 0.0633 = 92.4902  

 

*   30 /360 दवस गणना प ित का ूयोग करते हुए  
** वाःत वक / 365 दवस गणना प ित का ूयोग करते हुए  
 

2. रपो वबेता के िलए लेखा प ित (िनिधय  का उधारकता)                        

पहला चरण  
 नामे जमा 
नकद   92.4269  

रपो खाता  92.4269 

रपो खाता के अंतगत ूा  य ूितभूितयां (कांशा ारा) 92.4269  

रपो खाता के अंतगत बेची गई ूितभूितयां (कांशा ारा)   92.4269 
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दसूरा चरण   
 नामे जमा 
रपो खाता  92.4269  

रपो  याज  यय खाता 0.0633  

नकद  खाता  92.4902 

रपो खाता के अंतगत बेची गई ूितभूितयां (कांशा ारा) 92.4269  

रपो खाता के अंतगत ूा य ूितभूितयां (कांशा ारा)   92.4269 

 
3. रपो बेता के िलए लेखा प ित (िनिधय  का उधारदाता)   
ूथम चरण  
 नामे जमा 
रवस रपो खाता 92.4269 

नकद  खाता  92.4269 

रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां (कांशा ारा) 92.4269 

रपो खाता के अंतगत सुपदु क  गई ूितभूितयां (कांशा ारा)   92.4269 
 

दसूरा चरण 
 नामे जमा 
नकद  खाता 92.4902  

रवस रपो खाता  92.4269 

रवस रपो याज आय खाता  0.0633 

रपो खाता के अंतगत सुपदु क  गई ूितभूितयां (कांशा ारा) 92.4269 

रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां (कांशा ारा)   92.4269
 

4. समायोजन लेख  के िलए लेजर ू व यां 
 

रपो खाता के अंतगत ूा  य ूितभूितयां 
 

नामे जमा 
रपो खाता के अंतगत 
बेची गई ूितभूितय  को 
( रपो ूथम चरण) 

92.4269 रपो खाता के अंतगत बेची 
गई ूितभूितय  के ारा ( रपो 
दसूरा चरण) 

92.4269

 
 

 
रपो खाता के अंतगत बेची गई ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
रपो खाता के अंतगत 
ूा  य ूितभूितय  को 
( रपो दसूरा चरण) 

92.4269 रपो खाता के अंतगत ूा  य 
ूितभूितय  ारा ( रपो ूथम 
चरण) 

92.4269
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रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
रवस रपो खाता के 
अंतगत जमा करने यो  य 
ूितभूितय  को ( रवस 
रपो ूथम चरण) 

92.4269 रवस रपो खाता के अंतगत 
जमा करने यो  य ूितभूितय  
के ारा ( रवस रपो दसूरा 
चरण) 

92.4269

 
रपो खाता के अंतगत जमा करने यो  य ूितभूितयां 

 

नामे जमा 
रवस रपो खाता के 
अंतगत खर द  गई 
ूितभूितय  को ( रवस 
रपो दसूरा चरण) 

92.4269 रवस रपो खाता के अंतगत 
खर द  गई ूितभूितय  के 
ारा ( रवस रपो ूथम 
चरण) 

92.4269

 

5. य द तुलन पऽ क  तार ख रपो क  अविध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उपिचत  याज 
दज करने तथा दसूरे दन उसे ू  यावितत करने के िलए शां जट खात  अथात ्देय रपो  याज 
खाता तथा ूा  य रवस रपो  याज खाता का पा्रयोग कर सकते ह । ूा  य तथा देय रपो 
 याज का शेष तुलन पऽ म उपयु  त ू व यां पा रत करके लाभ तथा हािन खाते म िलया 
जाएगा : 
 

लेनदेन चरण  पहला चरण तुलन पऽ तार ख दसूरा चरण 
तार ख  28 माच 10  31 माच 10  02 अूैल 10 
 
क) 31 माच 2010 को रपो वबेता (िनिधय  का उधारकता) क  बह  म ू व यां 
 

लेखा शीष नामे जमा 
रपो  याज  यय खाता (लाभ और हािन लेखे 
म अंत रत कए जाने वाले खाता शेष) 

0.0506 (4 दन  का 
रपो  याज) 

 

देय रपो  याज खाता  0.0506 
 

लेखा शीष नामे जमा 
लाभ हािन लेखा 0.0506   

रपो  याज  यय खाता  0.0506 
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ख) 01 अूैल 2010 को रपो वबेता (िनिधय  का उधारकता) क  ब हय  म ू व य  का 
ू  यावतन 
 

लेखा शीष नामे जमा 
देय रपोट  याज खाता 0.0506   

रपो  याज  यय  0.0506 
 
ग) 31 माच 2010 को रपो बेता (िनिधय  का उधारदाता) क  ब हय  म ू व यां 
 

लेखा शीष नामे जमा 
ूा  य रवस रपो  याज खाता 0.0506   

रवस रपो  याज आय खाता (लाभ और हािन 
लेखे म अंत रत कए जाने वाले खाता शेष) 

 0.0506 (4 दन  
का रपो  याज) 

 
लेखा शीष नामे जमा 

रवस रपो  याज आय खाता 0.0506   

लाभ हािन लेखे  0.0506 
 
घ) 01 अूैल 2010 को रपो बेता (िनिधय  का उधारदाता) क  ब हय  म ू व य  का 
ू  यावतन 
 

लेखा शीष नामे जमा 
रवस रपो  याज आय खाता 0.0506   

ूा  य रवस रपो  याज खाता  0.0506 

ख.  खजाना बल का रपो / रवस रपो  

1. खजाना बल के रपो का योरा  
 

रपो के तहत ूःतुत ूितभूित 07 मई 2010 को अविधपूण होने वाले भारत 
सरकार के  91 दवसीय खजाना बल 

 

रपो के तहत ूःतुत ूितभूित का 
मू य 

99.0496 पये (1) 

रपो क  तार ख 28 माच 2010  

रपो याज दर 5%  

रपो क  अविध 5 दन  

पहले चरण के िलए कुल नकद  
ूितफल 

99.0496 (2) 

रपो याज* 99.0496 X 5%X 5 /365 = 0.0678 (3) 

दसूरे चरण के िलए नकद  ूितफल (2)+(3) = 99.0496 + 0.0678 = 99.1174  
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* वाःत वक / 365 दवस गणना प ित का ूयोग करते हुए  
 
2.  रपो वबेता (िनिधय  का उधारकता) के िलए लेखा प ित 
पहला चरण  
 नामे जमा 
नकद   99.0496  

रपो खाता  99.0496 

रपो खाता के अंतगत ूा  य ूितभूितयां (कांशा ारा) 99.0496  

रपो खाता के अंतगत बेची गई ूितभूितयां (कांशा ारा)   99.0496 

दसूरा चरण   
 नामे जमा 
रपो खाता  99.0496  

रपो  याज  यय खाता 0.0678  

नकद  खाता  99.1174 

रपो खाता के अंतगत बेची गई ूितभूितयां (कांशा ारा) 99.0496  

रपो खाता के अंतगत ूा य ूितभूितयां (कांशा ारा)   99.0496 

 
3. रपो बेता के िलए लेखा प ित (िनिधय  का उधारदाता)   
ूथम चरण  
 नामे जमा 
रवस रपो खाता 99.0496 

नकद  खाता  99.0496 

रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां (कांशा ारा) 99.0496 

रपो खाता के अंतगत जमा क  गई ूितभूितयां (कांशा ारा)   99.0496 
 

दसूरा चरण 
 नामे जमा 
नकद  खाता 99.1174  

रवस रपो खाता  99.0496 

रवस रपो याज आय खाता  0.0678 

रपो खाता के अंतगत जमा क  गई ूितभूितयां (कांशा ारा) 99.0496 

रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां (कांशा ारा)   99.0496 
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4.समायोजन लेख  के िलए लेजर ू व यां 
रपो खाता के अंतगत ूा  य ूितभूितयां 

नामे जमा 
रपो खाता के अंतगत 
बेची गई ूितभूितय  को 
( रपो ूथम चरण) 

99.0496 रपो खाता के अंतगत बेची 
गई ूितभूितय  के ारा 
( रपो दसूरा चरण) 

99.0496 

    

रपो खाता के अंतगत बेची गई ूितभूितयां 
नामे जमा 

रपो खाता के अंतगत 
ूा  य ूितभूितय  को 
( रपो दसूरा चरण) 

99.0496 रपो खाता के अंतगत 
ूा  य ूितभूितय  ारा 
( रपो ूथम चरण) 

99.0496 

    

 
रपो खाता के अंतगत खर द  गई ूितभूितयां 

नामे जमा 
रवस रपो खाता के 
अंतगत जमा करने यो  य 
ूितभूितय  को ( रवस 
रपो ूथम चरण) 

99.0496 रवस रपो खाता के 
अंतगत जमा करने यो  य 
ूितभूितय  के ारा ( रवस 
रपो दसूरा चरण) 

99.0496 

 
रपो खाता के अंतगत जमा करने यो  य ूितभूितयां 

नामे जमा 
रवस रपो खाता के 
अंतगत खर द  गई 
ूितभूितय  को ( रवस 
रपो दसूरा चरण) 

99.0496 रवस रपो खाता के 
अंतगत खर द  गई 
ूितभूितय  के ारा ( रवस 
रपो ूथम चरण) 

99.0496 

 
5. य द तुलन पऽ क  तार ख रपो क  अविध के दौरान पड़ती हो तो सहभागी उपिचत  याज 
दज करने तथा दसूरे दन उसे ू  यावितत करने के िलए शां जट खात  अथात ्देय रपो  याज 
खाता तथा ूा  य रवस रपो  याज खाता का पा्रयोग कर सकते ह । ूा  य तथा देय रपो 
 याज का शेष तुलन पऽ म उपयु  त ू व यां पा रत करके लाभ तथा हािन खाते म िलया 
जाएगा : 
 

लेनदेन चरण  पहला चरण तुलन पऽ तार ख दसूरा चरण 
तार ख  28 माच 10  31 माच 10  02 अूैल 10 
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क) 31 माच 2010 को रपो वबेता (िनिधय  का उधारकता) क  बह  म ू व यां 
 

लेखा शीष नामे जमा 
रपो  याज  यय खाता (लाभ और हािन लेखे 
म अंत रत कए जाने वाले खाता शेष) 

0.0543 (4 दन  का 
रपो  याज) 

 

देय रपो  याज खाता  0.0543 

 
लेखा शीष नामे जमा 

लाभ हािन लेखा 0.0543  

रपो  याज  यय खाता  0.0543 

 
ख) 01 अूैल 2010 को रपो वबेता (िनिधय  का उधारकता) क  ब हय  म ू व य  का 
ू  यावतन 
 

लेखा शीष नामे जमा 
देय रपोट  याज खाता 0.0543  

रपो  याज  यय  0.0543 

 
ग) 31 माच 2010 को रपो बेता (िनिधय  का उधारदाता) क  ब हय  म ू व यां 
 

लेखा शीष नामे जमा 
ूा  य रवस रपो  याज खाता 0.0543  

रवस रपो  याज आय खाता (लाभ और हािन 
लेखे म अंत रत कए जाने वाले खाता शेष) 

 0.0543 (4 दन  
का रपो  याज) 

 
लेखा शीष नामे जमा 

रवस रपो  याज आय खाता 0.0543  

लाभ हािन लेखे  0.0543 

घ) 01 अूैल 2010 को रपो बेता (िनिधय  का उधारदाता) क  ब हय  म ू व य  का 
ू  यावतन 
 

लेखा शीष नामे जमा 
रवस रपो  याज आय खाता 0.0543  

ूा  य रवस रपो  याज खाता  0.0543 

 
 
 
 
 



 

 
 
  

93      ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸ -Ÿ¸¸¬’£ œ¸¢£œ¸°¸-¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”- 2012

 

प रिश  
 
 

माःटर प रपऽ म समे कत प रपऽ  क  सूची 
 

सं. प रपऽ सं. तार ख प रपऽ क  
संगत पैरा 
सं. 

वषय माःटर 
प रपऽ 
क  पैरा 
सं. 

1. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी. 69/ सी.469-
90/91 

18 जनवर  
1991 

1,  2,  4 माहक  क  ओर से सं वभाग 
ूबंधन 

1.3.3 

2. अ. शा. बैप व व. 
सं.एफएससी.46/सी. 
469-91/92 

26 जुलाई  
1991 

4 (i), (ii), 
(iii), (iv), 
(v), (iv) 

बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेन-देन 

1.2 (i) 

3. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी. 143ए/ 24.48. 
001/ 91-92 

20 जून 
1992 

3 (I),  3   
(I)-(ii) - 
(iii)-(iv) -
(v)- (xi)-
(xii)-(xvi)-
(xvii), 
3(II), 3 
(III), 3(V)-
(i) -  (ii)- 
(iii), (3) 
एवं (4) 

बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेन-देन 

1.2 (ii), 
(iii) और  
(iv) 
1.2.2, 
1.2.3, 
1.2.5, 
1.2.6, 
1.2.7 

4. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी.11/  
24.01.009/92-93 

30 जुलाई  
1992 

3, 4, 5, 6 माहक  क  ओर से सं वभाग 
ूबंधन 

1.3.3 

5. बैप व व. सं. एफएमसी. 
बीसी.17/  24.48.001/ 
92-93 

19 अगःत 
1992 

2 बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेन-देन 

1.3.2 

6. बैप व व. सं. एफएमसी. 
बीसी. 62/ 27.02.001/ 
92-93 

31 दसंबर  
1992 

1 बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेन-देन 

1.2.6 

7. बैप व व. सं. एफएमसी. 
1095/ 27. 01.002/93 

15 अूैल 
1993 

1 एवं 
संल न 
ूपऽ 

बक  का िनवेश सं वभाग- 
धा रत शेयर  आ द का 
समाधान 

1.3.1 
एवं  
अनुबंध 
- VI 

8. बैप व व. सं. एफएमसी. 
बीसी. 141/ 
27.02.006/93-94 

19 जुलाई  
1993 

अनुबंध बक  का िनवेश सं वभाग-
ूितभूितय  का लेन-देन - 
अलग-अलग दलाल  के िलए 

अनुबंध 
- II 
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समम सं वदा सीमा-ःप ीकरण 
9. बैप व व. सं. एफएमसी. 

बीसी.1/ 
27.02.001/93-94 

10  जनवर  
1994 

1 बक  का िनवेश सं वभाग-
ूितभूितय  का लेनदेन- 
सहायक सामा य बह  खाता 
अंतरण फाम का अनाद रत 
होना - लगाये जाने वाले 
अथदंड 

1.2.2 

10. बैप व व. सं. 
एफएमसी.73/ 
27. 7.001/94-95 

7 जून  
1994 

1, 2 सं वभाग ूबधंन योजना के 
अंतगत जमारािशयां ःवीकार 
करना 

1.3.3 

11. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी. 130/24.76.002/ 
94-95 

15 नवंबर   
1994 

1 बक  का िनवेश सं वभाग-
ूितभूितय  का लेनदेन - बक 
रसीद (बी आर) 

1.2.3 

12. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी.129/ 24.76.002/ 
94-95 

16 नवंबर   
1994 

2 एवं 3 बक  का िनवेश सं वभाग- 
ूितभूितय  का लेनदेन - 
दलाल  क  भिूमका 

1.2.6 

13. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी. 142/24.76.002/ 
94-95 

9 दसंबर  
1994 

1 एवं 2 बक  का िनवेश सं वभाग- 
ूितभूितय  का लेनदेन - 
दलाल  क  भिूमका 

1.2.6 

14. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी.70/ 24.76.002/ 
95-96 

8 जून  
1996 

2 सरकार  ूितभूितय  क  खुदरा 
बब  

1.2.4 

15. बैप व व. सं. एफएससी. 
बीसी. 71/24.76.001/ 
96 

11 जून 
1996 

1 बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेनदेन 

1.2.2 

16. बैप व व. सं.  बीसी. 
153/24.76.002/96 

29 नवंबर   
1996 

1 बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेनदेन 

1.2.6 

17. बप व व. बीपी. बीसी. 
9/ 21.04.048/98 

29 जनवर   
1997 

3 ववेक स मत मानदंड - पूंजी 
पया ता, आय िनधारण, आ ःत 
वग करण और ूावधानीकरण 

5.1(iii) 
एवं (iv) 

18. बप व व. बीपी. बीसी. 
32/ 21.04.048/97 

12 अूैल  
1997 

1  एवं  2 ववेक स मत मानदंड - पूंजी 
पया ता, आय िनधारण, आ ःत 
वग करण और ूावधानीकरण 

5.1 (i) 
एवं  (ii) 

19. बप व व. सं.एफएससी.  
बीसी.129/ 
24.76.002/97 

22 अ ू बर  
1997 

1 सरकार  ूितभूितय  क  खुदरा 
बब  

1.2.4 

20. बप व व. सं. बीसी. 
112/ 24.76.002/97 

14 
अ  तूबर 
1997 

1 बक  का िनवेश सं वभाग- 
ूितभूितय  का लेनदेन - 

1.2.6 
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दलाल  क  भिूमका 
21. बप व व. बीपी. बीसी.  

75/ 21.04.048/98 
4 अगःत  
1998 

सभी सरकार  और अ य अनुमेा दत 
ूितभूितय  का अिधमहण - 
ख डत 

अविध का याज  - लेखांकन 
ू बया 

5.2 

22. ड बीएस. सीओ. 
एफएमसी. बीसी.1/ 
22.53.014/98-99 

7 जुलाई  
1999 

1 बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेनदेन 

1.3.1 (i) 

23. ड बीएस. सीओ. 
एफएमसी. बीसी. 18/ 
22.53.014/ 99-2000 

28 अ ू बर 
1999 

2, 3, 4 एवं 
5 

बक  का िनवेश सं वभाग - 
ूितभूितय  का लेनदेन 

1.2.2 

24. बैप व व. सं.  
एफएससी. बीसी. 26/ 
24.76.002/ 2000 

6 अ ू बर  
2000 

2 ूाथिमक िनगम  क  
नीलािमय  म आबं टत क  
गयी सरकार  ूितभूितय  क  
बब  

1.2. (i) 
(ख) 

25. बैप व व. बीपी. बीसी. 
32/ 21.04.048/ 2000-
01 

16 अ ू बर  
2000 

सभी िनवेश  के वग करण और 
मू यन के संबंध म दशा-
िनदश 

2,एवं 3 

26. बप व व. एफएससी.  
बीसी. सं. 39/ 
24.76.002/2000 

25 अ ू बर  
2000 

1 बक  का िनवेश सं वभाग- 
ूितभूितय  का लेनदेन - 
दलाल  क  भिूमका 

1.2.6 

27. ड आइआर. बीसी. 107/ 
13.03.00/ 2000-01 

19 अूैल 
2001 

6 वष 2001-2002 क  मौ िक 
एवं ऋण नीित - याज दर 
नीित 

5.3 

28. बैप व व. बीपी. बीसी. 
119/ 21.04.137/ 
2000-2001 

11मई   
2001 

अनुबंध - 
5 एवं 12 

बक  ारा ई वट  का 
व पोषण और शेयर  म 
िनवेश- संशोिधत दशा-िनदश 

1.2,  
1.2.5, 
1.3, 
1.3.1 

29. बप व व. बीपी. बीसी. 
127/ 21.04.048 
2000-01 

7 जून   
2001 

सभी बक  के  एस एल आर से 
इतर िनवेश 

1.2 .8 
अनुबंध 
- III 

30. बप व व. बीपी. बीसी. 
61/21.04.048/2001-
02 

25 जनवर  
2002 

सभी बक  / व ीय संःथाओं ारा 
िनवेश के िलए दशािनदश 
और बक  / व ीय संःथाओं 
ारा पुनग ठत खात  के 
व पोषण के िलए दशािनदश 

1.2.8 
(iv) 

31. बप व व. एफएससी.  
बीसी. सं. 113/ 

7 जून 
2002 

सभी बक  के िनवेश सं वभाग - 
सरकार  ूितभूितय  म लेनदेन 

1.3.4 
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24.76.002/ 
2001-02 

32. ड बीएस.सीओ. 
एफएमसी.बीसी.7/22.5
3.014/2002-03 

7 नवंबर 
2002 

पैरा 2 बक  ारा िनवेश सं वभाग का 
प रचालन - बक  ारा समवत  
लेखा पर ा - रपोट  का 
ूःतुतीकरण 

1.2.7 
(ग) 

33. बप व व. एफएससी.  
बीसी. सं. 90/ 
24.76.002/2002-03 

31 माच 
2003 

सभी हा ज़र वायदा सं वदाएं 1.2.1(i), 
(ii) एवं 
(iii) 

34. आइड एमसी. 
3810/11.08. 
10/2002-03 

24 माच 
2003 

सभी वपो/ रवस रपो लेनदेन  क  
एकसमान लेखा प ित के िलए 
दशािनदश 

4, 
अनुबंध 
VII एवं 
अनुबंध 
VIII 

35. बैप व व. बीपी. बीसी. 
44/21.04.141/ 
2003-04 

12 नवंबर 
2003 

सभी एसएलआर से इतर ूितभूितय  
म बक के िनवेश पर 
ववेकपूण दशािनदश 

1.2.8 
अनुबंध 
IV, V 

36. बैप व व. बीपी. 
बीसी.53/21.04.141/20
03-04 

10 दसंबर 
2003 

सभी एसएलआर से इतर ूितभूितय  
म बक के िनवेश पर 
ववेकपूण दशािनदश 

1.2.8 

37. बप व व. 
एफएससी.बीसी.  
59/24.76.002/ 2003-
04 

26 दसंबर 
2003 

सभी ूाथिमक िनगम  के िलए 
नीलामी म आबं टत सरकार  
ूितभूितय  क  उसी  दन 
बब  

अनुबंध 
 I (ग) 

38. आइड एमड . 
पीड आरएस. 05/ 
10.02.01/2003-04 

29 माच 
2004 

3,4,6 ,एवं 
7 

सरकार  ूितभूितय  म लेनदेन 1.2 
(i)(ए) 

39. आइड एमड . 
पीड आरएस.4777/ 
10.02. 01/2004-05 

11 मई 
2005 

3 ूाथिमक िनगम  म आबं टत 
ूितभूितय  क  बब  

1.2 
(i)(बी) 

40. आइड एमड . 
पीड आरएस.4779/ 
10.02. 01/2004-05 

11 मई 
2005 

2,3,4,5 हा ज़र वायदा सं वदाएं 1.2.1.(
बी) 
1.2.1.(
सी) 

41. आइड एमड . 
पीड आरएस. 
4783/10.02. 
01/2004-05 

11 मई 
2005 

3 सरकार  ूितभूितय  म लेनदेन 
-   ट  + 1 िनपटान 

1.2.(1) 
(सी) 

42. बप व व. एफएससी. 
बीसी. सं. 28/ 24.76. 
002/ 2004-05 

12 अगःत 
2004 

2 सरकार  ूितभूितय  म लेनदेन 1,2 
(i)(ए) 
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43. बैप व व. बीपी. बीसी. 

29/21.04.141/2004-
05 

13 अगःत 
2004 

संल नक 
का  

2 (बी) 

ववेकपूण मानदंड - रा य 
सरकार के गारंट कृत िनवेश 

3.5.2 

44. बैप व व. ड आइआर. 
बीसी.32/13.07.05/200
4-05 

17 अगःत 
2004 

2 ई वट  म बक  के िनवेश का 
डमेटे रयलाइजेशन 

5.3 

45. बप व व. बीपी. बीसी. 
37/21.04.141/2004-
05 

2  िसतंबर 
2004 

1(i) एवं 
(ii) 

बक  के िनवेश सं वभाग के 
वग करण पर ववेकपूण 
मानदंड 

2.1(ii) 
एवं 
(iii) 

46. बप व व. एफएसड . 
बीसी.  सं. 31/ 
24.76.002/ 2005-06 

1  िसतंबर 
2005 

2, 3 एनड एस - ओएम - ूितप  
क  पु  

1.2.5 (i) 
(सी) 

47. बप व व. बीपी. बीसी. 
सं. 38/21.04.141/ 
2005-06 

10 अ ू बर 
2005 

सभी पूंजी पया ता - िनवेश उतार-
चढ़ाव आर त िनिध 

3.4 

48. आइड एमड . 
सं. 03/11.01.01 

(बी)/2005-06 

28 फरवर  
2006 

2,3,4,5 सरकार  ूितभूितय  म 
अनुषंगी बाज़ार लेनदेन - 
आंतर दवसीय मंद डया बब  

1.2(i) 
(ए) 

49. आइड एमड . सं. 3426/ 
11.01.01 (ड )/2005-
06 

3 मई 
2006 

सभी कि सरकार क  ूितभितय  म 
` हेन  इँयूड' लेनदेन 

1.2(i) 
(ए) 

50. बप व व.सं. बीपी. 
बीसी. 27/ 21.01.002/ 
2006-07 

23 अगःत  
2006 

2,4 ववेकपूण दशािनदश - वी सी 
एफ म बक िनवेश 

3.9 

51. आइड एमड . 
सं. 2130/ 11.01.01 
(ड )/2006-07 

16 नवंबर 
2006 

सभी कि सरकार क  ूितभितय  म 
` हेन  इँयूड' लेनदेन 

1.2(i) 
(ए) 

52. बप व व. सं. एफएसड . 
बीसी. 46/ 24.01.028/ 
2006-07 

12 दसंबर  
2006 

16 बी (ii) संपूण ूणाली क   से 
मह वपूण गैर-ब कंग व ीय 
कंपिनय  का व ीय विनयमन 
तथा बक  से उनका संबंध 

1.3.3 (i) 

53. आइड एमड . सं. . . .   
/ 11.01.01(बी)/ 
2006-07 

31 जनवर  
2007 

सभी सरकार  ूितभूितय  म 
अनुषंगी बाज़ार लेनदेन - शॉट 
सेिलंग 

1.2(i) 
(ए) 

54. 
 

मेलबॉ स ःप ीकरण 11 जुलाई 
2007 

सभी अविधपूणता तक धा रत 
ूितभूितयाँ 
 
 
 

3.1 (i) 
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55. 
 

बप व व.सं. बीपी.बीसी. 
56/21.04.141/2007-
08 

6 दसंबर 
2007 

सभी ौणेीिनधारण न क  गई 
सां विधक चलिनिध अनुपात से 
इतर ूितभूितय  म िनवेश पर 
सीमा - बुिनयाद  सु वधा बांड 

1.2.7 

56. 
 

बप व व.सं. बीपी.बीसी.  
86 / 21.04.141/ 
2007-08 

22 मई 
2008 

सभी ूितभूितय  का मू यांकन 3.7.1 

57. मेलबॉ स ःप ीकरण 10 
अ  तूबर 
2008 

सभी एक ौणेी से दसूर  ौणेी म 
ूितभूितय  का अंतरण 2.3 (iv) 

58. मेलबॉ स ःप ीकरण 6 फरवर  
2009 

सभी सां विधक चलिनिध अनुपात से 
इतर ूितभूितयां 

1.2.12 

59. मेलबॉ स ःप ीकरण 5 फरवर  
2009 

सभी गैर-सूचीब  सां विधक 
चलिनिध अनुपात से इतर 
ूितभूितयाँ 

1.2.13 

60. मेलबॉ स ःप ीकरण 16 माच 
2009 

सभी ूितभूितय  का वग करण 3.2 

61. मेलबॉ स ःप ीकरण 11 फरवर  
2009 

सभी बक  का िनवेश सं वभाग  अनुबंध 
1(सी)(i) 

62. आरबीआइ/2009-
10/102 

आइड एमड .ड ओड . सं.  
334/11.08.36/ 
2009-10 

20 जुलाई 
2009 

सभी सरकार  ूितभूितय  म हा जर 
वायदा सं वदा  

1.2.2 

63. मेलबॉ स ःप ीकरण 3 िसतंबर 
2009 

सभी ओट सी बाज़ार म सरकार  
ूितभूितय  के लेनदेन म 
 यापार क  छूट 

1.1.5 
(ग) 

64. आरबीआइ/2009-
10/184 

आइड एमड .सं.        
1764/11.08.38/ 
2009-10 

16 
अ  तूबर 
2009 

सभी काप रेट ऋण ूितभूितय  म 
ओट सी  यापार 

1.2.2.1 

65. मेलबॉ स ःप ीकरण 6 नवंबर 
2009 

सभी आर त िनिध तथा आय कर 
अिधिनयम 1961 के अंतगत 
सृ जत वशेष पूंजी आर त 
िनिध खाते से संबिंधत 
ः पं ट करण 

 

2.1 (vi) 
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66. मेलबॉ स ःप ीकरण 23 दसंबर 
2009 
 
 
 

सभी रां श य आवास बक क  
मामीण आवास वकास िनिध 

( आरएचड एफ) म िनवेश 
संबंधी कारवाई 

2.1 (iv) 
(ग ) 

67. आरबीआइ/2009-
10/284 

आइड एमड .ड ओड . सं.  
05/11.08.38/2009- 
10 

8 जनवर  
2010 

सभी काप रेट ऋण ूितभूितय  म 
रपो 

1.2.22 

68. आइड एमड /4135/    
11.08.043/2009-10 

23 माच 
2010 

सभी सरकार  ूितभूितय  म रपो- 
रवस रपो लेनदेन के िलए 
एक समान लेखा प ित 

माः टर 
प रपऽ 
का पैरा 
4 

69. आरबीआइ/2009-
10/360 

आइड एमड .ड ओड . सं.  
07/11.01.09/2009-

10 

25 माच 
2010 

सभी ःश पंग/सरकार  ूितभूितय  
के पुनगठन से संबंिधत 
दशािनदश 

1.1.1 

70. मेलबॉ  स ः पं ट करण 30 माच 
2010 

सभी अिमम के ूकार के डबचर  म 
िनवेश संबंधी ः पं ट करण 

2.1 (ii) 
(ग) और 
3.7.1 

71. आरबीआइ/2009-
10/403 

आइड एमड .ड ओड . सं.  
08/11.08.38/ 
2009-10 

16 अूैल 
2010 

सभी काप रेट ऋण ूितभूितय  म 
हा जर वायदा सं वदा 

1.2.22 
और 
अनुबंध 
1-ड. 

72. बप व व. सं. बीपी. 
बीसी. 98/ 21.04.141 
/2009-10 

23 अूैल 
2010 

सभी गैर-सूचीब  गैर-एसएलआर 
ूितभूितय  म िनवेश 

1.2.10 

73. बप व व. सं. बीपी. 
बीसी. 97/ 21.04.141 
/2009-10 

23 अूैल 
2010 

सभी इ  ृ ाः श  चर गित विधय  से 
संब  कंपिनय  ारा जार  बांड  
म बक  ारा कये गये िनवेश  
का वग करण 

2.1 

74. आरबीआइ/2010-11/115 

आइड एमड . 

ड ओड .17/11.01.01(बी)/
2010-11 

14 जुलाई 
2010 

सभी सरकार  ूितभूित अिधिनयम, 
2006, धारा 27 और 30  - 
एसजीएल फाम के बाउंस होने पर 
दंड लगाना  

1.1.3(vi
i) (ग) 
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75.  मेलबॉ  स ः पं ट करण 20 जुलाई 
2010 

सभी बक  ारा इंृाःश चर बया-
कलाप  से सबं  कंपिनय  ारा 
जार  बांड  म िनवेश  के 
वग करण पर ःप ीकरण  

2.1 (ii) 
(ग) 

76. मेलबॉ  स ः पं ट करण 3 अगःत 
2010 

सभी  Banks’ investments in 
Central Government 
guaranteed bonds – Asset 
Classification  
 

3.10.3 

77. ड बीओड .सं.बीपी.बीसी.
34/21.04.141/2010-
11 तथा 
ड बीओड .सं.बीपी.बीसी.
56/21.04.141/2010-
11   

6 अगःत 
तथा 1 
नवंबर 
2010 

सभी प रप वता अविध (एचट एम) 

तक धा रत ौणेी के अंतगत 

धा रत िनवेश  क  बब   

2.3 (i) 

78. ड बीओड .सं.बीपी.बीसी.
44/21.04.141/2010-
11  

29 िसतंबर 
2010  

सभी जीरो कूपन बांड  म िनवेश 
संबंधी ववेकपणू मानदंड 
 

5.4 

79. ड बीओड .सं.बीपी.बीसी.
58/21.04.141/2010-
11  

4 नवंबर 
2010 

सभी िनवेश के िलए लेखाप ित – 
िनपटान क  तार ख आधा रत 
लेखांकन   

1.1 (घ) 

80. ड बीओड .बीपी.बीसी.सं.
72/21.04.141/2010-
11  

31 दसंबर 
2010  

सभी एक वष क  प रप वता अविध 
वाली ग़ैर-एसएलआर 
ूितभूितय   - अप रवतनीय 
डबचर  (एनसीड ) म िनवेश  

1.2.3 
(छ) और 
1.2.5 

81 ड बीओड .सं.बीपी.बीसी.
79/21.04.141/2010-
11  

31 जनवर  
2011 

सभी बक  क  सहायक कंपिनय /सयंु  
उ म  म िनवेश के मू य म 
ःथायी ॑ास का मू य िनधारण  

3.1 (ii)  

82. भा रब/2010-11/551 

आइड एमड .सं.29/11.08.
043/2010-11 

30 मई 
2011 

सभी र प/ रवस रपो लेनदेन के 
लेखांकन हेत ु दशािनदश - 
ःप ीकरण 

4.6 

83. ड बीओड .सं.बीपी.बीसी.
23/21.04.141/2011-
12 

5 जुलाई 
2011  

सभी यु युअल फंड  क  तरल 
(िल व ड)/अ पाविध क ऋण 
योजनाओ ंम बक  के िन वेश 

1.2.12 
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84. आईड एमड .पीसीड  
14/14.03.07/2011-
12 

28 दसंबर 
2011  

सभी  सरकार  ूितभूितय  म अनुषंगी 
बाजार लेनदेन-शॉट सेिलंग 

अनुबंध 
1-क  

85. आईड एमड .पीसीड  
19/14.03.07/2011-
12 

6 फरवर  
2012 

सभी  सरकार  ूितभूितय  म लेनदेन  अनुबंध 
1-ग  

86. आईड एमड .पीसीड  
21/14.03.07/2011-
12 

21 जून 
2012 

सभी  सरकार  ूितभूितय  म अनुषंगी 
बाजार लेनदेन-शॉट सेिलंग 

अनुबंध-
1-क  
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