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la- 646] ubZ fnYyh] cq/okj] fnlEcj 3] 2014@vxzgk;.k 12] 1936   
No. 646] NEW DELHI, WEDNESDAY, DECEMBER 3, 2014/AGRAHAYANA 12, 1936 भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय �रज़व��रज़व��रज़व��रज़व� ब�कब�कब�कब�क (िवदशेीिवदशेीिवदशेीिवदशेी म�ुाम�ुाम�ुाम�ुा िवभागिवभागिवभागिवभाग) (क� �ीयक� �ीयक� �ीयक� �ीय काया	लयकाया	लयकाया	लयकाया	लय) अिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचना मंुबई, 14 अ�ूबर, 2014 िवदेशीिवदेशीिवदेशीिवदेशी मु�ामु�ामु�ामु�ा बंधबंधबंधबंध (�कसी�कसी�कसी�कसी िवदेशीिवदेशीिवदेशीिवदेशी ितभूितितभूितितभूितितभूित काकाकाका अंतरणअंतरणअंतरणअंतरण अथवाअथवाअथवाअथवा िनग�मिनग�मिनग�मिनग�म) (तीसरातीसरातीसरातीसरा संशोधनसंशोधनसंशोधनसंशोधन) िविनयमावलीिविनयमावलीिविनयमावलीिविनयमावली, 2012012012014444    सासासासा.    काकाकाका.    िनिनिनिन. 868868868868((((अअअअ)))).—िवदेशी मु�ा 
बंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) क� धारा 6 क� उप-धारा (3) के खंड (ए) और धारा 47 क� उप-धारा 2 �ारा 
द� शि�य� का 
योग करते �ए, भारतीय �रज़व� ब�क ,rn~}kjk, समय-समय पर यथा संशोिधत, िवदेशी मु�ा 
बंध (�कसी िवदेशी 
ितभूित का अंतरण अथवा िनग�म) िविनयमावली, 2004 (7 जुलाई, 2004 क� अिधसूचना सं. फेमा.120/ आरबी-2004) (िजसे इसके आग ेमूल िविनयमावली अथवा अिधसूचना कहा गया ह)ै म% िन&िलिखत संशोधन करता ह,ै अथा�त:- 1. संि��संि��संि��संि�� नामनामनामनाम औरऔरऔरऔर ारंभारंभारंभारंभ 

(i)  ये िविनयम, िवदेशी मु�ा 
बंध (�कसी िवदेशी 
ितभूित का अंतरण अथवा िनग�म) (तीसरा संशोधन) िविनयमावली, 2014 कहलाएंगे। 
(ii)  वे सरकारी राजप, म% उनके 
काशन क� तारीख से लाग ूह�गे। 2. िविनयमिविनयमिविनयमिविनयम 18 म� संशोधनम� संशोधनम� संशोधनम� संशोधन वत�मान िविनयम 18, िन&िलिखत से 
ित4थािपत �कया जाएगा, अथा�त्  : 
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"18181818....    संयु  उ"#म (संयु  उ"#म (संयु  उ"#म (संयु  उ"#म (JV),JV),JV),JV),    पूण�त: (वािधकृत सहायक कंपनी (पूण�त: (वािधकृत सहायक कंपनी (पूण�त: (वािधकृत सहायक कंपनी (पूण�त: (वािधकृत सहायक कंपनी (WOS)WOS)WOS)WOS)    और (टेप डाउन सहाऔर (टेप डाउन सहाऔर (टेप डाउन सहाऔर (टेप डाउन सहायक कंपनी (यक कंपनी (यक कंपनी (यक कंपनी (SDS)SDS)SDS)SDS)    के शेयर/ को के शेयर/ को के शेयर/ को के शेयर/ को िगरवी रखना िगरवी रखना िगरवी रखना िगरवी रखना     कोई भारतीय पाट7 भारत से बाहर के संयु� उ9:म (JV) अथवा पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) अथवा 4टेप डाउन सहायक कंपनी (SDS) के [भारतीय पाट7 �ारा संयु� उ9:म (JV) अथवा पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) म% 
@यA एवं 4टेप डाउन सहायक कंपनी (SDS) म% परोA Cप म% धा�रत] शेयर� को अपने िलए (अथा�त्   भारतीय पाट7 के िलए) अथवा अपने संयु� उ9:म (JV)/पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS)/4टेप डाउन सहायक कंपनी (SDS) िजसके शेयर 
ितभूित के Cप म% रखे गए ह�, अथवा भारतीय पाट7 के �कसी अFय संयु� उ9:म (JV)/पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS)/4टेप डाउन सहायक कंपनी (SDS) के िलए िनिध आधा�रत अथवा गरै िनिध आधा�रत सुिवधा 
ाI करने हतुे, िगरवी 4वCप, भारत म% �कसी 
ािधकृत Jापारी अथवा सरकारी िव�ीय सं4था अथवा समु�पारीय उधारदाता के पास 
ितभूित के Cप म% रखकर उन पर 
भार सृिजत कर सकती ह।ै  बशतK �क (ए) िनिध आधा�रत अथवा गरै िनिध आधा�रत सुिवधा का मूLय भारतीय पाट7 क� िव�ीय 
ितबM�ा समझा जाए और भारतीय पाट7 क� कुल िव�ीय 
ितबMताएं, समय-समय पर, �रजव� ब�क �ारा संयु� उ9:म (JV)/पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) म% समु�पारीय 
@यA िनवेश के िलए िविनPदQ सीमा के भीतर रह;े   (बी) समु�पारीय उधारदाता से सुिवधा लेने के मामले म%, उसे ब�क के Cप म% िविनयिमत और पय�वेिAत होना चािहए; और  (सी) इस संबंध म% भारतीय �रजव� ब�क �ारा, समय-समय पर, िविनPदQ अित�र� शतT का पालन �कया जाए।"  3.3.3.3.  िविनयम 18ए म� संशोधनिविनयम 18ए म� संशोधनिविनयम 18ए म� संशोधनिविनयम 18ए म� संशोधन    वत�मान िविनयम 18ए िन&िलिखत �ारा 
ितVािपत �कया जाएगा, अथा�त्  :  "18ए घरेल ूऔर िवदेशी प�रसंपि7य/"18ए घरेल ूऔर िवदेशी प�रसंपि7य/"18ए घरेल ूऔर िवदेशी प�रसंपि7य/"18ए घरेल ूऔर िवदेशी प�रसंपि7य/    पर भार का सृजनपर भार का सृजनपर भार का सृजनपर भार का सृजन    (1) कोई भारतीय पाट7 अपनी प�रसंपि�य� [भारत म% अपनी Wपु कंपनी, सहयोगी सं4था अथवा सहयोगी कंपनी, 
वत�क और/अथवा िनदेशक क� प�रसंपि�य� सिहत] पर, भारत से बाहर के अपने संयु� उ9:म (JV), पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) अथवा 4टेप डाउन सहायक कंपनी (SDS) के िलए िनिध आधा�रत और/अथवा गरै िनिध आधा�रत सुिवधा 
ाI करने के िलए समु�पारीय उधारदाता के पास 
ितभूित के Cप म% (बंधक, िगरवी, दिृQबंधक या �कसी अFय Cप म%) रखकर, उन पर 
भार सृिजत कर सकती ह।ै   बशतK �क,  (ए) उ� सुिवधा का मूLय भारतीय पाट7 क� िव�ीय 
ितबM�ा समझा जाए और भारतीय पाट7 क� कुल िव�ीय 
ितबMताएं, समय-समय पर, �रजव� ब�क �ारा संयु� उ9:म (JV)/पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) म% समु�पारीय 
@यA िनवेश के िलए िविनPदQ सीमा के भीतर रह%;  (बी) मेजबान देश के कानून के तहत समु�पारीय उधारदाता ब�क के Cप म% िविनयिमत और पय�वेिAत �कया जाता हो;   (सी) य�द घरेल ू उधारदाता के पA म% घरेलू प�रसंपि�य� पर पहले से ही 
भार सृिजत �कया गया हो, तो उससे एतदथ� अनापि� 
माणप, 
ाI �कया जाए; और (डी) इस संबंध म% भारतीय �रजव� ब�क �ारा, समय-समय पर, िविनPदQ अित�र� शतT का पालन �कया जाए।" (2) कोई भारतीय पाट7 अपने िलए अथवा भारत से बाहर के अपने संयु� उ9:म (JV) अथवा पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) अथवा 4टेप डाउन सहायक कंपनी (SDS) के िलए िनिध आधा�रत और/अथवा गरै िनिध आधा�रत सुिवधा 
ाI करने के िलए अपने समु�पारीय संयु� उ9:म (JV) अथवा पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) अथवा 4टेप डाउन 
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सहायक कंपनी (SDS) क� प�रसंपि�य� को भारत म% �कसी 
ािधकृत Jापारी के पA म% 
ितभूित के Cप म% (बंधक, िगरवी, दिृQबंधक या �कसी अFय Cप म%) रख कर 
भार सृिजत कर सकती ह।ै      बशतK �क,      (ए) उ� सुिवधा का मूLय भारतीय पाट7 क� िव�ीय 
ितबM�ा समझा जाए और भारतीय पाट7 क� कुल िव�ीय 
ितबMताएं, समय-समय पर, �रजव� ब�क �ारा संयु� उ9:म (JV), पूण�त: 4वािधकृत सहायक कंपनी (WOS) म% समु�पारीय 
@यA िनवेश के िलए िविनPदQ सीमा के भीतर रह%;   (बी) मेजबान देश के कानून के तहत समु�पारीय उधारदाता ब�क के Cप म% िविनयिमत और पय�वेिAत �कया जाता हो;   (सी) य�द समु�पारीय उधारदाता अथवा घरेल ू
ािधकृत Jापारी ब�क के पA म% समु�पारीय प�रसंपि�य� पर पहले से ही 
भार सृिजत �कया गया हो, तो उनसे एतदथ� अनापि� 
माणप, 
ाI �कया जाए; और (डी) घरेल ू
ािधकृत Jापारी ब�क �ारा भारतीय पाट7/जेवी/डZलओूएस/एसडीएस को दी गई सुिवधा ब�\कग प�रचालन और िवकास िवभाग, �रजव� ब�क �ारा जारी िववेकपूण� मानदंड� और अFय �दशािनदKश� �ारा िविनयिमत होती हो; और   (ई) इस संबंध म% भारतीय �रजव� ब�क �ारा, समय-समय पर, िविनPदQ अित�र� शतT का पालन �कया जाए।" 
[सं.... फेमा.... 322/आरबी----2014]  सी.... डी.... ]ीिनवासन,,,,    मु^य    महा
बंधक    पादपादपादपाद    �ट9पणी�ट9पणी�ट9पणी�ट9पणी: : : :     मूल िविनयमावली भारत सरकार के सरकारी राजप, के भाग II, खंड 3, उपखंड (i) म% 19 नवंबर, 2004 के जी.एस.आर.सं.757 (ई) के ज�रये 
कािशत क� गयी थी और त@प_ चात् िन&िलिखत �ारा संशोिधत क� गयी: 07 अ
ैल, 2005 के जी.एस.आर.सं.220(ई), 27 मई, 2005 के जी.एस.आर.सं.337(ई), 31 अग4त, 2005 के जी.एस.आर.सं.552(ई), 06 िसतंबर, 2006 के जी.एस.आर.सं.535(ई), 05 जनवरी, 2008 के जी.एस.आर.सं.13(ई), 25 माच�, 2008 के जी.एस.आर.सं.209(ई), 24 िसतंबर, 2008 के जी.एस.आर.सं.676(ई),  31 अ�ूबर, 2008 के जी.एस.आर.सं.756(ई), 20 फरवरी, 2009 के जी.एस.आर.सं.108(ई), 01 मई, 2009 के जी.एस.आर.सं.301(ई), 23 जून, 2009 के जी.एस.आर.सं.441(ई), 

28 अग4त, 2009 के जी.एस.आर.सं.609(ई), 03 अग4त, 2012 के जी.एस.आर.सं.607(ई), 03 अग4त, 2012 के जी.एस.आर.सं.609(ई), 31 �दसंबर, 2012 के जी.एस.आर.सं.947(ई), 29 मई 2013 के जी.एस.आर.सं.345(ई), 30 जुलाई, 2013 के जी.एस.आर.सं.516(ई), 05 अग4त] 2013 के जी.एस.आर.सं.529(ई), 14 अग4त, 2013 के जी.एस.आर.सं.552(ई), 07 मई, 2014 के जी.एस.आर.सं.323(ई) तथा 11 जुलाई, 2014 के जी.एस.आर.सं.489(ई). 
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RESERVE BANK OF INDIA 

(Foreign Exchange Department) 

NOTIFICATION 

Mumbai, 14 October, 2014 

Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of any 

Foreign Security) (Third Amendment) Regulations, 2014 

G.S.R. 868(E).—In exercise of the powers conferred by clause (a) of sub-section (3) of Section 6 and 

sub-section (2) of Section 47 of the Foreign Exchange Management Act, 1999 (42 of 1999), the Reserve Bank 

hereby makes the following amendments in the Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Any 

Foreign Security) Regulations 2004 (Notification No. FEMA.120/RB-2004 dated July 7, 2004), as amended 

from time to time, (hereinafter called the Principal Regulations or the Notification), namely:- 

1. Short Title & Commencement:- 

(i) These Regulations shall be called the Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Any 

Foreign Security) (Third Amendment) Regulations, 2014. 

(ii) They shall come into force from the date of publication in the Official Gazette. 

2. Amendment to Regulation 18 

The existing Regulation 18 shall be substituted with the following, namely: 

“18. Pledge of Shares of Joint Venture (JV), Wholly Owned Subsidiary (WOS) and Step 

down Subsidiary (SDS) 

An Indian Party may create charge, by way of pledge, on the shares of Joint Venture (JV) or Wholly 

Owned Subsidiary (WOS) or Step Down Subsidiary (SDS) outside India [held directly by the Indian 

party in JV or WOS and indirectly in SDS] as a security in favour of an Authorized Dealer or a public 

financial institution in India or an overseas lender, for availing of fund based or non-fund based facility 

for itself (i.e. the Indian party) or for its JV / WOS / SDS whose shares have been pledged, or for any 

other JV / WOS / SDS of the Indian party. 

Provided that 

(a) The value of the fund based or non-fund based facility is reckoned as financial commitment for the 

Indian party and the total financial commitment of the Indian party remains within the limit 

stipulated by the Reserve Bank for overseas direct investments in the JV / WOS from time to time; 

(b) In case of the facility from an overseas lender, it should be regulated and supervised as a bank; and 

(c) Subject to the additional terms and conditions prescribed by the Reserve Bank from time to time.” 

3. Amendment to Regulation 18A 

The existing Regulation 18A shall be substituted with the following, namely: 

“18A Creation of charge on domestic and foreign assets 

(1) An Indian party may create charge (by way of mortgage, pledge, hypothecation or otherwise) 

on its assets [including the assets of its group company, sister concern or associate company in India, 

promoter and / or director] in favour of an overseas lender as security for availing of the fund based 

and/or non-fund based facility for its Joint Venture (JV) or Wholly Owned Subsidiary (WOS) or Step 

Down Subsidiary (SDS) outside India. 

Provided that 

(a) The value of the facility is reckoned as financial commitment for the Indian party and the total 

financial commitment of the Indian party remains within the limit stipulated by the Reserve Bank 

from time to time for overseas direct investments in the JV / WOS; 

(b) The overseas lender is regulated and supervised as a bank as per the law of the host country; 

(c) A ‘No Objection’ is obtained from the domestic lender in whose favour if charge is already created 

on the domestic assets; and 

(d) Subject to the additional terms and conditions prescribed by the Reserve Bank from time to time.” 
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(2) An Indian party may create charge (by way of mortgage, pledge, hypothecation or otherwise) 

on the assets of its overseas JV or WOS or SDS in favour of an AD bank in India as security for 

availing of the fund based and/or non-fund based facility for itself or its JV or WOS or SDS outside 

India. 

Provided that 

(a) The value of the facility is reckoned as financial commitment for the Indian party and the total 

financial commitment of the Indian party remains within the limit stipulated by the Reserve Bank 

from time to time for overseas direct investments in the JV / WOS; 

(b) The overseas lender is regulated and supervised as a bank as per the law of the host country; 

(c) A ‘No Objection’ is obtained from the overseas lender or domestic AD bank in whose favour if 

charge is already created on the overseas assets; 

(d) The facility extended by the domestic AD bank to the Indian party / JV / WOS / SDS is governed 

by the prudential norms and other guidelines issued by the Department of Banking Operations and 

Development, Reserve Bank; and 

(e) Subject to the additional terms and conditions prescribed by the Reserve Bank from time to time.” 

[No. FEMA/322/RB-2014] 

C. D. SRINIVASAN, Chief General Manager 

Foot Note: 

The Principal Regulations were published in the Official Gazette of GOI vide G.S.R. No. 757 (E) dated 

November 19, 2004 – in Part II, Section 3, Sub-section (i) and subsequently amended vide:- 

G.S.R. No. 220 (E) dated April 7, 2005, 

G.S.R. No. 337 (E) dated May 27, 2005, 

G.S.R. No. 552 (E) dated August 31, 2005, 

G.S.R. No. 535 (E) dated September 6, 2006, 

G.S.R. No.13 (E) dated January 5, 2008, 

G.S.R. No. 209(E) dated March 25, 2008, 

G.S.R. No.676 (E) dated September 24, 2008, 

G.S.R. No.756 (E) dated October 31, 2008, 

G.S.R. No.108 (E) dated February 20, 2009, 

G.S.R. No. 301(E) dated May 1, 2009, 

G.S.R. No. 441(E) dated June 23, 2009, 

G.S.R. No. 609(E) dated August 28, 2009, 

G.S.R. No. 607(E) dated August 3, 2012, 

G.S.R. No. 609(E) dated August 3, 2012, 

G.S.R. No. 947(E) dated December 31, 2012, 

G.S.R. No. 345(E) dated May 29, 2013, 

G.S.R. No. 516(E) dated July 30, 2013, 

G.S.R. No. 529(E) dated August 05, 2013, 

G.S.R. No. 552(E) dated August 14, 2013, 

G.S.R. No. 323(E) dated May 07, 2014 and 

G.S.R. No. 489(E) dated July 11, 2014. 
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