
 
 

मा�र िनदेश – भारत म� िवदेशी िनवेश 
1. प�रचय  
 
1.1 इन िनदेशो ंको सामा� माग�दश�न के िलए संदिभ�त िकया जा सकता है और इ�� फेमा/एनडीआई िनयम/फेमा 395 के तहत 
जारी प्रासंिगक अिधसूचनाओ/ंिनद�शो ं के साथ पढ़ा जाना चािहए। इन िनदेशो ं और फेमा अिधसूचना(ओ)ं के बीच िकसी भी 
िवसंगित(यो)ं के मामले म�, उ�रवत� लागू होगा। 
 
1.2 फेमा के अंतग�त बनाई गयी िनयमावाली या िविनयमावली के अनुसरण म� भारत से बाहर िनवासी ��� �ारा िकए गए िनवेश 
और एनडीआई िनयमावली लागू होने की तारीख अथा�त 17 अ�ूबर 2019 को धा�रत िकए गए िनवेश को एनडीआई िनयमावली 
के अंतग�त िकया गया िनवेश माना जाएगा और तदनुसार अिधशािसत िकया जाएगा। 
 
1.3 िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 (फेमा) की धारा 6(5) के अनुसार भारत के बाहर िनवासी ��� भारत म� तभी कोई 
प्रितभूित की खरीद सकता, उसे धा�रत कर सकता है, उसे अंत�रत कर सकता है, अथवा िकसी प्रितभूित म� िनवेश कर सकता है 
यिद ऐसी प्रितभूित उसने तब खरीदी / धा�रत की हो, अथवा उसम� िनवेश िकया हो, जब वह भारत का िनवासी था अथवा उसे ऐसी 
प्रितभूित भारत म� िनवासी िकसी ��� से िवरासत म� प्रा� �ई हो। ऐसे ��� �ारा इस प्रकार का िनवेश अप्र�ावत�नीय आधार 
पर धा�रत िकया जाएगा। भारत के िनवासी ��� की मृ�ु होने और उसके प�रणाम��प भारत के िनवासी ��� �ारा धा�रत 
इि�टी िलखतो ंको अिनवासी िविधक उ�रािधकारी को िवरासत के �प म� अंत�रत िकए जाने की ��ित म�, िवरासत म� िमले 
इि�टी िलखतो ंको गैर-प्र�ावत�नीय आधार पर रखा जाएगा और इसिलए, उ� लेनदेन की �रपोिट�ग अपेि�त नही ंहोगी।  
यिद भारत म� िनवासी ��� की आवासीय ��ित बदलकर भारत से बाहर िनवासी ��� की हो जाती है, तब उ� िनवेश को 
गैर-प्र�ावत�नीय आधार पर माना जाएगा। 
 

2. प्रमुख संक�नाएँ :  
 

इस मा�र िनदेश म� प्रयु� कुछ प्रमुख संक�नाएँ नीचे दी गई ह� :  
 

2.1 "अिधिनयम" का अथ� िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) है;  

2.2 "इि�टी िलखत�" का अथ� िकसी भारतीय कंपनी �ारा जारी इि�टी शेयर, संप�रवत�नीय िडब�चर, अिधमानी शेयर तथा शेयर 
वारंट ह�। िकन िलखतो ंको इि�टी िलखत� माना जाएगा इस संबंध म� िव�ृत िववरण इस मा�र िनदेश के पैराग्राफ 4 म� िदया गया 
है।  

2.3 'भारतीय कंपनी' का अथ� है कंपनी अिधिनयम, 2013 म� यथाप�रभािषत कंपनी या िकसी क� द्र या रा� अिधिनयम �ारा अथवा 
उसके अंतग�त �ािपत या गिठत िनगिमत िनकाय, िजसका िनगमन भारत म� िकया गया हो परंतु इसम� कोई सोसायटी, �ास 
अथवा कोई ऐसी सं�ा शािमल नही ंहै िजसे एफडीआई नीित के अंतग�त पात्र िनवेशग्राही सं�ा के �प म� शािमल न िकया गया 
हो। 

नोट: 'कंपनी' या 'िनवेशग्राही कंपनी' या 'ह�ांत�रती कंपनी' या 'ह�ांतरणकता� कंपनी' के �प म� संदिभ�त करते समय िकसी 
क� द्र या रा� अिधिनयम �ारा या उसके अंतग�त �ािपत या गिठत िनगिमत िनकाय का संदभ� भी शािमल है, लेिकन यिद 'कंपनी' 
या 'भारतीय कंपनी' या 'िनवेशग्राही कंपनी' या 'ह�ांत�रती कंपनी' या 'ह�ांतरणकता� कंपनी' श� से कंपनी अिधिनयम, 2013 
के अंतग�त िनगिमत कंपनी संदिभ�त हो, तब ऐसे श� का अथ� उ� अिधिनयम के अंतग�त िनगिमत कंपनी से िलया जाएगा, लेिकन 
उसे िनगिमत िनकाय नही ंमाना जाएगा। 

2.4 "िनयंत्रण" का अथ� कंपनी अिधिनयम, 2013 म� इसके िलए िनिद�� अथ� से ही िलया जाएगा और सीिमत देयता भागीदारी के 
प्रयोजनो ंके िलए, इसका अथ� नािमत भागीदारो ंके ब�मत को िनयु� करने का अिधकार होगा, जहां ऐसे नािमत भागीदारो ंका, 
अ� को िवशेष �प से छोड़कर, एलएलपी की सभी नीितयो ंपर िनयंत्रण होगा।  

2.5 ‘संप�रवत�नीय नोट’ का अथ� है िकसी �ाट�अप कंपनी �ारा जारी कोई एक ऐसी िलखत, जो प्रार��क तौर पर कज़� के �प 
म� प्रा� धनरािश को इंिगत करती है, जो उसके धारक को उसके िवक� पर पुनभु�गतान यो� हो अथवा इस नोट को जारी करने 



की तारीख से दस वष� तक की अविध म� उस सं�ा म� �ाट�अप कंपनी के इि�टी शेयरो ंम� संप�रवत�नीय होगी, साथ ही यह उ� 
िलखत म� उ���खत और �ीकार िकए गए िनयमो ंऔर शत� के अनु�प िविश� ��ितयो ंम� संप�रवत�नीय होगी।    

2.6 “ई-कॉमस�” का अथ� है िडिजटल तथा इले�� ॉिनक नेटवक�  पर माल तथा सेवाओ,ं िजनम� िडिजटल उ�ाद भी शािमल ह�, की 
खरीद तथा िबक्री।  

2.6.1 “ई-कॉमस� सं�ा” अथा�त िन�िल�खत सं�ाएं, जो ई-कॉमस� कारोबार करती ह�:  

(ए) कोई ऐसी कंपनी जो कंपनी अिधिनयम, 1956 अथवा कंपनी अिधिनयम, 2013 के तहत िनगिमत की गई हो; अथवा  

(बी) कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 2 (42) के अंतग�त शािमल कोई िवदेशी कंपनी, अथवा  

(सी) भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� �ारा भारत म� �ािधकृत तथा िनयंित्रत िकया जा रहा कोई काया�लय, शाखा अथवा 
एज�सी;  

2.6.2 “ई-कॉमस� का इनव�टरी आधा�रत मॉडल” अथा�त ऐसी ई-कॉमस� गितिविध, िजसम� माल और सेवाओ ंकी इनव�टरी का 
�ािम� िकसी ई-कॉमस� सं�ा के पास हो और ग्राहको ंको वह सीधे बेचा जाता हो।    

2.6.3 “ई-कॉमस� का माक� ट �ेस आधा�रत मॉडल” अथा�त िकसी ई-कॉमस� सं�ा �ारा िडिजटल और इले�� ॉिनक नेटवक�  पर 
सूचना प्रौ�ोिगकी �ैटफ़ाम� उपल� कराना तािक ग्राहक और िवके्रता के बीच वह सुिवधा प्रदाता की भूिमका िनभा सके। 

2.6.4 इनव�टरी आधा�रत ई-कॉमस� मॉडेल म� िवदेशी िनवेश की अनुमित नही ंहै।  

2.7 ‘एफ़डीआई संबंधी िन�ादन की शत�’ अथा�त िवदेशी िनवेश प्रा� करने वाली कंपिनयो ंके िलए �ेत्र िवशेष के अनुसार िनिद�� 
िविश� शत� ह�, जो एनडीआई िनयमावली की अनुसूची 1 म� म� दी गई ह�।   

2.8 ‘प्र�� िवदेशी िनवेश (एफ़डीआई)’ अथा�त भारत के बाहर के िनवासी ���यो ं�ारा कंपिनयो ंकी इि�टी िलखतो ं के मा�म 
से (ए) गैर-सूचीब� भारतीय कंपनी म� िकया गया िनवेश; अथवा (बी) सूचीब� भारतीय कंपनी की पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार पर 
जारी प्रद� इि�टी के 10 प्रितशत तक अथवा उससे अिधक मात्रा म� िकया गया िनवेश;  

2.8.1 भारत के बाहर के िनवासी ��� �ारा िकसी सूचीब� भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंम� पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार पर 
जारी प्रद� इि�टी के ज�रए िकया गया मौजूदा िनवेश यिद 10 प्रितशत से कम होता है तब भी उस िनवेश को प्र�� िवदेशी 
िनवेश (एफ़डीआई) माना जाएगा।  

2.8.2 पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार पर का अथ� प�रवत�न के सभी तरीके अपनाने के प�ात शेष रहने वाले शेयरो ंकी कुल सं�ा।    

2.9 ‘िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेश’ अथा�त भारत के बाहर िनवासी ���यो ं�ारा इि�टी िलखतो ंम� िकए गए िकसी भी प्रकार िनवेश 
जहाँ (ए) सूचीब� भारतीय कंपिनयो ंकी पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार पर जारी प्रद� इि�टी म� 10 प्रितशत से कम मात्रा म� िकया 
गया िनवेश अथवा (बी) िकसी सूचीब� भारतीय कंपनी �ारा जारी इि�टी िलखतो ंकी प्र�ेक �ंखला म� 10 प्रितशत से कम मात्रा 
म� िकया गया िनवेश।  

2.10 ‘िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक (FPI)” अथा�त भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� (सेबी) (िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक) 
िविनयमावली, 2014, समय-समय पर यथासंशोिधत, के अनुसार पंजीकृत ���।   

2.10.1 कोई ‘िवदेशी सं�ागत िनवेशक’ (FII) अथवा कोई उप-खाता, जो भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� (िवदेशी सं�ागत 
िनवेशक) िविनयमावली, 1995 के तहत पंजीकृत है, तथा उसके पास सेबी के पंजीकरण का वैध प्रमाणपत्र है, तो सेबी (िवदेशी 
पोट�फोिलयो िनवेशक) िविनयमावली, 2014 लागू होने की ितिथ से तीन वष� की �ॉक अविध की समा�� तक उसे िवदेशी 
पोट�फोिलयो िनवेशक (FPI) माना जाएगा।  

2.11 ‘िवदेशी िनवेश” अथा�त भारत के बाहर के िनवासी ��� �ारा भारतीय कंपिनयो ंकी इि�टी िलखतो ंम� तथा िकसी एलएलपी 
की पंूजी म� प्र�ावत�नीय आधार पर िकया गया िनवेश ।  

2.11.1 भारतीय कंपिनयो ं�ारा भारत के बाहर के िनवासी ��� को तेल �ेत्रो ंम� ‘भागीदारी िहत/अिधकार’ के िनग�म/ अंतरण 
को िवदेशी िनवेश माना जाएगा ।  



2.11.2 यिद ���यो ं�ारा कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके तहत यह घोषणा की जाती है िक  िकसी कंपनी का लाभकारी 
िहत िकसी अिनवासी भारतीय से जुड़ा है, तो ऐसे मामलो ंम� भारतीय नाग�रको ं�ारा िकया गया िनवेश भी िवदेशी िनवेश माना 
जाएगा।      

2.11.3 भारत के बाहर के िनवासी ��� िकसी भारतीय कंपनी म� िवदेशी िनवेश केवल एफ़डीआई अथवा िवदेशी पोट�फोिलयो 
िनवेश के �प म� कर सकते ह�।  

2.12 “समूह कंपनी” अथा�त दो अथवा उससे अिधक उ�म, जो प्र�� अथवा अप्र�� �प से ऐसी ��ित म� हो ंिक (ए) वे दूसरे 
उ�म म� 26% या उससे अिधक मतािधकार का प्रयोग कर सके; अथवा (बी) दूसरे उ�म म� 50% से अिधक िनदेशक बोड� के 
सद�ो ंकी िनयु� कर सक� ।   

2.13 ‘भारतीय सं�ा’ अथा�त कोई भारतीय कंपनी अथवा एलएलपी.  

2.14 ‘िनवेश’ का आशय है भारत म� िनवासी ��� �ारा िकसी प्रितभूित का अिभदान, अज�न, उसे धारण करना अथवा उसका 
अंतरण या जारी कोई कोई यूिनट;  

2.14.1 िनवेश म� भारत म� िनवासी िकसी ��� �ारा भारत से बाहर जारी िन�ेपागार रसीद� , िजनके अंतिन�िहत कोई प्रितभूित 
जारी की गई हो, का अज�न, धारण अथवा अंतरण भी शािमल है;   

2.14.2 एलएलपी के प्रयोजन से, िनवेश का अथ� उस एलएलपी की पंूजी म� अंशदान अथवा लाभ के शेयरो ंका अिधग्रहण/ अंतरण 
होगा।  

2.15 'ईएसओपी' का अथ� है 'कम�चारी �ॉक िवक�' जैसा िक कंपनी अिधिनयम, 2013 के तहत प�रभािषत िकया गया है और 
भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� �ारा िविनयमो ंके तहत जारी िकया गया है। 

2.16 '�ेट इि�टी शेयर' का अथ� है कंपनी अिधिनयम, 2013 के तहत यथाप�रभािषत �ेट इि�टी शेयर। 

2.17 'शेयर आधा�रत कम�चारी लाभ' का अथ� है िकसी भारतीय कंपनी �ारा बनायी गयी शेयर आधा�रत कम�चारी लाभ योजनाओ ं
के अनुसरण म�, िनयंत्रक कंपनी या संयु� उ�म या पूण� �ािम� वाली पारदेशीय अनुषंगी या अनुषंिगयो ंके ऐसे कम�चा�रयो ंया 
िनदेशको ंको इि�टी िलखत जारी करना जो भारत के बाहर िनवासी हो।ं  

2.18 “प्र�ावत�नीय आधार पर िनवेश” का अथ� वह िनवेश है, िजसकी िबक्री से �ई आय/ प्रा� प�रप�ता रािश, करो ंको घटा 
कर, भारत के बाहर प्र�ावित�त करने के िलए पात्र है तथा “अप्र�ावत�नीय आधार पर िनवेश” अिभ��� का आशय भी इसी तज� 
पर होगा।  

2.19 ‘िनवेश �ीकल’ का अथ� ऐसी सं�ा है जो भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� (सेबी) अथवा इस प्रयोजन के िलए नािमत 
िकसी अ� प्रािधकारी �ारा िनिम�त संबंिधत िविनयमो ंके तहत पंजीकृत और िविनयिमत है और भारतीय प्रितभूित और िविनमय 
बोड� (राइट्स) िविनयमावली, 2014 �ारा शािसत �ावर स�दा िनवेश �ास(REITs), भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� (इ��ट) 
िविनयमावली, 2014 �ारा शािसत इन्फ्रा�� �र िनवेश �ास और भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� (एआईएफ़) िविनयमावली, 
2012 �ारा शािसत वैक��क िनवेश िनिधयाँ इसम� शािमल ह� ।  

2.19.1 ‘जो�खम पंूजी िनिध (वीसीएफ़)’ जो िकसी ट� � अथवा कंपनी अथवा िकसी कॉप�रेट िनकाय के �प म� �ािपत की गई 
हो, तथा भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� (जो�खम पंूजी िनिध) िविनयमावली,1996 के अंतग�त पंजीकृत हो, को एनडीआई 
िनयमावली तथा इस मा�र िनदेश के प्रयोजन से िनवेश �ीकल नही ंमाना जाएगा।  

2.20 ‘सीिमत देयता भागीदारी (एलएलपी)’ अथा�त सीिमत देयता भागीदारी अिधिनयम, 2008 के अंतग�त बनाई गयी तथा पंजीकृत 
भागीदारी।  

2.21 ‘सूचीब� भारतीय कंपनी’ का अथ� है ऐसी भारतीय कंपनी िजसकी इि�टी िलखतो ंम� से कोई भी िलखत भारत म� िकसी 
मा�ताप्रा� �ॉक ए�च�ज पर सूचीब� है और इस प्रकार “गैर-सूचीब� भारतीय कंपनी” अिभ��� को भी तदनुसार इस 
आशय से समझा जाएगा। 

2.22 ‘गैर-ऋण िलखत” से िन�िल�खत िलखत� अिभपे्रत ह�:-  

(ए) िनगिमत सं�ाओ,ं यथा: साव�जिनक, िनजी, सूचीब� और गैर-सूचीब� की इि�टी िलखतो ंम� िकये  जाने वाले 
सभी िनवेश ; 



(बी) सीिमत देयता भागीदारी म� पंूजी सहभािगता ; 

(सी) एफडीआई नीित के तहत समय-समय पर अिधसूिचत मा�ताप्रा� िनवेश की सभी िलखत�; 

(डी) वैक��क िनवेश िनिधयो ं(एआईएफ), भू-संपदा िनवेश �ास (आरईआईटी) और इंफ्रा�� �र 

िनवेश �ास (इ��ट्स) की यूिनटो ंम� िनवेश; 

 (ई) ऐसे �ूचुअल फ़ंड या ए�च�ज ट� ेडेड फ़ंड (ईटीएफ), की यूिनटो ंम� िनवेश, जो अपनी पंूजी के पचास प्रितशत से 
अिधक रािश का इि�टी म� िनवेश करती ह�,  

(एफ़) प्रितभूितकरण की संरचना का सबसे किन�तम �र (अथा�त् इि�टी �ंखला); 

(जी) �ावर स�दा का अिधग्रहण, िबक्री या उसम� प्र�� कारोबार ; 

(एच) �ासो ंम� अिभदान; और 

(आई) इि�टी िलखतो ंपर जारी िन�ेपागार रसीद�  ; 

2.13 ‘अिनवासी भारतीय (एनआरआई)’ भारत के बाहर का िनवासी ऐसा कोई ��� जो भारत का नाग�रक है।  

2.14 ‘िवदेशी भारतीय नाग�रक’ (ओसीआई)’ का अथ� है भारत  के बाहर िनवासी कोई ऐसा ��� जो  नाग�रकता अिधिनयम, 
1955  की धारा 7(ए) के अंतग�त भारतीय िवदेशी नाग�रक काड�धारक के �प म� पंजीकृत है।  

2.25 ‘िनवासी भारतीय नाग�रक’ का अथ� है ऐसा ��� जो भारत म� िनवासी है और भारतीय संिवधान अथवा नाग�रकता 
अिधिनयम, 1955 (वष� 1955 का 57) के अनुसार भारत का नाग�रक है।  

2.26 ‘भू-स�दा (�रयल इ�ेट) कारोबार’ अथा�त भूिम और अचल संपि� का सौदा लाभ कमाने अथवा आय के अज�न के �ि�कोण 
से िकया जाता हो तथा इसम� टाउनिशप का िवकास, आवासीय/ वािण��क प�रसरो,ं सड़को ंअथवा पुलो,ं शैि�क सं�ाओ,ं 
मनोरंजन सुिवधाओ,ं नगर और �ेत्रीय �र के इन्फ्रा�� �र, टाउनिशप का िनमा�ण शािमल नही ंह�।  

��ीकरण:  

i) सेबी (आरईआईटी) िविनयमावली, 2014 के तहत पंजीकृत और िविनयिमत िकसी भू-संपदा िनवेश �ास (आरईआईटी) की 
यूिनटो ंम� िनवेश को भी "भू-संपदा कारोबार" की प�रभाषा से बाहर रखा जाएगा। 

ii) संपि� को लीज़ पर देकर उससे िकराया प्रा� िकया जाता है और यिद उस रािश को अंत�रत नही ंिकया जाता है, तो इस प्रकार 
की आय को ‘भू-संपदा कारोबार’ की शे्रणी म� िगना नही ंजाएगा।  

iii) भू-संपदा से संबंिधत ह�ांतरण म� िन�िल�खत बात� शािमल ह�, 

ए) संपि� की िबक्री, लेनदेन (िविनमय) या �ाग; अथवा  

बी) उसम� िकसी भी अिधकार का समापन; अथवा  

सी) िकसी भी कानून के तहत उसका अिनवाय� अिधग्रहण; अथवा  

डी) संपि� ह�ांतरण अिधिनयम, 1882 (1882 का 4) की धारा- 53 (ए) म� िनिद�� ��प म� िकसी संिवदा के िन�ादन 
के एक भाग के �प म� िकसी अचल संपि� के क�े की अनुमित िदये जाने या उसे बनाए रखने से संबंिधत कोई भी 
लेनदेन; अथवा  

इ) िकसी कंपनी की पंूजीगत िलखतो ंको अिज�त करके या िकसी करार के अनुसार अथवा िकसी �व�ा के तहत या 
िकसी अ� तरीके से, िकए गए लेनदेन के प�रणाम��प यिद अचल संपि� का ह�ांतरण होता हो, या िकसी संपि� 
का उपभोग करना संभव होता हो।   

�रयल इ�ेट ब्रोिकंग सेवाओ ंको "भू-संपदा कारोबार” की प�रभाषा से बाहर रखा गया है और �रयल इ�ेट ब्रोिकंग सेवाओ ंम� 
�चािलत माग� के तहत 100% िवदेशी िनवेश की अनुमित दी गई है। 

2.27 ‘�ेत्रवार सीमा’ का अथ� है अिधकतम िनवेश सीमा, िजसम� भारत के िनवासी ���यो ं�ारा प्र�ावत�नीय आधार पर िकसी 
कंपनी की इि�टी िलखतो ंअथवा एलएलपी की पंूजी, जैसी ��ित हो, म� िकया िवदेशी िनवेश तथा अप्र�� िवदेशी िनवेश, जब 



तक िक अलग से प्रावधान न िकया गया हो, दोनो ंिनवेश शािमल ह�। भारतीय िनवेश प्रा�कता� सं�ा के िलए यह स��श्र सीमा 
होगी। 

 2.27.1 एफ़सीसीबी तथा िन�ेपागार रसीद�  (डीआर), िजनके साथ कोई कज़� �पी िलखत अंतिन�िहत है, को िकसी �ेत्र-िवशेष के 
िलए िनधा��रत सीमा म� शािमल नही ंिकया जाएगा।  

2.27.2 भारत के बाहर के िनवासी ���यो ं�ारा िकसी भी �व�ा के अंतग�त िकसी कज� िलखत के प�रवत�न के प�रणाम��प 
उ�� इि�टी धा�रता की �ेत्र-िवशेष के िलए िनधा��रत सीमा के अंतग�त गणना की जाएगी।  

2.28 ‘यूिनट’ का अथ� है िकसी िनवेश �ीकल म� िकसी िनवेशक का लाभकारी िहत। 

��ीकरण:- 

i) इस खंड के प्रयोजनो ंके िलए, यूिनट म� वह यूिनट स��िलत होगी  िजसका भागत: संदाय िकया गया है, और जो भारत 
सरकार के परामश� से भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� �ारा बनाए गए िविनयमो ंके अधीन अनु�ा प्रा� है।  

 

नोट: वैक��क िनवेश िनिधयो ं�ारा भारत के बाहर िनवासी ���यो ंको िकए गए यूिनटो ंिजनका भागत: संदाय िकया गया 
है, के िनग�म को िवदेशी मुद्रा प्रबंध (गैर ऋण िलखत) (दूसरा संशोधन) िनयमावली, 2024 के जारी होने से पूव� अनुमित नही ं
थी। इसिलए, उ� संशोधन से पूव� ऐसी यूिनटो ंके िनग�म को िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 के तहत कंपाउंिडंग के 
मा�म से िनयिमत करना होगा। हालांिक, �रज़व� ब�क के पास कंपाउंिडंग के िलए आवेदन करने से पहले एडी शे्रणी-I ब�क 
यह सुिनि�त कर�  िक इस संबंध म� सभी अनुपालन पूण� हो,ं िजसम� वैक��क िनवेश िनिधयो ं�ारा इस प्रकार के िनग�मो ंकी 
�रपोिट�ग िवदेशी िनवेश �रपोिट�ग और प्रबंधन प्रणाली (FIRMS) पोट�ल पर �रज़व� ब�क को करना और ऐसी �रपोिट�ग के िलए 
सशत� पावती जारी करना शािमल है। 

इस मा�र िनदेश म� प्रयु� िकंतु प�रभािषत न िकए गए श�ो ंऔर अिभ���यो ंके अथ� क्रमशः  वही होगें, जो अिधिनयम 
अथवा उसके तहत बनाई गई िनयमाविलयो ंया िविनयमाविलयो ंम� उ�� िदये गए ह�। इन िनदेशो ंके प्रयोजन से, "ब�िकंग मा�मो"ं 
के अंतग�त िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमारािश) िविनयमावली, 2016 के िविनयम 7(1) के अनुसरण म� भारत से बाहर िनवासी ��� 
�ारा धा�रत िकए जाने हेतु अनुमितप्रा� िवशेष �पया वो�� ो खातो ंसिहत कोई भी �पया वो�� ो खाते शािमल होगें। 

3. प्रितबंिधत �ेत्र / ���  

3.1 भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� �ारा िन�िल�खत �ेत्रो ंम� िनवेश प्रितबंिधत है :  

(1)  लॉटरी कारोबार िजसम� सरकारी/ िनजी, ऑनलाइन आिद लॉटरी शािमल ह�;  

(2)  कैिसनो सिहत जुआ और स�ेबाजी 

(3) िचट फंड  

(4)  िनिध कंपनी 

(5)  अंतरणीय िवकास ��ािधकारो ं(टीडीआर) का �ापार  

(6)  रीयल इ�ेट कारोबार अथवा फाम� हाउस का िनमा�ण 

��ीकरण: इस िनयम के प्रयोजन से ‘भू-स�दा (�रयल इ�ेट) कारोबार’ म� टाउनिशप का िवकास, आवासीय/ वािण��क 
प�रसरो ंका िनमा�ण, सड़को ंअथवा पुलो ंका िनमा�ण तथा सेबी (आरईआईटी) िविनयमावली, 2014 के तहत पंजीकृत और 
िविनयिमत भू-संपदा िनवेश �ास (आरईआईटी) शािमल नही ंह�।  

(7) तंबाकू अथवा तंबाकूज� पदाथ� से बनने वाले िसगार, ची�ट, िसगा�रलो और िसगरेट का िनमा�ण।  

(8) िनजी �ेत्र के िनवेश हेतु अनुमित न िदये गए िक्रयाकलाप / �ेत्र अथा�त (i) परमाणु ऊजा� और (ii) रेलवे प�रवहन । 

(9) लॉटरी कारोबार तथा जुआ और स�ेबाजी के िलए िवदेशी प्रौ�ोिगकी सहयोग प्रा� करने के उ�े� से लाइस�िसंग सिहत 
की गई िकसी प्रकार की फ़्रांचाईजी, ट� ेडमाक� , ब्र�ड नाम, प्रबंध संिवदा जैसी कोई भी �व�ा इसके तहत प्रितबंिधत है। 

3.2 एनडीआई िनयमावली की अनुसूची-I के तहत िकसी ऐसे देश की सं�ा �ारा भारत म� िनवेश िकया जाता है, जो भारत के 
साथ अपनी जमीनी सीमा साझा करता हो, अथवा भारत म� िकए गए इस प्रकार के िनवेश का लाभाथ� ऐसे िकसी देश म� ��त हो, 
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अथवा वह ऐसे िकसी देश का नाग�रक हो, तो ऐसे मामलो ंम� वह केवल सरकारी अनुमोदन माग� के तहत ही िनवेश कर सकता 
है।  

बशत�, कोई ब�प�ीय ब�क या िनिध, िजसका भारत एक सद� है, को िकसी िवशेष देश की सं�ा नही ंमाना जाएगा और न ही 
िकसी देश को भारत म� ऐसे ब�क या िनिध के िनवेशो ंका लाभकारी �ामी माना जाएगा।  

3.3 कोई ��� जो पािक�ान का नाग�रक है अथवा कोई सं�ा, जो पािक�ान म� िनगिमत है, वह र�ा, अंत�र�, परमाणु ऊजा� 
और िवदेशी िनवेश हेतु प्रितबंिधत कितपय �ेत्रो/ंगितिविधयो ंको छोड़ कर अ� �ेत्रो ंम� केवल सरकार के पूवा�नुमोदन से ही िनवेश 
कर सकता है।   

3.4 भारत म� िकसी सं�ा म� मौजूदा या भिव� के िकसी एफडीआई के �ािम� के प्र�� या अप्र�� �प से ह�ांतरण की 
��ित म�, िजसके प�रणाम��प ऐसे िनवेश का लाभकारी �ािम� रखने वाले ��� या सं�ा ऊपर पैरा (3.2) और (3.3) म� 
उ���खत प्रितबंिधत �ेत्रो ंम� ��त हो,ं या उसके दायरे म� आते हो,ं तो लाभकरी �ािम� म� बाद म� होने वाले ऐसे िकसी प�रवत�न 
हेतु भारत सरकार का अनुमोदन लेना आव�क होगा।  

4. इि�टी  िलखत�  

4.1 भारतीय कंपनी को िनवेशक के प� म� इि�टी िलखत� जारी करके िवदेशी िनवेश प्रा� करने की अनुमित है। इि�टी िलखत� 
अथा�त भारतीय कंपनी �ारा जारी इि�टी शेयर, िडब�चर, अिधमानी शेयर तथा शेयर वारंट, आिद।  

4.2 इि�टी शेयर: इि�टी शेयर उन शेयरो ंको माना जाता है, जो कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके अनुसार जारी िकए 
गए हो ंऔर उनम� आंिशक �प से प्रद� इि�टी शेयर भी शािमल ह� ।  

4.3 आंिशक �प से प्रद� शेयर : 8 जुलाई 2014 को अथवा उसके बाद जारी िकए गए आंिशक �प से प्रद� शेयरो ंको 
इि�टी िलखत माना जाएगा। 

4.3.1 भारत के बाहर के िनवासी ���यो ंको जारी आंिशक �प से प्रद� शेयस� उ�� जारी करने की ितिथ से बारह महीनो ंकी 
अविध तक पूण�तः  कॉल-अप होगें।  

4.3.2 पूण�तः  प्रद� इि�टी शेयरो ंके मामले म� प्रितफल रािश का प�ीस प्रितशत िह�ा (शेयर प्रीिमयम सिहत, यिद कोई हो) 
अिग्रम �प म� प्रा� होगा तथा प्रितफल रािश का शेष िह�ा आंिशक �प से प्रद� शेयर जारी करने की ितिथ से बारह महीनो ं
की अविध के दौरान प्रा� होना चािहए। 

4.3.3 सूचीब� भारतीय कंपनी के िलए 12 महीने के भीतर शेष रािश प्रा� करना उन मामलो ंम� आव�क नही ंहोगा, जहां उसने 
समय-समय पर यथासंशोिधत सेबी (पंूजी िनग�म और प्रकटीकरण आव�कताएं) िविनयमावली, 2018 के िविनयम 41, 82 और 
137 के अनुपालन म� िकसी िनगरानी एज�सी को िनयु� िकया है।  

4.3.4 गैर-सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� भी प्रितफल रािश का शेष िह�ा 12 महीनो ंकी अविध के प�ात भी प्रा� िकया 
जा सकता है। तथािप, िनवेशग्राही कंपनी को उसी प्रकार एक िनगरानी एज�सी को िनयु� करना आव�क है, जैसे सूचीब� 
भारतीय कंपनी के मामले म� सेबी (आईसीडीआर), िविनयमावली के तहत िकया जाता है। ऐसी िनगरानी एज�सी (एडी शे्रणी-I ब�क) 
सेबी िविनयमवाली के िनद�शानुसार िनवेशग्राही कंपनी की उसी प्रकार �रपोिट�ग करेगी जैसा िक सूचीब� कंपिनयो ंके मामलो ंम� 
िकया जाता है।   

4.3.5 कॉल मनी का भुगतान न करने की ��ित म�, भुगतान की गई अिग्रम रािश को कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंऔर 
यथा लागू आयकर प्रावधानो ंके अनुसार ज� िकया जाएगा।  

4.3.6. ये शत� उन मामलो ंम� भी लागू होगंी जहां भारत से बाहर िनवासी ��� अंतरण के मा�म से आंिशक �प से प्रद� शेयरो ं
का अिधग्रहण करता है। 

4.4 शेयर वारंट:  8 जुलाई 2014 को अथवा उसके बाद जारी िकए गए शेयर वारंट को इि�टी िलखत माना जाएगा।  

4.4.1 शेयर वारंट वे होते ह� जो भारतीय प्रितभूित एवं िविनमय बोड�, कंपनी अिधिनयम, 2013 या िकसी अ� यथालागू कानून के 
तहत बनाए गए िविनयमो ंके अनुसरण म� िकसी भारतीय कंपनी �ारा जारी िकए जाते ह�। 



4.4.2 मू� िनधा�रण या प�रवत�न का फॉमू�ला पहले से िनधा��रत िकया जाएगा। प्रितफल रािश का कम से कम प�ीस प्रितशत 
िह�ा अिग्रम �प म� प्रा� होगा और शेष रािश शेयर वारंट जारी होने के अठारह महीने के भीतर प्रा� करनी होगी। प�रवत�न 
के समय िनधा��रत की जाने वाली कीमत, िकसी भी �प म�, ऐसे वारंट जारी करने के समय िनकाले गए उिचत मू� से कम नही ं
होनी चािहए और वह समय-समय पर यथािनधा��रत मौजूदा िनयमो/ं िविनयमो ंऔर मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंके अनुसरण म� हो।  

4.4.3 शेष प्रितफल रािश का भुगतान न करने की ��ित म�, भुगतान की गई अिग्रम रािश को कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ं
और यथालागू आयकर प्रावधानो ंके अनुसार ज� िकया जाएगा।  

4.4.4 ये शत� तब भी लागू होगंी जब भारत के बाहर िनवासी ��� अंतरण के मा�म से शेयर वारंट प्रा� करता है। 

4.5 िवदेशी िनवेशको ं�ारा प्रितफल रािश के भुगतान का आ�गन अथवा लागू मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंके अनुसार प्रितफल 
रािश की प्रा�� म� कमी को आंिशक �प से प्रद� शेयरो ंऔर वारंटो ंके अिभदान के �प म� नही ंमाना जाएगा। 

4.6 संप�रवत�नीय िडब�चर: संप�रवत�नीय िडब�चर से पूण�तः  एवं अिनवाय�तः  संप�रवत�नीय ऐसे िडब�चर अिभपे्रत ह� जो पूण�त: संद� 
ह�।  

4.6.1 संप�रवत�नीय िडब�चरो ंकी अविध म� संशोधन कंपनी अिधिनयम, 2013 और उसके तहत बनाए गए िनयमो,ं समय-समय पर 
यथासंशोिधत, के अनुसार िकया जाएगा। तथािप, िनवेशग्राही कंपनी को यह सुिनि�त करना चािहए िक संप�रवत�नीय इि�टी 
िलखतो ंकी कीमत/ संप�रवत�न सूत्र इन िलखतो ंके जारी होने के समय, पहले से ही िनधा��रत िकए गए हो।ं संप�रवत�न के समय 
कीमत िकसी भी मामले म� एनडीआई िनयमो ंके अनुसार, ऐसे उपकरणो ंके जारी होने के समय िनकाले गए उिचत मू� से कम 
नही ंहोनी चािहए। 

4.6.2 ऐसे संप�रवत�नीय िडब�चर जो पूण� �प से, अिनवाय�तः  एवं अिधदेशा�क �प से संप�रवत�नीय न हो,ं उ�� फेमा की धारा 6 
की उप-धारा (7) के तहत जारी िदनांक 16 अ�ूबर 219 की अिधसूचना सं. एस.ओ.3722(ई) के अनुसार ऋण-िलखत माना जाता 
है। अतः  इस प्रकार की िलखतो ंके िनग�म को एनडीआई िनयमावली के तहत अिभशािसत नही ंिकया जाता है।  

4.6.3 िदनांक 07 जून 2007 तक जारी वैक��क �प से संप�रवत�नीय/ आंिशक �प से संप�रवत�नीय िडब�चरो ंअथवा ऐसे िनग�म 
िजनके िलए िदनांक 7 जून 2007 से पूव� िनिधयाँ प्रा� �ई हो,ं उ�� उनकी मूल प�रप�ता अविध तक एनडीआई िनयमावली के 
अनुसार िनग�िमत माना जाएगा। कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके अनुसार यिद िकसी कंपनी �ारा िदनांक 7 जून 2007 
से पूव� िनग�िमत िडब�चरो ंकी िकसी प�रप�ता अविध को िव�ार प्रदान िकया हो, तो इन िनयमो ंके प्रयोजन से उसे मूल प�रप�ता 
अविध माना जाएगा।  

4.6.4 असंप�रवत�नीय/ वैक��क �प से संप�रवत�नीय/ आंिशक �प से संप�रवत�नीय िडब�चर, िजनके िलए िनिधयाँ िदनांक 7 
जून 2007 के प�ात प्रा� �ई हो,ं उ�� कज़� माना जाएगा और इस संबंध म� समय-समय पर यथासंशोिधत िवदेशी मुद्रा प्रबंध 
(िवदेशी मुद्रा म� उधार लेना तथा उधार देना) िविनयमावली, 2018 के तहत जारी बा� वािण��क उधार (ईसीबी) संबंधी 
िदशािनद�शो ंका अनुपालन करना होगा।  

4.7 अिधमानी शेयर: अिधमानी शेयर का अिभप्राय है पूरी तरह से एवं अिधदेशा�क �प से संप�रवत�नीय अिधमानी शेयर, जो  
पूण�त: संद� हो।ं 

4.7.1 अिधमानी शेयरो ंकी अविध म� संशोधन कंपनी अिधिनयम, 2013 और उसके तहत बनाए गए िनयमो,ं समय-समय पर 
यथासंशोिधत, के अनुसार िकया जाएगा। तथािप, िनवेशग्राही कंपनी को यह सुिनि�त करना चािहए िक संप�रवत�नीय इि�टी 
िलखतो ंकी कीमत/ संप�रवत�न सूत्र इन िलखतो ंके जारी होने के समय, पहले से ही िनधा��रत िकए गए हो।ं संप�रवत�न के समय 
कीमत िकसी भी मामले म� एनडीआई िनयमो ंके अनुसार, ऐसे उपकरणो ंके जारी होने के समय िनकाले गए उिचत मू� से कम 
नही ंहोनी चािहए। 

4.7.2 ऐसे अिधमानी शेयर जो पूण� �प से, अिनवाय�तः  एवं अिधदेशा�क �प से संप�रवत�नीय न हो,ं उ�� फेमा की धारा 6 की 
उप-धारा (7) के तहत जारी िदनांक 16 अ�ूबर 219 की अिधसूचना सं. एस.ओ.3722(ई) के अनुसार ऋण-िलखत माना जाता 
है। अतः  इस प्रकार की िलखतो ंको एनडीआई िनयमावली के तहत अिभशािसत नही ंिकया जाता है।  

4.7.3 िदनांक 30 अपै्रल 2007 तक जारी असंप�रवत�नीय/ वैक��क �प से संप�रवत�नीय / आंिशक �प से संप�रवत�नीय 
अिधमानी शेयरो ंको उनकी मूल प�रप�ता अविध तक एनडीआई िनयमावली के अनुसार िनग�िमत अिधमानी शेयर माना जाएगा। 
तथािप, वे अपनी मूल प�रप�ता अविध तक �ेत्र िवशेष के िलए िनधा��रत सीमाओ ंसे बाहर बने रह�गे। िदनांक 30 अपै्रल 2007 से 
पूव� प�रप�ता अविध म� िकए गए िकसी भी िव�ार को उनकी मूल प�रप�ता अविध माना जाएगा। 



4.7.4 असंप�रवत�नीय/ वैक��क �प से संप�रवत�नीय/ आंिशक �प से संप�रवत�नीय अिधमानी शेयर, िजनके िलए िनिधयाँ 
िदनांक 30 अपै्रल 2007 के प�ात प्रा� �ई हो,ं उ�� कज़� माना जाएगा और इस संबंध म� समय-समय पर यथासंशोिधत िवदेशी 
मुद्रा प्रबंध (िवदेशी मुद्रा म� उधार लेना तथा उधार देना) िविनयमावली, 2018 के तहत जारी िदशािनद�शो ंका अनुपालन करना 
होगा।  

4.8 िदनांक 30 िदसंबर 2013 को या उसके प�ात जारी की गई इि�टी िलखतो ंम� ऐ��कता खंड (आप्शनैिलटी खंड) शािमल 
िकया जा सकता है, बशत� वह �ूनतम 01 वष� अथवा संबंिधत �ेत्र के िलए िनधा��रत लॉक-इन अविध, जो भी अिधक हो, की शत� 
के साथ हो िक�ु इसम� िकसी िनि�त कीमत पर बिहग�मन का िवक� या अिधकार नही ंहोगा।  

 

5. प्रवेश माग� और अनुमित-प्रा� �ेत्र  

5.1 प्रवेश माग�  

िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंम� िवदेशी िनवेश दो माग� से िकया जा सकता है, 

5.1.1 �चािलत माग� वह प्रवेश माग� है िजसम� भारत के बाहर रहने वाले ��� �ारा िनवेश के िलए क� द्र सरकार से पूव� अनुमोदन 
की आव�कता नही ंहोती है। 

5.1.2 सरकारी माग� वह प्रवेश माग� है िजसम� भारत के बाहर रहने वाले िकसी ��� �ारा िनवेश के िलए पूव� सरकारी अनुमोदन 
की आव�कता होती है। इस माग� के तहत प्रा� िवदेशी िनवेश सरकार �ारा अपने अनुमोदन म� िनधा��रत शत� के अनुसार होगा। 

5.1.3 'सरकारी अनुमोदन' का अथ� है पूव�वत� औ�ोिगक सहायता सिचवालय (एसआईए)/औ�ोिगक नीित एवं संवध�न िवभाग 
(डीआईपीपी), भारत सरकार और/या पूव�वत� िवदेशी िनवेश संवध�न बोड� (एफआईपीबी) और/या भारत सरकार के िकसी भी 
मंत्रालय/िवभाग से अनुमोदन, जैसा भी मामला हो। ये इकाइयां भारत सरकार के वािण� एवं उ�ोग मंत्रालय के उ�ोग एवं 
आंत�रक �ापार संवध�न िवभाग (डीपीआईआईटी) के िवदेशी िनवेश सुिवधा पोट�ल (एफआईएफपी) पर सरकार की मंजूरी के 
िलए आवेदन कर सकती ह�। 

5.1.4 कुल िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेश, यिद इस तरह के िनवेश के प�रणाम��प िनवासी भारतीय कंपनी के �ािम� और 
िनयंत्रण का अंतरण िनवासी भारतीय नाग�रको ंसे नही ंहोता अथवा भारत के बाहर िनवासी ���यो ंको �ािम� या िनयंत्रण का 
ह�ांतरण नही ंहोता, तो पूरी तरह से डाइ�ूटेड आधार पर चुकता पंूजी के उनतालीस (49) प्रितशत तक, अथवा �ेत्रवार या 
सांिविधक सीमा, जो भी कम हो, के िलए सरकारी अनुमोदन या �ेत्रवार शत� के अनुपालन, जैसा भी मामला हो, की आव�कता 
नही ंहोगी। भारत से बाहर िनवासी िकसी ��� �ारा िकए गए अ� िनवेश सरकारी अनुमोदन की शत� और एनडीआई िनयमो ं
की अनुसूची I म� िनधा��रत �ेत्रीय शत� के अनुपालन के अधीन होगें। एफईएम (एनडीआई) िनयमावली, 2019 की अनुसूची II के 
अंतग�त एफपीआई �ारा िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेश की कुल सीमा, एफडीआई के िलए प्रितबंिधत �ेत्र म� काय�रत िकसी भारतीय 
कंपनी के संबंध म� 24 प्रितशत होगी। 

नोट: िविनिद�� देशो ंसे आने वाले िनवेश इन िनदेशो ंके पैरा 3.2, 3.3 और 3.4 के अनुसरण म� होने चािहए। 

5.2 �ेत्रवार सीमाएँ 

इसका अथ� है िक िकसी भारतीय सं�ा म� अिधकतम अनुमत िवदेशी िनवेश, िजसम� िकसी कंपनी के इि�टी िलखतो ंम� भारत के 
बाहर िनवासी ���यो ं�ारा प्र�ावत�न आधार पर लाये गए िवदेशी िनवेश या एलएलपी की पंूजी, जैसा भी मामला हो, और 
अप्र�� िवदेशी िनवेश दोनो ंशािमल ह�, जब तक िक अ�था प्रावधान न िकया जाए। 

5.2.1 यथालागू कानूनो/ं िनयमो/ं िविनयमो,ं सुर�ा संबंधी और अ� शत� के अ�धीन एनडीआई िनयमो ंकी अनुसूची-I म� िदए 
गए �ेत्रो/ंकाय�कलापो ंम� प्र�ेक �ेत्र/ काय�कलाप के िलए तय सीमा तक िवदेशी िनवेश की अनुमित है। 

5.2.2 �ेत्रो/ंकाय�कलापो ंके िलए �ेत्रवार सीमा प्र�ेक �ेत्र के सामने दशा�यी गयी सीमा है। कुल िवदेशी िनवेश �ेत्रवार/ सांिविधक 
सीमा से अिधक नही ंहोगा। 

5.2.3 एनडीआई िनयमो ंकी अनुसूची-I म� सूचीब� न िकए गए �ेत्रो/ंकाय�कलापो ंम� लागू कानूनो/ं िनयमो/ं िविनयमो,ं सुर�ा संबंधी 
और अ� शत� के अ�धीन �चािलत माग� से 100% िवदेशी िनवेश की अनुमित है और एनडीआई िनयमो ंकी अनुसूची-I के पैरा 
(2) के अंतग�त िनिष� नही ंहै। यह शत� िव�ीय सेवाओ ंकी गितिविधयो ंके िलए लागू नही ंहै। 



5.2.4 एनडीआई िनयमो ंकी अनुसूची-I के पैरा (3) (बी) के तहत दी गयी सारणी के क्रम सं. "एफ" के तहत इंिगत सेवाओ ंके 
अलावा अ� िव�ीय सेवाओ ंम� िवदेशी िनवेश के िलए सरकार के पूव� अनुमोदन की आव�कता होगी। 

5.2.5 जहां भी �ूनतम पंूजीकरण की आव�कता होगी, इसम� इि�टी इं�� म�ट के अंिकत मू� के साथ प्रा� प्रीिमयम शािमल 
होगा। तथािप, यह भारत के बाहर िनवासी ��� को ऐसे िलखत जारी करने पर कंपनी �ारा प्रा� िकया जाना चािहए। इि�टी 
िलखत के िनग�म मू� से परे िनग�म प�ात अंतरण के दौरान �ूनतम पंूजीकरण आव�कता की गणना करते समय ह�ांतरणकता� 
�ारा भुगतान की गई रािश पर िवचार नही ंिकया जा सकता।  

नोट: िकसी �ेत्र िवशेष म� िवदेशी िनवेश या उससे जुड़ी शत� से संबंिधत िकसी ��ीकरण के िलए उ�ोग संवध�न और आंत�रक 
�ापार िवभाग, वािण� एवं उ�ोग मंत्रालय, भारत सरकार से अनुरोध िकया जा सकता है। 

5.2.6 िनवेशक कंपिनयो ंम� िवदेशी िनवेश: 

5.2.6.1 अ� भारतीय सं�ाओ ंकी पंूजी म� िनवेश की गितिविध म� लगी ऐसी िनवेशक कंपिनयाँ जो भारतीय �रजव� ब�क के साथ 
गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयो ंके �प म� पंजीकृत नही ंह�, और कोर िनवेश कंपिनयाँ (सीआईसी), उन दोनो ंम� िवदेशी िनवेश के 
िलए पूव� सरकारी अनुमोदन की आव�कता होगी। 

5.2.6.2 कोर िनवेश कंपिनयो ंको भारतीय �रजव� ब�क अिधिनयम, 1934 और उसके तहत बनाए गए िनयमो ंके तहत एनबीएफसी 
जैसी सं�ाओ ंके िलए िनधा��रत िनयामक ढांचे का भी पालन करना होता है। 

5.2.6.3 आरबीआई के साथ गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयो ं(एनबीएफसी) के �प म� पंजीकृत िनवेश कंपिनयो ंम� िवदेशी िनवेश 
100% �चािलत माग� के तहत होगा। 

5.2.7 ऐसी गितिविधयो ंम� संल� होने के िलए जो �चािलत माग� के तहत हो ंऔर िजन पर एफडीआई से जुड़ी काय�िन�ादन शत� 
लागू न होती हो,ं भारतीय कंपनी जो प�रचालनरत नही ंहै और िजसने कोई डाउन�� ीम िनवेश भी नही ंिकया  है, वह �चािलत 
माग� के तहत भारत के बाहर रहने वाले ���यो ंसे अपने इि�टी िलखतो ंम� िनवेश प्रा� कर सकती है। तथािप, ऐसी कंपिनयो ं
को सरकारी माग� के अंतग�त आने वाली गितिविधयाँ करने के िलए सरकारी अनुमोदन की आव�कता होगी। जब भी ऐसी कोई 
कंपनी कारोबार शु� करती है या डाउन�� ीम िनवेश करती है, तो उसे प्रवेश माग�, शत� और सीमाओ ंसे जुड़ी �ेत्रवार शत� का 
पालन करना होगा। 

नोट: एक भारतीय िनवेशग्राही कंपनी िजसकी प्र�ािवत गितिविधयाँ िव�ीय �ेत्र के िकसी िविनयामक �ारा िविनयिमत ह�, वह ऐसे 
िविनयामक �ारा िनधा��रत �ूनतम िनवल धा�रत िनिध मानदंडो ंका अनुपालन करने के िलए िवदेशी िनवेश प्रा� कर सकती है। 
हालाँिक, ऐसे िनवेश का उपयोग केवल �ूनतम एनओएफ मानदंडो ंके अनुपालन के प्रयोजन से िकया जाएगा और िकसी अ� 
उ�े�/ गितिविध के िलए इसका उपयोग नही ंिकया जाएगा। यिद संबंिधत िविनयामक �ारा पंजीकरण/ लाइस�स प्रदान नही ंिकया 
जाता है, तो प्रा� िनवेश को वापस कर िदया जाएगा या िनवेशग्राही कंपनी को ऊपर पैरा 5.2.7 म� िनधा��रत शत� का पालन करना 
होगा। 

5.2.8 िवदेशी िनवेश पर लागू �ेत्रवार/सांिविधक सीमाओ ंऔर संब� शत�, यिद कोई हो,ं के अनुपालन की िज�ेदारी िवदेशी 
िनवेश प्रा� करने वाली कंपनी की होगी। 

5.2.9 िवदेशी िनवेश करने वाला भारत के बाहर िनवासी ��� जब भारतीय िनवेशग्राही कंपनी की लेखापरी�ा के िलए अंतररा�� ीय 
नेटवक�  रखने वाले िकसी िवशेष लेखापरी�क/ लेखापरी�ा फम� को िविनिद�� करता है, तो ऐसी िनवेशग्राही कंपनी की लेखापरी�ा 
संयु� लेखापरी�ा के �प म� की जानी चािहए िजसम� लेखा परी�को ंम� से एक उस नेटवक�  का िह�ा न हो। 

6. भारत के बाहर िनवासी ���यो ंके िलए अनुमत िनवेश 

जब तक िवशेष �प से अ�था िनिद�� न िकया जाए, भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� �ारा िकया गया कोई भी िनवेश प्रवेश 
माग�, �ेत्रवार सीमाओ ंया िनवेश सीमाओ,ं जैसा भी मामला हो, और इस तरह के िनवेश करने से जुड़ी शत� के अधीन होगा। भारत 
के बाहर िनवासी ��� िनवेश कर सकता है जैसा िक यहां बताया जा रहा है। 

6.1 अनुबंध 1 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसार िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंम� अिभदान/ खरीद/ िबक्री की अनुमित 
है. 

6.2 िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशको ं�ारा भारत म� िकसी मा�ता प्रा� �ॉक ए�च�ज पर सूचीब� भारतीय कंपनी के इि�टी 
िलखतो ंकी खरीद/िबक्री की अनुमित अनुबंध 2 म� िदए गए िनद�शो ंके अनुसार दी गई है।  



6.3 अिनवासी भारतीय (एनआरआई) या िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई) �ारा भारत म� िकसी मा�ता प्रा� �ॉक ए�च�ज 
पर िकसी सूचीब� भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंकी प्र�ावत�न आधार पर खरीद/िबक्री की अनुमित अनुबंध 3 म� िदए गए 
िनद�शो ंके अनुसार दी गई है।  

6.4 अनुबंध 4 म�  िदए गए िनदेशो ंके अनुसार अिनवासी भारतीय (एनआरआई) या िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई) �ारा 
अप्र�ावत�नीय आधार पर िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंया यूिनट की खरीद/िबक्री अथवा िकसी एलएलपी या फम� या 
�ािम� प्रित�ान की पंूजी म� अंशदान की अनुमित है।  

6.5 अनुबंध 5 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसार सीिमत देयता भागीदारी (एलएलपी) म� िनवेश की अनुमित है। 

6.6 अनुबंध 6 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसार िवदेशी उ�म पंूजी िनवेशक (एफवीसीआई) �ारा िनवेश की अनुमित है। 

6.7 अनुबंध 7 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसार इंवे�म�ट वेिहकल म� िनवेश की अनुमित है। 

6.8 अनुबंध 8 म� िदए गए िनदेशो ं के अनुसार पात्र ���यो ं�ारा िन�ेपागार रसीद�  जारी करने के उ�े� से िकसी िवदेशी 
िन�ेपागार को पात्र िलखत� जारी करने/अंत�रत करने की अनुमित है। 

6.9 अनुबंध 9 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसार भारत के बाहर िनवासी कंपिनयो ं�ारा जारी भारतीय िन�ेपागार रसीदो ं(आईडीआर) 
की खरीद/िबक्री की अनुमित है। 

6.10 अनुबंध 10 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसार अ� अिनवासी िनवेशको ं�ारा िनवेश 

6.11 भारत म� िनगिमत और अंतररा�� ीय ए�च�जो ंम� सूचीब� साव�जिनक �ेत्र की कंपिनयो ंके इि�टी शेयरो ंम� अनुमित प्रा� 
धारक �ारा अनुल�क 11 म� िदए गए िनदेशो ंके अनुसरण म� िकया गया िनवेश। 

6.12 राइट्स इ�ू या बोनस इ�ू के ज�रए अिधग्रहण 

6.12.1 िकसी भारतीय कंपनी म� िनवेश करने वाले भारत के बाहर िनवासी ��� को िन�िल�खत शत� के अधीन राइट्स इ�ू 
या बोनस इ�ू के �प म� ऐसी कंपनी �ारा जारी इि�टी िलखतो ं(शेयर वारंट के अलावा) म� िनवेश करने की अनुमित है: 

1. भारतीय कंपनी �ारा की गई पेशकश कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके अनुपालन म� है; 

2. इस िनग�म से कंपनी पर लागू �ेत्रवार सीमा का उ�ंघन नही ंहोता है; 

3. शेयरधा�रता िजसके आधार पर राइट्स इ�ू या बोनस इ�ू जारी िकया गया है, एनडीआई िनयमो ंके प्रावधानो ंके 
अनुसार अिज�त और धा�रत की गयी हो; 

4. भारत के बाहर रहने वाले ��� �ारा बोनस या राइट्स इ�ू के �प म� अिधगृहीत इि�टी िलखत� (शेयर वारंट के 
अलावा) उ�ी ंशत� के अधीन होगंी, िजनम� मूल शेयरधा�रता, िजसके बदले राइट्स इ�ू या बोनस इ�ू जारी िकया गया 
है, पर यथालागू प्र�ावत�नीयता संबंधी प्रितबंध शािमल ह�। इसके अलावा, िनवेश की प्रकृित (एफडीआई या एफपीआई) 
मूल िनवेश, िजसके बदले राइट्स जारी िकए गए थे, के समान ही रहेगी; 

5. िकसी सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म�, भारत के बाहर िनवासी ���यो ंको जारी िकए गए राइट्स कंपनी �ारा 
िनधा��रत मू� पर होगें; 

6. िकसी गैर-सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म�, भारत के बाहर रहने वाले ���यो ंको जारी िकए गए राइट्स भारत 
म� िनवासी ���यो ंके िलए िनधा��रत कीमत से कम कीमत पर नही ंहोने चािहए; 

7. राइट्स इ�ू या बोनस इ�ू के मा�म से िकया गया ऐसा िनवेश ऐसे िनग�म के समय यथालागू शत� के अधीन होता है; 

8. प्रितफल की रािश का भुगतान ब�िकंग चैनलो ंके मा�म से िवदेश से आवक धन पे्रषण के �प म� या िवदेशी मुद्रा प्रबंध 
(जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी भी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� धा�रत िनिधयो ंसे 
िकया जा सकता है;    

9. यिद मूल िनवेश अप्र�ावत�नीय आधार पर िकया गया है, तो प्रितफल रािश का भुगतान िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयम, 
2016 के अनुसार बनाए गए एनआरओ खाते को डेिबट करके भी िकया जा सकता है। 
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6.12.2 कोई �ि�, जो भारत के बाहर िनवासी ��� है, जो ऐसे राइट का उपयोग कर रहा है िजसका िनग�म तब िकया गया था 
जब वह भारत का िनवासी था, वह अप्र�ावत�नीय आधार पर अिधकार का उपयोग करने पर इस तरह से प्रा� इि�टी िलखतो ं
को धारण कर सकता है। 

6.12.3 भारतीय कंपनी, कंपनी अिधिनयम की धारा 62(1)(ए)(iii) के तहत भारत से बाहर रहने वाले (ओसीबी से िभ�) ��� को 
इि�टी िलखत जारी कर सकती है। इस तरह का िनग�म प्रवेश माग�, �ेत्रवार सीमाओ ंया िनवेश सीमाओ,ं मू� िनधा�रण िदशा-
िनद�शो ंऔर अ� संबंिधत शत�, िज�� एनडीआई िनयमावली म� भारत से बाहर रहने वाले ��� �ारा िकए जाने वाले िनवेश के 
संबंध म� िनिद�� िकया गया है, के अधीन होना चािहए। 

6.12.4 अिधकारो ंका �ाग 

1. भारत म� िनवासी ��� और भारत के बाहर िनवासी ���  कंपनी �ारा अिधकारो ंके आधार पर पेश िकए गए शेयरो ंके 
अलावा अित�र� शेयरो ंम� अिभदान कर सकता है और पूण� या आंिशक �प से ऑफर िकए गए शेयरो ंका �ाग भी उनके �ारा 
नािमत ��� के प� म� कर सकता है। 

2. पैरा 6.11.3 और पैरा 6.11.4(1) पर यह सुिवधा उन िनवेशको ंके िलए उपल� नही ंहोगी, िज�� िवदेशी कॉप�रेट िनकायो ं
(ओसीबी) के �प म� ऐसे शेयर आवंिटत िकए गए ह�। 

3. भारत के बाहर िनवासी ��� िजसने भारत म� या भारत के बाहर िनवासी िकसी ऐसे ��� से अिधकार अिज�त िकया है, जो 
गैर-प्र�ावत�नीय आधार पर इि�टी िलखत धा�रत करता है, िजसने इसका �ाग कर िदया  है, वह उ� अिधकारो ंके आधार पर 
प्र�ावत�नीय आधार पर इि�टी िलखत (शेयर वारंट के अलावा) अिज�त  कर सकता है, बशत� भारत से बाहर िनवासी ��� �ारा 
िनवेश के िलए एनडीआई िनयमावली म� िनिद�� यथालागू प्रवेश माग�, �ेत्रीय सीमाओ ंया िनवेश सीमाओ,ं मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ं
और अ� प�रचर शत� का पालन िकया गया हो; 

बशत� िक यिद िनवेश भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा उन िनिधयो ंका उपयोग करके िकया गया है जो प्रकृित म� गैर-
प्र�ावत�नीय ह�, तो ऐसे िनवेश भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा गैर-प्र�ावत�न आधार पर रखे जाएंगे।  

4. इस प्रकार अिधगृहीत इि�टी िलखत उ�ी ंशत� के अ�धीन होगी जो उस मूल धा�रता पर लागू होती ह� िजसके अधीन अिधकार 
िनग�म िकया गया है, िसवाय उपयु�� पैरा 6.11.4(3) के अनुसार िकए गए िनवेशो ंके प�रणाम��प प्र�ावत�नीयता ��ित म� 
प�रवत�न को छोड़कर। 

6.13 भारत से बाहर रहने वाले ���यो ंको कम�चारी �ॉक िवक�, �ेट इि�टी शेयर और शेयर आधा�रत कम�चारी 
लाभ जारी िकया जाना  

6.13.1 भारतीय कंपनी अपने ऐसे कम�चा�रयो ंया िनदेशको ंया अपनी िनयंत्रक कंपनी या संयु� उ�म या पूण� �ािम� वाली 
पारदेशीय अनुषंगी कंपनी(यो)ं के कम�चा�रयो ं या िनदेशको ं को “कम�चारी �ॉक िवक�”, “�ेट इि�टी शेयर” और “शेयर 
आधा�रत कम�चारी लाभ” जारी कर सकती है जो भारत से बाहर िनवासी ह�; बशत�:   

1. यह योजना या तो भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोड� अिधिनयम, 1992 के तहत जारी िविनयमो ंया कंपनी (शेयर 
पंूजी और िडब�चर) िनयमावली, 2014 के अनुसरण म� अथवा अ� यथालागू कानून के अनुसार तैयार की गई हो, जैसा 
भी मामला हो।  

2. लागू िनयमो ंया िविनयमो ंके तहत इस प्रकार जारी िकए गए "कम�चारी �ॉक िवक�" या "�ेट इि�टी शेयर" या 
"शेयर आधा�रत कम�चारी लाभ" उ� कंपनी के िलए लागू �ेत्रवार सीमाओ ंका अनुपालन करते हो।ं 

3. "कम�चारी �ॉक िवक�" या "�ेट इि�टी शेयर" या "शेयर आधा�रत कम�चारी लाभ" यिद िकसी ऐसी कंपनी म� जारी 
िकया गया हो जहाँ िवदेशी िनवेश अनुमोदन माग� के तहत िकया जा सकता है, वहाँ सरकार की पूव� अनुमोदन अपेि�त 
होगा। 

4. बां�ादेश या पािक�ान के नाग�रक को "कम�चारी �ॉक िवक�" या "�ेट इि�टी शेयर" या "शेयर आधा�रत 
कम�चारी लाभ" जारी करने के िलए सरकार से पूव� अनुमोदन लेना अपेि�त होगा। 

नोट: भारत के बाहर रहने वाले िकसी ��� को "�ेट इि�टी शेयर" जारी करने की अनुमित 11 जून 2015 से दी गई थी। 
कम�चारी �ॉक िवक� और �ेट इि�टी शेयरो ंके अलावा िकसी भी शेयर-आधा�रत कम�चारी लाभ योजना के तहत इि�टी 
इं�� म�ट जारी करने की अनुमित िदनांक 12 अपै्रल 2022 से दी गई थी। 



6.12.2 भारत के बाहर का िनवासी ��� जब िकसी ऐसे िवक� का उपयोग कर रहा है जो तब जारी िकया गया था जब वह 
भारत का/की िनवासी था/थी, वह इस प्रकार अिधगृहीत इि�टी िलखतो ं को धारण करेगा यिद वह िवक� का उपयोग 
अप्र�ावत�नीय आधार पर करता है।  

6.13.2 कोई ��� जो भारत के बाहर का िनवासी है और वह उस िवक� का प्रयोग कर रहा है जो उसे तब जारी िकया गया था 
जब वह भारत म� िनवासी था, वह िवक� का प्रयोग करने पर अिज�त इि�टी उपकरणो ंको गैर-प्र�ावत�न आधार पर रखेगा। 

नोट: िवदेशी िनवेश का प्रितशत भारत के बाहर के िनवािसयो ंको कम�चारी �ॉक िवक�, �ेट इि�टी शेयर और शेयर आधा�रत 
कम�चारी लाभ जारी करने/अनुदान देने के समय, पूरी तरह से बारीक आधार पर, अिग्रम �प से गणना की जाएगी। 

6.14 िकसी भारतीय �ाट�अप कंपनी �ारा प�रवत�नीय नोट्स जारी करना 

6.14.1 भारत के बाहर का िनवासी ��� (पािक�ान या बां�ादेश के िकसी नाग�रक अथवा पािक�ान या बां�ादेश म� 
पंजीकृत/िनगिमत िकसी सं�ा को छोड़कर) को एक ही िक� म� प�ीस लाख �पये या उससे अिधक की रािश के िलए भारतीय 
�ाट�अप कंपनी �ारा जारी प�रवत�नीय नोटो ंम� िनवेश करने की अनुमित है। 

6.14.2 कोई �ाट�अप कंपनी, जो ऐसे �ेत्र म� कारोबार कर रही है जहां भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा िनवेश के िलए सरकार 
की मंजूरी की आव�कता है, केवल इस तरह के अनुमोदन के साथ भारत के बाहर रहने वाले ��� को संप�रवत�नीय नोट जारी 
कर सकती है। 

6.14.3 ऐसे प�रवत�नीय नोटो ंके बदले इि�टी शेयरो ंका िनग�म प्रवेश माग�, �ेत्रवार सीमाओ,ं मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंऔर 
िवदेशी िनवेश के िलए अ� स�� शत� के अनुपालन म� होना चािहए। 

6.14.4 भुगतान रािश ब�िकंग चैनलो ंके मा�म से आवक पे्रषण �ारा या िवदेशी मुद्रा प्रबंधन (जमा) िविनयम, 2016 के अनुसार 
रखे गए िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� डेिबट �ारा प्रा� की जा सकती है। इस उ�े� के िलए खोले गए ए�ो 
खाते को आव�कता पूरी होने के तुरंत बाद या छह महीने की अविध के भीतर, जो भी पहले हो, बंद कर िदया जाना चािहए। इस 
तरह के ए�ो खाते को छह महीने की अविध से अिधक बनाए रखने की अनुमित नही ंदी जाएगी। 

6.14.5 कोई एनआरआई या ओसीआई प�रवत�नीय नोट का अिधग्रहण इस मा�र िनदेश के पैरा 6.4 म� िदए गए िनदेशो ंके 
अनुसार अप्र�ावत�नीय आधार पर कर सकता है। 

6.14.6 भारत के बाहर िनवासी ��� भारत म� या भारत से बाहर रहने वाले िकसी ��� से िबक्री के मा�म से प�रवत�नीय नोटो ं
का अज�न या अंतरण कर सकता है, बशत� यह अंतरण इस मा�र िनदेश म� िदए गए प्रवेश माग� और मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ं
के अनु�प हो। 

6.14.7 �ाट�अप कंपिनयो ंके िलए िनवेश िवक� के �प म� प�रवत�नीय नोटो ंकी अनुमित 10 जनवरी 2017 को दी गई थी। 

6.14.8 प�रवत�नीय नोट को या तो इि�टी शेयरो ंम� प�रवित�त िकया जा सकता है या धारक के िवक� पर जारी होने की तारीख 
से 10 साल के भीतर चुकाया जा सकता है। पुनभु�गतान या िबक्री से आय को भारत के बाहर भेजा जा सकता है या िवदेशी मुद्रा 
प्रबंध (जमा) िविनयम, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� जमा िकया जा सकता है। 

6.15 भारतीय कंपिनयो ंका समामेलन, िवलगाव या िवलय 

6.15.1 जहां दो या अिधक भारतीय कंपिनयो ंके बीच समझौता या �व�ा या िवलय या समामेलन की योजना या िकसी भारतीय 
कंपनी के िवभाजन या अ�था के मा�म से पुनग�ठन या एक या अिधक भारतीय कंपनी के उपक्रम को िकसी अ� भारतीय 
कंपनी म� �ानांत�रत करना या एक या अिधक भारतीय कंपनी का िवभाजन, रा�� ीय कंपनी कानून �ायािधकरण (एनसीएलटी) 
�ारा या िकसी अ� िकसी प्रािधकारी �ारा िविध के तहत ऐसा करने के िलए स�म हो, अनुमोिदत िकया गया हो, तो ह�ांत�रती 
कंपनी या वह नई कंपनी, जैसा भी मामला हो, भारत के बाहर ��त ह�ांतरणकता� कंपनी के मौजूदा शेयरधारको ंको िन�िल�खत 
शत� के अधीन इि�टी िलखत जारी कर सकती है: 

1. ह�ांतरण या िनग�म करते समय प्रवेश माग�, �ेत्रवार सीमाओ ंया िनवेश सीमाओ ंऔर िवदेशी िनवेश की संब� शत�, 
जैसा भी मामला हो, का अनुपालन िकया जाना चािहए और साथ ही, एफसी-जीपीआर या एफसी-टीआरएस, जैसा भी 
मामला हो, के �प म� �रपोट� करना चािहए। 

2. यिद िवदेशी िनवेश से �ेत्रवार सीमाओ ंया स�� शत� का उ�ंघन होने की संभावना है, तो ह�ांतरणकता� कंपनी या 
ह�ांत�रती कंपनी या नई कंपनी को आव�क सरकारी अनुमोदन प्रा� करना चािहए।. 
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3. ह�ांतरणकता� कंपनी या ह�ांत�रती कंपनी या नई कंपनी ऐसे �ेत्र म� कारोबार न कर रही हो ंिजनम�  िवदेशी िनवेश 
िनिष� हो। 

4. दो या दो से अिधक भारतीय कंपिनयो ंके समझौता या �व�ा या िवलय या समामेलन की योजना म� या िकसी भारतीय 
कंपनी के िवलगाव या अ�था के मा�म से पुनग�ठन होता हो, जहां इसम� शािमल कोई भी कंपनी भारत म� िकसी मा�ता 
प्रा� �ॉक ए�च�ज म� सूचीब� है, तो इस �व�ा की योजना समय-समय पर संशोिधत सेबी (सूचीब�ता दािय� 
और प्रकटीकरण आव�कता) िविनयम, 2015 के अनुपालन म� होगी। 

7.  भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा या को िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंका ह�ांतरण 

भारत के बाहर िनवासी ��� िजसने एनडीआई िनयमो ंके अनुसार िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंम� या यूिनटो ंम� 
िनवेश िकया है, वह इस पैरा म� िनिद�� िनयमो ंऔर शत� के अधीन इस प्रकार धा�रत इि�टी िलखतो ंया यूिनटो ंको ह�ांत�रत कर 
सकता  है। 

7.1 भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� �ारा िबक्री या उपहार के मा�म से भारत के बाहर िनवासी ��� को 
ह�ांतरण  

7.1.1 भारत के बाहर िनवासी ���, जो अिनवासी भारतीय या िवदेशी भारतीय नाग�रक या िवदेशी कॉप�रेट िनकाय नही ंहै, 
िकसी भारतीय कंपनी या उसके �ारा धा�रत इि�टी िलखतो ंको भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को िबक्री के मा�म से 
अंत�रत कर सकता है या उपहार म� दे सकता है।. 

7.1.2 इसम� भारत के बाहर िनगिमत या पंजीकृत सं�ाओ/ंकंपिनयो ंके िवलय, िवलगाव और समामेलन के अनुसरण म� िकसी 
भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंका ह�ांतरण भी शािमल होगा। 

7.1.3 जहां भी सरकार का अनुमोदन अपेि�त हो, उन सभी मामलो ंम� सरकार का पूव� अनुमोदन प्रा� करना आव�क है। 

7.1.4 जहां भारत से बाहर रहने वाला ��� एफपीआई है और इस मा�र िनदेश के पैरा 6.2 के तहत िकए गए इि�टी िलखतो ं
के अिधग्रहण के प�रणाम��प यथालागू समग्र एफपीआई सीमाओ ंया �ेत्रवार सीमाओ ंका उ�ंघन �आ है, वहाँ एफपीआई 
से अपेि�त है िक वह िनपटान के पाँच कारोबारी िदनो ंके भीतर भारत म� िनवासी ऐसे ��� को ब�च दे जो ऐसे िलखतो ंको धा�रत 
करने हेतु पात्र हो। अिधग्रहण और िबक्री के बीच की अविध के िलए ऐसे अिधग्रहण के कारण उ� समग्र या �ेत्रवार सीमा का 
उ�ंघन, एनडीआई िनयमो ंके तहत उ�ंघन नही ंमाना जाएगा बशत�, िबक्री िनपटान के बाद िनधा��रत पांच कारोबारी िदनो ंके 
भीतर �ई हो। इस संबंध म� सेबी �ारा जारी िदशा-िनद�श लागू होगें। िकसी िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक के िवदेशी पोट�फोिलयो 
िनवेश का एफडीआई म� पुनव�ग�करण, आरबीआई �ारा 11 नवंबर 2024 के ए.पी. (डीआईआर सीरीज) प�रपत्र सं�ा 19 के 
तहत जारी फे्रमवक�  के अनुसार होगा। 

7.2 िकसी िवदेशी कॉप�रेट िनकाय (ओसीबी) �ारा ह�ांतरण 

कोई ओसीबी, िदनांक 16 िसतंबर, 2003 के एपी (डीआईआर सीरीज) प�रपत्र सं�ा 14 के साथ पिठत ओसीबी की मा�ता र� 
करने संबंधी 8 िदसंबर 2003 के एपी (डीआईआर सीरीज) प�रपत्र सं�ा 44, �ारा जारी अनुदेशो ंके अनुसार इि�टी िलखतो ंका 
अंतरण कर सकता है। 

7.3 एनआरआई/ओसीआई �ारा भारत से बाहर िनवासी िकसी ��� को उपहार या िबक्री के मा�म से �ानांतरण 

7.3.1 कोई एनआरआई या ओसीआई जो प्र�ावत�न के आधार पर िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखत या यूिनट� धा�रत करता 
है, वह भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को िबक्री या उपहार के मा�म से उ�� ह�ांत�रत कर सकता है। 

7.3.2 यिद कंपनी िकसी ऐसे �ेत्र म� कारोबार कर रही हो, िजसम� सरकार के अनुमोदन की आव�कता होती है, तो िकसी भी 
ह�ांतरण के िलए पूव� सरकार का अनुमोदन आव�क है। 

7.3.3 जहां इस मा�र िनदेश के पैरा 6.3 के प्रावधानो ंके तहत िकसी एनआरआई या ओसीआई �ारा अिधगृिहत इि�टी िलखतो ं
के प�रणाम��प यथालागू समग्र एफपीआई सीमाओ ंया �ेत्रवार सीमाओ ंका उ�ंघन �आ है, वहाँ उ� एनआरआई या 
ओसीआई से अपेि�त है िक वह िनपटान के पाँच कारोबारी िदनो ंके भीतर भारत म� िनवासी ऐसे ��� को ब�च दे जो ऐसे िलखतो ं
को धा�रत करने हेतु पात्र हो। अिधग्रहण और िबक्री के बीच की अविध के िलए ऐसे अिधग्रहण के कारण उ� समग्र या �ेत्रवार 
सीमा का उ�ंघन, एनडीआई िनयमो ंके तहत उ�ंघन नही ंमाना जाएगा बशत�, िबक्री िनपटान के बाद िनधा��रत पांच कारोबारी 
िदनो ंके भीतर �ई हो। 
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7.4 अप्र�ावत�नीय आधार पर इि�टी िलखत धा�रत करने वाले एनआरआई/ओसीआई �ारा या भारत म� िनवासी ��� 
�ारा भारत के बाहर िनवासी ��� को िबक्री के मा�म से ह�ांतरण 

7.4.1 िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखत या यूिनट� धा�रत करने वाला भारत म� िनवासी ���, या कोई एनआरआई या 
ओसीआई अथवा भारत के बाहर िनगिमत कोई कंपनी/ट� �/साझेदारी फम� जो अप्र�ावत�नीय आधार पर िकसी भारतीय कंपनी 
के इि�टी िलखत या यूिनट� धा�रत करने वाले एनआरआई या ओसीआई के �ािम� और िनयंत्रण म� हो,ं वे उसका ह�ांतरण 
िबक्री के मा�म से भारत के बाहर रहने वाले ��� को कर सकते ह� बशत�, प्रवेश माग�, �ेत्रवार सीमाओ/ंिनवेश सीमाओ,ं मू� 
िनधा�रण िदशािनद�शो ंऔर िवदेशी िनवेश पर यथालागू अ� संब� शत� के अनुपालन िकया गया हो और ऐसे ह�ांतरण के िलए 
प्रलेखन और �रपोिट�ग अपे�ाओ ंका पालन िकया गया हो।  

7.4.2 हालांिक, प्रवेश माग�, �ेत्रवार सीमाएँ/िनवेश सीमाएँ, मू� िनधा�रण िदशािनद�श और िवदेशी िनवेश पर यथालागू अ� संब� 
शत� लागू नही ंहोगंी, यिद ह�ांत�रती एनआरआई या ओसीआई या भारत के बाहर िनगिमत कंपनी/ट� �/साझेदारी फम� है िजसका 
�ािम� और िनयंत्रण गैर-प्र�ावत�न आधार पर इस तरह का िनवेश अिज�त करने वाले एनआरआई या ओसीआई �ारा िकया 
जाता हो।  

7.5 अप्र�ावत�नीय आधार पर इि�टी िलखत धा�रत करने वाले एनआरआई/ओसीआई �ारा उपहार के �प म� िकसी 
दूसरे एनआरआई/ ओसीआई को ह�ांतरण, जो ऐसे इि�टी िलखतो ंको अप्र�ावत�नीय आधार पर धारण करेगा 

7.5.1 कोई एनआरआई या ओसीआई या भारत के बाहर िनगिमत कोई कंपनी/ ट� �/ अप्र�ावत�नीय आधार पर िकसी भारतीय 
कंपनी की इि�टी िलखत� या यूिनट� धा�रत करने वाले एनआरआई या ओसीआई के �ािम� और िनयंत्रण वाली साझेदारी फम� 
को यह अनुमित होती है िक वह िकसी एनआरआई या ओसीआई अथवा भारत के बाहर िनगिमत और एनआरआई या ओसीआई 
के �ािम� और िनयंत्रण वाली कंपनी/ ट� �/ साझेदारी फम� को उपहार के मा�म से इसे ह�ांत�रत कर सके और ह�ांत�रती 
इसे अप्र�ावत�नीय आधार पर धा�रत करेगा।  

7.6 भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा भारत म� िनवासी ��� को ह�ांतरण या भारत म� मा�ता प्रा� �ॉक ए�च�ज 
पर िबक्री 

7.6.1 भारत के बाहर िनवासी ��� जो एनडीआई िनयमो ंके अनुसार िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखत या यूिनट� धा�रत 
करता है, वह उ�� भारत म� िनवासी ��� को िबक्री या उपहार के �प म� दे सकता है अथवा भारत म� िकसी मा�ता प्रा� �ॉक 
ए�च�ज पर इसे सेबी �ारा िनधा��रत तरीके से बेच सकता है।  

7.6.2 िबक्री के मा�म से ह�ांतरण करते समय ऐसे ह�ांतरण के िलए िनधा��रत मू� िनधा�रण िदशािनद�शो,ं प्रलेखन और 
�रपोिट�ग अपे�ाओ ंका अनुपालन िकया जाना आव�क है और यह इसके अधीन है। 

7.6.3 जहां इि�टी िलखत भारत के बाहर रहने वाले ��� �ारा अप्र�ावत�नीय आधार पर धा�रत िकए जाते ह�, वहाँ उपयु�� 
7.6.2 पर दी गयी शत� लागू नही ंहोगंी। 

7.7 अप्र�ावत�नीय आधार पर प्रितभूितयां धा�रत करने वाले िकसी अिनवासी भारतीय/ओसीआई अथवा िनवासी �ारा 
उपहार के मा�म से भारत के बाहर िनवासी ��� को ह�ांतरण  

7.7.1 भारतीय कंपनी की प्रितभूितयो ंको अप्र�ावत�नीय आधार पर धारण करने वाला अिनवासी भारतीय या ओसीआई अथवा 
भारत म� िनवासी ��� अपने पास इस प्रकार धा�रत प्रितभूितयो ंको भारतीय �रजव� ब�क के पूव� अनुमोदन से और िन�िल�खत 
शत� के अधीन उपहार के �प म� भारत से बाहर रहने वाले ��� को ह�ांत�रत कर सकता है: 

ए) दान प्रा�कता� एनडीआई िनयमो ंके तहत प्रितभूितयो ंको धा�रत करने हेतु पात्र है; 

बी) यह उपहार भारतीय कंपनी की चुकता पंूजी/ िडब�चर की प्र�ेक शंृ्रखला/ प्र�ेक �ूचुअल फंड योजना के 5 प्रितशत 
से अिधक नही ंहै; यह सीमा िकसी एक दानदाता �ारा िकसी दान प्रा�कता� िवशेष के िलए संचयी सीमा होती है। 

सी) भारतीय कंपनी के िलए लागू �ेत्रवार सीमा का उ�ंघन नही ंिकया गया है; 

डी) दानदाता और दान प्रा�कता� �र�ेदार ह�, जैसा िक कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 2(77) म� प�रभािषत िकया 
गया है; 



ई) उ� दानदाता �ारा उपहार के �प म� ह�ांत�रत की जाने वाली प्रितभूित और उसके �ारा उस िव�ीय वष� के दौरान 
भारत के बाहर रहने वाले िकसी भी ��� को ह�ांत�रत की जाने वाली िकसी भी प्रितभूित का समग्र मू� यूएसडी 
50,000 के समतु� रािश से अिधक नही ंहोना चािहए; 

एफ) आवेदन िकसी प्रािधकृत डीलर ब�क के मा�म से आरबीआई के उस संबंिधत �ेत्रीय काया�लय म� िकया जाएगा िजसके 
अिधकार �ेत्र से कंपनी का पंजीकृत काया�लय संचािलत होता है। 

7.8 भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा वैक��कता संबंधी खंड वाली इि�टी िलखतो ंका अंतरण 
7.8.1 भारत के बाहर का िनवासी कोई ��� िजसने एनडीआई िनयमावली के अनुसार िकसी भारतीय कंपनी की वैक��कता 
संबंधी खंड सिहत इि�टी िलखत� धा�रत की ह� और वह उ� िवक�/अिधकार को िन�ािदत कर रहा है, तो ऐसे मामलो ंम� वह 
िकसी िनि�त प्रितफल रािश के िबना बिहग�मन कर सकता है/ उ�� बेच सकता है, िकंतु ऐसा करना एनडीआई िनयमावली के 
तहत िनधा��रत मू�-िनधा�रण िदशािनद�शो ंतथा एक वष� की �ूनतम अव��ता (लॉक इन) अविध या एनडीआई िनयमावली के 
अंतग�त तय की गई �ूनतम अव��ता (लॉक इन) अविध, इनम� से जो भी उ�तर हो, के अधीन होगा।  

7.9 आ�िगत भुगतान के आधार पर, और/या, �ितपूित�/ए�ो, �व�ा के तहत इि�टी िलखतो ंका अंतरण 

7.9.1 भारत म� िनवासी ��� तथा भारत के बाहर िनवासी ��� के बीच इि�टी िलखतो ंके अंतरण के मामले म� कुल प्रितफल 
के प�ीस प्रितशत तक की रािश का,  

ए) के्रता �ारा अंतरण करार की तारीख से अठारह महीने तक की अविध के भीतर आ�िगत आधार पर भुगतान िकया जा 
सकता है; अथवा  

बी) अंतरण करार की तारीख से अठारह महीने तक की अविध के िलए के्रता तथा िवके्रता के बीच ए�ो करार के मा�म से 
िनपटान िकया जा सकता है;  

सी) यिद के्रता ने िवके्रता को कुल प्रितफल का भुगतान कर िदया है, तो प्रितफल के पूण� भुगतान की तारीख से अठारह महीने 
तक की अविध के िलए िवके्रता �ारा उसे �ितपू�रत िकया जा सकता है।  

नोट: उपयु�� �व�ा(ओ)ं का उपयोग करके िकए जाने वाले लेनदेन के िलए यहआव�क होगा िक शेयर खरीद/अंतरण करार 
म� ऐसी �व�ा के िलए संबंिधत खंड और संबंिधत शत� को शािमल िकया गया हो। 

7.9.2 शेयरो ंके िलए अंितम �प से भुगतान िकए गए कुल प्रितफल को यथालागू मू�िनधा�रण िदशािनद�शो ंके अनु�प होना 
चािहए।  

7.10 ए�ो खाता खोलना  

7.10.1 भारत के िनवासी ��� तथा भारत के बाहर के िनवासी ��� के बीच इि�टी िलखतो ंके अंतरण के मामले म� भारत के 
बाहर िनवासी ��� को िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार ए�ो खाता खोलने की अनुमित है।  

7.10.2 इस प्रकार के ए�ो खाते का िनधीयन ब�िकंग चैनल के मा�म से आवक िवपे्रषणो ं�ारा अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (गारंटी) 
िविनयमावली, 2000 म� िविनिद�� शत� के अधीन िकसी प्रािधकृत �ापारी ब�क �ारा जारी की गई गारंटी के मा�म से िकया जा 
सकता है।  

7.10.3 जहां लेनदेन सेबी िदशािनद�शो/ं िविनयमो ं�ारा शािसत है, वहाँ प्रितभूितयो ं के िलए ए�ो खातो ंका प्रचालन सेबी के 
संबंिधत िविनयम, यिद कोई ह�, के अनुसार होगा।  

7.11 िगरवी (�ेज)  के मा�म से अंतरण  

7.11.1 कोई भी ��� जो भारत म� पंजीकृत ऐसी कंपनी (उधारकता� कंपनी) का प्रवत�क है िजसने िवदेशी मुद्रा प्रबंध (िवदेशी 
मुद्रा म� उधार लेना तथा उधार देना) िविनयमावली, 2000 के अनुपालन म� बा� वािण��क उधार (ईसीबी) जुटाई है, वह उधारकता� 
कंपनी �ारा जुटाई गई ईसीबी की जमानत के तौर पर िन�िल�खत शत� के अधीन उधारकता� कंपनी अथवा उसकी स�� िनवासी 
कंपिनयो ंकी इि�टी िलखतो ं को िगरवी रख सकता है: 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-guarantees-regulations-2000-162
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-guarantees-regulations-2000-162


ए) इस प्रकार के िगरवी की अविध अंतिन�िहत बा� वािण��क उधार (ईसीबी) की प�रप�ता के साथ सह-समा� (को-
टेिम�नस) होगी। 

बी) िगरवी रखी गई िलखतो ंको इनवोक िकए जाने पर, अंतरण एनडीआई िनयमावली म� िनधा��रत िकए गए िनयमो ंके 
अनुसार होगा; 

(सी) सांिविधक लेखापरी�क ने यह प्रमािणत िकया हो िक उधारकता� कंपनी ने ईसीबी से प्रा� आय का उपयोग केवल 
अनुमत अंितम उपयोग के िलए िकया है / करेगी ;  

(डी) कोई भी ��� इस प्रकार की िकसी पंूजीगत िलखत को िगरवी नही ंरखेगा जब तक िक वह अपने प्रािधकृत �ापारी 
ब�क से इस आशय का अनापि� प्रमाणपत्र प्रा� न कर ल�, िक उपयु�� शत� का अनुपालन िकया गया है।  

7.11.2 भारतीय कंपनी म� इि�टी िलखत अथवा यूिनट धारण करने वाला भारत के बाहर का िनवासी कोई ��� िन�िल�खत के 
प� म� इि�टी िलखत अथवा यूिनट, जैसा भी मामला हो, िगरवी रख सकता है: 

(ए) भारत म� िकसी ब�क के प� म� उस भारतीय कंपनी को सदाशयी िक्रयाकलापो ंहेतु िन�िल�खत शत� के अधीन दी जाने वाली 
ऋण-सुिवधाओ ंकी जमानत के तौर पर: 

(i) िगरवी को इनवोक िकए जाने की ��ित म� िकया जाने वाला अंतरण उ� िगरवी के समय यथालागू अनुदेशो ंके अनुसार 
होगा। 

(ii) िनवेशग्राही कंपनी के सांिविधक लेखापरी�क �ारा जारी यह घोषणा/ वािष�क प्रमाणपत्र प्र�ुत िकया जाए िक ऋण 
की रािश का उपयोग घोिषत प्रयोजन के िलए ही िकया गया है/ िकया जाएगा;  

(iii) भारतीय कंपनी को सेबी के संबंिधत प्रकटीकरण मानदंडो,ं यिद कोई हो,ं का पालन करना होगा;  

(iv) उधारदाता (ब�क) के प� म� रखी गई िगरवी ब�ककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 की धारा-19 के अनुपालन म� होगी; 
तथा  

(v) उपयु�� (i) से (iv) तक की शत� यूिनटो ंपर भी तदनु�प लागू होगंी।  

(बी) पारदेशीय ब�क के प� म� ऐसे ��� अथवा भारत के बाहर िनवासी ��� को दी जाने वाली ऋण सुिवधाओ ंकी जमानत के 
िलए, जो िक ऐसी भारतीय कंपनी अथवा उस भारतीय कंपनी की पारदेशीय समूह कंपनी का प्रवत�क है, बशत� िन�िल�खत शत� 
का पालन िकया जाए : 

(i) ऋण केवल पारदेशीय ब�क से िलया गया है; 

(ii) ऋण का उपयोग िवदेश म� वा�िवक कारोबारी प्रयोजनो ंके िलए िकया गया है न िक भारत म� िकसी प्रकार के प्र�� 
अथवा अप्र�� िनवेशो ंके िलए; 

(iii) पारदेशीय िनवेश के प�रणाम��प भारत म� कोई आवक पंूजी प्रवाह न हो;ं  

(iv) िगरवी को लागू िकए जाने की ��ित म� अंतरण िगरवी रखने के समय यथालागू अनुदेशो ंके अनुसार होगा। 

(v) अिनवासी उधारकता� के सनदी लेखाकार/ प्रमािणत लोक लेखाकार से इस आशय की घोषणा/ वािष�क प्रमाणपत्र िक 
ऋण की रािश का उपयोग घोिषत प्रयोजन के िलए ही िकया गया है/िकया जाएगा;  

(vi) उपयु�� (i) से (v) तक की शत� यूिनटो ंपर भी पया�� �प से लागू होगंी।  

(सी) �रज़व� ब�क म� पंजीकृत गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपनी के प� म� ऐसी भारतीय कंपनी को वा�िवक प्रयोजनो ंके िलए प्रदान की 
जाने वाली ऋण सुिवधाओ ंम� जमानत के तौर पर, बशत� िन�िल�खत शत� का पालन िकया जाए :  



(i) िगरवी को इनवोक िकए जाने की ��ित म� इि�टी िलखतो ंका अंतरण मा�र िनदेश- गैर ब�िकंग िव�ीय कंपनी – 
जमारािश �ीकार न करने वाली और प्रणालीगत मह� न रखने वाली कंपनी (�रज़व� ब�क) िनदेश, 2016 (पैरा 22) 
तथा मा�र िनदेश- गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपनी-जमारािश �ीकार न करने वाली तथा जमारािश �ीकार करने वाली 
प्रणालीगत मह� की कंपनी (�रज़व� ब�क) िनदेश, 2016 (पैरा 22) म� िदए गए अनुसार ऋण संके�ण मानदंडो ंके 
अनुसार होना चािहए; 

(ii) एडी ब�क िनवेशग्राही कंपनी के िनदेशक म�ल �ारा पा�रत ‘प्र�ािशत’ बोड� संक� प्रा� करे िक इि�टी िलखतो ं
को िगरवी रखने के प�रणाम��प प्रा� ऋण की रािश का उपयोग िनवेशग्राही कंपनी �ारा घोिषत प्रयोजनो ंके िलए 
िकया जाएगा।  

(iii) प्रािधकृत �ापारी िनवेशग्राही कंपनी के सांिविधक लेखापरी�क से ‘यथाथ�’ प्रमाणपत्र प्रा� करे िक शेयरो ंको िगरवी 
रखने के प�रणाम��प प्रा� ऋण की रािश का उपयोग िनवेशग्राही कंपनी ने घोिषत प्रयोजन के िलए ही िकया है; 

(iv) भारतीय कंपनी को सेबी के संबंिधत प्रकटीकरण मानदंडो,ं यिद कोई हो, का पालन करना होगा; 

(v) िकसी भी प�र��ित म� एनबीएफ़सी �ारा ऋण संक� द्रण मानदंडो ंका उ�ंघन नही ं िकया जाएगा। यिद िगरवी को 
इनवोक िकए जाने के संबंध म� कोई उ�ंघन होता है तो इि�टी िलखतो ंको बेच िदया जाए और िगरवी इनवोक िकए 
जाने की तारीख से 30 िदन की अविध के भीतर उ�ंघन को सुधार िलया जाए। 

7.11.2.1 प्रािधकृत �ापारी ब�क इस बात से संतु� हो ल� िक िनधा��रत शत� का अनुपालन िकया गया है; 

ए) िगरवी के मा�म से अंत�रत िकसी भारतीय कंपनी की पंूजीगत िलखतो ंअथवा यूिनटो ंको अभा�रत होना चािहए।  

बी) कंपनी मौजूदा उधारदाता, यिद कोई हो, से अनापि� प्रमाणपत्र प्रा� करेगी; 

सी) िगरवी इनवोक िकए जाने के मामले म�, भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंअथवा यूिनटो ंका अंतरण िगरवी के सृजन 
के समय लागू प्रवेश माग�, �ेत्र िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा/ िनवेश सीमाओ,ं मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंतथा अ� 
अनुवत� शत� के अनुसार िकया जाएगा। 

7.11.3 िगरवी के मा�म से िकसी अ� अंतरण के िलए भारतीय �रज़व� ब�क का पूवा�नुमोदन अपेि�त है। ऐसे मामलो ं को 
िन�िल�खत द�ावेजो ंसिहत �रज़व� ब�क को पे्रिषत िकया जाए: 

(ए) अिनवासी कंपनी/कंपिनयो ं�ारा पा�रत बोड� संक� की प्रितिलिप िजसम� उधारदाता/ उधारदाताओ ंके प� म� ऋण 
सुिवधा प्रा� करने के िलए उनके �ारा धा�रत एनडीआई िनयमावली के अनुसार अिज�त की गई िनवेशग्राही कंपनी 
की प्रितभूित (िगरवी की जाने वाली प्रितभूितयो ंकी सं�ा/ प्रितशत) को िगरवी िकए जाने को अनुमोदन िदया गया हो।  

(बी) िनवेशग्राही कंपनी �ारा पा�रत बोड� संक� की प्रितिलिप िजसम� िनवेशग्राही कंपनी �ारा ली गई ऋण सुिवधा के िलए 
एनडीआई िनयमावली के अनुसार अिज�त की गई प्रितभूितयो ंको उधारदाता के प� म� िगरवी रखने को अनुमोदन 
िदया गया हो।  

(सी) कंपनी सिचव �ारा िविधवत �प से प्रमािणत की गई ऋण करार/ िगरवी करार की प्रितिलिप, िजसम� जमानत संबंधी 
खंड शािमल हो, िजसके अनुसार िनवेशग्राही कंपनी के शेयरो ंको िगरवी रखा जाना अपेि�त है।  

(डी) उन सुिवधाओ ंके �ौरे िजनका लाभ िलया गया है/ िलया जाना प्र�ािवत है।   

(ई) एनडीआई िनयमावली म� िनधा��रत िकए गए अनुसार प्रितभूित के अिधग्रहण से संबंिधत �रपोिट�ग, यिद कोई हो, के 
�ौरे।  

  

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-non-banking-financial-company-non-systemically-important-non-deposit-taking-company-reserve-bank-directions-2016-updated-as-on-june-20-2023-lt-span-gt-10585
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-non-banking-financial-company-non-systemically-important-non-deposit-taking-company-reserve-bank-directions-2016-updated-as-on-june-20-2023-lt-span-gt-10585
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-non-banking-financial-company-systemically-important-non-deposit-taking-company-and-deposit-taking-company-reserve-bank-directions-2016-updated-as-on-june-20-2023-lt-span-gt-10586
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-non-banking-financial-company-systemically-important-non-deposit-taking-company-and-deposit-taking-company-reserve-bank-directions-2016-updated-as-on-june-20-2023-lt-span-gt-10586


7.12 भारत म� िनवासी �ारा भारत के बाहर िनवासी ��� को अंतरण, जहां िनवेशग्राही कंपनी का कारोबार िव�ीय 
�ेत्र म� है  

भारत म� िनवासी �ारा भारत के बाहर िनवासी ��� को िव�ीय �ेत्र से जुड़ी कंपनी की इि�टी िलखतो ं के अंतरण के मामले म�, 
एडी ब�क को अिनवासी िनवेशक के संबंध म� िव�ीय �ेत्र के संबंिधत िविनयामक �ारा िनधा��रत ‘उिचत और उपयु�/ समुिचत 
सावधानी’ संबंधी अपे�ाओ का अनुपालन करना होगा। 

7.13 भुगतान का मा�म  

7.13.1  भारत म� िनवासी ��� तथा भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� के बीच इि�टी िलखतो ंके अंतरण पर प्रा� प्रितफल 
रािश को भारत म� ब�िकंग चैनलो ंके ज�रए िवदेश से िकए गए आवक िवपे्रषण से प्रा� अथवा िवपे्रिषत, जैसी ��ित हो, िकया जा 
सकता है अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गये िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया 
खाते गए से अदा/ प्रा� िकया जा सकेगा।  

7.13.2 अप्र�ावत�नीय आधार पर धा�रत िनवेश के मामले म� 7.13.1 के अित�र� अंतरण के िलए प्रितफल रािश को िवदेशी मुद्रा 
प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए एनआरओ खाते से अदा/ प्रा� जैसी ��ित हो, िकया जा सकेगा।  

7.14 इि�टी िलखतो ंऔर इि�टी पंूजी की अदला-बदली के मा�म से अंतरण 

भारत म� िनवासी ��� और भारत के बाहर िनवासी ��� के बीच िकसी भारतीय कंपनी के इि�टी िलखतो ंका अंतरण 
िन�िल�खत तरीके से होगा- 

ए. क� द्र सरकार �ारा िनधा��रत िविनयमो ं और समय-समय पर भारतीय �रज़व� ब�क �ारा िविनिद�� िविनयमावली के 
अनुपालन म� इि�टी िलखतो ंकी अदला-बदली; 

बी. िवदेशी मुद्रा प्रबंध, (पारदेशीय िनवेश) िनयमावली, 2022 और समय-समय पर �रज़व� ब�क �ारा िविनिद�� िविनयमावली 
सिहत क� द्र सरकार �ारा िनधा��रत िनयमावली के अनुपालन म� िकसी िवदेशी कंपनी की इि�टी पंूजी की अदला-
बदली: 

बशत�, जहां भी सरकार का अनुमोदन लागू हो, उन सभी मामलो ंम� अंतरण के िलए पहले सरकारी अनुमोदन प्रा� िकया जाए। 

��ीकरण – इस खंड के प्रयोजनो ंसे, अिभ��� "इि�टी पंूजी" का वही अथ� होगा जो समय-समय पर यथासंशोिधत िवदेशी 
मुद्रा प्रबंध (पारदेशीय िनवेश) िनयमावली, 2022 म� इसे िदया गया है। 

8. मू� िनधा�रण िदशािनद�श  

8.1 िकसी कंपनी �ारा भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को जारी इि�टी िलखत� :  

िकसी भारतीय कंपनी �ारा भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को जारी की गई इि�टी िलखतो ंकी कीमत िन�िल�खत से कम 
नही ंहोगी :  

(ए) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� सेबी �ारा सूचीब� भारतीय कंपनी के िलए यथालागू िदशािनद�शो ंके तहत 
अिभकिलत मू� अथवा असूचीब� होने के िलए प्रिक्रयाधीन कंपनी के मामले म� सेबी (इि�टी शेयरो ं की 
असूचीब�ता) िविनयामावाली, 2009 के प्रावधानो ंके तहत अिभकिलत मू�; 

(बी) िकसी असूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� उसकी इि�टी िलखतो ंका मू�ांकन अंतररा�� ीय �र पर �ीकृत 
िकसी मू� िनधा�रण प�ित के तहत �तंत्र सं�वहार के आधार पर िकया जाए िजसे िकसी प्रमािणत सनदी लेखाकर 
अथवा सेबी म� पंजीकृत िकसी मच�ट ब�कर अथवा िकसी �ावसाियक कॉ� अकाउंट�ट �ारा िविधवत प्रमािणत िकया 
गया हो।   

8.1.2 संप�रवत�नीय इि�टी िलखतो ंके मामले म� िलखत का मू� िनधा�रण/ प�रवत�न का फॉमू�ला िलखत के िनग�म के समय पूव� 
िनधा��रत िकया जाए। प�रवत�न के समय तय िकया गया मू� िकसी भी मामले म� त�ालीन फेमा िनयमो ंके अनुसार ऐसी िलखत 
जारी करते समय अिभकिलत उिचत मू� से कम नही ंहोना चािहए।  
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8.2 भारत म� िनवासी ��� �ारा भारत के बाहर िनवासी ��� को अंत�रत की गई इि�टी िलखत�  

भारत म� िनवासी ��� �ारा भारत के बाहर िनवासी ��� को अंत�रत की जाने वाली भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंकी 
कीमत िन�िल�खत से कम नही ंहोगी: 

(ए) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� सेबी के संबंिधत िदशािनद�शो ंके अनुसार अिभकिलत मू�; अथवा  

(बी) िकसी सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� वह मू� िजस पर सेबी के यथालागू िदशािनद�शो ंके अंतग�त शेयरो ंका 
अिधमानी आबंटन िकया जा सकता है अथवा असूचीकरण की प्रिक्रयाधीन कंपनी के मामले म� यह मू� सेबी (इि�टी 
शेयरो ंका असूचीकरण) िविनयामावाली, 2009 के अनुसार तय िकया जाएगा। कीमत का िनधा�रण सेबी के िदशािनद�शो ं
के अनुसार संबंिधत तारीख जो िक शेयरो ंकी खरीद अथवा िबक्री की तारीख होगी, के पहले िविनिद�� अविध के िलए 
िकया गया है। ऐसी कंपनी के मामले म� िजसने असूचीब�ता की प्रिक्रया को पूरा कर िलया है, उन शेयरो ंपर, िज�� 
असूचीब�ता की प्रिक्रया के दौरान कंपनी को प्र�ुत नही ंिकया गया है, वह मू� लागू होगा िजसे सेबी के िदशािनद�शो ं
के अनुसार िविनिद�� अविध के िलए िनधा��रत िकया गया है; अथवा  

(सी) िकसी सूचीब� न की गई भारतीय कंपनी के मामले म� �तंत्र सं�वहार के आधार पर िकए गए मू�ांकन के िलए 
अंतररा�� ीय �र पर मा� िकसी भी मू� िनधा�रण प�ित के अनुसार इि�टी िलखतो ंका मू�ांकन िकया जाएगा; 
िजसे सनदी लेखाकर अथवा सेबी म� पंजीकृत िकसी मच�ट ब�कर अथवा �ावसाियक कॉ� अकाउंट�ट �ारा िविधवत 
प्रमािणत िकया गया हो। 

 

8.3 भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा भारत म� िनवासी िकसी ��� को अंत�रत की गई इि�टी िलखत� :  
 

8.3.1 भारत के बाहर िनवासी ���  �ारा भारत म� िनवासी ��� को अंत�रत की जाने वाली भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ं
की कीमत िन�िल�खत से अिधक नही ंहोगी: 

(ए) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� सेबी के संबंिधत िदशािनद�शो ंके अनुसार अिभकिलत मू�; अथवा  

(बी) िकसी सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� वह मू� िजस पर सेबी के यथालागू िदशािनद�शो ंके अंतग�त शेयरो ंका 
अिधमानी आबंटन िकया जा सकता है अथवा असूचीकरण की प्रिक्रयाधीन कंपनी के मामले म� यह मू� सेबी (इि�टी 
शेयरो ंका असूचीकरण) िविनयामावाली, 2009 के अनुसार तय िकया जाएगा। कीमत का िनधा�रण सेबी के िदशािनद�शो ं
के अनुसार संबंिधत तारीख जो िक शेयरो ंकी खरीद अथवा िबक्री की तारीख होगी, के पहले िविनिद�� अविध के िलए 
िकया गया है। ऐसी कंपनी के मामले म� िजसने असूचीब�ता की प्रिक्रया को पूरा कर िलया है, उन शेयरो ंपर, िज�� 
असूचीब�ता की प्रिक्रया के दौरान कंपनी को प्र�ुत नही ंिकया गया है, वह मू� लागू होगा िजसे सेबी के िदशािनद�शो ं
के अनुसार िविनिद�� अविध के िलए िनधा��रत िकया गया है; अथवा  

(सी) िकसी सूचीब� न की गई भारतीय कंपनी के मामले म� �तंत्र सं�वहार के आधार पर िकए गए मू�ांकन के िलए 
अंतररा�� ीय �र पर मा� िकसी भी मू� िनधा�रण प�ित के अनुसार इि�टी िलखतो ंका मू�ांकन िकया जाएगा; 
िजसे सनदी लेखाकर अथवा सेबी म� पंजीकृत िकसी मच�ट ब�कर अथवा �ावसाियक कॉ� अकाउंट�ट �ारा िविधवत 
प्रमािणत िकया गया हो। 

8.3.2 माग�दश� िस�ा� यह होगा िक भारत के बाहर िनवासी ��� को ऐसा िनवेश/ करार करते समय िकसी िनि�त िनकास 
मू� की गारंटी नही ंदी जाती है और वह िनकास के समय प्रचिलत मू� पर िनकास करेगा। 
 

8.4 इि�टी िलखतो ंका �ैप  
 

इि�टी िलखतो ं के �ैप के मामले म� रािश पर �ान िदए िबना, �ैप �व�ा म� मू� िनधा�रण सेबी म� पंजीकृत मच�ट ब�कर अथवा 
मेजबान देश के िकसी उिचत िविनयामक प्रािधकारी के पास पंजीकृत िकए गए भारत के बाहर के िकसी िनवेश ब�कर �ारा िकया 
जाना चािहए; 
 

8.5 सं�ा के बिहिन�यम (MoA) म� अिभदान 
 

जहां कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके अनुसार सं�ा के बिहिन�यम म� अिभदान के मा�म से िकसी भारतीय कंपनी के 
शेयर भारत के बाहर िनवासी ��� को जारी िकए जाते ह�, वहाँ प्रवेश माग� तथा �ेत्र-िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा के अधीन ऐसे 
िनवेश अंिकत मू� पर िकए जाएंगे। 
 

  



8.6 अंशतः  प्रद� शेयर 
अंशतः  प्रद� शेयरो ंका मू� पहले ही िनि�त िकया जाएगा। 
 

8.7 शेयर वारंट   
8.7.1 शेयर वारंट के मामले म� उनका मू� िनधा�रण तथा कीमत/ प�रवत�न फॉमू�ला पहले ही िनि�त िकया जाएगा। 
 

8.7.2 प�रवत�न के समय का मू� िकसी भी मामले म� ऐसे वारंट को जारी करते समय अिभकिलत उिचत मू� से कम नही ंहोना 
चािहए।  
 

8.8 सीिमत देयता भागीदारी (एलएलपी) म� िनवेश  
 

एलएलपी म� या तो पंूजीगत अंशदान के �प म� अथवा लाभ शेयरो ं के अिधग्रहण/ अंतरण के �प म� िनवेश, अंतररा�� ीय �र पर 
�ीकार/ अपनाए गए िक�ी ंमू�ांकन मानद�ो ंके अनुसार, जो बाजार प्रथाओ ंके अनुसार (िजसे इसके बाद “पंूजी अंशदान का 
उिचत मू�/ िकसी एलएलपी का लाभ शेयर” कहा जाएगा) हो,ं अिभकिलत उिचत मू� से कम नही ंहोना चािहए तथा उसे सनदी 
लेखाकार �ारा अथवा िकसी �ावसाियक कॉ� अकाउंट�ट या क� द्र सरकार �ारा बनाए गए पैनल �ारा अनुमोिदत िकसी 
मू�ांकनकता� �ारा इस आशय का मू�ांकन प्रमाण पत्र जारी करते �ए प्रमािणत िकया जाना चािहए।    
 

8.9 एलएलपी म� िकए गए पंूजीगत अंशदान/ लाभ शेयर का अंतरण  

8.9.1 भारत म� िनवासी िकसी ��� �ारा िकसी एलएलपी म� िकए गए पंूजीगत अंशदान/ लाभ शेयर के भारत के बाहर िनवासी 
��� को िकए जाने वाले अंतरण के मामले म�, यह अंतरण ऐसी रािश तक होगा जो िक उस एलएलपी म� पंूजीगत अंशदान/ लाभ 
शेयर के उिचत मू� से कम नही ंहै।  

8.9.2 भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा िकसी एलएलपी म� िकए गए पंूजीगत अंशदान/ लाभ शेयर के भारत म� िनवासी िकसी 
��� को िकए जाने वाले अंतरण के मामले म�, यह अंतरण ऐसी रािश तक होगा जो िक उस एलएलपी म� पंूजीगत अंशदान/ लाभ 
शेयर के उिचत मू� से अिधक नही ंहै।  

8.10 मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंका िन�िल�खत पर लागू न होना  

8.10.1 मू� िनधा�रण िदशािनद�श भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा अप्र�ावत�नीय आधार पर इि�टी िलखतो ंम� िकए जाने 
वाले िनवेश पर लागू नही ंहोगें। 

8.10.2 मू� िनधा�रण िदशािनद�श सेबी के िविनयमो ंके अनुसार की गई िबक्री के मा�म से िकए गए अंतरण पर भी लागू नही ं
होगें जहां मू� िनधा�रण सेबी �ारा िनधा��रत िकया गया है। एडी ब�क को प्र�ुत िकए जाने वाले फॉम� एफ़सी-टीआरएस के साथ 
सनदी लेखाकार �ारा जारी इस आशय का प्रमाणपत्र जोड़ना होगा िक सेबी के संबंिधत िविनयमो/ं िदशािनद�शो ंका अनुपालन 
िकया गया है।  

8.11 मू�ांकन प्रमाण पत्र की वैधता 

मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंके आवेदन के िलए सनदी लेखाकार या सेबी पंजीकृत मच�ट ब�कर या पै्र��िसंग कॉ� एकाउंट�ट �ारा 
जारी मू�ांकन प्रमाण पत्र, िनवेश की तारीख से न�े िदन से अिधक पुराना न हो; 

परंतु, उपयु�� शत� उन मामले म� लागू नही ंहोगी जहां मू� सेबी के िदशािनद�शो ंके अनुसार िनधा��रत िकया गया हो। 

9. डाउन��ीम िनवेश 

डाउन�� ीम िनवेश संबंधी िदशािनद�शो ंका अंतिन�िहत िस�ांत यह है िक "जो प्र�� �प से नही ंिकया जा सकता, वह परो� �प 
से भी न िकया जाए"। तदनुसार, डाउन�� ीम िनवेश, िज�� अप्र�� िवदेशी िनवेश माना जाता है, वे प्रवेश माग�, �ेत्र िवशेष के िलए 
िनधा��रत सीमाएं, जैसा भी मामला हो, मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंऔर एनडीआई िनयमावली म� िनधा��रत अनुषंगी शत� के अधीन 
होगें।  

नोट: डाउन�� ीम िनवेश के माग�दश�क िस�ांत के आधार पर, प्र�� िनवेश के िलए िनयमावली म� जो �व�ाएं उपल� ह�, जैसे 
िक इि�टी िलखतो/ं इि�टी पंूजी की अदला-बदली के मा�म से िनवेश, िनयमावली के िनयम 9(6) के अनुसार भुगतान �व�ा/ 
तंत्र आिद, वे डाउन�� ीम िनवेश के प्रयोजन के िलए भी उपल� होगंी, बशत�, उस लेनदेन से िनयमावली के िनयम 23 म� िनिहत 
प्रावधानो ंका उ�ंघन न होता हो, िजसम� डाउन�� ीम िनवेश के िलए उधार ली गई िनिधयो ंके उपयोग पर प्रितबंध भी शािमल है। 



9.1 प�रभाषाएं  

9.1.1 “भारतीय कंपनी का �ािम�” का अथ� है ऐसी कंपनी के इि�टी िलखतो ं के 50 प्रितशत से अिधक िह�े की लाभकारी 
धा�रता।  

9.1.2 “सीिमत देयता भागीदारी (एलएलपी) का �ािम�” का अथ� है उसकी पंूजी म� 50 प्रितशत से अिधक का अंशदान तथा लाभ 
शेयर का बड़ा िह�ा।  

9.1.3 “िनवासी भारतीय नाग�रको ंके �ािम�वाली कंपनी” का अथ� होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका �ािम� िनवासी भारतीय 
नाग�रको ंऔर/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनयो ंके पास है, िजनका अंितम �ािम� तथा िनयंत्रण भारतीय िनवासी नाग�रको ंके 
पास है।  

9.1.4 “िनवासी भारतीय नाग�रको ंके �ािम� वाली एलएलपी” का अथ� होगा ऐसी एलएलपी िजसका �ािम� िनवासी भारतीय 
नाग�रको ंतथा/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनयो ंके पास है, िजनका अंितम �ािम� तथा िनयंत्रण भारतीय िनवासी नाग�रको ंके 
पास है। 

9.1.5 “भारत के बाहर के िनवासी ���यो ंके �ािम� वाली कंपनी” का अथ� होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका �ािम� भारत 
के बाहर िनवासी ���यो ंके पास है। 

9.1.6 “भारत के बाहर िनवासी ��� के �ािम� वाली एलएलपी” का अथ� होगा ऐसी एलएलपी िजसका �ािम� भारत के बाहर 
िनवासी ���यो ंके पास है। 

9.1.7 िकसी कंपनी के “िनयंत्रण” का अथ� होगा उसकी शेयरधा�रता अथवा प्रबंधन अिधकार अथवा शेयरधारक करार या मतदान 
करार के कारण िनदेशको ंकी ब�सं�ा को िनयु� करने तथा प्रबंधन अथवा नीितगत िनण�यो ंको िनयंित्रत करने का अिधकार। 

9.1.8 एलएलपी के प्रयोजन से “िनयंत्रण” का अथ� है नािमत साझेदारो ंकी ब�सं�ा को िनयु� करने का अिधकार, जहां ऐसे 
नािमत साझेदारो ंके पास, अ� लोगो ंको िवशेष �प से अपविज�त करते �ए, एलएलपी की सभी नीितयो ंपर िनयंत्रण हो।  

9.1.9 “िनवासी भारतीय नाग�रको ंके िनयंत्रण वाली कंपनी” का अथ� है ऐसी भारतीय कंपनी िजसका िनयंत्रण िनवासी भारतीय 
नाग�रको ंऔर/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनयो ंके पास है, िजनका अंितम �ािम� तथा िनयंत्रण भारतीय िनवासी नाग�रको ंके 
पास है।   

9.1.10 “िनवासी भारतीय नाग�रको ंके िनयंत्रण वाली एलएलपी” का अथ� है ऐसी एलएलपी िजसका �ािम� िनवासी भारतीय 
नाग�रको ंऔर/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनयो ंके पास है, िजनका अंितम �ािम� तथा िनयंत्रण भारतीय िनवासी नाग�रको ंके 
पास है। 

9.1.11 “भारत के बाहर िनवासी ��� के िनयंत्रण वाली कंपनी” का अथ� होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका �ािम� भारत के 
बाहर िनवासी ���यो ंके पास है। 

9.1.12 “ भारत के बाहर िनवासी ��� के िनयंत्रण वाली एलएलपी” का अथ� होगा ऐसी एलएलपी िजसका िनयंत्रण भारत के 
बाहर िनवासी ���यो ंके पास है। 

9.1.13 “डाउन�� ीम िनवेश” का अथ� है कोई भारतीय सं�ा, िजसने िवदेशी िनवेश प्रा� िकया है अथवा िकसी िनवेश �ीकल के 
ज�रये िकसी अ� भारतीय सं�ा की इि�टी िलखतो ंअथवा पंूजी, जैसी ��ित हो, म� िनवेश िकया है। 

9.1.14 “धारक कंपनी” का अथ� वही होगा जो िक उसे कंपनी अिधिनयम, 2013 के अंतग�त िदया गया है। 

9.1.15 “अप्र�� िवदेशी िनवेश” का अथ� है िकसी भारतीय सं�ा �ारा िन�िल�खत से प्रा� डाउन�� ीम िनवेश: 

(ए) कोई अ� भारतीय सं�ा (आईई) िजसने िवदेशी िनवेश प्रा� िकया है और िजसका �ािम� और िनयंत्रण िनवासी 
भारतीय नाग�रको ंके पास नही ंहै अथवा उसका �ािम� तथा िनयंत्रण भारत के बाहर िनवासी ���यो ंके पास है; 
अथवा 

(बी) कोई िनवेश �ीकल िजसका प्रयोजक या प्रबंधक या िनवेश प्रबंधक का �ािम� तथा िनयंत्रण िनवासी भारतीय 
नाग�रको ंके पास नही ंहै अथवा उसका �ािम� और िनयंत्रण भारत के बाहर िनवासी ���यो ंके पास है। यिद 
प्रायोजक या प्रबंधक या िनवेश प्रबंधक कंपिनयो ंया एलएलपी के अलावा िकसी अ� �प म� संगिठत है, तो सेबी यह 
िनधा��रत करेगा िक प्रायोजक या प्रबंधक या िनवेश प्रबंधक पर िवदेशी �ािम� और िनयंत्रण है या नही।ं 

 



[��ीकरण 1: उन मामलो ंम� जहां िनवेशग्राही सं�ा म� िकया गया मूल िनवेश िकसी िनवासी के �प म� िकया गया था, 
लेिकन बाद म� उस िनवेशग्राही सं�ा का �ािम� और/ अथवा िनयंत्रण भारत के बाहर के िनवासी ���यो ं�ारा िकया 
जाता है, तो इसे उस तारीख से डाउन�� ीम िनवेश माना जाएगा िजस िदन उस िनवेशग्राही सं�ा का �ािम� और/ अथवा 
िनयंत्रण भारत के बाहर के िनवासी ���यो ंके हाथ म� चला गया हो। इस प्रकार का डाउन�� ीम िनवेश प्रवेश माग� और 
�ेत्र िवशेष के िलए लागू सीमाओ ंसंबंधी प्रावधाओ ंके अनुपालन म� िकया जागा और िनवेशक इकाई �ारा ऐसे पुनव�ग�करण 
की तारीख से 30 िदनो ंके भीतर फॉम�-डीआई म� �रपोट� करना आव�क होगा।]  
 

[��ीकरण 2: एनआरआई/ओसीआई �ारा अप्र�ावत�नीय आधार पर िकए गए िनवेश को घरेलू िनवेश माना जाता है। 
तदनुसार, िकसी भारतीय इकाई �ारा िकया गया िनवेश, िजसका �ािम� और िनयंत्रण िकसी अिनवासी भारतीय या भारत 
के िकसी िवदेशी नाग�रक के पास है, िजसम� भारत के बाहर िनगिमत कोई कंपनी, ट� � और साझेदारी फम� शािमल है 
िजसका �ािम� और िनयंत्रण िकसी अिनवासी भारतीय या भारत के िकसी िवदेशी नाग�रक के पास है, इन िनयमो ंकी 
अनुसूची IV के अनुपालन म� अप्र�ावत�नीय आधार पर, अप्र�� िवदेशी िनवेश की गणना के िलए नही ंिलया जाएगा। 

 

9.1.16 “कुल िवदेशी िनवेश” का अथ� िवदेशी िनवेश तथा अप्र�� िवदेशी िनवेश का जोड़ है तथा उसे पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार 
पर िगना जाएगा। 

9.1.17 “रणनीितक डाउन�� ीम िनवेश” का अथ� है भारत म� िनगिमत ब�िकंग कंपिनयो ं�ारा अपनी अनुषंगी कंपिनयो,ं संयु� 
उ�मो ंतथा सहयोगी सं�ाओ ंम� िकया गया िनवेश। 

9.2 प्रितबंध  

9.2.1 भारतीय सं�ा के अलावा भारत म� िनवासी कोई अ� ��� अप्र�� िवदेशी िनवेश प्रा� नही ंकर सकता है। 

9.3 िनवेशग्राही कंपनी के िलए अप्र�� िवदेशी िनवेश के �प म� माने जाने वाले डाउन��ीम िनवेश से संबंिधत शत�  

9.3.1 अप्र�� िवदेशी िनवेश प्रा� करने वाली भारतीय सं�ा िवदेशी िनवेश के िलए यथालागू  प्रवेश माग�,  �ेत्र-वार सीमाएँ, मू� 
िनधा�रण िदशािनद�शो ंतथा एफ़डीआई से स�� काय� िन�ादन की अ� शत� का अनुपालन करेगी।  

9.3.2 ऐसी एलएलपी िजसका �ािम� तथा िनयंत्रण िनवासी भारतीय नाग�रको ंके पास नही ं है अथवा िजसका �ािम� तथा 
िनयंत्रण भारत के बाहर िनवासी ���यो ंके पास है, �ारा ऐसी भारतीय कंपनी म� डाउन�� ीम िनवेश की अनुमित है जो िक उन 
�ेत्रो ंम� काय� कर रही है जहां �चािलत माग� के अंतग�त 100 प्रितशत तक का िवदेशी िनवेश अनुमत है और एफ़डीआई संबंधी 
िन�ादन की शत� नही ंह�।   

9.3.3 िकसी एलएलपी म� अप्र�� िवदेशी िनवेश की अनुमित तब है जब वह एलएलपी उन �ेत्रो ंम� काय� कर रही है जहां �चािलत 
माग� के अंतग�त 100 प्रितशत तक िवदेशी िनवेश अनुमत है और एफ़डीआई संबंधी िन�ादन की शत� लागू नही ंहै। 

9.3.4 िकसी िनवेश �ीकल, िजसका प्रयोजक या प्रबंधक अथवा िनवेश प्रबंधक यिद कोई �ि� हो, िजसके कारण उस िनवेश 
�ीकल �ारा िकए गए डाउन�� ीम िनवेश को िनवेश प्रा�कता� के �र पर अप्र�� िवदेशी िनवेश नही ंमाना जाता हो, तो उस 
िनवेश �ीकल के प्रयोजक अथवा प्रबंधक अथवा िनवेश प्रबंधक का िनवासी भारतीय नाग�रक होना आव�क है। िनवेश �ीकल 
के प्रयोजक अथवा प्रबंधक अथवा िनवेश प्रबंधक िकसी अ� �प म� संगिठत होने की ��ित म� सेबी इस बात को िनधा��रत करेगा 
िक वह सं�ा िकसी िवदेशी �ािम� और/ अथवा िनयंत्रण म� है अथवा नही।ं  

9.3.5 िजस डाउन�� ीम िनवेश को िनवेशग्राही भारतीय सं�ा के िलए अप्र�� िवदेशी िनवेश माना जाता है, उसके िलए िनवेश 
करने वाली भारतीय सं�ा के िनदेशक बोड� का अनुमोदन तथा शेयरधारको ंका करार, यिद कोई हो, होना चािहए ।  

9.3.6 िनवेशग्राही भारतीय सं�ा के िलए अप्र�� िवदेशी िनवेश माना जाने वाला डाउन�� ीम िनवेश करने वाली भारतीय सं�ा 
आव�क िनिधयाँ िवदेश से लाएगी तथा घरेलू बाजार म� उधार ली गई िनिधयो ंका उपयोग नही ंकरेगी। भारतीय कंपनी �ारा जारी 
िकए गए असंप�रवत�नीय िडब�चरो ंम� भारत के बाहर के िनवासी ���यो ं�ारा िकए गए अिभदान को घरेलू बाज़ार से उधार ली 
गई/ लीवरेज की गई िनिधयाँ नही ंमाना जाएगा। तथािप, कज� जुटाने तथा उसके उपयोग के संबंध म� अिधिनयम, उसके अंतग�त 
बने िनयमो ंअथवा िविनयमो ंका अनुपालन आव�क है।  

9.3.7 िनवेशग्राही भारतीय सं�ा के िलए अप्र�� िवदेशी िनवेश माने जाने वाले डाउन�� ीम िनवेश आंत�रक उपचय के मा�म 
से िकए जा सकते ह�। इस उ�े� से आंत�रक उपचय का अथ� होगा करो ंके भुगतान के प�ात प्रारि�त िनिध खाते म� अंत�रत 
लाभ।  



9.3.8 जब कोई ऐसी कंपनी िजसका कोई प�रचालन शु� नही ंह�, वह डाउन�� ीम िनवेश करती है जो िक िनवेशग्राही भारतीय 
सं�ा के िलए अप्र�� िवदेशी िनवेश है अथवा वह कारोबार शु� करती है, तो उसे प्रवेश माग� पर �ेत्रवार िनधा�रत शत�, अ� 
संबंिधत शत� तथा सीमाओ ंका अनुपालन करना होगा।  
 

9.4 कंपनी कज� पुनर�चना (सीडीआर) प्रणाली के अंतग�त डाउन��ीम िनवेश  
 

9.4.1 िदनांक 31 जुलाई 2012 से कोई ब�िकंग कंपनी (ब�ककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 की धारा 5 के उपबंध (सी) म� 
यथाप�रभािषत और भारत म� िनगिमत) िजसका �ािम� तथा िनयंत्रण िनवासी भारतीय नाग�रको ंके पास नही ंहै अथवा िजसका 
�ािम� व िनयंत्रण भारत के बाहर िनवासी ���यो ंके पास है, के �ारा कंपनी कज� पुनर�चना (सीडीआर) अथवा अ� िकसी 
ऋण पुनर�चना प्रणाली के अंतग�त अथवा �ापार बही म� या ऋण म� चूक के कारण शेयरो ंके अिधग्रहण के िलए िकया गया/ िकए 
गए डाउन�� ीम िनवेश को अप्र�� िवदेशी िनवेश के �प म� िगना नही ंजाएगा। 
 

9.4.2 ऊपर 9.4.1 म� संदिभ�त ब�िकंग कंपनी �ारा िकए गए रणनीितक डाउन�� ीम िनवेश को िनवेशग्राही  कंपनी के िलए अप्र�� 
िवदेशी िनवेश माना जाएगा।  
 

9.5 भारतीय कंपिनयो ंम� कुल िवदेशी िनवेश की गणना के िलए िदशािनद�श  
 

9.5.1 भारत के बाहर के िनवासी ��� �ारा िकसी �व�ा के अंतग�त िकसी कज� िलखत के प�रवत�न की प�रणाम��प बनी 
इि�टी शेयरधा�रता को कुल िवदेशी िनवेश के िलए िगना जाएगा। 

9.5.2 एफ़सीसीबी तथा डीआर, िजनके पास कज� के �प म� अंतिन�िहत िलखत है, को कुल िवदेशी िनवेश के िलए िगना नही ं
जाएगा। 

9.5.3 कुल िवदेशी िनवेश की गणना की प�ित भारतीय कंपिनयो ंम� िनवेश के प्र�ेक �र पर लागू होगी और इसिलए वह हर 
एक भारतीय कंपनी पर भी लागू होगी।  

9.5.4 डाउन�� ीम िनवेश के प्रयोजन से, डाउन�� ीम िनवेश करने वाली भारतीय कंपनी म� िपछले िव�ीय वष� के 31 माच� की ��ित 
के अनुसार धा�रत पोट�फोिलयो िनवेश को िनवेशग्राही भारतीय कंपनी के कुल िवदेशी िनवेश की गणना के िलए िवचार म� िलया 
जाएगा।  

9.5.5 भारतीय कंपनी के पूण� �ािम�वाली सं�ा �ारा प्रा� अप्र�� िवदेशी िनवेश को डाउन�� ीम िनवेश करने वाली कंपनी 
�ारा प्रा� कुल िवदेशी िनवेश तक सीिमत रखा जाएगा। 
 

9.6 िनकास की शत� 
 

9.6.1 िकसी भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंको यिद िकसी िकसी अ� भारतीय कंपनी �ारा धा�रत िकया गया है, िजसने 
िवदेशी िनवेश प्रा� िकया है और िजसका �ािम� और िनयंत्रण िनवासी भारतीय नाग�रको ं के पास नही ं है अथवा िजसका 
�ािम� और िनयंत्रण भारत के बाहर के िनवासी ���यो ंके पास है, तो उसके �ारा धा�रत इि�टी िलखत� िन�िल�खत को 
अंत�रत की जा सकती ह�:  

(ए) भारत के बाहर का िनवासी ऐसा कोई ��� जो फॉम� एफ़सीटीआरएस म� �रपोिट�ग अपे�ाओ ंके अधीन हो। तथािप 
इस प्रकार के अंतरण पर मू�िनधा�रण संबंधी िदशािनद�श लागू नही ंहोगें।  

(बी) भारत म� िनवासी ऐसा ��� जो मू� िनधा�रण िदशािनद�शो ंके अनुपालन के अधीन हो। 

(सी) िवदेशी िनवेश धा�रत करने वाली कोई भारतीय कंपनी, िजसका �ािम� और िनयंत्रण िनवासी भारतीय नाग�रको ंके 
पास नही ंहै अथवा िजसका �ािम� और िनयंत्रण भारत के बाहर के िनवासी ���यो ंके पास है। इस मामले म� 
मू�िनधा�रण तथा �रपोिट�ग संबंधी िदशािनद�श लागू नही ंहोगें। 

9.6.2 ऊपर 9.6.1 पर िदए गए अनुदेश एलएलपी पर भी तदनुसार लागू होगें।  
 

9.7 अनुपालन का दािय�  

9.7.1 डाउन�� ीम िनवेश करने वाली प्रथम �रीय भारतीय कंपनी उसके �ारा ि�तीय �र पर िकए गए डाउन�� ीम िनवेश के 
िलए इन िनयमो ंके प्रावधानो ंका अनुपालन सुिनि�त करने के िलए उ�रदाई होगी और आगे यही क्रम जारी रहेगा। ऐसी प्रथम 



�रीय कंपनी अपने सांिविधक लेखाकार से वािष�क आधार पर इस आशय का प्रमाणपत्र प्रा� करेगी। इन िविनयमो ंके अनुपालन 
का उ�ेख भारतीय कंपनी की वािष�क �रपोट� म� िनदेशको ंकी �रपोट� म� िकया जाए। 

9.7.2 यिद सांिविधक लेखाकार ने सापे� �रपोट� दी है तो कंपनी का पंजीकृत काया�लय उसे त�ाल �रज़व� ब�क के संबंिधत िजस 
�ेत्रीय काया�लय, िजसके अिधकार-�ेत्र म� वह ��त है, के �ान म� लाएगा और वह आरबीआई के उ� �ेत्रीय काया�लय से पावती 
भी प्रा� कर ल�।  

9.7.3 एलएलपी के िलए उपयु�� 9.7.1 पर िदए गए अनुदेशो ंका तदनुसार अथ� लगाया जाएगा। 
 

9.8 डाउन��ीम िनवेश संबंधी िदशािनद�शो ंकी उपयु�ता  

9.8.1 िदनांक 13 फरवरी 2009 के पूव� त�ालीन िदशािनद�शो ंके अनुसार िकया गया डाउन�� ीम िनवेश िजसे िनवेशग्राही कंपनी 
के िलए अप्र�� िवदेशी िनवेश माना गया है, म� एनडीआई िनयमावली के अनुपालन हेतु िकसी प्रकार के आशोधन की आव�कता 
नही ंहोगी। उ� तारीख के बाद िकए गए सभी अ� िनवेश उसकी प�रिध म� आएंगे। 

9.8.2 13 फरवरी 2009 तथा 21 जून 2013 के बीच िकए गए डाउन�� ीम िनवेश, िनवेशग्राही कंपनी के िलए िजसे अप्र�� िवदेशी 
िनवेश माना गया है, और जो डाउन�� ीम िनवेश संबंधी िदशािनद�शो ंका पालन न करते हो,ं उ�� एनडीआई िनयमावली के अनुसार 
अनुपािलत माने जाने हेतु उ�� �रज़व� ब�क को 3 अ�ूबर 2013 तक �रपोट� िकया जाना अपेि�त था।     
 

10. कर तथा िबक्री आगम रािश का िवपे्रषण  

10.1 कर 

10.1.1 भारत म� िवदेशी िनवेश के संबंध म� िकए गए सभी लेन-देन भारत म� ब�िकंग चैनल के मा�म से िकए जाएंगे तथा भारत म� 
यथालागू कर तथा अ� शु�/ लेवी  के भुगतान के अधीन होगें। 

10.2 िबक्री आगम रािश का िवपे्रषण 

10.2.1 भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा धा�रत भारतीय प्रितभूित की िबक्री आगम रािश का िवपे्रषण केवल एनडीआई 
िनयमावली के अनुसार िकया जाएगा।  

10.2.2 कोई प्रािधकृत �ापारी ब�क भारत के बाहर िनवासी िवके्रता को िकसी प्रितभूित की िबक्रीगत आय (यथालागू करो ंको 
घटाकर) का िवपे्रषण करने की अनुमित दे सकता है, बशत�`- 

(ए) िवके्रता �ारा प्र�ावत�नीय आधार पर प्रितभूित धा�रत की गई हो; तथा  

(बी) या तो प्रितभूित मू�िनधा�रण िदशािनद�शो ंके अनुपालन म� बेची गई है अथवा अ� मामलो ंम� प्रितभूित की िबक्री तथा 
उसकी िबक्री आगम रािश के िवपे्रषण के िलए �रज़व� ब�क का अनुमोदन प्रा� िकया गया है; 

 
11. �रज़व� ब�क को संदिभ�त करना 
िवदेशी िनवेश फे्रमवक�  से संबंिधत ��ीकरण के िलए अनुरोध संबंिधत प्रािधकृत �ापारी (एडी) ब�क से िकया जा सकता है। यिद 
आव�क हो तो एडी ब�क अनुरोध को माग�दश�न के िलए �रज़व� ब�क के संबंिधत �ेत्रीय काया�लय को भेज सकता है। इस प्रकार 
के अ�ावेदन को इस प्रयोजन के िलए िवशेष �प से नािमत प्रािधकृत �ापारी ब�क के नोडल काया�लय के मा�म से भेजा 
जाएगा, िजसम� िविश� अनुशंसा/िट�िणयां, फेमा प्रावधान, भारतीय �रजव� ब�क को संदिभ�त करने का कारण और प्रासंिगक 
द�ावेज शािमल होगें। �रज़व� ब�क के �ेत्रीय काया�लय का �ेत्रािधकार भारतीय िनवेशग्राही सं�ा के पंजीकृत काया�लय के 
अनुसार होगा। 
  



अनुबंध-1 
 

भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंकी खरीद/ िबक्री 
 

1. भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा िकसी भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंकी खरीद/ िबक्री 
 

1.1 भारतीय कंपनी �ारा िनग�म  

1.1.1 कोई भारतीय कंपनी भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को िवदेशी िनवेश के िलए िविनिद�� प्रवेश माग�, िनधा��रत �ेत्रवार 
सीमा और अनुषंिगक शत� के अधीन इि�टी िलखत� जारी कर सकती है।  

1.2 भारत म� �ॉक ए�च�ज पर खरीद 

भारत के बाहर िनवासी कोई ��� भारत म� �ॉक ए�च�ज पर सूचीब� भारतीय कंपनी की इि�टी िलखत� खरीद सकता है 
बशत� : 

(ए) िनवेश करने वाले भारत के बाहर िनवासी ��� ने पहले ही सेबी (शेयरो ं का  पया�� अज�न और अिधग्रहण) 
िविनयमावली, 2011 के अनुसार ऐसी कंपनी का िनयंत्रण हािसल कर िलया है और ऐसे  िनयंत्रण को बनाए रखा है; 

(बी) प्रितफल रािश का भुगतान इस अनुसूची म� िनिद�� भुगतान की िविध के अनुसार या िनवेशग्राही भारतीय कंपनी, िजसम� 
भारत के बाहर िनवासी ��� ने सेबी (शेयरो ंका पया�� अज�न और अिधग्रहण) िविनयमावली, 2011 के अनुसार 
िनयंत्रण हािसल िकया है और उसे बनाए रखा है, के �ारा देय लाभांश म� से िकया जा सकता है िकंतु यह इस बात के 
अधीन होगा िक लाभांश प्रा� करने का अिधकार �ािपत िकया जा चुका है और मा�ता प्रा� �ॉक ए�च�ज पर 
शेयरो ंके अिधग्रहण के िलए िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार खोले गए िवशेष अिनवासी 
�पया खाते म� लाभांश की रािश को के्रिडट कर िदया गया है। 

1.3 पूण� �ािम�वाली अनुषंगी �ारा िनग�म  

1.3.1 िकसी अिनवासी सं�ा �ारा भारत म� �ािपत कोई पूण� �ािम� वाली अनुषंगी, जो ऐसे �ेत्र म� प�रचालन कर रही है, जहां 
�चािलत माग� के अंतग�त 100 प्रितशत तक िवदेशी िनवेश अनुमत है और एफ़डीआई स�� िन�ादन की कोई शत� नही ंहै, वह 
उ� अिनवासी सं�ा को उसके �ारा िकए गए िनगमन पूव� / प�रचालन पूव� �य के बदले पंूजी के पांच प्रितशत की सीमा अथवा 
500,000 अमरीकी डॉलर, इनम� से जो भी कम हो, तक की इि�टी िलखत� िन�िल�खत शत� के अधीन जारी कर सकती है: 

(ए) समय-समय पर यथासंशोिधत �रपोिट�ग संबंधी मा�र िनदेश म� िनधा��रत िकए गए अनुसार, भारतीय कंपनी �ारा 
इि�टी िलखतो ंके िनग�म की तारीख से तीस िदनो ंके भीतर लेिकन िनगमन की तारीख से एक वष� तक की अविध म� 
इस संबंध म� फॉम� एफसी-जीपीआर (FC-GPR) प्र�ुत िकया जाएगा;  

(बी) भारतीय कंपनी के सांिविधक लेखापरी�क �ारा जारी इस आशय का प्रमाणपत्र िक िनगमन पूव�/ प�रचालन पूव� �य 
की रािश, िजसके बदले इि�टी िलखत� जारी की गई ह�, का उपयोग उसे िजस प्रयोजन से प्रा� िकया गया था उसी के 
िलए गया है। इस प्रमाणपत्र को फॉम� एफसी-जीपीआर (FC-GPR) के साथ जमा िकया जाएगा। 

1.3.2 िनगमन पूव�/ प�रचालन पूव� �य म�, िनवेशग्राही कंपनी के खाते म� अथवा भारत म� िनवेशक के खाते म�, यिद ऐसा खाता हो 
तो अथवा िनगमन से संबंिधत या प�रचालनो ंको शु� करने के िलए आव�क �य के िलए िकसी भी सलाहकार, अिधव�ा या 
िकसी अ� सामग्री/ सेवा प्रदाता को िवपे्रिषत की गई रािश शािमल होगी। 

1.4 िनग�म के अ� प्रकार   

1.4.1 कोई भारतीय कंपनी भारत के बाहर िनवासी ��� को िन�िल�खत शत� के अधीन उसके �ारा ऐसे ��� को देय िकसी 
िनिध के बदले इि�टी शेयर (अंशतः  प्रद� शेयरो ंको छोड़कर), िजसके िवपे्रषण को अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए िनयमो ं
और िविनयमो ंया उसके तहत जारी िनदेशो ंके अंतग�त अनुमित दी गई है अथवा अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए िनयमो ं
और िविनयमो ंया उसके तहत जारी िनदेशो ंके अंतग�त िजसके िवपे्रषण के िलए क� द्र सरकार या आरबीआई की पूव� अनुमित लेने 
की आव�कता नही ंहै, जारी कर सकती है :  

(ए) ऐसे शेयर िजनके िलए सरकार का अनुमोदन अपेि�त है अथवा आयात संबंधी देय रािशयाँ िज�� ईसीबी माना जाता 
हो अथवा �ापार ऋण या सेकंड ह�ड मशीनरी के आयात के बदले देय रािशयो ंपर संबंिधत िदशािनद�शो ंके अनुसार 
कार�वाई की जाएगी।  
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(बी) इस प्रावधान के अंतग�त ऐसे शेयरो ंका िनग�म देय िनिधयो ंपर यथालागू कर संबंधी क़ानूनो ंके अधीन होगा तथा इि�टी 
म� प�रवत�न यथालागू करो ंको घटाकर िकया जाएगा।   

1.4.2 कोई भारतीय कंपनी भारत के बाहर िनवासी ��� को उसके �ारा ऐसे ��� को देय िकसी िनिध के बदले इि�टी शेयर 
(अंशतः  प्रद� शेयरो ंको छोड़कर), िजसके िवपे्रषण के िलए अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए िनयमो ंऔर िविनयमो ंया उसके 
तहत जारी िनदेशो ंके अंतग�त आरबीआई �ारा अनुमित दी गई है, जारी कर सकती है।  

1.4.3 उस मामले म� जहां ऊपर 1.4.2 म� िदए गए अनुसार आरबीआई �ारा िवपे्रषण करने के िलए अनुमित प्रदान की गई है, वहाँ 
भारतीय कंपनी इस प्रकार के िवपे्रषण के बदले इि�टी शेयर (अंशतः  प्रद� शेयरो ंको छोड़कर) जारी कर सकती है बशत� 
अिधिनयम अथवा उसके अंतग�त बनाए गए िनयमो ंअथवा िविनयमो ंके अंतग�त िवलंब अथवा उ�ंघन से संबंिधत सभी िविनयामक 
कार�वाइयाँ पूरी की गई हो।ं  

1.4.4 भारतीय कंपनी भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को के�ीय सरकार �ारा िनधा��रत िनयमावली और भारतीय �रजव� 
ब�क �ारा समय-समय पर िविनिद�� िविनयमावली के अनुपालन के अधीन िन�िल�खत के एवज मे इि�टी िलखत जारी कर सकती 
है: 

(ए) इि�टी िलखतो ंकी अदला-बदली (�ैप); 

(बी) िवदेशी मुद्रा प्रबंध, (पारदेशीय िनवेश) िनयमावली 2022 और �रज़व� ब�क �ारा समय-समय पर िविनिद�� िविनयमावली सिहत 
क� द्र सरकार �ारा िनधा��रत िनयमावली के अनुपालन म� िकसी िवदेशी कंपनी की इि�टी पंूजी की अदला-बदली। 

��ीकरण – इस खंड के प्रयोजनो ंके िलए, अिभ��� “इि�टी पंूजी” का वही अथ� होगा जो समय-समय पर यथासंशोिधत 
िवदेशी मुद्रा प्रबंध (पारदेशीय िनवेश) िनयमावली, 2022 म� िदया गया है। 

(सी) पंूजीगत माल, मशीनो/ं उपकरण (पुरानी मशीनरी को छोड़कर) का आयात िन�िल�खत के अधीन िकया जाएगा:  

(i) भारत म� िनवासी ��� �ारा पंूजीगत माल, मशीनो ंआिद का िकया गया आयात, िवदेश �ापार महािनदेशालय (डीजीएफ़टी) 
�ारा अिधसूिचत िवदेश �ापार नीित तथा अिधिनयम के अंतग�त जारी िकए गए आयात संबंधी िविनयमो ंके अनुसार है;  

(ii) पंूजीगत माल/ मशीनो/ं उपकरणो ंका िकसी तृतीय प�ी सं�ा �ारा �तंत्र मू�ांकन िकया गया हो अथवा जहां से आयात 
िकया जा रहा है, उस के देश म� ��त िकसी �तंत्र मू�ांकनकता� �ारा ऐसे आयतो ंके उिचत मू� के िनधा�रण के संबंध म� 
सीमाशु� प्रािधका�रयो ं�ारा जारी द�ावेजो/ं प्रमाणपत्रो ंके प्र�ुतीकरण पर मू�ांकन िकया गया हो;  

(iii) सरकार के अनुमोदन के िलए प्र�ुत आवेदनो ंके मामले म� : 

 ए) आवेदनो ंके साथ उपयु�� 1.4.4(सी) (ii) की सा� देने वाले द�ावेज़ तथा कंपनी का िवशेष संक� होना चािहए; 

बी) आवेदन म� लाभप्रद �ािम� तथा आयातक कंपनी सिहत पारदेशीय सं�ा की पहचान को �� �प से दशा�या जाना 
चािहए; और  

 सी) पंूजीकरण के िलए आवेदन (सभी प्रकार से प�रपूण�) माल के िशपम�ट की तारीख से 180 िदन के भीतर प्र�ुत िकए 
जाने चािहए।  

(सी) िन�िल�खत शत� के अनुपालन के अधीन, प�रचालन पूव�/ िनगमन पूव� �य (िकराया आिद के भुगतान सिहत):  

(डी) प�रचालन-पूव�/ िनगमन-पूव� खच� ( िकराए के भुगतान आिद सिहत) िन�िल�खत शत� के अधीन:   

(i) प�रचालन पूव�/ िनगमन पूव� �य का सांिविधक लेखापरी�क �ारा स�ापन तथा प्रमाणन;  

(ii) िकए गए �य के िलए पारदेशीय प्रवत�को ं�ारा िनिधयो ंके िवपे्रषण के िलए एफ़आईआरसी प्र�ुत करना; 

(iii) िवदेशी िनवेशक �ारा सीधे कंपनी को भुगतान िकया जाना चािहए अथवा अिधिनयम अथवा उसके अंतग�त बनाए गए िनयमो ं
अथवा िविनयमो ंके अंतग�त िकए गए प्रावधानो ंके अनुसार िवदेशी िनवेशक �ारा खोले गए ब�क खाते के मा�म से भुगतान िकया 
जाए; और  

(iv) सरकार के अनुमोदन के िलए प्र�ुत िकए गए आवेदनो ंके मामले म� : 

ए) आवेदनो ंके साथ उपयु�� 1.4.4(डी) (i),(ii) तथा (iii) की सा� देने वाले द�ावेज़ तथा कंपनी का िवशेष संक� होना 
चािहए।  
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बी) पंूजीकरण के िलए आवेदन (सभी प्रकार से पूण� िकए गए) कंपनी के िनगमन की तारीख से 180 िदन के भीतर प्र�ुत 
िकए जाने चािहए।  

2. भुगतान का तरीका, इि�टी िलखतो ंका िनग�म तथा धन वापसी  

2.1 प्रितफल रािश का भुगतान ब�िकंग चैनलो ंके मा�म से िवदेश से प्रा� आवक िवपे्रषण के �प म� या िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� धा�रत िनिधयो ंसे िकया जाएगा। 

2.2 प्रितफल रािश म� भारतीय कंपनी �ारा िनवेशक को देय िनिधयो ंके बदले उ� भारतीय कंपनी �ारा जारी इि�टी शेयर तथा 
जहां िनवेशग्राही भारतीय कंपनी �चािलत माग� वाले �ेत्र से संब� है वहाँ इि�टी िलखतो ंकी अदलाबदली (�ैप) भी शािमल है;  

2.3 प्रितफल रािश प्रा� करने की तारीख से साठ िदनो ंके भीतर यिद भारतीय कंपनी ने इि�टी िलखत� जारी नही ंकी तो इस 
प्रकार से प्रा� रािश, संबंिधत ��� को ब�िकंग चैनलो ं के मा�म से जावक िवपे्रषण �ारा अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते, जैसी ��ित हो, म� जमा करके साठ िदन 
पूण� होने की तारीख से पंद्रह िदनो ंके भीतर वापस की जानी चािहए।  

2.4 अंशतः  प्रद� इि�टी शेयरो ंके मामले म� 60 िदन की अविध प्र�ेक कॉल भुगतान की प्रा�� की तारीख से िगनी जाएगी। कॉल 
मनी का भुगतान न करने पर शु�आत म� अदा की गई रािश कंपनी अिधिनयम, 2013 तथा आयकर अिधिनयम, 1961 के यथालागू 
प्रावधानो ंके अनुसार ज़� की जाएगी।   

2.5 कोई प्रािधकृत �ापारी धनवापसी की अनुमित तब देगा जब वह इस बात से संतु� है िक :  

(ए) आवेदक की वा�िवकता;  

(बी) िनिधयाँ उपयु�� पैरा  2.1 म� िनधा��रत भुगतान की िविध के अनुसार प्रा� की गई ह�।  

(सी) �ाज, यिद कोई हो, कंपनी अिधिनयम, 2013  के प्रावधानो ंके अनुसार देय है। 

2.6 इस प्रकार से प्रा� रािशयो ंकी वापसी म� �ए िवलंब के िलए �ाज का भुगतान, यिद कोई हो, करने के िलए कंपनी अिधिनयम, 
2013 म� िनधा��रत िकए गए अनुसार आरबीआई का पूवा�नुमोदन आव�क होगा। उपयु�� 2.3 म� िदए गए अनुदेशो ंका अनुपालन 
नही ंकरना इस त� पर �ान िदए िबना िक कंपनी अिधिनयम, 2013 के अनुसार िवलंिबत वापसी के िलए �ाज का भुगतान 
िकया गया है, एनडीआई िनयमावली का उ�ंघन होगा।  

2.7 इस अनुबंध म� उ���खत इि�टी िलखतो ंको जारी करने वाली भारतीय कंपनी को िवदेशी मुद्रा प्रबंध (भारत म� िनवासी ��� 
�ारा िवदेशी मुद्रा खाते) िविनयमावली, 2015 के अनुसार भारत म� प्रािधकृत �ापारी के पास एक िवदेशी मुद्रा खाता खोलने की 
अनुमित है।  

3. िबक्रीगत आय का िवपे्रषण  

3.1 इि�टी िलखतो ंकी िबक्री से �ई आय (लागू करो ंको घटाकर) को भारत से बाहर िवपे्रिषत िकया जा सकता है अथवा उसे 
संब��त ��� �ारा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया 
खाते म� जमा िकया जा सकता है।  
  

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-currency-accounts-by-a-person-resident-in-india-regulations-2015-amended-upto-february-27-2019-10444
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-currency-accounts-by-a-person-resident-in-india-regulations-2015-amended-upto-february-27-2019-10444
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325


अनुबंध-2  
िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशको ं�ारा िनवेश  

1. इि�टी िलखतो ंकी खरीद / िबक्री 

1.1 िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक (FPI) भारत म� िकसी मा�ताप्रा� �ॉक ए�च�ज म� िकसी भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ं
की खरीद अथवा िबक्री कर सकते ह�।  

��ीकरण, - यिद िवदेशी सरकारो ंया उनकी संबंिधत सं�ाओ ंसिहत दो या अिधक एफपीआई का प्र�� या अप्र�� �प से 
पचास प्रितशत से अिधक का साझा �ािम� या साझा िनयंत्रण है, तो ऐसे सभी एफपीआई को िनवेशक समूह का िह�ा माना 
जाएगा। 

1.2 प्र�ेक िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक अथवा सेबी (एफ़पीआई) िविनयमावली, 2014 म� संदिभ�त प्र�ेक िनवेशक समूह �ारा 
िकसी भारतीय कंपनी म� धा�रत की जाने वाली समग्र हो��ंग, उस कंपनी की प्रद� इि�टी पंूजी के पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार पर 
10 प्रितशत तक की सीमा म� अथवा िकसी भारतीय कंपनी �ारा जारी िडब�चरो ंअथवा अिधमानी शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्र�ेक 
शंृ्रखला के प्रद� मू� के 10 प्रितशत तक की सीमा म� होगी और िकसी कंपनी म� सभी प्रकार के एफ़पीआई की शेयरधा�रता 
डाइ�ूटेड आधार पर कंपनी के कुल प्रद� इि�टी मू� के 24 प्रितशत अथवा कंपनी �ारा जारी िडब�चरो ंअथवा अिधमानी शेयरो ं
अथवा वारंटो ंकी प्र�ेक शंृ्रखला के प्रद� मू� के 10 प्रितशत से अिधक नही ंहोगी। उपयु�� 10 प्रितशत और 24 प्रितशत की 
सीमाओ ंको क्रमशः  ���गत सीमा और समग्र सीमा कहा जाएगा। 

1.3 भारतीय कंपनी 24 प्रितशत की समग्र उ�तम सीमा को अपनी िनधा��रत �ेत्रवार सीमा/ सांिविधक सीमा, जो भी लागू हो, तक 
आगे बढ़ा सकती है बशत� वह इसके िलए अपने िनदेशक बोड� तथा साधारण सभा से क्रमशः  संक� पा�रत कर के और िवशेष 
संक� के ज�रए अनुमोदन ले ल�।  

1.4 यिद एफ़पीआई �ारा िकसी भारतीय कंपनी की शेयरधा�रता पूण�तः  डाइ�ूटेड आधार पर कंपनी की प्रद� इि�टी पंूजी के 
10 प्रितशत अथवा उससे अिधक हो गई हो अथवा िकसी भारतीय कंपनी �ारा जारी िडब�चरो ंअथवा अिधमानी शेयरो ंअथवा 
वारंटो ंकी प्र�ेक शंृ्रखला के प्रद� के मू� के 10 प्रितशत या उससे अिधक हो गई हो, तो एफ़पीआई �ारा िकए गए ऐसे समग्र 
िनवेश को सेबी �ारा इस संबंध म� जारी िदशा-िनद�शो ं के अनुसरण म� एफ़डीआई के �प म� पुनव�ग�कृत िकया जाएगा तथा 
िनवेशक और िनवेशग्राही कंपनी को फेमा 395 म� उ���खत �रपोिट�ग संबंधी अपे�ाओ ंका अनुपालन करना होगा। िकसी िवदेशी 
पोट�फोिलयो िनवेशक के िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेश का एफडीआई म� पुनव�ग�करण, आरबीआई �ारा 11 नवंबर 2024 को जारी 
ए.पी. (डीआईआर सीरीज) प�रपत्र सं�ा 19 के मा�म से जारी फे्रमवक�  के अनुसार होगा। 

1.5 एफ़पीआई की धा�रता की उ�तम सीमा की गणना करने के िलए प्राथिमक तथा ि�तीयक बाज़ार दोनो ंसे अिज�त इि�टी 
िलखतो ंको शािमल िकया जाएगा। तथािप इस सीमा म� एफ़पीआई �ारा अपतटीय िनिधयो,ं वैि�क िन�ेपागार रसीदो ंतथा यूरो 
संप�रवत�नीय बॉ� के मा�म से िकए गए िनवेश को शािमल नही ंिकया जाएगा।  

1.6 कोई एफ़पीआई नीचे दी गई ���गत एवं समग्र सीमाओ ंतथा शत� के अधीन िकसी भारतीय कंपनी की पंूजीगत िलखत� 
प��क ऑफर/िनजी �ेसम�ट के ज�रए खरीद सकता है:  

(ए) यिद शेयरो ंकी प��क ऑफर दी जानी है, तो जारी िकए जाने वाले शेयरो ंका मू� िनवािसयो ंके िलए जारी िकए गए 
शेयरो ंके मू� से कम नही ंहोगा; और 

(बी) यिद िनजी �ेसम�ट जारी करने का मामला हो तो वह मू� सेबी के िदशा-िनद�शो ंके अनुसरण म� िनधा��रत िकए गए 
मू� से कम नही ंहोगा अथवा अंतररा�� ीय �र पर �ीकृत िकसी मू� िनधा�रण प�ित के अनुसार �तंत्र सं�वहार 
के आधार पर अिभकिलत िकए गए उिचत मू�, िजसे सेबी म� पंजीकृत यथालागू मच�� ब�कर अथवा सनदी लेखाकर 
�ारा िविधवत प्रमािणत िकया गया हो, से कम नही ंहोगा।  

1.7 कोई एफ़पीआई िन�िल�खत शत� के अधीन आरबीआई और सेबी �ारा अनुमत िकए गए अनुसार प्रितभूितयो ं की 
अ�कािलक िबक्री कर सकते ह� तथा शेयरो ंको उधार दे अथवा ले सकते ह� :  

ए) एफ़पीआई �ारा इि�टी शेयरो ंकी अ�कािलक िबक्री उन कंपिनयो ंके इि�टी शेयरो ंके मामले म� अनुमत है िजनम� 
कुल िवदेशी िनवेश और/अथवा कुल एफ़पीआई सीमा के िलए कम से कम 2% की गंुजाइश (हेड�म) है अथवा वह 
कंपनी �रज़व� ब�क �ारा प्रकािशत सतक� ता सूची अथवा प्रितबंिधत सूची अथवा �रज़व� ब�क या सेबी �ारा ऐसा करने के 
िलए नािमत िकसी प्रािधकारी �ारा प्रकािशत िकसी प्रितबंधा�क सूची म� शािमल नही ंहै।  

बी) एफ़पीआई �ारा इि�टी शेयरो ंको केवल अ�कािलक िबक्री म� सुपुद�गी के प्रयोजन से उधार िलया जाएगा।  
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सी) एफ़पीआई �ारा मािज�न/ संपाि��क को इि�टी बाज़ार के यथालागू नकद एवं  फ़्यूचर और ऑप्शन �ेत्र म� बनाए रखा 
जाएगा। इस प्रकार के मािज�न/ संपाि��क पर एफ़पीआई को िकसी प्रकार के �ाज का भुगतान नही ंिकया जाएगा। 

डी) नािमत अिभर�क ब�क �रज़व� ब�क �ारा िनगरानी के प्रयोजन के िलए, एफ़पीआई �ारा की जाने वाली इि�टी शेयरो ं
की अ�कािलक िबक्री तथा इि�टी शेयरो ंको उधार देने तथा लेने से संबंिधत सभी लेनदेन को अपने दैिनक �रपोिट�ग 
म� पया�� िट�णी (शॉट�/ बेचे/ उधार िदए गए/ उधार िलए गए इि�टी शेयर) के साथ अलग से �रपोट� कर� गे।  

1.8 िनवेश आरबीआई / सेबी �ारा यथा-िनिद�� सीमाओ ंतथा मािज�न अपे�ाओ ंके अधीन होगें। 

2. भुगतान का मा�म 

2.1 इि�टी िलखतो ंकी खरीद के िलए प्रितफल रािश िवदेश से सामा� ब�िकंग चैनल के ज�रए िकए गए आवक िवपे्रषण के �ारा 
अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� रखे �ए िवदेशी मुद्रा खाते और/अथवा िविश� अिनवासी 
�पया (SNRR) खाते म� जमा िनिधयो ंसे प्रा� होगी।   

2.2 इस िवदेशी मुद्रा खाते का उपयोग इस अनुसूची के तहत केवल और िवशु� �प से इ�ी ंलेनदेनो ंके िलए िकया जाएगा।   

3. िबक्री आगम रािश का िवपे्रषण :  

िनवेशो ंसे प्रा� िबक्री आगम रािश (लागू करो ंको घटाकर) का भारत से बाहर िवपे्रषण िकया जा सकता है अथवा उसे संबंिधत 
एफ़पीआई िनवेशक के िवदेशी मुद्रा खाते अथवा िविश� अिनवासी �पया (SNRR) खाते म� जमा िकया जा सकता है।  

4. छूट  

एफ़पीआई के �प म� पंजीकरण से पूव� अनुमािनत एफ़पीआई �ारा इस िविनयमावली के अनुसरण म� िकए गए सभी िनवेश वैध 
ह� और उनकी गणना एफ़पीआई हेतु िनधा��रत िनवेशो ंकी समग्र सीमा म� की जाएगी।  
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अनुबंध-3 

प्र�ावत�न के आधार पर अिनवासी भारतीय (एनआरआई) या िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई) �ारा 
िनवेश 

1. इि�टी िलखतो ंकी खरीद / िबक्री  

1.1 अिनवासी भारतीय (एनआरआई) या िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई) को संप्र�ावत�न के आधार पर भारत म� िकसी 
मा�ताप्रा� �ॉक ए�च�ज म� िकसी भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंकी खरीद अथवा िबक्री करने की अनुमित है।  

ए) खरीद अथवा िबक्री िकसी नामिनिद�� प्रािधकृत �ापारी शाखा के मा�म से की जाए;  

बी) िकसी एनआरआई या ओसीआई ��� की समग्र हो��ंग, उस कंपनी की प्रद� इि�टी पंूजी के पूण�तः  डाइ�ूटेड 
आधार पर पाँच प्रितशत तक की सीमा म� अथवा िकसी भारतीय कंपनी �ारा जारी िडब�चरो ंअथवा अिधमानी शेयरो ं
अथवा वारंटो ंकी प्र�ेक शंृ्रखला के प्रद� मू� के पाँच प्रितशत तक की सीमा म� होगी और िकसी कंपनी म� सभी 
प्रकार के एनआईआर व ओसीआई की शेयरधा�रता डाइ�ूटेड आधार पर कंपनी के कुल प्रद� इि�टी मू� के दस 
प्रितशत अथवा कंपनी �ारा जारी िडब�चरो ंअथवा अिधमानी शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्र�ेक शंृ्रखला के प्रद� मू� के 
दस प्रितशत से अिधक नही ंहोगी;  

सी) भारतीय कंपनी उ� दस प्रितशत की समग्र उ�तम सीमा को 24 प्रितशत तक आगे बढ़ा सकती है बशत� वह इसके 
िलए अपने िनदेशक बोड� तथा साधारण सभा से क्रमशः  संक� पा�रत कर के और िवशेष संक� के ज�रए अनुमोदन 
ले ल�। 

2. भुगतान का मा�म 

2.1 इि�टी िलखतो ंकी खरीद के िलए प्रितफल रािश िवदेश से सामा� ब�िकंग चैनल के ज�रए िकए गए आवक िवपे्रषण के �ारा 
अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� रखे �ए अिनवासी बा� खाते (NRE) म� जमा िनिधयो ंसे प्रा� 
होनी चािहए।  

2.2 एनआरई खाते को एनआरई (पीआईएस) खाते के �प म� नािमत िकया जाएगा और नािमत खाते का उपयोग िवशेष �प से 
इस अनुबंध के तहत अनुमत लेनदेन करने के िलए ही िकया जाएगा।  

2.2.1 एनआरई (पीआईएस) खाते के िलए अनुमत िविश� जमा (के्रिडट) िन� प्रकार ह�: 

ए) िवदेश से ब�िकंग चैनलो ंके मा�म से िवदेशी मुद्रा म� प्रा� आवक िवपे्रषण; 

बी) िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार एनआरआई/ ओसीआई के अ� एनआरई खातो ं या 
एफसीएनआर(बी) खातो ंसे अंतरण; 

सी) इस अनुबंध म� िनिहत िनद�शो ंके अनुसार और �ॉक ए�च�ज पर बेची गई इि�टी िलखतो ंकी प्र�ावत�न के आधार 
पर प्रा� की िबक्री आगम रािश (करो ंको घटा कर); तथा 

डी) इस अनुबंध म� िनिहत िनद�शो ंके अनुसार प्र�ावत�न के आधार पर िकए गए िनवेश पर अिज�त लाभांश अथवा उससे 
�ई आय। 

2.2.2 एनआरई (पीआईएस) खाते के िलए अनुमत िविश� डेिबट िन�ानुसार ह�: 

ए) इस अनुबंध म� िनिहत िनद�शो ंके अनुसार प्र�ावत�न के आधार पर िकए गए िनवेश पर अिज�त लाभांश या अिज�त की 
गई आय का जावक िवपे्रषण; 

बी) इस अनुबंध म� िनिहत िनद�शो ंके अनुसार �ॉक ए�च�जो ंपर प्र�ावत�न के आधार पर इि�टी िलखतो ंकी खरीद हेतु 
भुगतान की गई रािश; 
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सी) इस अनुबंध म� िनिहत िनद�शो ंके अनुसार इि�टी िलखतो ंकी िबक्री/ खरीद पर लगाया गया कोई शु�; तथा 

डी) िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार ऐसे खातो ंको रखने के िलए पात्र एनआरआई/ ओसीआई 
या िकसी अ� ��� के एनआरई/ एफसीएनआर(बी) खातो ंसे अंतरण अथवा  भारत के बाहर िकया गया िवपे्रषण। 

3. िबक्री आगम रािश का िवपे्रषण  

इि�टी िलखतो ंकी िबक्री आगम रािश (करो ंको घटा कर) भारत के बाहर िवपे्रिषत की जा सकती है या संबंिधत ��� के 
एनआरई (पीआईएस) खाते म� जमा की जा सकती है। 

4. छूट  

एनआरओ (पीआईएस) के �प म� नािमत कोई भी खाता एनआरओ खाते के �प म� पुनना�िमत िकया जाएगा। 
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अनुबंध-4 

अिनवासी भारतीय (एनआरआई) अथवा िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई) �ारा अप्र�ावत�नीय आधार 
पर िनवेश 

ए. इि�टी िलखतो ंअथवा संप�रवत�नीय नोट अथवा यूिनटो ंया िकसी एलएलपी की पंूजी म� अंशदान 

1.1कोई अिनवासी भारतीय (एनआरआई) अथवा िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई), िजसम� कोई कंपनी, कोई ट� � और कोई 
साझेदारी फम� शािमल है, जो भारत के बाहर िनगिमत है और एनआरआई या ओसीआई के �ािम� और िनयंत्रण म� है, को 
अप्र�ावत�नीय आधार पर िन�िल�खत खरीदने/ म� अंशदान करने की अनुमित है : 

ए) िकसी कंपनी �ारा �ॉक ए�च�ज पर या उसके बाहर िबना िकसी सीमा के जारी की गई कोई पंूजीगत िलखत�।  

बी) िकसी िनवेश �ीकल �ारा िबना िकसी सीमा के �ॉक ए�च�ज पर या उसके बाहर जारी की गई यूिनट�।  

सी) िबना िकसी सीमा के िकसी सीिमत देयता भागीदारी की पंूजी। 

डी) एनडीआई िनयमावली के अनुसार िकसी �ाट�अप कंपनी �ारा जारी िकए गए संप�रवत�नीय नोट। 

1.2 उपयु�� पैरा 1.1 म� विण�त िनवेश को िनवािसयो ं�ारा िकए गए िनवेश के समान घरेलू िनवेश माना जाएगा। 

1.3 एनआरआई या ओसीआई, िजनम� कोई कंपनी, कोई ट� � और कोई साझेदारी फम� शािमल है, जो भारत के बाहर िनगिमत 
हो और एनआरआई अथवा ओसीआई के �ािम� म� हो ंऔर उनके �ारा िनयंित्रत हो, तो वे ऐसी सं�ाओ ंकी इि�टी िलखतो ंम� 
िनवेश नही ंकर सकते ह�। साथ ही वे िकसी िनिध कंपनी की यूिनटो ंया कृिष/ बागवानी गितिविधयो ंया भू-स�दा कारोबार या 
फाम� हाउस के िनमा�ण या िवकास अिधकारो ंके ह�ांतरण, आिद गितिविधयो ंम� शािमल सं�ाओ ंम� िनवेश नही ंकर सकते ह�।   

2. भुगतान का मा�म 

2.1 प्रितफल रािश िवदेश से सामा� ब�िकंग चैनल के ज�रए िकए गए आवक िवपे्रषण के �ारा अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� रखे �ए अिनवासी बा� खाते (NRE) / एफ़सीएनआर (बी)/ एनआरओ खातो ंम� जमा िनिधयो ं
से प्रा� होनी चािहए।  

3. िबक्री / प�रप�ता आगम रािश :   

3.1 िकसी एलएलपी की खरीदी गई इि�टी िलखतो ंकी िबक्री/ प�रप�ता आगम रािश (लागू करो ंको घटाकर) या िविनवेश से 
अिज�त रािश को केवल िनवेशक के एनआरओ खाते म� जमा िकया जाएगा, भले ही प्रितफल के भुगतान हेतु िकसी प्रकार के खाते 
का उपयोग िकया गया हो।  

3.2 िकसी भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंम� िनवेश की गई रािश या िकसी एलएलपी की पंूजी म� अंशदान की गई प्रितफल 
रािश और उस पर �ए पंूजीगत लाभ को िवदेश म� प्र�ावित�त नही ंिकया जा सकता है। 

बी. िकसी फ़म� अथवा �ािम� सं�ा म� िनवेश  

1 फम� या िकसी �ािम� सं�ा की पंूजी म� अंशदान 

1.1 एनआरआई या ओसीआई भारत म� िकसी फम� अथवा �ािम� सं�ा की पंूजी म� अप्र�ावत�नीय आधार पर अिभदान कर 
सकते ह�।  

1.2 इस प्रकार की िनवेशग्राही फ़म� अथवा �ािम� सं�ा िकसी भी प्रकार की कृिष या बागवानी गितिविधयो ंअथवा िपं्रट मीिडया 
या भू-संपदा कारोबार अथवा लाभ या आय अिज�त करने के उ�े� से अचल संपि� के कारोबार म� लगी �ई न हो।ं  
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2. भुगतान का मा�म 

2.1 प्रितफल रािश िवदेश से सामा� ब�िकंग चैनल के ज�रए िकए गए आवक िवपे्रषण के �ारा अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� रखे �ए अिनवासी बा� खाते (NRE) / एफ़सीएनआर (बी)/ एनआरओ खातो ंम� जमा िनिधयो ं
से प्रा� होनी चािहए।  

3. िबक्री / प�रप�ता आगम रािश :   

3.1 िविनवेश से आगम रािश को केवल संबंिधत ��� के एनआरओ खाते म� जमा िकया जाएगा, भले ही प्रितफल के भुगतान हेतु 
िकसी प्रकार के खाते का उपयोग िकया गया हो।  

3.2 िकसी फ़म� अथवा �ािम� प्रित�ान की पंूजी म� अंशदान की गई रािश और उस पर �ए पंूजीगत लाभ को िवदेश म� प्र�ावित�त 
नही ंिकया जा सकता है। 
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अनुबंध-5 

िकसी सीिमत देयता भागीदारी (एलएलपी) म� िनवेश 

1. एलएलपी म� िनवेश  

1.1 िदनांक 20 मई 2011 से एलएलपी म� िनवेश की अनुमित दी गई है।  

1.2  कोई ���, जो भारत के बाहर (पािक�ान या बलादेश के नाग�रक को छोड़ कर) का िनवासी है या भारत से बाहर 
(पािक�ान या बां�ादेश म� िनगिमत िकसी इकाई से िभ�) िनगिमत कोई सं�ा है, जो िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक (एफपीआई) 
अथवा िवदेशी जो�खम पंूजी िनवेशक (एफसीसीआई) नही ंहै, उसे ऐसी एलएलपी की पंूजी म� अंशदान करने की अनुमित है जो 
उन �ेत्रो/ं गितिविधयो ंसे स�� ह�, िजनके िलए �चािलत माग� के तहत 100 प्रितशत िवदेशी िनवेश की अनुमित है और िजसके 
िलए एफडीआई से जुड़ी िन�ादन संबंधी शत� लागू नही ंहै।  

1.3 'लाभ शेयर' के मा�म से िकया गया िनवेश अिज�त की गई आय के पुनिन�वेश की शे्रणी म� आएगा। 

1.4 एलएलपी म� िनवेश सीिमत देयता भागीदारी अिधिनयम, 2008 म� िनधा��रत शत� के अधीन होगा।  

1.5 कोई कंपनी, िजसम� िवदेशी िनवेश हो, और जो उन �ेत्रो/ं गितिविधयो ंसे स�� ह�, िजनके िलए �चािलत माग� के तहत 100 
प्रितशत िवदेशी िनवेश की अनुमित है और िजसके िलए एफडीआई से जुड़ी िन�ादन संबंधी शत� लागू नही ं है, वह कंपनी से 
एलएलपी म� प�रवित�त हो सकती है।   

1.6 कोई एलएलपी िजसम� िवदेशी िनवेश हो, और जो उन �ेत्रो/ं गितिविधयो ंसे स�� ह�, िजनके िलए �चािलत माग� के तहत 
100 प्रितशत िवदेशी िनवेश की अनुमित है और िजसके िलए एफडीआई से जुड़ी िन�ादन संबंधी शत� लागू नही ंहै, वह एलएलपी 
से कंपनी म� प�रवित�त हो सकती है।   

2. भुगतान का मा�म 

2.1 कोई िनवेशक िकसी एलएलपी की पंूजी म� अंशदान का भुगतान आवक िवपे्रषण �ारा अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� जमा िनिधयो ंसे करेगा।   

3. िविनवेश आगम रािश का िवपे्रषण :   

3.1 िविनवेश से प्रा� रािश भारत से बाहर प्र�ावित�त की जा सकती है अथवा उसे िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 
के अनुसार रखे गए संबंिधत ��� के िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� जमा िकया जाएगा।  
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अनुबंध-6 

िवदेशी जो�खम पंूजी िनवेशक (एफ़वीसीआई) �ारा िनवेश 

1. िवदेशी जो�खम पंूजी िनवेशक (एफ़वीसीआई) �ारा िनवेश 

1.1 एफवीसीआई को िदनांक 26 िदसंबर 2000 से िनवेश की अनुमित दी गई थी।  

1.2 एफवीसीआई को िन�िल�खत �ेत्रो ंम� काय�रत िकसी भारतीय कंपनी की प्रितभूितयो ं(िनग�म के समय िकसी मा�ता प्रा� 
�ॉक ए�च�ज म� सूचीब� न �ई) म� िनवेश करने की अनुमित है : 

1. जैव प्रौ�ोिगकी 

2. हाड�वेयर और सॉ�वेयर के िवकास से संबंिधत सूचना प्रौ�ोिगकी  

3. नैनो टे�ोलॉजी 

4. बीज अनुसंधान और िवकास 

5. फामा��ुिटकल �ेत्र म� रासायिनक �ेत्र से जुड़ी नई सं�ाओ ंका अनुसंधान और िवकास 

6. डेयरी उ�ोग 

7. पो�� ी उ�ोग 

8. जैव ईंधन का उ�ादन 

9. तीन हजार से अिधक लोगो ंके बैठने की �मता वाले होटल व स�ेलन क� द्र। 

10. इंफ्रा�� �र �ेत्र। 'इन्फ्रा�� �र �ेत्र' श� का अथ� वही है जो भारत सरकार �ारा जारी िदनांक 27 माच� 2012 की अिधसूचना 
एफ. सं.13/06/2009-आईएनएफ �ारा अनुमोिदत संशोिधत/ अ�तन की गई  इंफ्रा�� �र उप-�ेत्रो ंकी सुसंगत मा�र सूची म� 
िदया गया है।  

1.3 कोई एफ़वीसीआई इि�टी अथवा इि�टी िलंक्ड िलखत अथवा िकसी भारतीय �ाट�अप कंपनी �ारा जारी ऋण िलखत म� 
िनवेश कर सकता है, भले ही वह �ाट�अप िकसी भी �ेत्र से संब� हो। 

बशत� : यिद िनवेश इि�टी िलखतो ंम� है, तो �ेत्रवार सीमाएं, प्रवेश माग� और संब� शत� लागू होगंी। 

1.4 कोई एफवीसीआई जो�खम पंूजी िनिध (वीसीएफ) अथवा शे्रणी-I की वैक��क िनवेश िनिध (शे्रणी-I एआईएफ) या िकसी 
योजना की यूिनटो ंअथवा वीसीएफ या शे्रणी-I की एआईएफ �ारा �ािपत िकसी िनिध की यूिनटो ंका अज�न कर सकता है। 

1.5 एफवीसीआई �ारा िकसी भारतीय कंपनी की इि�टी िलखतो ंम� िनवेश �रपोिट�ग, �ेत्रवार सीमाओ,ं प्रवेश माग� और अ� 
अनुषंगी शत� के अधीन होगा। 

1.6 कोई एफवीसीआई अनुमत प्रितभूितयो/ं िलखतो ंको खरीद सकता है, वह इन प्रितभूितयो/ं िलखतो ंको उनके जारीकता� से या 
इन प्रितभूितयो/ं िलखतो ंको धारण करने वाले िकसी भी ��� से इ�� खरीद सकता है।   

1.7 कोई एफवीसीआई सेबी (एफवीसीआई) िविनयमावली, 2000 के प्रावधानो ं के अधीन मा�ता प्रा� �ॉक ए�च�ज की 
प्रितभूितयो ंम� िनवेश कर सकता है। 

1.8 कोई एफवीसीआई खरीददार और िवके्रता/जारीकता� को पार��रक �प से �ीकाय� कीमत पर अपने िलए अनुमत 
प्रितभूितयो/ं िलखतो ंका अिधग्रहण/ अंतरण कर सकता है। भारत के बाहर िनवासी ��� को िबक्री करने के मामले म�, खरीदार 
को एक पात्र अिधग्रहणकता� होना चािहए। 

1.9 कोई एफवीसीआई वीसीएफ या शे्रणी-I की वैक��क िनवेश िनिधयो ंअथवा वीसीएफ या शे्रणी-I की एआईएफ �ारा �ािपत 
िक�ी ंयोजनाओ/ं िनिधयो ंके प�रसमापन की आगम रािश भी प्रा� कर सकता है। 
  



2. भुगतान का मा�म 

2.1 प्रितफल की रािश का भुगतान िवदेश से सामा� ब�िकंग चैनल के ज�रए िकए गए आवक िवपे्रषण के �ारा अथवा िवदेशी मुद्रा 
प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� रखे �ए िवशेष अिनवासी �पया खाते (SNRR) म� जमा िनिधयो ंसे िकया जाना 
चािहए।  

2.2 िवदेशी मुद्रा खाते का उपयोग केवल और िवशु� �प से इस अनुबंध के तहत िकए जाने वाले लेनदेन के िलए ही िकया 
जाएगा। 

3. िबक्री / प�रप�ता आगम रािश का िवपे्रषण :   

3.1 िबक्री / प�रप�ता पर प्रा� रािश (लागू करो ंको घटा कर) भारत से बाहर प्र�ावित�त की जा सकती है अथवा उसे संबंिधत 
एफ़वीसीआई के िवदेशी मुद्रा खाते या एसएनआरआर खाते म� जमा िकया जा सकता है।  
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अनुबंध-7 

भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा िकसी िनवेश �ीकल म� िनवेश 

1. िकसी िनवेश �ीकल की यूिनटो ंम� िनवेश  

1.1 भारत के बाहर िनवासी ��� (पािक�ान या बां�ादेश के नाग�रक को छोड़कर) अथवा भारत के बाहर िनगिमत सं�ा 
(पािक�ान या बां�ादेश म� िनगिमत िकसी सं�ा से िभ�) को िदनांक 13 नवंबर 2016 से िनवेश �ीकालो ंकी यूिनटो ंम� िनवेश 
करने की अनुमित प्रदान की गई है। 

1.2 इस अनुबंध के अनुसार अिधग्रहीत की गई/ खरीदी गई यूिनटो ंकी िबक्री/ अंतरण/ उनका मोचन सेबी �ारा बनाए गए िविनयमो ं
या आरबीआई �ारा जारी िनदेशो ंके अधीन होगा।   

1.3 कोई िनवेश �ीकल भारत के बाहर िनवासी िकसी ��� को उस िनवेश �ीकल �ारा अिधग्रिहत िकए जाने वाले प्र�ािवत 
िवशेष प्रयोजन �ीकल (एसपीवी) की इि�टी िलखतो ंकी अदला-बदली (�ैप) पर अपनी यूिनट� जारी कर सकता है। 

1.4 कोई एआईएफ (शे्रणी-III), जो िवदेशी िनवेश धा�रत करता है, उसम� पोट�फोिलयो िनवेश एनडीआई िनयमावली के तहत 
एफपीआई के िलए अनुमत प्रितभूितयो/ं िलखतो ंतक सीिमत होगा।  

2. भुगतान का मा�म 

2.1 प्रितफल रािश का भुगतान िवदेश से  ब�िकंग चैनलो ंके ज�रये आवक िवपे्रषण �ारा प्रा� रािश से अथवा िकसी िवशेष प्रयोजन 
मा�म (एसपीवी) के शेयरो ंकी अदला-बदली से अथवा िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िकसी 
प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� जमा िनिधयो ंसे िकया जाएगा। 

3. िबक्री/प�रप�ता आगम रािश का िवपे्रषण  

यूिनटो ंकी िबक्री/ प�रप�ता आगम रािश (लागू करो ंको घटाकर) भारत के बाहर िवपे्रिषत की जा सकती है या िवदेशी मुद्रा प्रबंध 
(जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए संबंिधत ��� के िकसी प्र�ावत�नीय िवदेशी मुद्रा या �पया खाते म� जमा की जा 
सकती है। 
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अनुबंध-8 

भारत के बाहर िनवासी ��� �ारा िन�ेपागार रसीदो ंम� िनवेश 
1. पात्र ���यो ं�ारा िन�ेपागार रसीद� जारी करने के उ�े� से िकसी िवदेशी िन�ेपागार को पात्र िलखत� जारी/ अंत�रत 
करना 

1.1 िन�ेपागार रसीद योजना, 2014 (डीआर योजना-2014) के अनुसार, िन�ेपागार रसीद िकसी भी प्रितभूित या यूिनट के बदले 
जारी की जा सकती है िजसम� भारत के बाहर िनवासी ��� को एनडीआई िनयमावली  के तहत िनवेश करने की अनुमित है। 
इस अनुबंध के प्रयोजन के िलए इ�� 'पात्र िलखतो'ं के �प म� संदिभ�त िकया जाएगा। 

1.2 डीआर योजना- 2014 और इस संबंध म� क� द्र सरकार �ारा जारी िदशा-िनद�शो ंके अनुसार िडपॉिजटरी रसीद जारी करने के 
उ�े� से िकसी ��� को िकसी िवदेशी िडपॉिजटरी के प� म� पात्र िलखत� जारी करने या अंत�रत करने की अनुमित है। 

1.3 कोई घरेलू अिभर�क भारत के बाहर िनवासी ��� की ओर से पात्र िलखत� खरीद सकता है और खरीदी गई िलखतो ंको 
डीआर योजना-2014 के अनुसार िडपॉिजटरी रसीदो ंम� प�रवित�त कर सकता  है।  

1.4 भारत से बाहर के िनवासी ���यो ं�ारा पहले से धा�रत पात्र िलखतो ंके साथ िवदेशी िन�ेपागारो ंको जारी की गई या अंत�रत 
की जा सकने वाली पात्र िलखतो ंका कुल योग अिधिनयम, उसके अंतग�त बनाए गए िनयमो ंअथवा िविनयमो ंके तहत ऐसी पात्र 
िलखतो ंकी िवदेशी धा�रता की िनधा��रत सीमा से अिधक नही ंहोगी ।  

1.5 घरेलू िनवेशको ंके प� म� यथालागू क़ानूनो ंके तहत िलखत� िनग�िमत अथवा अंत�रत करने के िलए लागू कीमत से कम कीमत 
पर िकसी िवदेशी िन�ेपागार को िन�ेपागार रसीद�  जारी करने के उ�े� से पात्र िलखत� जारी या अंत�रत नही ंकी जाएगी।  

2. छूट  

2.1 िवदेशी मुद्रा संप�रवत�नीय बॉ� और साधारण शेयर (िन�ेपागार रसीद प्रणाली के मा�म से) योजना, 1993 के प्रावधानो ंके 
अनुसार िनग�िमत की गई िन�ेपागार रसीदो ंको डीआर योजना-2014 के तदनु�पी प्रावधानो ंके अंतग�त जारी माना जाएगा और 
उ�� इस अनुबंध म� िनधा��रत प्रावधानो ंका अनुपालन करना होगा। 
  



अनुबंध-9 

भारतीय िन�ेपागार रसीदो ं(आईडीआर) का िनग�म 

1. आईडीआर का िनग�म  

1.1 भारत के बाहर िनगिमत कंपिनयां भारत म� िनवासी ��� और भारत से बाहर िनवासी ��� को घरेलू िन�ेपागार के मा�म 
से आईडीआर जारी कर सकती ह�। 

1.2 आईडीआर का िनग�म कंपनी (िवदेशी कंपिनयो ंका पंजीकरण) िनयमावली, 2014 और सेबी (पंूजी िनग�म और प्रकटीकरण 
आव�कताएं) िविनयमावली, 2009 के अनुपालन म� होना चािहए;  

1.3 िव�ीय/ ब�िकंग कंपिनयो ं�ारा भारत म� ��त िकसी शाखा या अनुषंगी के मा�म से आईडीआर जारी करने के मामले म� उ�� 
अपने संबंिधत िविनयामक/ िविनयमको ंका पूव� अनुमोदन लेना आव�क होगा;  

1.4 आईडीआर केवल भारतीय �पये म� मू�वग�कृत िकये जाएंगे; 

1.5 आईडीआर के िनग�म से �ई आय को ऐसे आईडीआर जारी करने वाली कंपिनयो ं�ारा तुरंत भारत के बाहर प्र�ावित�त िकया 
जाएगा।  

 2. आईडीआर की खरीद/ िबक्री : 

2.1 कोई िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशक (एफपीआई) या अिनवासी भारतीय (एनआरआई) या िवदेशी भारतीय नाग�रक (ओसीआई) 
आईडीआर की खरीद कर सकता है; उ�� धारण कर सकता है या बेच सकता है।  

2.2 एनआरआई या ओसीआई िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे �ए अपने एनआरई/ एफसीएनआर 
(बी) खाते म� जमा िनिधयो ंसे आईडीआर म� िनवेश कर सकते ह�। कोई एफपीआई िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 
के अनुसार रखे गए िवदेशी मुद्रा खाते या एसएनआरआर खाते म� धा�रत िनिधयो ंका उपयोग करते �ए आईडीआर म� िनवेश कर 
सकता है। 

2.3 पात्र िवदेशी कंपिनयो ं�ारा भारतीय बाजारो ंम� आईडीआर जारी करके पंूजी जुटाने के िलए 5 िबिलयन अमरीकी डॉलर की 
समग्र सीमा िनधा��रत की गई है। इस सीमा की िनगरानी सेबी �ारा की जाएगी।  

3. आईडीआर का अंतरण, मोचन और उनकी दोतरफा प्रितमो�ता  

3.1 आईडीआर को जारीकता� कंपनी के अंतिन�िहत इि�टी शेयरो ंके �प प�रवित�त करना/ उनका मोचन िवदेशी मुद्रा प्रबंध 
(पारदेशीय िनवेश) िनयमावली, 2022 के अनुपालन म� होना चािहए।  

3.2 िनग�म ितिथ से एक वष� की अविध तक आईडीआर उनके अंतिन�िहत इि�टी शेयरो ंम� मोचनीय नही ंहोगें।  

3.3 आईडीआर के सीिमत दोतरफा प्रितमोचन की अनुमित है। 

3.4 उपरो� 3.1, 3.2 और 3.3 के िलए पालन िकए जाने वाले िदशािनद�श इस प्रकार ह�: 

ए) सूचीब� भारतीय कंपिनयाँ िवदेशी मुद्रा प्रबंध (पारदेशीय िनवेश) िनयमावली, 2022 के अनुपालन म� अंतिन�िहत शेयरो ं
को या तो बेच सकती ह� या धा�रत िकए रख सकती ह�। 

बी) सेबी म� पंजीकृत भारतीय �ूचुअल फंड, िवदेशी मुद्रा प्रबंध (पारदेशीय िनवेश) िनयमावली, 2022 के अनुपालन म� 
अंतिन�िहत शेयरो ंको या तो बेच सकते ह� या उ�� धा�रत िकए रख सकते ह�। 

सी) िनवासी �ि� सिहत भारत म� िनवासी अ� ���यो ंको आईडीआर को अंतिन�िहत शेयरो ंम� प�रवित�त करने की 
तारीख से 30 िदनो ंके भीतर केवल िबक्री के उ�े� से ऐसे अंतिन�िहत शेयर धरण करने की अनुमित है। 

3.5 िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशको ं�ारा आईडीआर के मोचन पर प्रा� अंतिन�िहत शेयरो ंको धारण करने पर फेमा फेमा प्रावधान 
लागू नही ंहोगें। 
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अनुबंध-10 

अ� अिनवासी िनवेशको ं�ारा िनवेश 

1. दीघा�विध िनवेशक जैसे सॉवरेन वे� फंड्स (एसड�ूएफ), ब�प�ीय एज�िसयां, एंडोम�ट फंड, बीमा फंड, प�शन फंड और 
िवदेशी क� द्रीय ब�क आिद आरबीआई और सेबी �ारा िनिद�� िनयमो ंऔर शत� के अधीन प्रितभूितयां खरीद सकते ह�। 

2. सेबी के 9 अ�ूबर 2018 के प�रपत्र म� प�रभािषत और भारतीय भौितक कमोिडटी बाजार म� वा�िवक ए�पोजर रखने वाली 
"पात्र बा� सं�ाएं (ईईई)" सेबी �ारा िनिद�� ढांचे के तहत घरेलू कमोिडटी डे�रवेिटव बाजारो ंम� भाग ले सकते ह�। 
  



अनुबंध-11 
 

भारत म� िनगिमत और अंतररा�� ीय ए�च�जो ंम� सूचीब� साव�जिनक कंपिनयो ंके इि�टी शेयरो ंम�  
अनुमत धारक �ारा िनवेश 

 

1. अनुमत धारक �ारा िनवेश 

1.1 एफईएम (एनडीआई) िनयमामवली, 2019 के तहत यथाप�रभािषत कोई अनुमत धारक िकसी ऐसी साव�जिनक कंपनी के 
इि�टी शेयरो ंको खरीद या ब�च सकता है, जो क� द्र सरकार �ारा 24 जनवरी 2024 को िवदेशी मुद्रा प्रबंध (गैर-ऋण िलखत) 
संशोधन िनयमावली, 2024 के तहत अिधसूिचत अंतररा�� ीय ए�च�जो ंपर भारत म� िनगिमत कंपिनयो ंके इि�टी शेयरो ंकी प्र�� 
सूची के तहत अंतररा�� ीय ए�च�ज म� सूचीब� है या सूचीब� होने वाली है। 

2. भुगतान का मा�म 

2.1 अंतररा�� ीय ए�च�ज पर सूचीब� िकसी भारतीय कंपनी के साधारण शेयरो ंकी खरीद/ अिभदान के िलए प्रितफल की रािश 
का भुगतान ब�िकंग चैनलो ंके मा�म से िवदेश से आवक पे्रषण के �प म� िकया जाएगा या समय-समय पर यथासंशोिधत िवदेशी 
मुद्रा प्रबंध (भारत म� िनवासी ��� �ारा िवदेशी मुद्रा खाते) िविनयमावली, 2015 के अनुसार धा�रत उ� भारतीय कंपनी के 
िवदेशी मुद्रा खाते म� ब�िकंग चैनलो ंके मा�म से िकया जाएगा। 

��ीकरण: अंतररा�� ीय ए�च�ज पर सूचीब� भारतीय कंपनी के साधारण शेयरो ंकी खरीद/अिभदान से �ए आगम का िवपे्रषण 
या तो भारत म� ��त िकसी ब�क खाते म� िकया जाएगा या उस भारतीय कंपनी के िवदेशी मुद्रा खाते म� जमा िकया जाएगा जो 
समय-समय पर यथासंशोिधत िवदेशी मुद्रा प्रबंध (भारत म� िनवासी ��� �ारा िवदेशी मुद्रा खाते) िविनयमावली, 2015 का पालन 
करते �ए धा�रत िकया गया हो। 

3. िबक्रीगत आय का िवपे्रषण 

साधारण शेयरो ंकी िबक्री आय (लागू करो ंकी कटौती के प�ात) का िवपे्रषण भारत के बाहर िकया जा सकता है या उसे अनु�ेय 
धारक के ऐसे ब�क खाते म� के्रिडट कराया जा सकेगा िजनका रखरखाव िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार 
िकया जा रहा हो। 

  

https://static.pib.gov.in/WriteReadData/specificdocs/documents/2024/jan/doc2024124300601.pdf
https://static.pib.gov.in/WriteReadData/specificdocs/documents/2024/jan/doc2024124300601.pdf
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-currency-accounts-by-a-person-resident-in-india-regulations-2015-amended-upto-february-27-2019-10444
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-currency-accounts-by-a-person-resident-in-india-regulations-2015-amended-upto-february-27-2019-10444
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-currency-accounts-by-a-person-resident-in-india-regulations-2015-amended-upto-february-27-2019-10444
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325


अनुबंध-12 

 

इस मा�र िनदेश म� समेिकत की गई अिधसूचनाओ/ंप�रपत्रो ंकी सूची िन�ानुसार है : 
 

क्रमांक िनयमावली/ अिधसूचना / ए.पी. (डीआइआर सीरीज) प�रपत्र िदनांक 

1 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) िनयमावली, 2019 17 अ�ूबर 2019 

2 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (संशोधन) िनयमावली, 2019 05 िदसंबर 2019  

3 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (संशोधन) िनयमावली, 2020 22 अपै्रल 2020  

4 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (ि�तीय संशोधन) िनयमावली, 2020 27 अपै्रल 2020  

5 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (संशोधन) िनयमावली, 2021 06 अग� 2021  

6 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (ि�तीय संशोधन) िनयमावली, 2021 19 अग� 2021 

7 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (तृतीय संशोधन) िनयमावली, 2021 05 अ�ूबर 2021 

8 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (चतुथ� संशोधन) िनयमावली, 2021 12 अ�ूबर 2021 

9 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (संशोधन) िनयमावली, 2022 12 अपै्रल 2022 

10 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (संशोधन) िनयमावली, 2024 24 जनवरी 2024 

11 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (ि�तीय संशोधन) िनयमावली, 2024 14 माच� 2024 

12 िवदेशी मुद्रा प्रबंध (एनडीआई) (चतुथ� संशोधन) िनयमावली, 2024 16 अग� 2024 

 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-mode-of-payment-and-reporting-of-non-debt-instruments-regulations-2019-amended-upto-june-15-2020-11723

