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आरबीआई/2023-24/ 

िविव.एमआरजी.37/21.04.141/2023-24              12 िसतंबर, 2023 

भारतीय �रज़वर् बैंक - वािण��क बैंको ंके िनवेश पोटर्फोिलयो का वग�करण, मू�ांकन और 
प�रचालन, िनदेश, 2023 

वािण��क बैंको ं को वतर्मान में िनवेश पोटर्फोिलयो के वग�करण और मू�ांकन पर िविनयामक 

िदशािनद�शो ंका पालन करना आव�क है, जो अ�ूबर 2000 को त�ालीन प्रचिलत वैि�क मानको ं

और सव��म प्रथाओ ंपर आधा�रत ढांचे पर आधा�रत हैं। िनवेशो ंके वग�करण, मापन और मू�ांकन 

संबंधी वैि�क मानको ंमें उ�ेखनीय िवकास, पंूजी पयार्�ता ढांचे के साथ संबंधो ंके साथ-साथ घरेलू 

िव�ीय बाज़ार में प्रगित को देखते हुए, िनवेश पोटर्फोिलयो के िलए संशोिधत िनयामक ढांचा जारी िकया 

जा रहा है। 

बैंिकंग िविनयमन अिधिनयम, 1949 (इसके बाद ‘बीआर अिधिनयम’ कहा जाएगा) की धारा 35 ए के 

तहत प्रद� श��यो ंका प्रयोग करते हुए भारतीय �रज़वर् बैंक (इसके बाद ‘�रज़वर् बैंक’ या ‘आरबीआई’ 

कहा जाएगा), इस बात से संतु� होते हुए िक ऐसा करना जनिहत में आव�क और समीचीन है, एतत्द्वारा 

िनिदर्� िनदेश करता है। 

अ�ाय – I  

प्रारंिभक 

1. संिक्ष� शीषर्क  

इन िनदेशो ंको भारतीय �रज़वर् बैंक (वािण��क बैंको ंके िनवेश पोटर्फोिलयो का  वग�करण, मू�ांकन 

और संचालन) िनदेश, 2023 कहा जाएगा।  

2. प्रभावी तारीख  

ये िनदेश 1 अपै्रल, 2024 को या उसके बाद शुरू होने वाली लेखा अविधयो ंके िलए लागू होगें।  
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3. प्रयो�ता   

ये िनदेश बीआर अिधिनयम, 1949 की धारा 5 की उपधाराओ ं (सी), (डीए) और (एनसी) के तहत 

प�रभािषत सभी बैंिकंग कंपिनयो0ं

1, तदनुरूपी नए बैंको ंऔर भारतीय �ेट बैंक पर लागू होगें (सामूिहक 

रूप से इसके बाद 'बैंक' के रूप में संदिभर्त)  

4. प�रभाषाएँ  

(ए) इन िनदेशो ंमें, जब तक िक संदभर् में अ�था न कहा गया हो, श�ो ंका अथर् वही होगा, जो 

उ�ें नीचे प्रदान िकया गया है: 

(i) “सिक्रय बाज़ार” 2  एक ऐसा बाज़ार है िजसमें आ�� या देयता के िलए लेनदेन िनरंतर 

आधार पर मू�िनधार्रण सूचना प्रदान करने के िलए पयार्� आवृि� और मात्रा के साथ 

होता है।  

(ii) " अनुमोिदत प्रितभूितयो"ं का वही अथर् होगा जो भारतीय �रज़वर् बैंक [नकद आरक्षण 

अनुपात (सीआरआर) और सांिविधक तरलता अनुपात (एसएलआर)] िनदेश – 2021, 

समय-समय पर यथा संशोिधत,  के खंड 3(ए)(iii) में प�रभािषत िकया गया है।    

(iii) लेखा मानक 23 में प�रभािषत अनुसार "एसोिसएट" : समेिकत िव�ीय िववरणो ं('एएस 

23') में एसोिसएट्स में िनवेश के िलए लेखांकन एक ऐसा उद्यम है िजसमें िनवेशक का 

मह�पूणर् प्रभाव होता है और जो न तो सहायक है और न ही िनवेशक का संयु� उद्यम 

है। 

          �ा�ा: इस प�रभाषा के उदे्द� के िलए, अिभ��� "मह�पूणर् प्रभाव" का मतलब 

िनवेशकतार् के िव�ीय और / या प�रचालन नीित िनणर्यो ंमें भाग लेने की श�� है, लेिकन 

उन नीितयो ं पर िनयंत्रण नही ं है। यिद कोई िनवेशक प्र�क्ष या अप्र�क्ष रूप से 

सहायक/सहायक कंपिनयो ंके मा�म से िनवेशकतार् की मतदान श�� का 20 प्रितशत 

                                                            
1 इसमें भारत के बाहर िनगिमत बैंक िज�ें भारत में काम करने के िलए लाइसेंस प्रा� है ('िवदेशी बैंक'), �ानीय के्षत्र बैंक(एलएबी) , लघु िव� 
बैंक  )एसएफबी( , भुगतान बैंक  )पीबी(  शािमल है । 

2 सिक्रय बाजार के िलए परीक्षण पूरे बाजार के बजाय उपकरण के संदभर् में िकया जाता है। उदाहरण के िलए, यिद िकसी ए�चेंज पर िकसी 
िवशेष सूचीबद्ध इि�टी शेयर का कारोबार नही ंिकया जाता है  / कम कारोबार िकया जाता है जहां अ� शेयरो ंका सिक्रय रूप से कारोबार िकया 
जाता है, तो इस िवशेष शेयर को सिक्रय बाज़ार नही ंकहा जा सकता है।  
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या उससे अिधक रखता है तो मह�पूणर् प्रभाव माना जाता है। बैंक 'सहयोगी' श� पर 

आगे के मागर्दशर्न के िलए एएस 23 का संदभर् ले सकते हैं। 

(iv) ट� ेजरी िबल, वािण��क पत्र, जमा प्रमाणपत्र और जीरो-कूपन बॉ� जैसे शू�-कूपन 

�रयायती िलखतो ंके संदभर् में "वहन लागत" से ता�यर् है अिधग्रहण के समय प्रचिलत 

दर पर संिचत छूट के िलए समायोिजत अिधग्रहण लागत।  

(v) इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए “कॉप�रेट  बांड और िडबेंचर " का अथर् ऋण प्रितभूितयो ं

से है जो ऋणग्र�ता पैदा करते हैं या �ीकार करते हैं, िजनमें  )ए( िडबेंचर  )बी( बॉ� 

)सी( वािण��क पत्र  )डी( जमा का प्रमाण पत्र और िकसी कंपनी, बहुपक्षीय िव�ीय 

सं�ान  )एमएफआई( की ऐसी अ� प्रितभूितयां या िकसी कें द्रीय अिधिनयम या रा� 

अिधिनयम द्वारा या उसके अधीन गिठत िनकाय, चाहे वह कंपनी या िनकाय कॉप�रेट की 

आ��यो ंपर प्रभार बना रहा हो या नही,ं और इसमें सतत प्रकृित के प�रवतर्नीय िलखत 

और िलखत शािमल हैं, लेिकन इसमें  )ए( कें द्र सरकार या रा� सरकार द्वारा जारी ऋण 

प्रितभूितयां, या ऐसे अ� ��� जो �रज़वर् बैंक,  )ख( प्रितभूित प्रा��यां और  )ग( 

प्रितभूितकरण नोट द्वारा िनिदर्� िकए जा सकते हैं, शािमल नही ंहैं।  

(vi) रेटेड प्रितभूित  का िनधार्रण करने के उदे्द� से "वतर्मान या वैध रेिटंग" का अथर् भारत 

में एक के्रिडट रेिटंग एजेंसी द्वारा दी गई के्रिडट रेिटंग है, जो भारतीय प्रितभूित और 

िविनमय बोडर् (सेबी) के तहत पंजीकृत है और िन�िल�खत शत� को पूरा करती है: 

ए. के्रिडट रेिटंग एजेंसी से के्रिडट रेिटंग पत्र और रेिटंग तकर्  अिधमानतः  प्र�ाव 

द�ावेज का िह�ा होगा।  

बी. के्रिडट रेिटंग पत्र एक महीने से अिधक पुराना नही ंहोना चािहए और रेिटंग तकर्  

उसके जारी होने की तारीख से एक वषर् से अिधक पुराना नही ंहोना चािहए।  

सी. िद्वतीयक बाजार अिधग्रहण के मामले में, इ�ू की के्रिडट रेिटंग लागू होगी और 

संबंिधत के्रिडट रेिटंग एजेंसी द्वारा प्रकािशत मािसक बुलेिटन से पुि� की जाएगी।  

��ीकरण: िवदेशी िनवेश के मामले में, उपयोग की जाने वाली रेिटंग पंूजी 
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पयार्�ता2

3 उदे्द�ो ंके िलए जो�खम भार के उदे्द� से िनिदर्� अंतररा�� ीय के्रिडट 

रेिटंग एजेंिसयो ंकी होगी। 

(vii) "िदन 1 लाभ" प्रारंिभक पहचान और अिधग्रहण लागत पर उिचत मू� के बीच का अंतर 

है जहां ऐसा उिचत मू� अिधग्रहण लागत से अिधक है। 

(viii) "िदन 1 हािन" प्रारंिभक पहचान पर अिधग्रहण लागत और उिचत मू� के बीच का अंतर 

है जहां अिधग्रहण लागत इस तरह के उिचत मू� से अिधक है। 

(ix) "मा�ता रद्द करने" से ता�यर् है बैंक की बैलेंस शीट से पहले से मा�ता प्रा� िव�ीय 

िलखत को हटाना। 

(x) "डे�रवेिटव" का वही अथर् होगा जो आरबीआई अिधिनयम, 1934, समय-समय पर 

यथासंशोिधत, की धारा 45यू(ए) में िदया गया है।   

(xi) इन िनदेशो ंके प्रयोजनो ंके िलए और ऋण प्रितभूितयो ंके संदभर् में जो केवल मूलधन और 

�ाज  ) 'एसपीपीआई') मानदंडो ंके भुगतान को पूरा करते हैं, “छूट” से ता�यर् ऋण प्रितभूित 

के अंिकत मू� और िजस रािश पर उस प्रितभूित को शुरू में पु�को ंमें मा�ता दी गई है, 

उस रािश के बीच का अंतर होगा।   

(xii) "ए�चेंज" का अथर् है "मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंज" और इसका वही अथर् होगा जो 

प्रितभूित संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956, समय-समय पर यथासंशोिधत, की धारा 2 

(एफ) में प�रभािषत है। िवदेशी के्षत्रािधकारो ंके मामले में, यह एक ऐसे ए�चेंज को संदिभर्त 

करेगा जो उस अिधकार के्षत्र के प्रितभूित बाजार िनयामक द्वारा मा�ता प्रा� या अिधकृत 

है। 

(xiii)  इन िनदेशो ंके उदे्द� के िलए "उिचत मू�" का अथर् है वह मू� जो िकसी आ�� को 

बेचने के िलए प्रा� िकया जाएगा या माप ितिथ पर बाजार प्रितभािगयो ंके बीच एक �व��त 

लेनदेन में देयता को �ानांत�रत करने के िलए भुगतान िकया जाएगा 

(xiv) "िव�ीय आ��" कोई भी आ�� है जो नकदी है, नकदी या िकसी अ� िव�ीय आ��, या 

इि�टी िलखत प्रा� करने का अिधकार है। 

                                                            
3 िदनांक12 मई,2023  के प�रपत्र िविव.सीएपी.आरईसी.15/21.06.201/2023-24 के तहत जारी मा�र प�रपत्र -बेसल III पंूजी िविनयमन 

समय-समय पर यथासंशोिधत का संदभर् लें।  

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-basel-iii-capital-regulations-12504
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(xv) "िव�ीय िलखत" एक अनुबंध है जो एक इकाई की िव�ीय आ�� और िकसी अ� इकाई 

की िव�ीय देयता या इि�टी िलखत को ज� देता है।  िव�ीय िलखत में प्राथिमक िव�ीय 

िलखत (या नकद िलखत) और डे�रवेिटव िव�ीय िलखत शािमल हैं। 

(xvi) "िव�ीय देयता" नकदी या िकसी अ� िव�ीय आ�� को िवत�रत करने के िलए संिवदा�क 

दािय� है। 

(xvii) "सरकारी प्रितभूित" का वही अथर् होगा जो सरकारी प्रितभूित अिधिनयम, 2006 की धारा 

2(एफ) में िनिदर्� िकया गया है। 

(xviii) मूलधन और �ाज  ) 'एसपीपीआई') मानदंडो ंके केवल भुगतान के तहत पात्रता िनधार्�रत 

करने के प्रयोजनो ंके िलए  "�ाज" धन का समय मू� है, जो िकसी िवशेष अविध के दौरान 

बकाया मूल रािश से जुड़े के्रिडट जो�खम के िलए और अ� बुिनयादी उधार जो�खमो ंऔर 

लागतो ंके िलए, के साथ-साथ लाभ मािजर्न से संबंिधत है।       

(xix) लेखा मानक  27  : संयु� उद्यमो ंमें िहतो ंकी िव�ीय �रपोिट�ग  ) 'एएस 27’) में प�रभािषत 

अनुसार "  संयु� उद्यम" एक संिवदा�क �व�ा है िजसके तहत दो या दो से अिधक 

पािटर्यां एक आिथर्क गितिविध करती हैं, जो संयु� िनयंत्रण के अधीन है। संयु� िनयंत्रण 

एक आिथर्क गितिविध3

4 पर िनयंत्रण का संिवदा�क रूप से सहमत साझाकरण है।  

(xx) िव�ीय िलखत के मू�ांकन के िलए उपयोग िकए जाने वाले इनपुट के संदभर् में "�र 1" 

वे इनपुट हैं िज�ें समान िलखतो ंके िलए सिक्रय बाजारो ंमें मू� (असमायोिजत) उद्धृत 

िकया जाता है िज�ें बैंक माप की तारीख पर ए�ेस कर सकता है। िकसी िलखत के 

मू�ांकन के संदभर् में, यह एक मू�ांकन को संदिभर्त करता है जो �र 1 इनपुट पर 

आधा�रत होता है और इसमें कोई मह�पूणर् �र 2 या �र 3 इनपुट नही ंहोता है। 

(xxi) िव�ीय िलखत के मू�ांकन के िलए उपयोग िकए जाने वाले इनपुट के संदभर् में "�र 2" 

वे इनपुट हैं, जो �र 1 के भीतर शािमल उद्धृत कीमतो ंके अलावा, जो प्र�क्ष या अप्र�क्ष 

रूप से आ�� या देयता के िलए अवलोकन यो� हैं।  एक िलखत के मू�ांकन के संदभर् 

में, यह एक मू�ांकन को संदिभर्त करता है जो �र 1 और �र 2 इनपुट पर आधा�रत है 

और इसमें कोई मह�पूणर् �र 3 इनपुट नही ंहै। 

                                                            
4 बैंक 'संयु� उद्यम' श� पर आगे के मागर्दशर्न के िलए एएस 27 का संदभर् ले सकते हैं। 
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(xxii) िकसी िव�ीय िलखत के मू�ांकन के िलए उपयोग िकए जाने वाले इनपुट के संदभर् में "�र 

3" अप्रा� इनपुट हैं।  एक िलखत के मू�ांकन के संदभर् में, यह एक मू�ांकन को संदिभर्त 

करता है िजसमें एक मह�पूणर् �र 3 इनपुट होता है।  

(xxiii) "सूचीबद्ध प्रितभूित" एक प्रितभूित है जो एक ए�चेंज पर सूचीबद्ध है। 

(xxiv) "लो कूपन बॉ�" ऐसे बॉ� हैं जो बहुत कम कूपन वहन करते हैं जो बाजार से संबंिधत 

नही ंहैं और पयार्� प्रीिमयम के साथ प�रप�ता पर भुनाया जाता है।  

(xxv) "अवलोकन यो� इनपुट" ऐसे इनपुट है जो बाजार डेटा का उपयोग करके िवकिसत 

िकए जाते हैं, जैसे िक वा�िवक घटनाओ ंया लेनदेन के बारे में सावर्जिनक रूप से उपल� 

जानकारी। 

(xxvi) “अ� अनुमोिदत प्रितभूितयो"ं का वही अथर् होगा जो भारतीय �रज़वर् बैंक [आरिक्षत 

नकदी िनिध अनुपात (सीआरआर) और सांिविधक चलिनिध अनुपात (एस एल आर)] िनदेश, 

2021 समय-समय पर यथा संशोिधत, के खंड 3(xxiii) के तहत प�रभािषत िकया गया है। 

(xxvii) इन िनदेशो ंके प्रयोजनो ंके िलए और ऋण प्रितभूितयो ंके संदभर् में जो केवल मूलधन 

और �ाज  )एसपीपीआई( मानदंडो ंके भुगतान को पूरा करते हैं, “प्रीिमयम” से ता�यर् उस 

रािश के बीच का अंतर होगा िजस पर ऋण प्रितभूित को शुरू में बही खातो ंमें मा�ता दी 

गई है और उस प्रितभूित के अंिकत मू� के बीच है।   

(xxviii) "उद्धृत प्रितभूित" एक ऐसी प्रितभूित है िजसके िलए बाजार की कीमतें ए�चेंजो,ं 

�रपोिट�ग �ेटफाम� या आरबीआई / सेबी द्वारा अिधकृत ट� ेिडंग �ेटफाम� पर उपल� हैं। 

(xxix)  एक िव�ीय िलखत के िलए "मूल बाजार" उस िव�ीय िलखत के िलए गितिविध की 

सबसे बड़ी मात्रा और �र वाला बाजार है।  

(xxx) "रेटेड प्रितभूित" का अथर् है एक ऐसी प्रितभूित जो वतर्मान और वैध के्रिडट रेिटंग रखती 

है। 

(xxxi) "पुनगर्ठन" का अथर् है ��� िपंग की �रवसर् प्रिक्रया, जहां पंजीकृत �ाज और प्रितभूितयो ं

के मूलधन (��� �) के ���गत अलग �ापार यानी, कूपन ��� � और िपं्रिसपल ��� � 

दोनो ंको मूल प्रितभूित वापस पाने के िलए िफर से इकट्ठा िकया जाता है, जैसा िक सरकारी 

प्रितभूितयां  - पंजीकृत �ाज और प्रितभूितयो ंके मूलधन का पृथक �ापार  )��� �( , समय-

समय पर यथासंशोिधत,  पर िदनांक  16 अ�ूबर,  2009 के प�रपत्र आईडीएमडी 

1762/2009-10 में प�रभािषत िकया गया है।   

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
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(xxxii) "रेपो" और "�रवसर् रेपो" का वही अथर् होगा जो आरबीआई अिधिनयम, 1934, समय-

समय पर यथा संशोिधत, की धारा 45यू में प�रभािषत है। इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए, 

'रेपो' श� का प्रयोग 'रेपो' और '�रवसर् रेपो' दोनो ंके िलए िकया जाता है। उपयु� अथर् 

प्रासंिगक रूप से लागू होता है।   

(xxxiii) "प्रितभूितयो"ं का वही अथर् होगा जो प्रितभूित संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956, 

समय-समय पर यथासंशोिधत, की धारा 2(एच) में प�रभािषत है। 

(xxxiv) भारत4

5 में जारी प्रितभूितयो ंके संदभर् में "भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर्" या 

"सेबी" भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 के प्रावधानो ं के तहत 

�ािपत भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् को संदिभर्त करता है।   

(xxxv) "प्रितभूित प्रा��यां" का वही अथर् होगा जो िव�ीय आ��यो ंका प्रितभूितकरण और 

पुनगर्ठन तथा प्रितभूित िहत का प्रवतर्न अिधिनयम, 2002, समय-समय पर यथा संशोिधत, 

की धारा 2(1)(जेडजी) में प�रभािषत है। 

(xxxvi) "प्रितभूितकरण नोट" भारतीय �रज़वर् बैंक (मानक प�रसंपि�यो ंका प्रितभूितकरण) 

िनदेश, 2021 में प�रभािषत िकए गए अनुसार होगा। इसमें इन िनदेशो ं के प्रयोजनाथर् 

भारतीय प्रितभूित एवं िविनमय बोडर् (प्रितभूितकृत ऋण िलखतो ंऔर प्रितभूित प्रा��यो ंका 

िनगर्म एवं सूचीबद्धीकरण) िविनयम, 2008 के अनुसार जारी प्रितभूितकृत ऋण िलखत 

(एसडीआई) भी शािमल होगें। 

(xxxvii) "शॉटर् सेल" का वही अथर् होगा जो 25 जुलाई, 2018 को शॉटर् सेल (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 

2018, समय-समय पर यथासंशोिधत, में प�रभािषत है।   

(xxxviii) " सांिविधक चलिनिध अनुपात (एसएलआर) प्रितभूितयां "का वही अथर् होगा जो 

भारतीय �रज़वर् बैंक [आरिक्षत नकदी िनिध अनुपात (सीआरआर) और सांिविधक चलिनिध 

अनुपात (एस एल आर)] िनदेश, 2021, समय-समय पर यथा संशोिधत,  में प�रभािषत िकया 

गया है।   

(xxxix) "सांिविधक �रजवर्" बी आर अिधिनयम, 1949 की धारा 17 के प्रावधानो ंके तहत बनाए 

गए और अनुरिक्षत आरिक्षत कोष को संदिभर्त करता है। 

                                                            
5 भारत के बाहर जारी की गई प्रितभूित के संदभर् में, मा�र िनदेश में सेबी के संदभ� को उस के्षत्रािधकार के िवदेशी प्रितभूित बाजार िनयामक के 

संदभर् के रूप में माना जाएगा िजसमें वह प्रितभूित जारी की गई थी। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-securitisation-of-standard-assets-directions-2021-updated-as-on-december-05-2022-12165
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-securitisation-of-standard-assets-directions-2021-updated-as-on-december-05-2022-12165
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/secondary-market-transactions-in-government-securities-short-selling-11346
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/secondary-market-transactions-in-government-securities-short-selling-11346
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-cash-reserve-ratio-crr-and-statutory-liquidity-ratio-slr-directions-2021-updated-as-on-april-06-2022-12131
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(xl) "����"  ( प्रितभूितयो ंके पंजीकृत �ाज और मूल का अलग �ापार) का अथर् है 

अलग, अलग प्रितभूितयां जो सरकारी के नकदी प्रवाह से बनाई गई हैं और इसमें (i) कूपन 

��� � शािमल होगें, जहां ��� प के एकल नकदी प्रवाह मूल प्रितभूित  के एक कूपन प्रवाह 

का प्रितिनिध� करता है; और (ii) िपं्रिसपल ��� प, जहां ��� प का एकल नकदी प्रवाह मूल 

प्रितभूित के िपं्रिसपल नकदी प्रवाह का प्रितिनिध� करता है, जैसा िक िदनांक 16 अ�ूबर 

2009 को सरकारी प्रितभूित - पंजीकृत �ाज और प्रितभूितयो ंके मूलधन का अलग �ापार 

(��� �) िवषय पर जारी तथा समय-समय पर यथासंशोिधत प�रपत्र 

आईडीएमडी.1762/2009-10 में प�रभािषत िकया गया है।  

(xli) "���िपंग" का अथर् है एक िनयिमत सरकारी प्रितभूित से जुड़े नकदी प्रवाह को अलग करने 

की प्रिक्रया अथार्त, प्र�ेक बकाया अधर्-वािषर्क कूपन भुगतान और अंितम मूलधन का 

अलग-अलग प्रितभूितयो ं में भुगतान, जैसा िक िदनांक 16 अ�ूबर 2009 को सरकारी 

प्रितभूित - पंजीकृत �ाज और प्रितभूितयो ंके मूलधन का अलग �ापार (��� �) िवषय पर 

जारी तथा समय-समय पर यथासंशोिधत प�रपत्र आईडीएमडी. 1762/2009-10 में 

प�रभािषत िकया गया है।   

(xlii) जैसा िक लेखा मानक 21 : समेिकत िव�ीय िववरण ( एएस  21) में प�रभािषत िकया गया 

है, “अनुषंगी” एक उद्यम है िजसे िकसी अ� उद्यम  ) पेरंट के रूप में जाना जाता है ( द्वारा 

िनयंित्रत िकया जाता है।   

��ीकरण :  इस प�रभाषा के उदे्द� के िलए, अिभ��� "िनयंत्रण" से ता�यर् : 

(a) िकसी उद्यम की मतदान श�� के आधे से अिधक का �ािम�, प्र�क्ष या 

अप्र�क्ष रूप से सहायक कंपनी (यो)ं के मा�म से; या  

(b) िकसी कंपनी के मामले में िनदेशक मंडल की संरचना या िकसी अ� उद्यम 

के मामले में संबंिधत शासी िनकाय की संरचना का िनयंत्रण तािक इसकी 

गितिविधयो ंसे आिथर्क लाभ प्रा� िकया जा सके। 

बैंक 'अनुषंगी' श� पर आगे के मागर्दशर्न के िलए एएस 21 का उ�ेख कर सकते हैं। 

(xliii) "अनरेटेड प्रितभूित" ऐसी प्रितभूितयां हैं िजनकी वतर्मान या वैध रेिटंग नही ंहै।   
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(xliv) "अप्रा� इनपुट" वे इनपुट हैं िजनके िलए बाजार डेटा जैसे उद्धृत कीमतें, उपज वक्र, 

बोली-प्र�ाव �ेड आिद उपल� नही ंहैं और इसके बजाय उन मा�ताओ ंपर आधा�रत हैं 

जो बाजार प्रितभागी िव�ीय िलखत का मू� िनधार्रण करते समय उपयोग करें गे। 

(xlv) "जब, जैसा और अगर जारी िकया गया" (आमतौर पर 'जब जारी' (ड�ूआई) के 

रूप में जाना जाता है) प्रितभूित का अथर् जब जारी लेनदेन (�रज़वर् बैंक) िनद�श, 2018, 

समय-समय पर यथा संशोिधत, अनुसार होगी।  

(बी) यिद अ�था प�रभािषत न िकया गया हो, तो अ� सभी अिभ���यो ंके अथर् वही होगें, जो 

बीआर अिधिनयम या आरबीआई अिधिनयम, और इसके तहत बनाए गए िनयम/ िविनयम या अ� 

िकसी सांिविधक संशोधन या पुन: अिधिनयमन या जैसा वािण��क वातार्लाप में प्रयु� होता हो, 

जो भी लागू हो, में िदए गए हो।ं   

अ�ाय – II 

सामा� िदशािनद�श 

5. िनवेश नीित ढांचा 
 बैंक इन िदशाओ ंमें िनिदर्� िनयमो ंऔर शत� के अनुसार िनवेश गितिविधयां शुरू करें गे। 

(ए) बैंक िनदेशक मंडल द्वारा िविधवत अनुमोिदत एक �ापक िनवेश नीित अपनाएंगे।  

(बी) िनवेश नीित में कम से कम यह शािमल होः  

(i) अपने �यं के िनवेश खाते पर और ग्राहको ंकी ओर से िनवेश लेनदेन करते समय प्रा� 

िकए जाने वाले िनवेश मानदंड और उदे्द�। 

(ii) प्रितभूितयाँ िजनमें बैंक द्वारा िनवेश िकया जा सकता है। 

(iii) डे�रवेिटव िजसमें बैंक �वहार करेगा। 

(iv) सौदे करने का अिधकार। 

(v) उपयु� प्रािधकारी की �ीकृित प्रा� करने और सौदे करने की प्रिक्रया। 

(vi) िविभ� िववेकपूणर् जो�खम सीमाओ ंका पालन। 

(vii) दलालो ं के मा�म से �वहार के संबंध में नीित, िविभ� जो�खमो ं के प्रबंधन के िलए 

प्रणाली, पोटर्फोिलयो के मू�ांकन के िलए िदशािनद�श और �रपोिट�ग प्रणाली।  

 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/transactions-in-the-when-issued-wi-market-in-central-government-securities-11344#ED
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(सी) यह सुिनि�त करने के िलए िनवेश नीित बनाई जाएगी िक प्रितभूितयो ंऔर डे�रवेिटव में लेनदेन 

दुरु� और �ीकायर् �ावसाियक प्रथाओ ंके अनुसार संचािलत िकया जाए। 

(डी) िनवेश नीित में प्रितभूितयो ंमें िनवेश के िलए िववेकपूणर् सीमा िनधार्�रत की जाएगी िजसमें िनजी 

�ेसमेंट आधार पर सिहत, पीएसयू बांड के िलए उप-सीमा, कॉप�रेट बांड, गारंटी बांड, जारीकतार् 

सीमा आिद शािमल हैं ।  

(ई) कॉरपोरेट बॉ� में िनवेश करने के िलए उिचत जो�खम प्रबंधन प्रणाली होनी चािहए िजसमें प्रवेश 

�र की �ूनतम रेिटंग / गुणव�ा मानक और उद्योग-वार, प�रप�ता-वार, अविध-वार, जारीकतार्-

वार आिद शािमल होगें, संकें द्रण और तरलता जो�खम के प्रितकूल प्रभाव को कम करने के िलए 

सीमाएं होगंी।  

(एफ) िनवेश नीित में   इि�टी में िनवेश की प्रिक्रया और संबद्ध जो�खमो ंके प्रबंधन के िलए नीित 

को िव�ार से शािमल िकया जाएगा। बैंक अपने प�रचालन के पैमाने के अनुसार एक समिपर्त 

इि�टी अनुसंधान िवभाग की �ापना करके इि�टी अनुसंधान में पयार्� िवशेषज्ञता का िनमार्ण 

करें गे ।  

(जी) इि�टी शेयरो,ं अिधमा� शेयरो,ं प�रवतर्नीय उपकरणो ंऔर इि�टी जैसे उ�ादो ंमें िनवेश 

करने का िनणर्य बैंक के बोडर् द्वारा गिठत िनवेश सिमित द्वारा िलया जाएगा, जो बैंक द्वारा िकए गए 

सभी िनवेशो ंके िलए जवाबदेह होगा।  

(एच) िनवेश प्र�ाव िकसी भी ऋण प्र�ाव के समान ही ऋण जो�खम िव�ेषण के अधीन होगें। 

(आई) िनवेश संबंधी िनणर्य लेते समय बैंको ंको के्रिडट सूचना कंपिनयो ंऔर बड़े ऋणो ंपर सूचना 

का कें द्रीय भंडार (सीआरआईएलसी) से प्रा� चूककतार्ओ ंकी सूची का संदभर् लें। 

(जे) रेटेड मुद्दो ंके संबंध में भी बैंक अपना आंत�रक के्रिडट िव�ेषण और रेिटंग करें गे और पूरी 

तरह से बाहरी के्रिडट रेिटंग एजेंिसयो ंकी रेिटंग पर िनभर्र नही ंहोगें। गैर-उधारकतार् ग्राहको ंद्वारा 

जारी िकए गए िलखतो ंमें िनवेश के संबंध में मू�ांकन स� होगा। 

(के) बैंक मजबूत आंत�रक के्रिडट रेिटंग प्रणाली सुिनि�त करें गे िजसमें जारीकतार् की िव�ीय ��ित 

की िनयिमत (ितमाही या अधर्-वािषर्क) ट� ैिकंग प्रणाली का िनमार्ण भी शािमल होगा तािक 

जारीकतार्/िनगर्मो ंके रेिटंग �ानांतरण की िनरंतर िनगरानी सुिनि�त की जा सके। 

(एल) बैंक संबंिधत िविनयामक द्वारा जारी िनधार्�रत प्रिक्रया के अनुसार प्रितभूितयो ं और डे�रवेिटव 

में लेन-देन का िनपटारा करें गे। 
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(एम) बैंक िनजी तौर पर रखी गई या अ�था प्रितभूितयो ंमें अपना िनवेश केवल अभौितकीकृत रूप 

में रखेंगे। 

(एन) भारतीय बैंको ंकी अपतटीय शाखाओ ंद्वारा िनवेश उनके बोडर् द्वारा िनवेश पर अनुमोिदत नीित 

के अनुसार होगा. इस तरह की नीित में िनवेश से जुड़ी जो�खम धारणा, �ूनतम रेिटंग की 

आव�कता, सीमा, अनुमोदन प्रिक्रया, मेजबान देश िविनयम आिद शािमल होगें । 

(ओ) प्राथिमक डीलर (पीडी) गितिविधयो ंको भी शािमल करने के िलए िनवेश नीित उपयु� रूप 

से बनाई जाएगी।  

इसके अलावा, बैंक द्वारा संचािलत पीडी �वसाय के संबंध में भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िदनांक 1 

जुलाई, 2016 को IDMD.PDRD.01/03.64.00/2016-17 के मा�म से जारी और समय-समय 

पर यथासंशोिधत मा�र िनदेश - प्राथिमक डीलरो ंके िलए प�रचालन िदशािनद�श में उ���खत 

अनुदेशो ंका अनुपालन सुिनि�त िकया जाएगा।  

(पी) उपरो� खंड 5 (ए) से (ओ) में िनवेश नीित ढांचे पर ये िनद�श यथोिचत प�रवतर्नो ंसिहत बैंको ं

द्वारा �ािपत सहायक कंपिनयो ंऔर �ुचुअल फंडो ंपर लागू होगें िसवाय इसके िक वे �रज़वर् बैंक, 

सेबी, भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास प्रािधकरण (आईआरडीएआई) और पेंशन िनिध 

िविनयामक और िवकास प्रािधकरण (पीएफ़आरडीए) जो उनके काय� को िनयंित्रत करते हैं, के 

िविश� िनयमो ंके िवपरीत या असंगत हैं । 

(�ू) इन िनदेशो ंको समय-समय पर संशोिधत भारतीय �रज़वर् बैंक (बैंको ंद्वारा प्रदान की जाने वाली 

िव�ीय सेवाएं) िनदेश, 2016 में िनिहत बैंको ंके िनवेश और पोटर्फोिलयो प्रबंधन सेवाओ ंके िलए 

िववेकपूणर् िविनयमन पर िनदेशो ंके साथ पढ़ा जाएगा। 

अ�ाय  – III 
बैंको ंद्वारा िनवेश का वग�करण 

 
6.   िनवेश का वग�करण  

(ए) बैंक अपने संपूणर् िनवेश पोटर्फोिलयो (अपनी �यं की सहायक कंपिनयो,ं संयु� उद्यमो ंऔर 

सहयोिगयो ंमें िनवेश को छोड़कर)5

6 को तीन शे्रिणयो ंके तहत वग�कृत करें गे, अथार्त् प�रप�ता तक 

धा�रत (एचटीएम), िबक्री के िलए उपल� (एएफएस) और लाभ और हािन के मा�म से उिचत मू� 

(एफवीटीपीएल)। ट� ेिडंग के िलए धा�रत (एचएफटी) एफवीटीपीएल के भीतर एक अलग िनवेश उप-

                                                            
6 अनुषंिगयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंमें िनवेश के िलए खंड 6.5 देखें। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-operational-guidelines-for-primary-dealers-updated-as-on-november-22-2018-10476
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-operational-guidelines-for-primary-dealers-updated-as-on-november-22-2018-10476
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-operational-guidelines-for-primary-dealers-updated-as-on-november-22-2018-10476
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-financial-services-provided-by-banks-directions-2016-updated-as-on-august-10-2021-10425
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-financial-services-provided-by-banks-directions-2016-updated-as-on-august-10-2021-10425
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शे्रणी होगी। िनवेश की शे्रणी बैंक द्वारा अिधग्रहण से पहले या अिधग्रहण के समय तय की जाएगी और 

इस िनणर्य को उिचत रूप से प्रले�खत िकया जाएगा। 

(बी) बैंक, बैंककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 (फॉमर् ए, अनुसूची 8 - िनवेश) के तृतीय अनुसूची में 

िनधार्�रत तुलन पत्र में िनवेश का प्रकटन िन�ानुसार करें गे: 

(i) सरकारी प्रितभूितयां, 

(ii) अ� अनुमोिदत प्रितभूितयां, 

(iii) शेयर, 

(iv) िडबेंचर और बांड, 

(v) सहायक कंपिनयो ंऔर/या संयु� उद्यम, और  

(vi) अ� (िविनिदर्� िकए जाने वाले) 

 
6.1  एचटीएम 

(ए) िन�िल�खत शत� को पूरा करने वाली प्रितभूितयो ंको एचटीएम के तहत वग�कृत िकया जाएगा: 

(i) प्रितभूित को प�रप�ता तक रखने के इरादे और उदे्द� के साथ अिधग्रहण िकया जाता है, 

यानी, िव�ीय आ��यां संिवदा�क नकदी प्रवाह एकत्र करने के उदे्द� से आयोिजत की जाती 

हैं; और 

(ii) प्रितभूित की संिवदा�क शत� नकदी प्रवाह को ज� देती हैं जो िनिदर्� ितिथयो ंपर केवल 

मूलधन6

7 और बकाया मूलधन पर �ाज (' एसपीपीआई मानदंड') का भुगतान है। 

(बी) िन�िल�खत प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण के इरादे के बावजूद, वे एसपीपीआई मानदंडो ंको पूरा नही ं

करें गे और इसिलए एचटीएम या एएफएस के रूप में वग�करण के िलए पात्र नही ंहोगें 

(i) अिनवायर् रूप से, वैक��क रूप से या आक��क रूप से प�रवतर्नीय सुिवधाओ ंवाले िलखत। 

(ii) बासल III पंूजी िविनयमो ंके तहत अित�र� िटयर 1 और िटयर 2 के िलए अहर्ता प्रा� करने 

वाले अनुबंधा�क हािन अवशोषण सुिवधाओ ंवाले िलखत। 

(iii) वे िलखत िजनके कूपन उपयुर्� खंड 4(ए)(xviii) में प�रभािषत �ाज की प्रकृित के नही ंहैं। 

                                                            
7 एसपीपीआई मानदंड के तहत पात्रता िनधार्�रत करने के उदे्द� से "मूलधन" प्रारंिभक मा�ता पर प्रितभूित का उिचत 
मू� है, और यह प्रीिमयम / छूट के पुनभुर्गतान या प�रशोधन के आधार पर प्रितभूित की अविध बदल सकता है। 
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(iv) वरीयता शेयर7

8 और इि�टी शेयर8

9 

(सी) यिद वह ट� ांच िजसमें िनवेश िकया गया है, िन�िल�खत सभी शत� को पूरा करता है तो इि�टी 

ट� ांच के अलावा प्रितभूतीकरण नोट्स में िनवेश को एसपीपीआई मानदंड पूरा करने के िलए माना 

जाएगा,: 

(i) वग�करण के िलए मू�ांकन की जा रही िक� की संिवदा�क शत� (िव�ीय िलखतो ं के 

अंतिनर्िहत पूल को देखे िबना) नकदी प्रवाह की िनिमर्ित करती हैं जो केवल बकाया मूल रािश पर 

मूलधन और �ाज का भुगतान है। 

(ii) िव�ीय साधनो ंका अंतिनर्िहत पूल एसपीपीआई मानदंड को पूरा करता है। 

(iii) िक� का ऋण जो�खम आ��यो ंके संयु� अंतिनर्िहत पूल के ऋण जो�खम के बराबर या 

उससे कम है। 

6.2  ए.एफ.एस 

(ए) िन�िल�खत शत� को पूरा करने वाली प्रितभूितयो ंको एएफएस के तहत वग�कृत िकया जाएगा: 

(i) प्रितभूित एक उदे्द� के साथ प्रा� की जाती है जो संिवदा�क नकदी प्रवाह एकत्र करने और 

प्रितभूितयो ंको बेचने दोनो ंद्वारा प्रा� की जाती है; और 

(ii) सुरक्षा की संिवदा�क शत� उपरो� खंड 6.1(ए)(ii) में िदए गए 'एसपीपीआई मानदंड' को 

पूरा करती हैं। 

बशत� िक प्रारंिभक पहचान पर, एक बैंक एक इि�टी िलखत को वग�कृत करने के िलए एक 

अप�रवतर्नीय चुनाव कर सकता है जो िक एएफएस के तहत ट� ेिडंग के उदे्द� से नही ंरखा गया 

है (अथार्त, अनुबंध I के खंड 4 में सूचीबद्ध िकसी भी उदे्द� के िलए नही ंरखा गया है)। 

(बी) जहां प�रप�ता तक धारण करने या प�रप�ता से पहले बेचने के संबंध में बैंक का इरादा लचीला 

है, वहां एएफएस प्रितभूितयो ंमें अ� बातो ंके साथ-साथ आ�स्� देयता प्रबंधन (एएलएम) उदे्द�ो ंके 

िलए धा�रत ऋण प्रितभूितयां, जो एसपीपीआई मानदंड को पूरा करती हैं शािमल होगंी । 

  

                                                            
8 जहां एक वरीयता शेयर प्रितदेय है वहां गैर-िववेकाधीन लाभांश होता है और उस जारीकतार् के िलए उधार की बाजार दर 
के करीब प�रप�ता की उपज के साथ और लाभांश के आ�िगत भुगतान पर मुआवजे का प्रावधान करता है, तथा 
एसपीपीआई मानदंडो ंको पूरा करने के िलए इसका मू�ांकन िकया जा सकता है। 

9 इि�टी शेयर एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरते हैं और एचटीएम में शािमल नही ंिकए जा सकते हैं। हालांिक, जैसा 
िक खंड 6.2 (ए) में प्रदान िकया गया है, उ�ें कुछ शत� के अधीन एएफएस के तहत शािमल िकया जा सकता है। 
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6.3  एफवीटीपीएल 

(ए) प्रितभूित जो एचटीएम या एएफएस में शािमल होने के यो� नही ंहैं, उ�ें एफवीटीपीएल के 

तहत वग�कृत िकया जाएगा। इनमें अ� बातो ंके साथ-साथ िन�िल�खत शािमल होगें: 

(i) इि�टी शेयर, (ए) सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंया संयु� उद्यमो ंके इि�टी शेयरो ंऔर 

(बी) इि�टी शेयरो ंके अलावा, जहां प्रारंिभक पहचान पर, एएफएस में वग�कृत करने के िलए 

अप�रवतर्नीय िवक� का प्रयोग िकया गया है। 

(ii) �ूचुअल फंड, वैक��क िनवेश फंड, �रयल ए�ेट िनवेश ट� �, इंफ्रा�� �र िनवेश ट� � 

इ�ािद में िनवेश। 

(iii) प्रितभूितकरण नोट्स में िनवेश जो एक प्रितभूितकरण लेनदेन की इि�टी िक� का 

प्रितिनिध� करता है। उपरो� खंड 6.1(सी) में बताए गए एसपीपीआई मानदंड के अनुपालन 

के िलए व�र� और अ� अधीन� िक�ो ंमें िनवेश की समीक्षा करने की आव�कता होगी। 

(iv) बॉ�, िडबेंचर आिद, जहां भुगतान �ाज दर बेंचमाकर्  के बजाय इि�टी इंडे� जैसे िकसी 

िवशेष इंडे� में बदलाव से िलंक होता है। 

(v) उपरो� उप-खंड (i) में संदिभर्त इि�टी के अपवाद के अधीन उप-खंड 6.1 (बी) में 

संदिभर्त प्रितभूितयां। 

 

6.4  एचएफटी 

बैंक एफवीटीपीएल के अंतगर्त एचएफटी नामक एक अलग उप-शे्रणी बनाएंगे। बैंको ं को 

एचएफटी के तहत िनवेश को वग�कृत करने के िलए अनुबंध I में िनिदर्� आव�कताओ ंका 

पालन करना होगा। 

 

6.5  सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंमें िनवेश 

सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंमें सभी िनवेश सामा� रूप से आयोिजत िकए 

जाएंगे, यानी ऐसे िनवेशो ं के िलए अ� िनवेश शे्रिणयो ं (जैसे एचटीएम, एएफएस और 

एफवीटीपीएल) से अलग एक अलग शे्रणी में। 
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अ�ाय - IV 
प्रार��क पहचान 

7. प्रारंिभक पहचान पर सभी िनवेशो ंको उिचत मू� पर मापा जाएगा। जब तक त�ो ंऔर प�र��ितयो ं

यह नही पता चलता है िक उिचत मू� अिधग्रहण लागत से भौितक रूप से अलग है, यह माना जाएगा 

िक अिधग्रहण लागत उिचत मू� है। िजन ��ितयो ंमें अनुमान का परीक्षण िकया जाएगा उनमें शािमल 

हैं: 

(ए) लेनदेन संबंिधत पक्षो ंके बीच है।9

10 

(बी) लेन-देन दबाव में हो रहा है जहां एक पक्ष को लेनदेन में कीमत �ीकार करने के िलए मजबूर 

िकया जाता है। 

(सी) प्रितभूितयो ंके उस वगर् के िलए लेन-देन मु� बाजार के बाहर िकया जाता है। 

(डी) अ� ��ितयां, जहां पयर्वेक्षक की राय में, त� और प�र��ितयां अनुमान के परीक्षण का 

अिधकार देती हैं।  

8. आरबीआई द्वारा संचािलत नीलामी (िवकास सिहत), ��च प�रचालन और ओपन माक� ट प�रचालन 

(ओएमओ) के मा�म से अिधग्रहीत सरकारी प्रितभूितयो ंके संबंध में, िजस कीमत पर प्रितभूित आवंिटत 

की जाती है, वह प्रारंिभक पहचान उदे्द�ो ंके िलए उिचत मू� होगी। 

9. जहां प्रितभूितयो ंको उद्धृत िकया जाता है या उिचत मू� बाजार अवलोकन यो� इनपुट (जैसे उपज 

वक्र, के्रिडट �ेड इ�ािद) के आधार पर िनधार्�रत िकया जा सकता है, िकसी भी िदन1 लाभ/हािन को 

अनुसूची 14: 'अ� आय' 'िनवेशो ंके पुनमूर्�ांकन पर लाभ' या 'िनवेशो ंके पुनमूर्�ांकन पर नुकसान', 

जैसा भी मामला हो, उपशीषर्क के तहत लाभ और हािन खाते में मा� होगा।  

10. �र 3 के िनवेश से होने वाले िकसी भी िदन1 के नुकसान की तुरंत पहचान की जाएगी। 

11. �र 3 के िनवेश से होने वाले िकसी भी िदन1 के लाभ को टाल िदया जाएगा। ऋण िलखतो ंके मामले 

में, पहले िदन के लाभ को प�रप�ता ितिथ (या बेिमयादी िलखतो ंके िलए सबसे पहले की कॉल ितिथ) 

तक सीधी रेखा के आधार पर प�रशोिधत िकया जाएगा, जबिक गैर-उद्धृत इि�टी उपकरणो ंके िलए, 

जब तक प्रितभूित सूचीबद्ध या अमा� नही ंहो जाती, लाभ को देयता के रूप में अलग रखा जाएगा। 

                                                            
10 एनडीएस-ओएम पर लेनदेन शािमल नही ंहै। 
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अ�ाय – V 

अनुवत� उपाय  

12. एचटीएम  

(ए) एचटीएम में रखी गई प्रितभूितयो ंको लागत के रूप में िलया जाएगा और प्रारंिभक पहचान के बाद 

माक्डर् टु माक� ट (एमटीएम) के रूप में िचिह्नत नही ंिकया जाएगा। हालांिक, वे इन िनदेशो ंके अ�ाय-X 

में िनधार्�रत अनुसार आय मा�ता, आ�� वग�करण और प्रावधान मानदंडो ंके अधीन होगें। 

(बी) एचटीएम के तहत प्रितभूितयो ंपर िकसी भी छूट या प्रीिमयम को िलखत के शेष जीवन काल में    

प�रशोधन िकया जाएगा। प�रशोिधत रािश अनुसूची 13 : ‘अिजर्त �ाज’ के मद II ‘िनवेशो ंपर आय’ के 

तहत िव�ीय िववरिणयो ंमें प्रितिबंिबत होगी जो अनुसूची 8 : ‘िनवेश’ के िवपरीत होगा।   

13. एएफएस  

(ए) एएफएस में धा�रत प्रितभूितयो ंका उिचत मू�ांकन कम से कम ितमाही आधार पर िकया जाएगा। 

एएफएस के तहत ऋण प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण पर िकसी भी छूट या प्रीिमयम को िलखत के शेष जीवन 

काल में प�रशोधन िकया जाएगा। प�रशोिधत रािश अनुसूची 13 : ‘अिजर्त �ाज’ के मद II ‘िनवेशो ंपर 

आय’ के तहत िव�ीय िववरिणयो ंमें प्रितिबंिबत होगी जो अनुसूची 8 : ‘िनवेश’ के िवपरीत होगा।   

(बी) वग�करण चाहे िकसी भी प्रकार का हो,  एएफएस के तहत धा�रत सभी िन�ािदत िनवेशो,ं (अथार्त 

सरकारी प्रितभूितयां, अ� अनुमोिदत प्रितभूितयां, बांड और िडबेंचसर् आिद) के लाभ और हािन के 

मू�ांकन को एकित्रत िकया जाएगा। ऐसे मू�वृ�द्ध/मू�ह्रास10

11 को लाभ और हािन खाते के मा�म से 

अंत�रत िकए िबना सीधे एएफएस -�रज़वर् नामक �रजवर् में जमा या डेिबट िकया जाएगा।     

(सी) एएफएस के तहत प्रितभूितयां आय मा�ता, आ�� वग�करण और प्रावधान मानदंडो ंके अधीन 

होगंी जैसा िक इन िनद�शो ंके अ�ाय-X में िनिदर्� िकया गया है। 

(डी) इन िनदेशो ंके खंड 28 में िदए गए प्रावधानो ंके अधीन, एएफएस-�रजवर् को कॉमन इि�टी िटयर 

(सीईटी) 1 के रूप में माना जाएगा। एएफएस-�रजवर् को अंत�रत अवा�िवक लाभ अित�र� िटयर 1 

पर लाभांश और कूपन जैसे िकसी भी िवतरण के िलए उपल� नही ंहोगें। 

                                                            
11 लागू करो ंके प्रभाव के िलए समायोिजत, यिद कोई हो 
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(ई) एएफएस शे्रणी में ऋण िलखत की िबक्री या प�रप�ता पर, एएफएस-�रज़वर् में उस प्रितभूित के िलए 

संिचत लाभ/हािन को एएफएस-�रज़वर् से �ानांत�रत िकया जाएगा और अनुसूची 14 – अ� आय के 

तहत मद II िनवेशो ंकी िबक्री पर लाभ के तहत लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� होगी।     

(एफ) प्रार��क पहचान के समय एएफएस के तहत िनधार्�रत ईि�टी िलखतो ंके मामले में, ऐसे िनवेशो ं

की िबक्री पर लाभ या हािन को एएफएस-�रज़वर् से लाभ और हािन खाते में �ानांत�रत नही ं िकया 

जाएगा। इसके बजाय, इस तरह के लाभ या हािन को एएफएस-�रजवर् से कैिपटल �रजवर् में �ानांत�रत 

िकया जाएगा। 

14. एफवीटीपीएल 

(ए) एफवीटीपीएल में रखी गई प्रितभूितयो ंका उिचत मू�ांकन िकया जाएगा और ऐसे मू�ांकन पर 

उ�� होनेवाले शुद्ध लाभ या हािन को सीधे लाभ और हािन खाते में जमा या डेिबट िकया जाएगा। 

एफवीटीपीएल के भीतर एचएफटी उप-शे्रणी के तहत वग�कृत प्रितभूितयो ंको दैिनक आधार पर उिचत 

मू�ांकन िकया जाएगा, जबिक एफवीटीपीएल में अ� प्रितभूितयो ंका मू�ांकन यिद िनरंतर आधार 

पर नही िकया जाता है तो कम से कम ितमाही आधार पर िकया जाएगा ।  

(बी) एफवीटीपीएल के तहत ऋण11

12 प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण पर िकसी भी छूट या प्रीिमयम को िलखत 

के शेष जीवन काल में प�रशोधन िकया जाएगा। प�रशोिधत रािश अनुसूची 13 : ‘अिजर्त �ाज’ के मद 

II ‘िनवेशो ंपर आय’ के तहत िव�ीय िववरिणयो ंमें प्रितिबंिबत होगी जो अनुसूची 8 : ‘िनवेश’ के प्रित-

प्रिवि� होगी।   

(सी) एफवीटीपीएल के अंतगर्त प्रितभूितयां अ�ाय-X में िनिदर्�नुसार आय मा�ता, आ�� वग�करण 

और प्रावधान मानदंडो ंके अधीन होगंी।  

15. सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंमें िनवेश 

(ए) सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंमें सभी िनवेश (यानी, ऋण और इि�टी सिहत)  

अिधग्रहण लागत पर धा�रत िकए जाएंगे, जो उपरो� अ�ाय-IV की आव�कताओ ंके अधीन होगें।   

                                                            
12 इस संदभर् में ऋण प्रितभूितयो ंका अथर् है ऐसी प्रितभूितयां जो एसपीपीआई मानदंड को पूरा करती हैं।  
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(बी) सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंकी ऋण12

13 प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण पर िकसी 

भी छूट या प्रीिमयम को िलखत के शेष जीवन काल में प�रशोधन िकया जाएगा। प�रशोिधत रािश अनुसूची 

13 : ‘अिजर्त �ाज’ के मद II ‘िनवेशो ंपर आय’ के तहत िव�ीय िववरिणयो ंमें प्रितिबंिबत होगी।  

(सी)  ऐसे मामले में जहां पहले से ही कोई इकाई जो सहायक, सहयोगी या संयु� उद्यम नही ंहै में िनवेश 

है और बाद में िनवेशकतार् इकाई एक सहायक, सहयोगी या संयु� उद्यम बन जाती है, तो ऐसी 

िनवेशकतार् इकाई के सहायक, सहयोगी या संयु� उद्यम बनने की तारीख को संशोिधत वहन मू� 

िन�ानुसार िनधार्�रत िकया जाएगा: 

(i) जहां िनवेश एचटीएम के तहत रखा गया है, वहाँ वहन मू� से िकसी �ायी हानी को कम 

करने के प�ात प्रा� मू� संशोिधत वहन मू� होगा। 

(ii) जहां एएफएस के तहत िनवेश िकया जाता है, वहां एएफएस-�रजवर् में पहले से मा�ता प्रा� 

संचयी लाभ और हािन को �रवसर् िकया जाएगा और संशोिधत वहन मू� तक पहंुचने के 

िलए िनवेश के मू� में िकसी भी �ायी कमी सिहत िनवेश के वहन मू� में समायोिजत 

िकया जाएगा।   

(iii) जहां कोई िनवेश एफवीटीपीएल में रखा जाता है, वहाँ िनवेशकतार् के सहायक, सहयोगी या 

संयु� उद्यम बनने की तारीख को उिचत मू� को वहन मू� के रूप में िलया जाएगा। 

(डी) जब कोई िनवेशकतार् सहायक, सहयोगी या संयु� उद्यम नही ंरह जाता है, तो िनवेश को संबंिधत 

शे्रणी13

14 में िन�ानुसार पुनवर्ग�कृत िकया जाएगा:  

(i) जहां िनवेश को एचटीएम में पुनवर्ग�कृत िकया जाता है, वहन मू� में कोई बदलाव नही ं

होगा और प�रणाम�रूप प्रित लेखांकन समायोजन की आव�कता नही ंहोगी। 

(ii) जहां िनवेश को एएफएस या एफवीटीपीएल में पुनवर्ग�कृत िकया जाता है, ऐसे 

पुनवर्ग�करण की तारीख पर जो उिचत मू� होगा, वही ं संशोिधत वहन मू� होगा।  

क्रमशः  एएफएस और एफवीटीपीएल में पुनवर्ग�करण के मामले में संशोिधत और 

िपछले वहन मू� के बीच के अंतर को एएफएस -�रजवर् और लाभ और हािन खाते में 

अंत�रत िकया जाएगा।  

                                                            
13 इस संदभर् में ऋण प्रितभूितयो ंका अथर् है ऐसी प्रितभूितयां जो एसपीपीआई मानदंड को पूरा करती हैं। 

14 अ�ाय III में िनिदर्� वग�करण आव�कताओ ंके अनुसार एचटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएल 
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(ई) िकसी सहायक, सहयोगी या संयु� उद्यम में िनवेश के पुनवर्ग�करण/िबक्री पर उ�� होने वाले 

िकसी भी लाभ/मुनाफे को पहले लाभ और हािन खाते में मा�ता दी जाएगी और िफर लाभ और हािन 

खाते से 'पंूजी आरिक्षत खाते' में िविनयोिजत िकया जाएगा। इस प्रकार िविनयोिजत रािश करो ंकी शुद्ध 

होगी और सांिविधक �रजवर् में अंत�रत की जाने वाली रािश होगी।  

(एफ)  हािन के संबंध में बैंक सहायक कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंया संयु� उद्यमो ंमें िनवेश का मू�ांकन 

कम से कम ितमाही आधार पर करें गे। संभािवत हािन के संकेतको ंकी एक गैर-संपूणर् सूची िन�ानुसार 

है: 

(i) सं�ा अपने ऋण दािय�ो ंके पुनभुर्गतान में चूक गई है। 

(ii) िकसी बैंक के साथ सं�ा की ऋण रािश का पुनगर्ठन िकया गया है। 

(iii) सं�ा की के्रिडट रेिटंग को िनवेश गे्रड से नीचे कर िदया गया है।  

(iv) इकाई को लगातार तीन साल तक घाटा हुआ है और इसके प�रणाम�रूप शुद्ध मू� में 

25 प्रितशत या उससे अिधक की कमी आई है। 

(v) छह महीने या उससे अिधक की अविध के िलए वहन मू� की तुलना में उिचत मू� में 

उ�ेखनीय िगरावट आई है। इस उप-खंड के प्रयोजन के िलए उ�ेखनीय श� की �ा�ा 

कम से कम 20 प्रितशत के रूप में की जाएगी। बैंक, अपने बोड� के अनुमोदन लेकर, और 

भी अिधक रूिढ़वादी सीमाएं लागू कर सकते हैं। 

(vi) इकाई की िकसी भी या सभी बकाया प्रितभूितयो ंको डीिल� िकया गया है, डीिल� िकए 

जाने की प्रिक्रया में हैं, या िल��ंग संबंधी आव�कताओ ंका अनुपालन नही ंकरने या 

िव�ीय कारणो ंसे ए�चेंज से डीिल� होने का खतरा है। 

(vii) एक नई इकाई / प�रयोजना के मामले में जहां बे्रकइवन िबंदु को प्रा� करने की मूल रूप 

से अनुमािनत तारीख बढ़ा दी गई है अथार्त, इकाई/प�रयोजना ने मूल रूप से प�रक��त 

अविध के भीतर बे्रक-इवन हािसल नही ंिकया है।  

(जी) जब यह िनधार्�रत करने की आव�कता होती है िक िकसी सहायक, सहयोगी या संयु� उद्यम के 

संबंध में हािन हुई है या नही,ं तो बैंक एक �तंत्र पंजीकृत14

15 मू�ांकनकतार् द्वारा िनवेश का मू�ांकन 

                                                            
15 कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 247 के संदभर् में। 
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प्रा� करेगा और हािन, यिद कोई हो, तो उसके िलए प्रावधान करेगा। इस तरह की कमी को लाभ और 

हािन खाते में �य के रूप में मा�ता देकर इसका प्रावधान िकया जाएगी।यिद �रवसर् में कमी होती है 

इसे बाद में लाभ और हािन खाते के मा�म से �रवसर् िकया जा सकता है ।   

अ�ाय – VI  

शे्रिणयो ंके बीच पुन:वग�करण 

16. इस ढांचे में पारगमन15

16 के बाद, बैंक अपने िनदेशक मंडल के अनुमोदन  के िबना  शे्रिणयो ं

(जैसे.एचटीएम, एएफएस और एफवीटीपीएल16

17) के बीच िनवेश को िफर से वग�कृत नही ंकरें गे। इसके 

अलावा, पुनवर्ग�करण के िलए पयर्वेक्षण िवभाग (डीओएस), आरबीआई के पूवर् अनुमोदन17

18 की भी 

आव�कता होगी। 

17. पुनवर्ग�करण को पुनवर्ग�करण ितिथ से भावी प्रभाव से लागू िकया जाना चािहए। 

18. जब कोई बैंक िनवेश को एक शे्रणी से दूसरी शे्रणी में पुनवर्ग�कृत करता है, तो लेखांकन िनरूपण 

नीचे दी गई तािलका में िदए गए अनुसार होगा।  बैंक ऐसे पुनवर्ग�करण के िववरण का खुलासा करेगा 

िजसमें नोटो ंमें पुनवर्ग�करण समायोजन शािमल हैं: 

 

क्र.सं. से  तक  लेखांकन िनरूपण 

ए एचटीएम  एएफएस  पुनवर्ग�करण ितिथ पर मापा गया उिचत मू� संशोिधत 

वहन मू� होगा। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के 

अंतर से उ�� होने वाले िकसी भी लाभ या हािन को 

एएफएस-�रजवर् में मा�ता दी जाएगी। 

                                                            
16 प�रवतर्न पर अनुमत पुनवर्ग�करण के िलए खंड 43 अ�ाय-XIV देखें। 

17 िजसमें/ से एचएफटी तक पुनवर्ग�करण शािमल है 

18 पुनवर्ग�करण की अनुमित दुलर्भ प�र��यो ंमें दी जाएगी, जहां बैंक पयर्वेक्षको ंको यह िसद्ध करा सके िक िनवेशो ंके समूह 

के प्रबंधन के िलए प्र�ािवत तरीके में एक मह�पूणर् प�रवतर्न के द्वारा ऐसा पुनवर्ग�करण अ�ाव�क हो गया है। उदाहरण 

के िलए, एक बैंक िकसी िवशेष कारोबार को बंद करने का िनणर्य ले सकता है और तदनुसार जो िनवेश मूल रूप से प�रप�ता 

तक रखने के िलए िलया गया था, वह अब िबक्री के िलए रखा जाएगा ।  
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क्र.सं. से  तक  लेखांकन िनरूपण 

बी एफवीटीपीएल  पुनवर्ग�करण ितिथ पर मापा गया उिचत मू� संशोिधत 

वहन मू� होगा। 

िनवेश के संशोिधत वहन मू� और िनवेश के िपछले वहन 

मू� के बीच के अंतर से उ�� होने वाले िकसी भी लाभ 

या हािन को अनुसूची 14: ‘अ� आय’  के तहत मद (III) : 

‘िनवेशो ंके पुनमूर्�ांकन पर लाभ’ के तहत लाभ और हािन 

खाते में मा�ता दी जाएगी।    

सी एएफएस  एचटीएम  पुनवर्ग�करण ितिथ पर िनवेश को उसके उिचत मू� पर 

पुनवर्ग�कृत िकया जाता है। हालाँिक, एएफएस-�रजवर् में 

पहले से मा�ता प्रा� संचयी लाभ/हािन को उसमें से 

वापस ले िलया जाएगा और संशोिधत वहन मू� पर पहंुचने 

के िलए पुनवर्ग�करण ितिथ पर िनवेश के उिचत मू� के 

�खलाफ समायोिजत िकया जाएगा। इस प्रकार, संशोिधत 

वहन मू� वैसा ही होगा जैसे िक बैंक ने िनवेश को 

शुरुआत में ही एचटीएम में वग�कृत िकया हो। 

डी एफवीटीपीएल िनवेश उिचत मू� पर मापा जाता रहेगा।  

एएफएस-�रजवर् में पहले से मा�ता प्रा� संचयी लाभ या 

हािन को उससे वापस ले िलया जाएगा और अनुसूची 14: 

‘अ� आय’  के तहत मद (III) : ‘िनवेशो ंके पुनमूर्�ांकन 

पर लाभ’ के तहत लाभ और हािन खाते में मा�ता दी 

जाएगी। 

ई एफवीटीपीएल एचटीएम पुनवर्ग�करण ितिथ पर उिचत मू� दशार्ने वाली वहन रािश 

अप�रवितर्त रहेगी। एफ एएफएस 
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अ�ाय – VII  

एचटीएम से िनवेशो ंकी िबक्री  

19.  एचटीएम से कोई भी िबक्री बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित के अनुसार होगी। एचटीएम से िबक्री का 

िववरण अनुबंध II में िनधार्�रत फॉम�ट में िव�ीय िववरणो ंके खातो ंकी िट�णी में प्रकट िकया जाएगा। 

20.  िकसी भी िव� वषर् में, एचटीएम से बेचे गए िनवेशो ंका वहन मू�18

19 एचटीएम पोटर्फोिलयो के 

प्रार��क वहन मू� के पाँच प्रितशत से अिधक नही ंहोगा। इस सीमा से अिधक होने वाले िकसी भी 

िबक्री के िलए डीओएस, आरबीआई का पूवार्नुमोदन होना चािहए।  

21. नीचे दी गई ��ितयो ंमें प्रितभूितयो ंकी िबक्री को खंड 20 में िनधार्�रत पांच प्रितशत की िनयामक 

सीमा से बाहर रखा जाएगा : 

(ए) आरबीआई के चलिनिध प्रबंधन संचालन जैसे खुले बाजार संचालन (ओएमओ) और सरकारी 

प्रितभूित अिधग्रहण कायर्क्रम (जीएसएपी) के तहत आरबीआई को िबक्री।  

(बी) पुनखर्रीद या ��च प�रचालनो ंके अंतगर्त बैंको ंसे भारत सरकार द्वारा सरकारी प्रितभूितयो ंकी 

पुनखर्रीद। 

(सी) पुनखर्रीद या ��च प�रचालनो ंके तहत संब��त रा� सरकारो ंद्वारा रा� िवकास ऋणो ंकी 

पुन:खरीद। 

(डी) जारीकतार् द्वारा पुन:खरीद, बाईबैक या गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंके कॉल िवक� का प्रयोग। 

(ई) के्रिडट रेिटंग में िगरावट या प्रितपक्ष द्वारा िडफ़ॉ� के बाद गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंकी 

िबक्री।  

(एफ) िव�ीय संकट का सामना कर रहे उधारकतार् के िलए दबावग्र� आ��यो1ं9

20 के समाधान के 

िलए पू्रडेंिशयल फे्रमवकर्  के तहत समाधान योजना के िह�े के रूप में प्रितभूितयो ंकी िबक्री।  

(जी) भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा �� रूप से अनुमित दी गई प्रितभूितयो ंकी अित�र� िबक्री। 

                                                            
19 यह सुिनि�त करने के िलए िक तुलना के िलए आधार समान हैं, िबक्री प्रितफल के बजाय बेची गई प्रितभूितयो ंके बही 
मू� को मा�ता दी जानी है। 
20 प�रपत्र डीबीआर द्वारा जारी िकया गया िदनांक 7 जून, 2019 को समय-समय पर यथासंशोिधत सं.बीपी.बीसी.45/ 

21.04.048/ 2018-19 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/prudential-framework-for-resolution-of-stressed-assets-11580
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22. एचटीएम में िनवेशो ंकी िबक्री पर लाभ या हािन अनुसूची 14 :’अ� आय’ के मद II के तहत लाभ 

और हािन खाते में मा�ता दी जाएगी। एचटीएम में िनवेश की िबक्री पर लाभ को लाभ और हािन खाते 

से 'पंूजी आरिक्षत खाते' तक के नीचे िविनयोिजत िकया जाएगा। इस प्रकार िविनयोिजत की गई रािश 

करो ंसे उपिजत िनवल रािश होगी और सांिविधक �रजवर् में आव�क रािश को ह�ांत�रत िकए जाने के 

प�ात िविनयोिजत की जायेगी।  

अ�ाय – VIII 

िनवेशो ंका उिचत मू�  

23. इन िनदेशो ं द्वारा अपेिक्षत अनुसार िनवेशो ं की प्रारंिभक पहचान और आविधक मू�ांकन के 

प्रयोजनाथर् उिचत मू� इस अ�ाय में िनधार्�रत मू�ांकन मानदंडो ंके अनुसार िनधार्�रत िकया जाएगा।  

24. उद्धृत प्रितभूितयां  

उद्धृत प्रितभूितयो ं के िलए उिचत मू� िदनांक 31 माचर् 2018 के आरबीआई प�रपत्र 

एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/2017-18, समय-समय पर यथा संशोिधत, के 

अनुसार फाइनेंिशयल बेंचमाकर्  इ��या प्राइवेट िलिमटेड (एफबीआईएल) द्वारा घोिषत कीमतें 

होगी। प्रितभूितयाँ िजनके मू� एफबीआईएल द्वारा प्रकािशत नही ं िकए हैं, उनके िलए उद्धृत 

प्रितभूित का उिचत मू� मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंजो,ं �रपोिट�ग �ेटफाम� या आरबीआई/सेबी 

द्वारा प्रािधकृत �ापार/उद्धरण से उपल� उद्धृत मू� या िफ� इनकम मनी माक� ट एंड 

डे�रवेिटव्स एसोिसएशन ऑफ इंिडया  )एफआईएमएमडीए( द्वारा घोिषत कीमतो ं पर आधा�रत 

होगा।   

25. उद्धृत नही ंकी गई एसएलआर प्रितभूितयां  

(ए) ट� ेजरी िबलो ंको वहन लागत के आधार पर मू�ांिकत िकया जाएगा।  

(बी) उद्धृत नही ंिकए गए कें द्रीय / रा� सरकारी प्रितभूितयां को एफबीआईएल द्वारा प्रकािशत 

कीमतो/ंवाईटीएम दरो ंके आधार पर मू�ांिकत िकया जाएगा। 

(सी) अ� अनुमोिदत प्रितभूितयो ं का मू�ांकन वाईटीएम पद्धित को लागू करते हुए उ�ें 

एफबीआईएल द्वारा िनधार्�रत समान प�रप�तावाली कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंके प्रितफल से 25 

आधार अंक ऊपर िचिह्नत करके िलया जाएगा। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/taking-over-of-valuation-of-government-securities-g-sec-by-financial-benchmark-india-pvt.-ltd.-fbil-valuation-of-portfolios-11234
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/taking-over-of-valuation-of-government-securities-g-sec-by-financial-benchmark-india-pvt.-ltd.-fbil-valuation-of-portfolios-11234
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26. उद्धृत नही ंकी गई गैर-एसएलआर प्रितभूितयां  

26.1 उद्धृत नही ंिकए गए िडबेंचर और बांड  

(ए) उद्धृत नही ं िकए गए िडबेंचर और बांड का मू�ांकन कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए 

वाईटीएम दरो ं पर उपयु� माकर् -अप लागू करके िकया जाएगा, जैसा िक 

एफबीआईएल/एफआईएमएमडीए द्वारा िनधार्�रत िकया गया है, जो िन�िल�खत के अधीन है: 

(i) लागू माकर् -अप के्रिडट रेिटंग एजेंिसयो ंद्वारा िडबेंचर / बॉ� को सौपंी गई रेिटंग के आधार पर 

िनधार्�रत िकया जाएगा और िन�िल�खत के अधीन होगा:  

(अ) यह माकर्  अप रेटेड िडबेंचर/बांड के िलए समकक्ष प�रप�ता की कें द्र सरकार की 

प्रितभूित पर लागू दर से कम से कम 50 आधार अंक अिधक होगा। 

(ब) अनरेटेड िडबेंचर या बॉ� के िलए माकर् -अप समकक्ष प�रप�ता के रेटेड िडबेंचर या 

बांड पर लागू माकर् -अप से कम नही ंहोगा। 

बशत� िक अनरेटेड िडबेंचर या बॉ� के िलए माकर् -अप बैंक द्वारा वहन िकए गए के्रिडट 

जो�खम को उिचत रूप से प्रितिबंिबत करना चािहए।  

(स) जहां िडबेंचर/बॉ� उद्धृत िकए जाते हैं और मू�ांकन ितिथ से 15 िदनो ंके भीतर 

लेनदेन हुए हैं, अपनाया गया मू� ए�चेंजो/ंट� ेिडंग �ेटफाम�/ आरबीआई/सेबी द्वारा 

अिधकृत �रपोिट�ग �ेटफाम� पर दजर् दर से अिधक नही ंहोना चािहए। 

(बी) उ�ल िड�ॉम ए�ोरेंस योजना (उदय) बांड और िव�ीय पुनगर्ठन योजना के तहत रा� 

िवतरण कंपिनयो ं(िड�ॉम) द्वारा जारी बांड   

(i) उदय बांड का मू�ांकन एफबीआईएल द्वारा प्रकािशत कीमतो/ंप्रितफल के आधार पर 

िकया जाएगा। 

(ii) िड�ॉम द्वारा जारी और सेिवत रा� सरकार के गारंटीकृत बांड (यानी, जब बॉ� की 

देनदा�रयां िड�ॉम के पास होती हैं) का मू�ांकन एफबीआईएल द्वारा प्रकािशत समकक्ष 

प�रप�ता की कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए वाई टीएम दरो ं पर 75 आधार अंको ं

के माकर् -अप को लागू करके िकया जाएगा। 
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(iii) िड�ॉम द्वारा जारी और सेिवत अ� बांडो ंका मू�ांकन एफबीआईएल द्वारा प्रकािशत 

समकक्ष प�रप�ता की कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए वाई टीएम दरो ं  पर 100 

आधार अंको ंके माकर् -अप को लागू करके िकया जाएगा। 

(iv) रा� सरकार द्वारा जारी और सेिवत बांड (यानी, जब बांड की देनदा�रयां रा� सरकार 

के पास होती हैं) का मू�ांकन एफबीआईएल द्वारा प्रकािशत समकक्ष प�रप�ता की कें द्र 

सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए वाई टीएम दरो ंपर 50 आधार अंको ंके माकर् -अप को 

लागू करके िकया जाएगा। 

(सी) िवशेष प्रितभूितयां20

21, जो सीधे भारत सरकार द्वारा जारी की जाती हैं, और िज�ें एसएलआर 

का दजार् प्रा� नही ंहै, का मू�ांकन समकक्ष प�रप�ता की कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंपर संबंिधत 

प्रितफल से 25 आधार अंक अिधक होगा।  

(डी) ज़ीरो कूपन बांड (ज़ेडसीबी) : बाजार मू� की अनुप��ित में, जेडसीबी को जेडसीबी के 

वतर्मान मू�21

22  के संदभर् में बाजार में िचिह्नत िकया जाएगा। मू�ांकन लाभ या हािन िनधार्�रत 

करने के िलए इस प्रकार िनधार्�रत उिचत मू� की तुलना वहन लागत के साथ की जानी चािहए। 

26.2 अिधमा� शेयर   

(ए) जब मू�ांकन ितिथ से 15 िदनो ंके भीतर ए�चेंज पर िकसी अिधमा� शेयर का कारोबार 

िकया गया है, तो उसका मू� उस कीमत से अिधक नही ंहोगा िजस पर शेयर का कारोबार िकया 

गया था। 

(बी) िबना उद्धृत अिधमा� शेयरो ंका मू�ांकन वाईटीएम आधार पर एफबीआईएल द्वारा रखी 

गई समकक्ष प�रप�तावाली कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए वाईटीएम दरो ंपर उिचत माकर् -

अप के साथ िकया जाएगा बशत�िक ऐसे अिधमा� शेयर अपने मोचन मू� के ऊपर मू�ांिकत 

                                                            
21 वतर्मान में िवशेष प्रितभूितयो ंमें शािमल हैं:  तेल बांड; उवर्रक बांड; भारतीय �ेट बैंक (2008 के राइट्स इ�ू के दौरान), इंड��� यल 

फाइनेंस कॉरपोरेशन ऑफ इंिडया िलिमटेड, और फूड कॉरपोरेशन ऑफ इंिडया को जारी िकए गए बांड और बैंक पुनपू�जीकरण के िलए 

कें द्र सरकार द्वारा जारी प्रितभूितयाँ। इन िदशािनद�शो ंमें प�रवतर्न के समय, बैंक पुनपू�जीकरण आव�कता के िलए भारत सरकार से प्रा� 

िवशेष प्रितभूितयो ंके उिचत मू�ांकन के िलए, कृपया इन िनद�शो ंके अनुप्रयोग पर उदाहरणा�क मागर्दशर्न के प्र� सं�ा 24बी का 

संदभर् लें। 

22 जेडसीबी के वतर्मान मू� की गणना 'जीरो कूपन यी� कवर्' का उपयोग करके अंिकत मू� को छूट देकर की जा सकती है, िजसमें 

एफआईएमएमडीए/एफबीआईएल द्वारा लगाए गए शू� कूपन �ेड के अनुसार उिचत माकर्  अप है। 
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न हो। माकर् -अप को रेिटंग एजेंिसयो ंद्वारा अिधमा� शेयरो ंको सौपंी गई रेिटंग के अनुसार वग�कृत 

िकया जाएगा और िन�िल�खत के अधीन होगा:  

(i) माकर् -अप नकारा�क नही ंहो सकता अथार्त वाईटीएम दर/ कूपन दर समकक्ष प�रप�ता 

की कें द्र सरकार भारत के िलए वाईटीएम से कम नही ंहोगी।  

(ii) अनरेटेड अिधमा� शेयरो ंके िलए वाईटीएम के िलए उपयोग की जाने वाली दर समकक्ष 

प�रप�ता के रेटेड अिधमा� शेयरो ंपर लागू दर से कम नही ंहोगी और बैंक द्वारा वहन 

िकए गए के्रिडट जो�खम को उिचत रूप से प्रितिबंिबत करेगा।  

(iii) जहां अिधमा� शेयरो ंमें िनवेश समाधान के िह�े के रूप में िकया जाता है, माकर् -अप 

1.5 प्रितशत अंक से कम नही ंहोगा। 

(सी) जहां अिधमा� लाभांश/कूपन बकाया हैं, वहां उपािजर्त लाभांश/कूपन के िलए कोई के्रिडट 

नही ं िलया जाना चािहए और यिद बकाया एक वषर् के िलए है तो वाईटीएम आधार पर ऊपर 

िनधार्�रत मू� को कम से कम 15 प्रितशत की छूट दी जानी चािहए, यिद बकाया दो वष� के िलए 

है तो 25 प्रितशत, आिद (अथार्त् 10 प्रितशत वेतन वृ�द्ध के साथ)। अित�ापी िसद्धांत यह होना 

चािहए िक मू�ांकन जो�खम को प्रितिबंिबत करने के िलए उिचत छूट दरो ंके साथ नकदी प्रवाह 

के रूिढ़वादी मू�ांकन पर आधा�रत होना चािहए। सांिविधक लेखा परीक्षको ंको भी िवशेष रूप 

से इस बात की जांच करनी चािहए िक �ा मू�ांकन ऐसे िलखतो ंसे जुड़े जो�खम को पयार्� रूप 

से दशार्ते हैं। गैर-िन�ािदत शेयरो ंके संबंध में िनधार्�रत मू�ह्रास/प्रावधान आव�कता, जहां 

लाभांश बकाया है, को अ� िन�ािदत अिधमा� शेयरो ंपर मू�वृ�द्ध के िवरुद्ध सेट-ऑफ करने 

की अनुमित नही ंदी जाएगी। 

(डी) प�रयोजना िव� के िह�े के रूप में अिधमा� शेयरो ंमें िनवेश का मू�ांकन उ�ादन शुरू 

होने के दो साल बाद या सद�ता के पांच साल बाद, जो भी पहले हो, के बराबर होगा। 

26.3 ईि�टी शेयर  

इि�टी शेयर िजनके िलए वतर्मान कोटेशन उपल� नही ंहैं अथार्त, िज�ें अतरल के रूप में 

वग�कृत िकया गया है या जो िकसी मा�ता प्रा� ए�चेंज पर सूचीबद्ध नही ंहैं, इन िनद�शो ंके 

प्रयोजनो ंके िलए उिचत मू� बे्रक-अप मू�22

23 ('पुनमूर्�ांकन भंडार', यिद कोई हो पर िवचार 

                                                            
23 बे्रक-अप मू� के आधार पर उिचत मू�ांकन को �र 3 के रूप में माना जाएगा। 
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िकए िबना), का कंपनी की नवीनतम लेखापरीिक्षत बैलेंस शीट से पता लगाया जाए। िजस तारीख 

को अद्यतन बैलेंस शीट तैयार की गई है, वह मू�ांकन की तारीख से 18 महीने से अिधक पहले 

नही ंहोगी। यिद अद्यतन लेखापरीिक्षत बैलेंस शीट उपल� नही ंहै या 18 महीने से अिधक पुरानी 

है, तो शेयरो ंका मू� प्रित कंपनी रु. 1 होगा। 

26.4 �ूचुअल फंड यूिनट (एमएफ यूिनट) 

(ए) गैर-उद्धृत एमएफ इकाइयो ंमें िनवेश का मू�ांकन प्र�ेक योजना के संबंध में एमएफ द्वारा 

घोिषत नवीनतम पुन: खरीद मू� के आधार पर िकया जाएगा।  

(बी) लॉक-इन अविध वाले फंडो ंया िकसी अ� �ूचुअल फंड के मामले में, जहां पुनखर्रीद मू� 

/ बाजार उद्धरण उपल� नही ंहै, इकाइयो ंका मू�ांकन योजना के शुद्ध प�रसंपि� मू� (एनएवी) 

पर िकया जाएगा।  यिद एनएवी उपल� नही ंहै, तो लॉक-इन अविध के अंत तक इनका मू� 

िनधार्रण िकया जाएगा।  

26.5 वािण��क पेपर  

वािण��क पेपर का मू�ांकन वहन लागत पर िकया जाएगा। 

26.6 आ�� पुनिनर्मार्ण कंपनी (एआरसी) द्वारा जारी प्रितभूित प्रा��यो ं(एसआर) और अ� िलखतो ंमें 

िनवेश  

एआरसी द्वारा जारी एसआर और अ� िलखतो ं में िनवेश के संबंध में, बैंक समय-समय पर 

संशोिधत भारतीय �रजवर् बैंक (ऋण ए�पोजर का अंतरण) िनद�श, 2021 की आव�कताओ ं

का पालन करें गे।  

26.7 वैक��क िनवेश िनिध (एआईएफ) में िनवेश 

(ए) बैंक के पोटर्फोिलयो में उद्धृत इि�टी शेयरो,ं बॉ�ो,ं एआईएफ की इकाइयो ंका मू�ांकन 

उद्धृत प्रितभूितयो ंके िलए इन िनद�शो ंमें िदए गए िनद�शो ंमें आव�क प�रवतर्न करके िकया  

जाएगा।  

(बी) एआईएफ के उद्धृत नही ंिकए गए उपकरणो ंका मू�ांकन िन�ानुसार िकया जाएगा : 

(i) इकाइयां : मू�ांकन एआईएफ द्वारा खुलासा िकए गए अनुसार एनएवी पर िकया जाएगा।  

यिद कोई एआईएफ सेबी (वैक��क िनवेश िनिध) िविनयम, 2012 द्वारा अिधदेिशत 

आवृि� के अनुसार एक �तंत्र मू�ांकनकतार् द्वारा अपने िनवेश के मू�ांकन को पूरा 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-transfer-of-loan-exposures-directions-2021-updated-as-on-december-05-2022-12166
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करने और प्रकट करने में िवफल रहता है, तो इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए उसकी 

इकाइयो ं का मू� रु.1 माना जाएगा। यिद एआईएफ सेबी (वैक��क िनवेश िनिध) 

िविनयम,  2012 के तहत पंजीकृत नही ंहै और मू�ांकन की तारीख से 18  महीने के बाद 

एक �तंत्र मू�ांकनकतार् द्वारा इसके िनवेश का नवीनतम प्रकट मू�ांकन करता है तो 

इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए इसकी इकाइयो ंका मू� ₹ 1  माना जाएगा। 

(ii) अ� िलखत : एआईएफ द्वारा जारी की गई उद्धृत नही ं िकए गए इि�टी और अ� 

िलखतो ंका मू�ांकन उपरो� ऐसे िलखतो ंके िलए िनिदर्� पद्धित के अनुसार होगा। 

26.8 मूलधन और अवैतिनक �ाज को ऋण, वरीयता या इि�टी शेयरो ंमें बदलना 

मूलधन और अवैतिनक �ाज को ऋण, वरीयता या ईि�टी िलखतो ंमें प�रवितर्त करने के मामलो ं

में बैंक िदनांक 7 जून 2019 के प�रपत्र डीबीआर.सं.बीपी.बीसी.45/21.04.048/2018-19 के 

तहत जारी दबावग्र� आ��यो ं के समाधान के िलए िववेकपूणर् ढांचा को समय-समय पर 

यथासंशोिधत की अपेक्षाओ ंका पालन करें गे।   

27. उिचत मू� माप और संबंिधत प्रकटीकरण में ��रता और तुलना�कता बढ़ाने के िलए, बैंक  ऊपर 

खंड  4 में प�रभािषत अनुसार अपने िनवेश पोटर्फोिलयो को तीन उिचत मू� पदानुक्रमो ंमें वग�कृत 

करेगा जैसे �र  1 , �र  2 , और �र 3।   िनवेश पोटर्फोिलयो का िववरण उनके नोट्स में अनुबंध II में 

िनिदर्� टे�लेट्स के अनुसार उनके िव�ीय िववरणो ंके खातो ंकी िट�णी में प्रकट िकया जाएगा। ये 

प्रकटीकरण आव�कताएं 31 माचर् 2026 से समा� होने वाले िव�ीय वषर् के िलए लेखापरीिक्षत िव�ीय 

िववरणो ंसे प्रभावी हो जाएंगी। 

28. बैंक अपने बैलेंस शीट पर �र 3 िनवेश के उिचत मू�ांकन पर उ�� लाभ और हािन खाते में 

मा�ता प्रा� शुद्ध अवा�िवक लाभ में से लाभांश का भुगतान नही ंकरें गे।  इसके अलावा, लाभ और 

हािन खाते या एएफएस-�रजवर् में मा�ता प्रा� �र 3 िनवेशो ंपर ऐसे शुद्ध अवा�िवक लाभ को सीईटी 

1 पंूजी से घटा िदया जाएगा। बशत� िक यह खंड उन िनवेशो ंपर लागू नही ंहोगा जो एसपीपीआई मानदंडो ं

को पूरा करते हैं और पंूजी पयार्�ता23

24 पर लागू िनयामक िनद�शो ंके अनुसार के्रिडट जो�खम के िलए 

50 प्रितशत या उससे कम पर जो�खम भा�रत होना आव�क है। 

                                                            
24 िदनांक 12 मई 2023 के प�रपत्र िविव.सीएपी.आरईसी.15/21.06.201/2023-24 के तहत जारी मा�र प�रपत्र – बेसल 

III पंूजी िविनयमन समय-समय पर यथासंशोिधत का संदभर् लें। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/prudential-framework-for-resolution-of-stressed-assets-11580
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-basel-iii-capital-regulations-12504
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अ�ाय – IX 

प�रचालन िदशािनद�श  

29. सरकारी प्रितभूितयां  

बैंक सरकारी प्रितभूितयो ंमें प�रचालन के संबंध में िन�िल�खत िनद�शो ंका पालन करें गे: 

(ए) सहायक जनरल लेजर (एसजीएल) खाते के मा�म से लेनदेन: सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेन-देन 

भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा समय-समय पर जारी िदशा-िनद�शो ंके अनुसार सुपुदर्गी बनाम भुगतान 

(डीवीपी) प्रणाली के अंतगर्त एसजीएल अथवा संघटक सहायक जनरल लेजर (सीएसजीएल) खातो ं

के मा�म से िकए जाएंगे।  

(बी) कें द्र सरकार िदनांिकत प्रितभूितयो ंमें लघु िबक्री : बैंक सरकारी प्रितभूितयो ंमें लघु िबक्री 

लेनदेन कर सकते हैं बशत�िक वह समय-समय पर यथा संशोिधत लघु िबक्री (�रज़वर् बैंक) िनदेशो,ं 

2018 की अपेक्षाओ ंके अनुकूल हो।  

(सी) जब जारी आधार पर सरकारी प्रितभूितयाँ : सरकारी प्रितभूितयो ंमें ‘जब जारी ’ आधार पर 

िकया गया लेनदेन समय-समय पर यथा संशोिधत जब जारी लेनदेन (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2018 में 

िनधार्�रत िदशािनद�शो ंके अधीन होगा।   

(डी) सरकारी प्रितभूितयो ंका मू� मु� ह�ांतरण (वीएफटी) : सरकारी प्रितभूितयो ंमें मू� मु� 

अंतरण िदनांक 5 अ�ूबर 2021 के आईडीएमडी.सीडीडी.सं.एस930/11.22.003/2021-22 में 

िनधार्�रत िदशािनद�शो ंके अधीन होगा। 

(ई) पंजीकृत �ाज और मूल प्रितभूितयो ं का अलग �ापार (��� �): सरकारी प्रितभूितयो ं का 

��� ��ंग / पुन:संगठन समय-समय पर यथा संशोिधत िदनांक 25 माचर् 2010 के िदशािनद�श 

आईडीएमडी.डीओडी.07/11.01.09/2009-10 में िनधार्�रत शत� के अधीन होगा बशत�िक ऐसे 

लेनदेनो ंका लेखांकन और मू�ांकन अनुबंध III में समािहत अनुदेशो ंके अनुसार िकया जाएगा। 

(एफ) सरकारी प्रितभूितयो ंमें रेपो ं: बैंको ंद्वारा प्रिवि� िकए गए रेपो ंलेनदेन (�रवसर् रेपो ंलेनदेनो ं

सिहत) समय-समय पर यथा संशोिधत पुन:खरीद लेनदेनो ं (रेपो) (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2018 में 

िनधार्�रत िदशािनद�शो ंके अधीन होगें।  

(जी) सरकारी प्रितभूितयो ंकी खुदरा िबक्री : बैंक अपने िवक� पर सरकारी प्रितभूितयो ंकी खुदरा 

िबक्री करें गे बशत� िक: 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/secondary-market-transactions-in-government-securities-short-selling-11346
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/secondary-market-transactions-in-government-securities-short-selling-11346
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/transactions-in-the-when-issued-wi-market-in-central-government-securities-11344
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/value-free-transfer-vft-of-government-securities-guidelines-12175
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/guidelines-on-stripping-reconstitution-of-government-securities-11269
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/guidelines-on-stripping-reconstitution-of-government-securities-11269
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/repurchase-transactions-repo-reserve-bank-directions-2018-11345


 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-30- 

(i) ऐसी खुदरा िबक्री एकमु� आधार पर होगी और िबक्री और खरीद के बीच की अविध पर 

कोई प्रितबंध नही ंहोगा।  

(ii) सरकारी प्रितभूितयो ंकी खुदरा िबक्री िद्वतीयक बाजार लेनदेन से िनकलने वाली चालू बाजार 

दरो/ंप्रितफल वक्र के आधार पर होगी। 

(iii) बैंक समय-समय पर सरकारी प्रितभूितयो ंके खुदरा िबक्री पर भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा 

जारी िदशा-िनद�शो ंका पालन करें गे। 

(एच) सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेन-देन का िनपटान: सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेन -देन का िनपटान 

समय-समय पर यथासंशोिधत िदनांक 1 जुलाई 2016 के प�रपत्र आईडीएमडी. पीडीआरडी. 

01/03.64.00/2016-17 के तहत जारी मा�र िनदेश - प्राथिमक डीलरो ंके िलए प�रचालना�क 

िदशािनद�श अनुदेशो ंद्वारा िनयंित्रत िकया जाएगा।  बैंक द्वारा िकए गए सभी लेनदेन, या तो रेपो 

लेनदेन या एकमु� आधार पर, उसी िदन िनवेश खाते में प्रितिबंिबत िकया जाएगा और तदनुसार, 

एसएलआर उदे्द� के िलए, जहां कही ंलागू होता है।  बैंक सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेनदेन की खरीद 

और िबक्री दजर् करने के िलए 'िनपटान ितिथ' का पालन करें गे। 

30. गैर-एसएलआर प्रितभूितयां  

बैंक प्राथिमक और िद्वतीयक बाजार में गैर-एसएलआर प्रितभूितयो2ं4

25 में िनवेश करते समय 

िन�िल�खत िनद�शो ंका पालन करें गे: 

(ए) सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें िनवेश: बैंक केवल उन कंपिनयो ंकी सूचीबद्ध गैर-

एसएलआर ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश करें गे जो सेबी की आव�कताओ ंका अनुपालन करते 

हैं, िसवाय  इसके िक नीचे िदए गए उप-खंड (बी) में अनुमत सीमा तक। 

(बी) गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें िनवेश: गैर-सूचीबद्ध प्रितभूितयो ंके संबंध में 

बैंक िन�िल�खत आव�कताओ ंका पालन करें गे: 

                                                            
25 इस अ�ाय के िलए गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंका अथर् है कॉप�रेट्स, बैंको,ं िव�ीय सं�ानो ंऔर रा� और कें द्र सरकार प्रायोिजत 

सं�ानो,ं िवशेष प्रयोजन वाहन (एसपीवी) आिद द्वारा जारी प्रितभूितयां, और इसमें पंूजीगत लाभ बांड और प्राथिमकता के्षत्र के दज� के िलए 

पात्र बांड भी शािमल होगें। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-operational-guidelines-for-primary-dealers-updated-as-on-november-22-2018-10476
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-operational-guidelines-for-primary-dealers-updated-as-on-november-22-2018-10476
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(i) गैर-सूचीबद्ध प्रितभूित में िनवेश करने से पहले, बैंक यह सुिनि�त करें गे िक जारीकतार् 

समान सूचीबद्ध प्रितभूितयो ंके िलए सेबी द्वारा िनधार्�रत प्रकटीकरण आव�कताओ ं

का अनुपालन करता है।  

(ii) गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें बैंक के िनवेश की वहन रािश  िपछले 

िव�ीय वषर् के अंत (यानी, 31 माचर्) तक गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें उसके कुल 

िनवेश की वहन रािश (यानी, बैलेंस शीट में दशार्या गया मू�) के 10 प्रितशत से 

अिधक नही ंहोगी। बैंक अनुसूची 8 में िन�िल�खत चार शे्रिणयो ंके तहत वग�कृत 

िनवेशो ंको बैलेंस शीट में जोड़कर भाजक अथार्त 'कुल गैर-एसएलआर िनवेश' की 

गणना करें गे, जैसे,  

(ए) शेयर  

(बी) बांड और िडबेंचर  

(सी) अनुषंगी/संयु� उद्यम; और  

(डी) अ� 

(iii) गैर-सूचीबद्ध प्रितभूितयो ंमें िनवेश िज�ें एक वषर् के भीतर सूचीबद्ध करने का प्र�ाव 

है,  उ�ें उपरो� उप-खंड बी (ii) में िनिदर्� 10 प्रितशत की सीमा से छूट दी जाएगी। 

तथािप, यिद ऐसी प्रितभूित प्र�ािवत समय-सीमा के भीतर सूचीबद्ध नही ंकी जाती 

है तो इसकी गणना गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंके िलए िविनद� 10 

प्रितशत की सीमा के िलए की जाएगी। इसके अलावा, यिद इस तरह के समावेश से 

10 प्रितशत की सीमा का उ�ंघन होता है, तो बैंक गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ं

(प्राथिमक और िद्वतीयक बाजार दोनो)ं में तब तक कोई और िनवेश नही ंकरेगा जब 

तक िक गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें बैंक का िनवेश 10 प्रितशत की 

सीमा के भीतर नही ंआता है।  

(iv) बैंको ंको गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें उपयुर्� उप-खंड बी (ii) में 

िनिदर्� 10 प्रितशत की सीमा के अलावा अित�र� 10 प्रितशत का िनवेश करने की 

अनुमित है, बशत� िक ऐसा िनवेश बुिनयादी ढांचा प�रयोजनाओ ं के िलए जारी 

प्रितभूितकरण नोटो ंऔर एआरसी द्वारा जारी बांड/िडबेंचर में हो। 
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(v) �ूचुअल फंड योजनाओ,ं एआईएफ आिद की इकाइयो ंमें िनवेश, िजनका फंड के 

कोष के  10 प्रितशत या उससे अिधक की गैर -सूचीबद्ध प्रितभूितयो ं  के प्रित 

ए�पोज़र हैं, को उपरो� उप -खंड बी  ( ii) में िनधार्�रत  10 प्रितशत की सीमा के 

अनुपालन के उदे्द� से गैर -सूचीबद्ध माना जाएगा।  

��ीकरण :  

गैर-सूचीबद्ध प्रितभूितयो ंके प्रित �ूचुअल फंड के िनवेश का िनधार्रण करते समय 

ट� ेजरी िबल, ट� ाई-पाट� रेपो, रेपो/�रवसर् रेपो और बैंक िफ� िडपॉिजट के प्रित 

�ूचुअल फंड के ए�पोजर को गैर-सूचीबद्ध नही ंमाना जाएगा। 

(vi) िन�िल�खत प्रितभूितयो ंमें िनवेश को इन िनद�शो ंमें िनधार्�रत िववेकपूणर् सीमाओ ंके 

अनुपालन की गणना के िलए 'असूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो'ं के रूप में नही ं

माना जाएगा: 

(ए) कें द्र और रा� सरकारो ंद्वारा सीधे जारी की जाने वाली प्रितभूितयां, िज�ें 

एसएलआर उदे्द�ो ंके िलए नही ंमाना जाता है और जो सीधे िवदेशी राि�� क द्वारा 

जारी की जाती हैं।  

(बी) ईि�टी शेयर  

(सी) इि�टी उ�ुख �ूचुअल फंड योजनाओ ंकी इकाइयां, अथार्त् वे योजनाएं 

जहां कॉपर्स का कोई भी िह�ा इि�टी में िनवेश िकया जा सकता है।  

(डी) शे्रणी I और शे्रणी II एआईएफ द्वारा जारी इि�टी/ ऋण िलखत / इकाइयां  

(ई) वािण��क पेपर  

(एफ) जमा प्रमाणपत्र  

(जी) कंपिनयो ं(एनबीएफसी सिहत) द्वारा जारी एक वषर् तक की मूल या प्रारंिभक 

प�रप�ता वाले गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर (एनसीडी) 

(एच) आ�� गुणव�ा पर डीएसबी �रटनर् में �रज़वर् बैंक को आविधक �रपोिट�ग के 

अधीन ऋण के रूपांतरण के मा�म से अिधग्रिहत प्रितभूितयां। 

(आई) �रज़वर् बैंक के साथ पंजीकृत एआरसी द्वारा जारी सुरक्षा प्रा��यां। 
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(जे) �ूनतम िनवेश गे्रड पर या उससे ऊपर रेटे की गई प�रसंपि� समिथर्त 

प्रितभूितयां  )एबीएस( और बंधक समिथर्त प्रितभूितयाँ (एमबीएस) 

बशत� िक पयर्वेक्षी �रपोिट�ग प्रणाली के तहत डीओएस, आरबीआई को प्र�ुत 

मािसक �रपोट� के आधार पर बैंक िविश� आधार पर एबीएस के ए�पोजर 

की बारीकी से िनगरानी की जाएगी। 

(के) असूचीबद्ध प�रवतर्नीय िडबेंचर25

26 . 

(सी) एक वषर् से कम मूल प�रप�ता वाले गैर-एसएलआर में िनवेश िनिषद्ध: बैंक एक वषर् से 

कम की मूल प�रप�ता की गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें िनवेश नही ंकरें गे। 

बशत� िक यह प्रितबंध वािण��क पत्र, जमा प्रमाणपत्र और कॉप�रेट्स (एनबीएफसी सिहत) 

द्वारा जारी एक वषर् तक की मूल या प्रारंिभक प�रप�ता वाले एनसीडी में िनवेश पर लागू नही ं

होगा, जो आरबीआई के िदशािनद�शो ंके तहत कवर िकए गए हैं। 

(डी) शू� और िन� कूपन बांड में िनवेश: बैंक लंबी अविध के शू�-कूपन बॉ� (ज़ेडसीबी) या 

कॉप�रेट्स द्वारा जारी कम कूपन बॉ� (एनबीएफसी द्वारा जारी िकए गए सिहत) में िनवेश नही ं

करें गे।  

बशत� िक उपरो� िनषेध उन मामलो ंमें लागू नही ंहोगा जहां जारीकतार् सभी अिजर्त �ाज के 

िलए एक िसंिकंग फंड का िनमार्ण करता है और इसे सरकारी प्रितभूितयो ंजैसे तरल िनवेश / 

प्रितभूितयो ंमें िनवेश करता है।  

(ई) अनरेटेड बॉ� में िनवेश: बैंक अनरेटेड नॉन-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें िनवेश नही ंकरें गे।  

बशत� िक बैंको ंके पास बुिनयादी ढांचा गितिविधयो ंमें लगी कंपिनयो ंके अनरेटेड बॉ� में िनवेश 

करने का िवक� होगा, जो गैर-सूचीबद्ध गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंके िलए 10 प्रितशत की 

सीमा के भीतर होगा, जैसा िक ऊपर उप-खंड बी (ii) में संदिभर्त है। 

नोट: यह प्रावधान ऊपर िदए गए उप-खंड (बी) (vi) में संदिभर्त प्रितभूितयो ंमें िनवेश पर लागू  

नही ंहै, िज�ें मौजूदा िविनयमो ंके अनुसार अिनवायर् रूप से रेट करने की आव�कता नही ंहै। 

                                                            
26  इन िलखतो ंमें िनवेश को "पंूजी बाजार ए�पोजर" के रूप में माना जाएगा. 
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(एफ) तरल/अ�कािलक मीयादी ऋण योजना में िनवेश: 1 वषर् से अिधक के पोटर्फोिलयो की 

भा�रत औसत प�रप�तावाले26

27 �ूचुअल फंडो ंकी तरल/अ�कािलक ऋण योजनाओ ं (िजस 

िकसी भी नाम से संबोिधत िकया जाता हो) में बैंको ंद्वारा िकया गया कुल िनवेश िपछले िव�ीय 

वषर् के अंत में उनके िनवल मू� के 10 प्रितशत की िववेकपूणर् सीमा के अधीन होगा।  

(जी) काप�रेट बांडो ंमें रेपो : बैंक पुनखर्रीद पर लेनदेनो ं(रेपो) (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2018, समय-

समय पर यथासंशोिधत, में िदए गए िदशािनद�शो ंके अनुसार काप�रेट बा�ो ंमें रेपो करें गे। 

(एच) जमा प्रमाणपत्र (सीडी), वािण��क पत्र (सीपी) और गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर (एक वषर् 

तक की मूल प�रप�ता) में ओटीसी लेनदेन : सीडी और सीपी में िनवेश क्रमशः  �रज़वर् बैंक (जमा 

प्रमाण पत्र) िनदेश, 2021 और भारतीय �रज़वर् बैंक वािण��क पत्र िनद�श,2017 , समय-समय 

पर यथासंशोिधत, में िदए गए िदशािनद�शो ंके अनुसार होगा। एनसीडी में िनवेश (एक वषर् तक 

की मूल प�रप�ता) मुद्रा बाजार िलखतो ंपर मा�र िनदेश की धारा IV में िदए गए िदशािनद�शो ं

के अनुसार होगा: कॉल/नोिटस मनी माक� ट, वािण��क पत्र, जमा प्रमाणपत्र और गैर-प�रवतर्नीय 

िडबेंचर (एक वषर् तक की मूल प�रप�ता) 201628, समय-समय पर यथा संशोिधत। 

(आई) बुिनयादी ढांचे और िकफायती आवास के िव�पोषण के िलए बैंको ंद्वारा जारी दीघर्कािलक 

बांड में िनवेश: बुिनयादी ढांचे और िकफायती आवास के िव�पोषण के िलए अ� बैंको ंद्वारा 

जारी दीघर्कािलक बांड में बैंको ंद्वारा िनवेश, िन�िल�खत शत� के अधीन होगा: 

(i) ऐसे बांडो ंके िविश� िनगर्म में िनवेश की सीमा िनवेश बैंक की िटयर I कैिपटल के 2 

प्रितशत या िनगर्म आकार के 5 प्रितशत से कम होगी।  

(ii) ऐसे बांडो ंमें कुल िह�ेदारी िनवेश करने वाले बैंक के कुल गैर-एसएलआर िनवेश 

के 10 प्रितशत तक सीिमत होगी। 

(iii) इस तरह के बांड जारी करने के प्राथिमक िनगर्म आकार का 20 प्रितशत से अिधक 

बैंको ंको आवंिटत नही ंिकया जाएगा। 

                                                            
27 भा�रत औसत प�रप�ता की गणना प्रितभूितयो ंकी प�रप�ता की शेष अविध के औसत के रूप में की जाएगी, जो िनवेश की गई रािश 

से भा�रत है।   

28 एफएमआरडी। मा�र िनदेश सं�ा 2/2016-17 िदनांक 7 जुलाई, 2016 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/repurchase-transactions-repo-reserve-bank-directions-2018-11345
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-certificate-of-deposit-directions-2021-12108
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-certificate-of-deposit-directions-2021-12108
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-certificate-of-deposit-directions-2021-12108
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-certificate-of-deposit-directions-2021-12108
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-commercial-paper-directions-2017-11089
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-commercial-paper-directions-2017-11089
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-on-money-market-instruments-call-notice-money-market-commercial-paper-certificates-of-deposit-and-non-convertible-debentures-original-maturity-up-to-one-year-10495
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-on-money-market-instruments-call-notice-money-market-commercial-paper-certificates-of-deposit-and-non-convertible-debentures-original-maturity-up-to-one-year-10495
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-on-money-market-instruments-call-notice-money-market-commercial-paper-certificates-of-deposit-and-non-convertible-debentures-original-maturity-up-to-one-year-10495
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(iv) बैंक अपने �यं के बांड नही ंरखेंगे।  

(जे) कॉप�रेट बांड और प्रितभूितकरण नोट्स में ट� ेिडंग और िनपटान: 

(i) सूचीबद्ध काप�रेट बांडो ंमें िवक्रय सेबी द्वारा जारी िदशािनद�शो ंके अनुसार िन�ािदत 

िकया जाएगा। 

(ii) कॉप�रेट बांड और प्रितभूितकरण नोटो ंमें सभी िद्वतीयक बाजार ओवर-द-काउंटर 

(ओटीसी) ट� ेडो ंको िकसी भी मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंज पर �ापार के 15 िमनट 

के भीतर सूिचत िकया जाएगा।  

(iii) कॉप�रेट बांड और प्रितभूितकरण नोटो ंमें िकए गए सभी ओटीसी िवक्रयो ंको सेबी 

द्वारा मा�ता प्रा� समाशोधन िनगम के मा�म से मंजूरी और िनपटान िकया जाएगा।  

(के) अ� आव�कताएँ  

(i) बैंक गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंमें िनवेश के संबंध में उिचत सावधानी बरतेंगे।  

(ii) बैंक एचटीएम शे्रणी के तहत अपने गैर-एसएलआर िनवेश से जुड़े के्रिडट जो�खमो ं

की सिक्रय रूप से िनगरानी करें गे और उिचत जो�खम शमन उपाय करें गे। �रज़वर् 

बैंक भी एचटीएम शे्रणी के अंतगर्त गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंसे जुड़े जो�खमो ंकी 

िनगरानी करेगा और यिद आव�क हो तो उिचत कदम उठाएगा । 

(iii) बैंक यह सुिनि�त करें गे िक संिविध या िविनयमो ं द्वारा अनु��रत 

कायर्कलापो/ंप्रयोजनो ं के िलए ऋण सुिवधाओ ं का िव�पोषण गैर-एसएलआर 

प्रितभूितयो ंके मा�म से जुटाई गई िनिधयो ंके मा�म से नही ंिकया जाता है। 

(iv) इस िदशा में अनुमत अनरेटेड प्रितभूितयो ंको छोड़कर, बैंक उन ऋण प्रितभूितयो ंमें 

िनवेश करें गे िजनकी वतर्मान और वैध के्रिडट रेिटंग है जो िनवेश गे्रड से कम नही ं

है। 

(v) ऋण के िनजी िनयोजन के मामले में, िनवेश बैंक को आरबीआई पंजीकृत के्रिडट 

सूचना कंपनी (सीआईसी) के साथ सभी प्र�ाव द�ावेजो ंकी एक प्रित दजर् करनी 

होगी। िनवेश करने वाले बैंक यह सुिनि�त करें गे िक िकसी भी िनजी ऋण के संबंध 
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में �ाज/िक� से संबंिधत िकसी भी चूक की सूचना सभी आरबीआई पंजीकृत 

सीआईसी को प्र�ाव द�ावेज की एक प्रित के साथ दी जाए। 

(vi) भारतीय �रज़वर् बैंक (िव�ीय िववरण - प्र�ुित और प्रकटीकरण) िनदेश, 2021 के 

अनुबंध IIIC.3 (d) के अनुसार, बैंक बैलेंस शीट के ‘खातो ं की िट�णी' में गैर-

एसएलआर िनवेशो ंकी जारीकतार् संरचना और गैर-िन�ािदत गैर-एसएलआर िनवेशो ं

के िववरण का खुलासा करें गे। 

(एल) बोडर् की भूिमका  

(i) यह सुिनि�त करना बोडर् की िज�ेदारी होगी िक गैर-एसएलआर िनवेशो ंके संबंध में 

जो�खमो ंको पहचानने और िव�ेषण करने के िलए उिचत जो�खम प्रबंधन प्रणाली 

मौजूद है।  

(ii) बोडर् कम से कम ितमाही अंतराल पर गैर-एसएलआर िनवेश के िन�िल�खत पहलुओ ं

की समीक्षा करेगा: 

(ए) �रपोिट�ग अविध के दौरान कुल �वसाय (िनवेश और िविनवेश)।  

(बी) गैर-एसएलआर िनवेश के िलए बोडर् द्वारा िनधार्�रत िववेकपूणर् सीमाओ ंका 

अनुपालन।  

(सी) गैर-एसएलआर िनवेशो ंपर �रज़वर् बैंक द्वारा जारी िववेकपूणर् िदशािनद�शो ंका 

अनुपालन। 

(डी) बैंक के बही-खातो ंमें मौजूद जारीकतार्ओ/ंिनगर्मो ंकी रेिटंग माइगे्रशन और 

इसके प�रणाम�रूप पोटर्फोिलयो की गुणव�ा में कमी आना। 

(ई) िनजी तौर पर िनयोिजत िलखतो ंमें िनवेश संबंधी बैंक की िनवेश नीित के तहत 

िनधार्�रत प्रणािलयो ंऔर प्रिक्रयाओ ंकी पयार्�ता। 

(एफ) गैर-एसएलआर शे्रणी में गैर-िन�ािदत िनवेश की सीमा।  

31. आंत�रक िनयंत्रण प्रणाली 

(ए) बैंको ंद्वारा िनवेश लेनदेन के संबंध में एक मजबूत आंत�रक िनयंत्रण तंत्र �ािपत िकया जाएगा 

और कम से कम, िन�िल�खत को सुिनि�त िकया जाएगा:  

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-on-financial-statements-presentation-and-disclosures-updated-as-on-february-20-2023-lt-span-gt-12158
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(i) (ए) �ापार, (बी) िनपटान, (सी) िनगरानी और िनयंत्रण, और (डी) लेखांकन का एक �� 

कायार्�क पृथ�रण होगा।   

(ii) बैंको ंके अपने िनवेश खातो,ं पोटर्फोिलयो प्रबंधन योजना (पीएमएस) ग्राहको ंके खातो ंऔर 

अ� घटको ं (दलालो ंसिहत) खातो ंसे संबंिधत �ापार और बैक-ऑिफस काय� का एक 

कायार्�क पृथ�रण होगा। बैंक द्वारा प्रदान िकया गया पीएमएस समय-समय पर संशोिधत 

भारतीय �रजवर् बैंक (बैंको ं द्वारा प्रदान की जाने वाली िव�ीय सेवाएं) िनद�श, 2016 का 

अनुपालन करेगा।  

(iii) िकए गए प्र�ेक लेनदेन के िलए सौदे की पच� तैयार की जाएगी। सौदे की पिचर्यो ंको क्रम 

से क्रमांिकत िकया जाएगा, उिचत रूप से िहसाब लगाया जाएगा और सौदे के सभी िववरण 

जैसे िक प्रितपक्ष का नाम, सुरक्षा का िववरण, शे्रणी (अथार्त एचटीएम, एएफएस, 

एफवीटीपीएल या एचएफटी) शािमल होगें। िजसमें रािश, मू�, अनुबंध की तारीख और 

समय, प्रितपक्ष को पुि�करण मोड, चाहे वह प्र�क्ष सौदा हो अथवा दलाल के मा�म से, 

और यिद दलाल के मा�म से, दलाल का नाम, आिद भी दशार्या जाएगा। बैक ऑिफस द्वारा 

प्रितपक्ष से पुि� के समय पर प्रा�� की िनगरानी की जाएगी।  

(iv) बैंको ंद्वारा उपयु� आंत�रक िनयंत्रण �ािपत िकया जाएगा, जैसे कम से कम तै्रमािसक 

आधार पर िनवेश बही का समय-समय पर िमलान, �रकॉडर् करने की प्रिक्रया, स�ापन और 

पािसंग वाउचर, संिवदा स�ापन, पोटर्फोिलयो का मू�ांकन, िववेकपूणर् सीमाओ ं और 

जो�खम सीमाओ ंकी िनगरानी और रद्द िकए गए सौदो ंकी िनगरानी। िविभ� �ेटफाम� पर 

सौदो ंकी �रपोिट�ग की कानूनी और िनयामक आव�कताओ ंके अनुपालन के िलए प्रिक्रयाएं 

और िनयंत्रण �ािपत िकए जाएंगे। 

(v) एनडीएस-ओएम और ओटीसी बाजार में सरकारी प्रितभूितयो ंमें �ापार िन�ािदत करते 

समय बैंको ंको एफआईएमएमडीए आचार संिहता का पालन करना होगा। 

(vi) सरकारी प्रितभूितयो,ं मनी माक� ट िलखतो ं (कॉल/नोिटस/टमर् मनी, सीपी, सीडी, कॉप�रेट 

बॉ� में रेपो और सरकारी प्रितभूितयां, एक वषर् से कम की मूल प�रप�ता वाली एनसीडी 

आिद), डे�रवेिटव्स और अ� िलखतो ंमें लेन-देन भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर 

जारी िकए गए िनद�शो ंके अनुसार िकया जाएगा।   

(vii) बैंक की बिहयो ंके अनुसार सरकारी प्रितभूितयो ंके शेषो ंका लोक ऋण कायार्लय (पीडीओ) 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-financial-services-provided-by-banks-directions-2016-updated-as-on-august-10-2021-10425
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की बिहयो ंके शेषो ंके साथ कम से कम मािसक अंतरालो ंपर िमलान िकया जाएगा। यिद 

लेन-देन की सं�ा इतनी अिधक है, तो समाधान अिधक बार िकया जाना चािहए। इस 

समाधान की बैंक के आंत�रक लेखापरीक्षा िवभाग द्वारा समय-समय पर जाँच की जाएगी। 

(viii) बैंक �� रूप से प्रदिशर्त करेगा िक पीएमएस ग्राहको ंके खातो ं(दलालो ंसिहत) की ओर से 

उनके द्वारा दजर् िकए गए लेनदेन उनके अपने िनवेश खाते से संबंिधत नही ंहैं और बैंक 

केवल अपनी प्र�यी/एजेंसी क्षमता में कायर् कर रहा है।   

(ix) यह सुिनि�त िकया जाना चािहए िक �ॉक ब्रोकसर् बैंको ंके बोडर् में िनदेशक के रूप में या 

िकसी अ� क्षमता में, िनवेश सिमित के साथ या शेयरो ंमें िनवेश करने के िनणर्यो ंमें या शेयरो ं

के बदले अिग्रमो ंमें िकसी भी तरह से खुद को शािमल नही ंकरते हैं। 

(x) शीषर् प्रबंधन को सा�ािहक आधार पर लेन-देन की सूचना देने के िलए एक प्रणाली होगी, 

िजसमें प्रितभूितयो ंमें लेन-देन का िववरण, एसजीएल बाउंिसंग का िववरण और इस अविध 

के दौरान िकए गए िनवेश लेनदेन की समीक्षा शािमल होगी। 

(xi) बैंको ंके प्रबंधन द्वारा यह सुिनि�त िकया जाना चािहए िक िनवेश पोटर्फोिलयो के संबंध में 

िनद�शो ंके उिचत अनुपालन के िलए पयार्� आंत�रक िनयंत्रण और लेखापरीक्षा प्रिक्रयाएं हैं। 

�रज़वर् बैंक द्वारा जारी िववेकपूणर् और अ� िदशािनद�शो ंके अनुपालन की िनगरानी के िलए 

बैंक िनयिमत प्रणाली �ािपत की जाए। बैंको ं को अपने सांिविधक लेखापरीक्षको ं द्वारा 

प्रमािणत प्रमुख के्षत्रो ं में अनुपालन प्रा� करना होगा और ऐसा लेखापरीक्षा प्रमाणपत्र 

पयर्वेक्षण िवभाग, भारतीय �रजवर् बैंक के समक्ष प्र�ुत करना होगा।  

32. दलालो ंकी िनयु�� 

दलालो ंकी सेवाओ ंकी संल�ता यहां िनिदर्� िनयमो ंऔर शत� पर होगी:  

(i) दलालो ंकी सेवाएं लेने वाले बैंको ंको यह सुिनि�त करना होगा िक दलाल की भूिमका सौदे 

के िलए दोनो ंपक्षो ंको एक साथ लाने तक ही सीिमत होगी।  

िट�णी : सौदे के समापन से पहले ब्रोकर प्रितपक्ष की पहचान को प्रकट करने के िलए 

बा� नही ंहै। हालांिक, प्रितपक्षो ंके बीच सीधे िनपटान की सुिवधा के िलए लेन-देन में प्रवेश 

करने का िनणर्य लेने के बाद इसका प्रकटीकरण िकया जाएगा। 

(ii) दलाल को देय सौदे पर दलाली, यिद कोई हो (यिद सौदा िकसी दलाल की मदद से िकया 
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गया था), लेनदेन के मा�म से अनुमोदन के िलए शीषर् प्रबंधन को प्र�ुत नोट/ज्ञापन पर 

�� रूप से इंिगत िकया जाएगा। 

(iii) बैंक द्वारा यह भी सुिनि�त िकया जाएगा िक दलाल नोट में सौदे का सही समय और प्रितपक्ष 

का नाम शािमल हो। उनके बैक-ऑिफ़स द्वारा यह सुिनि�त िकया जाएगा िक ब्रोकर नोट 

और डील िटकट पर सौदे का समय समान हो। बैंक द्वारा यह भी सुिनि�त िकया जाएगा 

िक उनके समवत� लेखा परीक्षक इस पहलू का लेखा परीक्षण करें। 

(iv) सौदो ंके िनपटान की प्रिक्रया में दलालो ंकी कोई भूिमका नही ंहोगी। सौदे का िनपटान सीधे 

प्रितपक्षो ंके बीच होगा, जैसे फंड सेटलमेंट और िस�ो�रटी की िडलीवरी दोनो।ं 

(v) बैंक िकसी भी दलाल के साथ भौितक रूप में सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेन-देन नही ंकरें गे। 

(vi) बैंक द्वारा अंतर-बैंक लेनदेन में िकसी ब्रोकर की सेवाएं नही ंली जाएगी।  

बशत� िक उपयुर्� प्रितबंध उन बैंको ंपर लागू नही ंहोगा जो िकसी मा�ता प्रा� �ॉक 

ए�चेंज के सद�ो ंके मा�म से आपस में प्रितभूित लेनदेन करते हैं।  

(vii) बैंक द्वारा अपने शीषर् प्रबंधन के अनुमोदन के अधीन, अनुमोिदत दलालो ंका एक पैनल 

तैयार िकया जाएगा, िजसकी वािषर्क रूप से अथवा अिधक बार समीक्षा की जाएगी, यिद 

आव�क हो तो। दलालो ंके पैनल के मानदंड में �ूनतम, पूवर् अनुभव, साख, बाजार प्रित�ा 

और िनयामक कारर्वाई का िववरण, यिद कोई हो, शािमल होगा। िकए गए सौदो ं और 

भुगतान की गई दलाली के ब्रोकर-वार िववरण का �रकॉडर् रखा जाएगा। 

(viii) िववेकपूणर् (पू्रडेंिशयल) सीमाएं 29  

समीक्षाधीन िव�ीय वषर् के दौरान बैंक द्वारा दलालो ंके मा�म से िकए गए कुल लेनदेन  

(खरीद और िबक्री दोनो)ं के 5 प्रितशत की सीमा को प्र�ेक अनुमोिदत दलालो ंके िलए 

कुल ऊपरी अनुबंध सीमा के रूप में माना जाएगा। 

बशत� िक समीक्षाधीन वषर् के संदभर् में सीमा का पालन िकया जाएगा और बैंक चालू वषर् के 

संभािवत टनर्ओवर को �ान में रखेगा जो िपछले वषर् के टनर्ओवर और चालू वषर् में कारोबार 

                                                            
29 इस सीमा में िकसी बैंक द्वारा दलाल के साथ शुरू िकए गए �वसाय और िकसी दलाल द्वारा प्र�ाव िकए गए/बैंक में 

लाए गए �वसाय दोनो ंशािमल होगें। 
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की मात्रा में प्र�ािशत वृ�द्ध या िगरावट पर आधा�रत होगा।  

बशत� िक दलालो ंके साथ खरीदार अथवा िवके्रता के रूप में प्र�क्ष सौदे और ग्राहको ंकी 

ओर से दलालो ंके साथ िकए गए लेनदेन एक ���गत ब्रोकर के मा�म से िकए जाने 

वाले लेन-देन की सीमा तक पहंुचने के िलए वषर् के कुल लेनदेन में शािमल िकया जाएगा 

और  कुल लेनदेन पर पहंुचने के िलए प्रितपक्षो ंके साथ सीधे िकए गए लेनदेन को बाहर कर 

िदया जाएगा, अथार्त जहां दलाल शािमल नही ंहोते हैं वहाँ।   

बशत� यह भी िक यिद िकसी कारण से िकसी ब्रोकर के िलए कुल सीमा को पार करना 

आव�क हो जाता है, तो बैंक द्वारा इस तरह के उ�ंघन के िविश� कारणो ंको िल�खत 

रूप में �रकॉडर् िकया जाएगा और बोडर् को काय��र सूिचत िकया जाएगा।  

बशत� आगे िक िकसी भी ���गत दलाल या दलालो ंके मा�म से सीमा से अिधक �ापार 

िकया जाता है, इसके कारणो ंके साथ, िनदेशक मंडल/�ानीय सलाहकार बोडर् की अधर्-

वािषर्क समीक्षा में शािमल िकया जाएगा।  

बशत� आगे िक 5 प्रितशत की सीमा प्राथिमक �ापा�रयो ंके मा�म से बैंको ंके लेन-देन पर 

लागू नही ंहोगी। 

(ix) ये िनद�श यथोिचत प�रवतर्नो ंसिहत बैंको ंकी अनुषंिगयो ंऔर �ूचुअल फंडो ंपर लागू होगें। 

33. लेखापरीक्षा, समीक्षा और �रपोिट�ग  

(ए) बैंको ंद्वारा यह सुिनि�त िकया जाएगा िक िनवेश पोटर्फोिलयो के संचालन के संबंध में पयार्� 

आंत�रक िनयंत्रण और लेखापरीक्षा प्रिक्रयाएं मौजूद हैं। बैंको ंको िनवेश लेनदेनो ंकी लेखापरीक्षा, 

समीक्षा और �रपोिट�ग के संबंध में िन�िल�खत िनद�शो ंका पालन करना आव�क होगा: 

(i) बैंको ंद्वारा िनवेश पोटर्फोिलयो की अधर्-वािषर्क समीक्षा (31 माचर् और 30 िसतंबर तक) की 

जाएगी, िजसे दो महीने के भीतर, अथार्त मई के अंत और नवंबर के अंत तक उनके बोडर् के 

समक्ष रखा जाएगा। समीक्षा में  �ूनतम, िनवेश पोटर्फोिलयो के प�रचालन पहलू, िनवेश नीित 

में िकए गए संशोधन, सभी लेखापरीक्षा �रपोट� में पाई गई प्रमुख अिनयिमतताएं, अनुपालन 

की ��ित और िनधार्�रत आंत�रक िनवेश नीित और प्रिक्रयाओ ं और �रज़वर् बैंक के 

िदशािनद�शो ंके पालन को प्रमािणत करना शािमल होगा।  

(ii) 31 माचर् और 30 िसतंबर के िलए बैंक के बोडर् को प्र�ुत अधर्वािषर्क समीक्षा �रपोटर् की एक 
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प्रित क्रमश: 15 जून और 15 िदसंबर तक डीओएस, आरबीआई को भेजी जाएगी।  

(iii) कोषागार लेन-देन अलग से आंत�रक लेखा परीक्षको ंद्वारा समवत� लेखापरीक्षा के अधीन 

होगें और उनके लेखापरीक्षा के प�रणाम हर महीने एक बार बैंक के मु� कायर्कारी 

अिधकारी के समक्ष रखे जाएंगे।  

(iv)  दलालो ंके मा�म से िकए जाने वाले �वसाय की लेखापरीक्षा उ�ी ंसमवत� लेखापरीक्षको ं

द्वारा की जाएगी जो बैंक के कोषागार प�रचालनो ंकी लेखापरीक्षा करते हैं और लेखापरीक्षा 

�रपोटर् बैंक के मु� कायर्कारी अिधकारी के समक्ष उनको प्र�ुत की जाने वाली मािसक 

�रपोटर् में शािमल की जाएगी।  

(v) आंत�रक लेखापरीक्षा में धारणीय आधार पर प्रितभूितयो ंमें लेन-देन शािमल होगा, िनधार्�रत 

प्रबंधन नीितयो/ंिनधार्�रत प्रिक्रयाओ ंके अनुपालन की िनगरानी की जाए और किमयो ंकी 

�रपोिट�ग सीधे प्रबंधन के समक्ष की जाए।   

(vi) बोडर् की लेखापरीक्षा सिमित (एसीबी) द्वारा प्र�ेक बैठक में बैंक के कुल िनिध आधा�रत और 

गैर-िनिध आधा�रत पंूजी बाजार ए�पोजर की समीक्षा की जाएगी और यह सुिनि�त िकया 

जाएगा िक �रज़वर् बैंक द्वारा जारी िदशा-िनद�शो ंका अनुपालन िकया गया है और पयार्� 

जो�खम प्रबंधन और आंत�रक िनयंत्रण प्रणािलयाँ मौजूद हैं। शेयरो ंमें िनवेश के संबंध में, 

जांच और िनगरानी एसीबी द्वारा की जाएगी।  

(vii) एसीबी बोडर् को पंूजी बाजार के समग्र जो�खम, �रज़वर् बैंक और बोडर् के िदशािनद�शो ंके 

अनुपालन, जो�खम प्रबंधन की पयार्�ता और आंत�रक िनयंत्रण प्रणाली के बारे में सूिचत 

करता रहेगा। 

(viii) �रज़वर् बैंक द्वारा जारी िववेकपूणर् और अ� िदशािनद�शो ंके अनुपालन की िनगरानी के िलए 

बैंक एक िनयिमत प्रणाली �ािपत करें गे। बैंको ंको अपने सांिविधक लेखापरीक्षको ंद्वारा 

प्रमािणत प्रमुख के्षत्रो ंमें अनुपालन प्रा� करना होगा और ऐसे लेखापरीक्षा प्रमाणपत्र पयर्वेक्षण 

िवभाग (डीओएस), आरबीआई को प्र�ुत करने होगें।   

(बी) सरकारी प्रितभूितयो ंकी धा�रता का िमलान - लेखापरीक्षा प्रमाणपत्र 

(i) बैंक द्वारा प्र�ेक लेखा वषर् के अंत में बैंक के लेखापरीक्षको ंद्वारा िविधवत प्रमािणत 'बैंक के 

िनवेशो ंके िमलान का िववरण (�यं के िनवेश खाते में, साथ ही पीएमएस के तहत भी) प्र�ुत 
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िकया जाएगा। यह िववरण प्र�ेक िव�ीय वषर् की समा�� के एक महीने के भीतर डीओएस, 

आरबीआई को प्र�ुत िकया जाएगा। 

(ii) बैंको ंद्वारा अपने बाहरी लेखापरीक्षको ंको जारी िनयु�� पत्र में, बैंको ंको उपयु� रूप से 

िमलन की उपयुर्� आव�कता को शािमल करना जरूरी होगा।  

(iii) िववरण का प्रारूप और उसे संकिलत करने के िनद�श अनुबंध IV में िदए गए हैं। 

अ�ाय – X 

आय पहचान, आ�� वग�करण और प्रावधानीकरण  

34. आय-िनधार्रण 

(ए) बैंक द्वारा िन�िल�खत िनवेशो ंके िलए उपचय के आधार पर आय का िनधार्रण िकया जाएगा: 

(i) कॉरपोरेट िनकायो ंकी सरकारी आ��यां, बॉ� और िडबेंचर, जहां इन आ��यो ंपर �ाज 

दरें  पूवर् िनधार्�रत हैं और बशत� �ाज िनयिमत रूप से चुकाया जाता है और बकाया नही ंहै।  

(ii) कॉप�रेट िनकायो ंके शेयर प्रदान िकए गए लाभांश को कॉप�रेट िनकाय द्वारा अपनी वािषर्क 

आम बैठक में घोिषत िकया गया है और भुगतान प्रा� करने के िलए मािलक का अिधकार 

�ािपत िकया गया है। 

(बी) �ुचुअल फंड की इकाइयो,ं वैक��क िनवेश फंड और अ� ऐसे जमा/सामूिहक िनवेश फंड 

से हुई आय को नकद आधार पर मा�ता दी जाएगी। 

(सी) उपयुर्� उप-खंड (ए) के अधीन, एएफएस के तहत आयोिजत इि�टी िनवेश पर लाभांश आय 

को लाभ और हािन खाते में मा�ता दी जाएगी। 

35. खंिडत अविध �ाज के िलए लेखांकन 

बैंको ंद्वारा िवके्रता को भुगतान की गई खंिडत अविध के �ाज को लागत के िह�े के रूप में नही ं

भुनाया जाएगा और इसे आ��यो ंमें िनवेश के संबंध में लाभ और हािन खाते के तहत �य की एक 

व�ु के रूप में माना जाएगा।29

30  

                                                            
30 इस लेखांकन प्रणाली में कर िनिहताथ� पर िवचार नही ंिकया जाता है और बैंको ंको िनधार्�रत आयकर प्रािधका�रयो ंकी आव�कताओ ं

का पालन करना होगा। 
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36. अनजर्क (गैर-िन�ािदत) िनवेश (एनपीआई) 

(ए) आय िनधार्रण पर मौजूदा िववेकपूणर् मानदंडो ंके अनुसार िकसी आ�� को अनजर्क आ�� 

(एनपीए) के रूप में वग�कृत करने के िलए उपयोग िकया जाने वाला मानदंड, अिग्रमो ंसे संबंिधत30

31 

आ�� वग�करण और प्रावधान (आईआरएसीपी) का उपयोग अनजर्क (एनपीआई) के रूप में िनवेश 

को वग�कृत करने के िलए िकया जाएगा। इसी प्रकार, िकसी एनपीए को अजर्क में केवल तभी 

अपगे्रड िकया जाएगा जब वह आईआरएसीपी प्रावधानो ंमें िनिदर्� मानदंडो ंको पूरा करता है।   

(i) बांड अथवा िडबेंचर जैसे ऋण िलखतो ंके संबंध में, एनपीआई वह है जहां �ाज/िक� 

(प�रप�ता आय सिहत) देय है और 90 िदनो ंसे अिधक समय तक भुगतान नही ंिकया 

गया है। 

(ii) उपयुर्� उप-खंड (ए) (i) यथोिचत प�रवतर्नो ंसिहत उन अिधमान शेयरो ंपर लागू होगा 

जहां िनि�त लाभांश का भुगतान नही ंिकया गया है। यिद अिधमान शेयरो ं(संचयी या 

गैर-संचयी) पर लाभांश िकसी भी वषर् में घोिषत / भुगतान नही ं िकया गया है तो इसे 

बकाया/अवैतिनक बकाया के रूप में माना जाएगा और उस िवशेष वषर् के िलए 

जारीकतार् की बैलेंस शीट की ितिथ को आ�� वग�करण के उदे्द� से देय ितिथ माना 

जाएगा। इस तरह के िनवेश को बाद में गैर-संचयी अिधमान शेयरो ंके मामले में वतर्मान 

अविध के िलए लाभांश के भुगतान और बकाया में लाभांश के भुगतान और संचयी 

अिधमान शेयरो ंके मामले में वतर्मान अविध के िलए अपगे्रड िकया जा सकता है।   

(iii) इि�टी शेयरो ंके मामले में,  इन िनदेशो ंके खंड 26.3 के अनुसार नवीनतम तुलन पत्र 

के अनुपल�ता के कारण िकसी कंपनी के शेयरो ंमें िनवेश का मू� ₹ 1 प्रित कंपनी 

है, तो उन इि�टी शेयरो ंको एनपीआई माना जाएगा। लेखापरीिक्षत तुलन पत्र प्रा� होने 

पर एनपीआई को बाद में अपगे्रड िकया जा सकता है। 

(iv) यिद जारीकतार् द्वारा प्रा� की गई कोई के्रिडट सुिवधा, एक ही जारीकतार् द्वारा जारी 

िकए गए अिधमान शेयरो ंसिहत,  िकसी भी आ�� में िनवेश, बैंक की पु�को ंमें एनपीए 

है, तो उसे भी एनपीआई और इसके िवपरीत (वाइस वसार्) माना जाएगा । हालांिक, यह 

                                                            
31 मा�र प�रपत्र देखें - अिग्रमो ंसे संबंिधत आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और प्रावधानीकरण पर िववेकपूणर् मानदंड, िदनांक 1 अपै्रल 

2023 के प�रपत्र िविव.एसटीआर.आरईसी.3/21.04.048/2023-24 समय-समय पर यथासंशोिधत द्वारा जारी िकया गए। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-prudential-norms-on-income-recognition-asset-classification-and-provisioning-pertaining-to-advances-12472
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-prudential-norms-on-income-recognition-asset-classification-and-provisioning-pertaining-to-advances-12472
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शतर् उन मामलो ंमें लागू नही ंहोगी जहां केवल अिधमान शेयरो ंको एनपीआई के रूप 

में वग�कृत िकया गया है। और ऐसे मामलो ं में, एक ही जारीकतार् द्वारा जारी अ� 

िन�ादन प्रितभूितयो ंमें से िकसी में िनवेश को एनपीआई के रूप में वग�कृत करने की 

आव�कता नही ंहै और उस उधारकतार् को दी गई िकसी भी िन�ािदत के्रिडट सुिवधा 

को एनपीए के रूप में नही ंमाना जाना चािहए। 

(v) इि�टी, िडबेंचर, बॉ� आिद में मूलधन और/या �ाज के रूपांतरण के मामले में, ऐसे 

िलखतो ं को उपरो� अ�ाय III के िनद�शो ं के अनुसार प्रारंिभक पहचान के समय 

एचटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) में वग�कृत िकया जाएगा।।  

इसके अलावा, ऐसे िलखतो ंका आ�� वग�करण ऋण के समान होगा और प्रावधान 

मानदंडो ंके अनुसार िकया जाएगा। 

(बी) एक बार जब िकसी िनवेश को एनपीआई के रूप में वग�कृत िकया जाता है, तो इसे शेष 

पोटर्फोिलयो से अलग िकया जाना चािहए और मू�ांकन लाभ और हािन को कम करने के िलए 

िवचार नही ंिकया जाना चािहए।  

(सी) बैंको ंद्वारा एनपीआई पर कोई आय अिजर्त नही ंकी जाएगी। आय का िनधार्रण तभी िकया 

जाएगा जब इसकी प्रा�� होगी। इसके अलावा, िनवेश में िकसी भी एमटीएम लाभ को नजरअंदाज 

कर िदया जाएगा। 

(डी) िकसी भी शे्रणी (यानी एचटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) में वग�कृत 

होने के बावजूद, िजसमें िनवेश िकया गया है, उ� को हािन के प्रावधान के िलए �य को हमेशा 

लाभ और हािन खाते में मा�ता दी जाएगी। एनपीआई पर धा�रत होने वाला प्रावधान िन�िल�खत 

रािशयो ंमें से उ�तम होगा: 

(i) आईआरएसीपी मानदंडो ंके अनुसार आव�क प्रावधान की रािश को एनपीआई के रूप 

में वग�कृत िकए जाने से ठीक पहले िनवेश के वहन मू� की गणना की जानी आव�क है; 

और 

(ii) एनपीआई के रूप में वग�करण की ितिथ पर इसके अग्रणी मू� के संदभर् में िनवेश पर 

मू�ह्रास की गणना की गई है।  

उपयुर्� के मदे्दनजर, जैसा िक ऊपर िनिदर्� है, एनपीआई के प्रावधान के अित�र� 

मू�ह्रास के िलए िकसी अित�र� प्रावधान की आव�कता नही ंहोगी। 
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बशत� िक एएफएस के अंतगर्त वग�कृत िकसी ऐसे िनवेश के मामले में िजसके �खलाफ 

एएफएस-�रजवर् में संचयी लाभ हैं, इस तरह के उपल� लाभ की सीमा तक एएफएस-�रजवर् 

को चाजर् करके आव�क प्रावधान तैयार िकया जा सकता है। 

बशत� आगे िक एएफएस के तहत वग�कृत िनवेश के मामले में िजसके �खलाफ एएफएस-

�रजवर् में संचयी नुकसान हैं, संचयी नुकसान एएफएस-�रजवर् से लाभ और हािन खाते में 

ह�ांत�रत िकए जाएंगे। 

(ई) आईआरएसीपी मानदंडो ंके अनुसार िकसी खाते को अपगे्रड िकए जाने पर, पहले मा�ता प्रा� 

िकसी भी प्रावधान की प्रिव�ी को उलट िदया जाएगा और एमटीएम लाभ और हािनयो ंकी समिमत 

पहचान िफर से शुरू हो सकती है। 

(एफ) सरकारी प्रितभूितयो ंमें िनवेश और सरकारी गारंटीकृत िनवेश 

(i) कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंऔर रा� सरकार की प्रितभूितयो ंमें िकए गए िनवेश को 

एनपीआई के रूप में वग�कृत नही ंिकया जाएगा।  

(ii) कें द्र सरकार की गारंटीकृत प्रितभूितयो ंमें िनवेश को भी एनपीआई के रूप में तब तक 

वग�कृत नही ंिकया जाएगा जब तक िक कें द्र सरकार ने गारंटी लागू करने पर उसे अ�ीकार 

नही ंकर िदया हो। एएफएस और एफवीटीपीएल में धा�रत ऐसी प्रितभूितयो ंके संबंध में बैंक 

एमटीएम लाभ/हािन को क्रमशः  एएफएस-�रजवर् और लाभ और हािन खाते में पहचानना 

जारी रखेंगे। हालांिक, िकसी भी आय को केवल वसूली के आधार पर मा�ता दी जाएगी। 

(iii) रा� सरकार की गारंटीकृत प्रितभूितयो ं में िनवेश, एनपीआई की पहचान और 

प्रावधानीकरण के िलए िववेकपूणर् मानदंडो ंको आकिषर्त करेगा, जब �ाज/मूलधन की 

िक� (प�रप�ता आय सिहत) या बैंक को देय कोई अ� रािश 90 िदनो ंसे अिधक समय 

तक भुगतान न की गई हो। 
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37. िनवेश उतार-चढ़ाव �रजवर् 
(ए) बैंक एक िनवेश उतार-चढ़ाव �रजवर् (आईएफआर31

32) बनाएंगे जब तक िक आईएफआर की 

रािश िनरंतर आधार पर एएफएस और एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) पोटर्फोिलयो का कम से 

कम दो प्रितशत न हो जाए। िन�िल�खत में से �ूनतम रािश को आईएफआर में �ानांत�रत िकया 

जाएगा: 

(i) वषर् के दौरान िनवेश की िबक्री पर शुद्ध लाभ। 

(ii) अिनवायर् िविनयोजन कम करने के प�ात वषर् के िलए शुद्ध लाभ ।  

(बी) आईएफआर िटयर II पंूजी में शािमल होने के िलए पात्र होगा। सामा� प्रावधान और हािन 

आरिक्षत िनिध को िटयर II पंूजी के रूप में मा�ता देने पर लागू सीमा आईएफआर पर लागू नही ं

होती है। 

(सी) बैंको ंको अपने एएफएस और एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) पोटर्फोिलयो के दो प्रितशत 

से अिधक आईएफआर में उपल� शेष रािश को िकसी भी लेखा वषर् के अंत में लाभ एवं हािन खाते 

में दशार्ये गए लाभ / हािन शेष में जमा करने की अनुमित दी जाएगी। 

(डी) यिद आईएफआर में शेष रािश एएफएस और एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) िनवेश 

पोटर्फोिलयो के दो प्रितशत से कम है, तो िन�िल�खत शत� के अधीन रािश िनकालने की अनुमित 

दी जाएगी: 

(i) िनकाली गई रािश का उपयोग केवल �ूनतम सीईटी 1/िटयर 1 पंूजी आव�कताओ ंको 

मु� भंडार के िविनयोजन या हािन के शेष को कम करने के मा�म से पूरा करने के िलए 

िकया जाता है। 

(ii) िनकाली गई रािश उपरो� वषर् के दौरान एमटीएम प्रावधानो/ंहािन32

33 की सीमा से अिधक 

नही ंहोनी चािहए, जो उस वषर् के दौरान िनवेश की िबक्री पर शुद्ध लाभ से अिधक हो। 

                                                            
32 बैंको ंको वषर् 2018-19 से प्रभावी आईएफआर बनाने की सलाह दी गई, तािक तीन साल की अविध के भीतर जहां संभव 

हो, बैंक अपने एएफएस और एचएफटी पोटर्फोिलयो के दो प्रितशत के �र तक पहंुच सके, तािक भिव� में यी�्स में वृ�द्ध 

से बचाने के िलए पयार्� भंडार तैयार िकया जा सके।  

33 एएफएस और एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) पर। 
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अ�ाय – XI 

लघु िव� बैंक और भुगतान बैंक 

38. लघु िव� बैंक (एसएफबी) और भुगतान बैंक (पीबी) 

इन िनदेशो ंके प्रावधान एसएफबी (पीबी) पर तब तक लागू होगें, जब तक िक ये प्रावधान िनजी के्षत्र में 

लघु िव� बैंको ं(भुगतान बैंक) के लाइसेंस के िलए िदशािनद�शो ंऔर लघु िव� बैंको ं(भुगतान बैंको)ं के 

िलए िदनांक 06 अ�ूबर 2016 को जारी (और समय-समय पर संशोिधत) प�रचालन िदशािनद�शो ंके 

िवरोध में नही ंहैं। 

अ�ाय – XII 

�ु��ी (डे�रवेिटव) 

39. बैंको ंद्वारा भारतीय सनदी लेखाकार सं�ान द्वारा जारी डे�रवेिटव अनुबंधो ंके िलए लेखांकन पर 

िदशािनद�श नोट (संशोिधत 2021) की आव�कताओ ंका अनुपालन िकया जाएगा (उ� िदशा-िनद�शो ं

से संब��त िट�िणयो ंके पैराग्राफ 6334 को छोड़कर) ।  बैंक अपनी डे�रवेिटव आ��यो ंऔर देनदा�रयो ं

को क्रमशः  अनुसूची 11: 'अ� संपि�' और अनुसूची 5: 'अ� देनदा�रयां' के तहत अलग लाइन आइटम 

के रूप में प्र�ुत करें गे। उ� िदशािनद�श नोट की हेज अकाउंिटंग आव�कताओ ंके अनुपालन में 

बैंक अपने िनवेश के वहन मू� में समायोजन कर सकते हैं। 

40. बैंको ंद्वारा अपने डे�रवेिटव पोटर्फोिलयो को तीन उिचत मू� पदानुक्रमो ंअथार्त �र 1, �र 2, 

और �र 3 में वग�कृत िकया जाएगा, जैसा िक ऊपर खंड 4 में प�रभािषत िकया गया है और इसे अनुबंध 

II में िनिदर्� टे�लेट के अनुसार अपने िव�ीय िववरणो ंके खातो ंकी िट�णी में प्रकट िकया जाएगा।   

41. बैंको ंद्वारा अपने तुलन पत्र पर �र 3 डे�रवेिटव आ��यो ंऔर देनदा�रयो ंके उिचत मू�ांकन पर 

उ�� होने वाले लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� शुद्ध अप्रा� लाभ में से लाभांश का भुगतान नही ं

िकया जाएगा। इसके अलावा, लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� �र 3 डे�रवेिटव्स पर इस तरह के 

शुद्ध अप्रा� लाभ को सीईटी 1 पंूजी से घटाया जाएगा। 

                                                            
34 आईसीएआई की िदशा-िनद�श िट�णी के अनु�ेद 63 में यह प्रावधान है िक "उिचत मू� पर तुलन पत्र पर मा�ता प्रा� डे�रवेिटव 

आ��यो ंऔर देनदा�रयो ंको कुछ िवचारो ंके आधार पर वतर्मान और गैर-वतर्मान ..." के रूप में प्र�ुत िकया जाना चािहए। हालांिक, 

बीआर अिधिनयम की तीसरी अनुसूची के अनुसार तैयार िकए गए बैंको ंके तुलन पत्र वतर्मान और गैर-वतर्मान के बीच कोई अंतर प्रदान 

नही ंकरते हैं। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/operating-guidelines-for-payments-banks-10635
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/operating-guidelines-for-payments-banks-10635
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/operating-guidelines-for-small-finance-banks-10636
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/operating-guidelines-for-small-finance-banks-10636


 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-48- 

अ�ाय  – XIII 

गैर-अनुपालन के िलए दंडा�क प�रणाम 

42. इन िनदेशो ंके कायार्�यन की पयर्वेक्षी प्रिक्रया के तहत समीक्षा की जाएगी और इस संबंध में िकसी 

भी गैर-अनुपालन से उिचत रूप से िनपटा जाएगा। 

अ�ाय – XIV 

अ�रण और िनरसन प्रावधान 

43. इन िनदेशो ंमें अ�रण के समय (अथार्त, 1 अपै्रल 2024 को), बैंक इन िनद�शो ंके अ�ाय III में 

िनधार्�रत िनद�शो ंके अनुसार, 31 माचर् 2024 को अपने िनवेश पोटर्फोिलयो को िफर से वग�कृत करें गे। 

31 माचर् 2024 तक मू�ह्रास के प्रावधान में शेष रािश को राज�/सामा� �रजवर् में उलट िदया जाएगा। 

यिद बैंक आईएफआर की �ूनतम िनयामक आव�कताओ ंको पूरा करता है, तो 31 माचर् 2024 तक 

िनवेश �रजवर् खाते (आईआरए) में शेष रािश, यिद कोई हो, राज�/सामा� �रजवर् में �ानांत�रत कर दी 

जाएगी। यिद बैंक �ूनतम आईएफआर आव�कताओ ंको पूरा नही ंकरता है, तो आईआरए में शेष 

रािश आईएफआर में �ानांत�रत कर दी जाएगी। पूवर् ढांचे से संशोिधत ढांचे में अ�रण के िलए िविश� 

उपचार नीचे दी गई तािलका में िदया गया है: 

िपछला 

फे्रमवकर्  

संशोिधत 

फे्रमवकर्  

01 अपै्रल 2024 को प्रारंिभक लेखांकन समायोजन 

एचटीएम 34

35 एचटीएम  अिधग्रहण की ितिथ और 31 माचर् 2024 के बीच प�रशोिधत 

िकसी भी प्रीिमयम/छूट के िलए समायोिजत अिधग्रहण लागत 

संशोिधत वहन मू� होगी। 

केवल असाधारण प�र��ितयो ंमें, जहां बैंको ंके िलए ऊपर 

बताए अनुसार संशोिधत वहन मू� की गणना करना 

�ावहा�रक नही ंहै, 31 माचर् 2024 पर प्रितभूितयो ंके उिचत 

मू� को संशोिधत वहन मू� के रूप में िलया जा सकता है। 

                                                            
35 बैंक पुनपू�जीकरण के िलए भारत सरकार से प्रा� िवशेष प्रितभूितयो ंके संबंध में, अिधग्रहण लागत इस िनदेश के अ�ाय IV के अनुसार 

प्रारंिभक मा�ता पर िनधार्�रत की जाएगी। 
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िपछला 

फे्रमवकर्  

संशोिधत 

फे्रमवकर्  

01 अपै्रल 2024 को प्रारंिभक लेखांकन समायोजन 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया 

जाएगा। 

एएफएस  31 माचर् 2024 को उिचत मू� संशोिधत वहन मू� होगा।  

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया 

जाएगा। हालाँिक, एएफएस के तहत नािमत इि�टी उपकरणो ं

के मामले में संशोिधत और िपछले वहन मू� के बीच का 

अंतर एएफएस-�रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

एफवीटीपीएल  31 माचर् 2024 को उिचत मू� संशोिधत वहन मू� होगा। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� आरिक्षत िनिध में समायोिजत 

िकया जाएगा। 

एएफएस  एचटीएम  अिधग्रहण की ितिथ और 31 माचर् 2024 के बीच प�रशोिधत 

िकसी भी प्रीिमयम/छूट के िलए समायोिजत अिधग्रहण लागत 

संशोिधत वहन मू� होगा। 

केवल असाधारण प�र��ितयो ंमें, जहां बैंको ंके िलए ऊपर 

बताए अनुसार संशोिधत वहन मू� की गणना करना 

�ावहा�रक नही ंहै, 31 माचर् 2024 पर प्रितभूितयो ंके उिचत 

मू� को संशोिधत वहन मू� के रूप में िलया जा सकता है। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

एएफएस  31 माचर् 2024 को िनवेश का उिचत मू� संशोिधत वहन 

मू� होगा। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
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िपछला 

फे्रमवकर्  

संशोिधत 

फे्रमवकर्  

01 अपै्रल 2024 को प्रारंिभक लेखांकन समायोजन 

जाएगा। हालाँिक, एएफएस के तहत नािमत इि�टी उपकरणो ं

के मामले में संशोिधत और िपछले वहन मू� के बीच का 

अंतर एएफएस-�रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

एफवीटीपीएल  31 माचर् 2024 के अनुसार उिचत मू� संशोिधत वहन मू� 

होगा। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� आरिक्षत िनिध में समायोिजत 

िकया जाएगा। 

एचएफटी  एचटीएम  अिधग्रहण की ितिथ और 31 माचर् 2024 के बीच प�रशोिधत 

िकसी भी प्रीिमयम/छूट के िलए समायोिजत अिधग्रहण लागत 

संशोिधत वहन मू� होगा। 

केवल असाधारण प�र��ितयो ंमें, जहां बैंको ंके िलए ऊपर 

बताए अनुसार संशोिधत वहन मू� की गणना करना 

�ावहा�रक नही ंहै, 31 माचर् 2024 पर प्रितभूितयो ंके उिचत 

मू� को संशोिधत वहन मू� के रूप में िलया जा सकता है। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

एएफएस  31 माचर् 2024 के अनुसार उिचत मू� संशोिधत वहन मू� 

होगा। 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया 

जाएगा। हालाँिक, एएफएस के तहत नािमत इि�टी उपकरणो ं

के मामले में संशोिधत और िपछले वहन मू� के बीच का 

अंतर एएफएस-�रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

एफवीटीपीएल  31 माचर् 2024 के अनुसार उिचत मू� संशोिधत वहन मू� 

होगा। 
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वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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िपछला 

फे्रमवकर्  

संशोिधत 

फे्रमवकर्  

01 अपै्रल 2024 को प्रारंिभक लेखांकन समायोजन 

संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के बीच के अंतर 

को िकसी भी राज�/सामा� आरिक्षत िनिध में समायोिजत 

िकया जाएगा। 

 

44. बैंको ंद्वारा 31 माचर् 2025 को समा� होने वाले िव�ीय वषर् के िलए िव�ीय िववरणो ंके खातो ंकी 

िट�णी में िकए गए अंतरणकालीन समायोजन का उपयु� प्रकटीकरण करना आव�क होगा। 

45. इन िनदेशो ंके जारी होने के साथ ही, �रज़वर् बैंक द्वारा िदनांक 25 अग� 2021 को जारी िकए गए 

भारतीय �रजवर् बैंक (वािण��क बैंको ंके िनवेश पोटर्फोिलयो का वग�करण, मू�ांकन और संचालन) 

िनदेश, 2021 िनर� हो जाएंगे। 

46. सभी िनर� प�रपत्रो ंको इन िनदेशो ंके प्रभाव में आने से पहले लागू माना जाता है। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-classification-valuation-and-operation-of-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2021-updated-as-on-december-8-2022-12153
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-classification-valuation-and-operation-of-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2021-updated-as-on-december-8-2022-12153
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अनुब� I 

(खंड 6.4 देखें) 

ट� े िडंग के िलए धा�रत (एचएफटी) 

ट� ेिडंग के िलए धा�रत (एचएफटी), जो लाभ और हािन के मा�म से उिचत मू� (एफवीटीपीएल) की 

एक उप-शे्रणी है, में वे सभी िलखत शािमल होगें जो िन�िल�खत खंड में िनधार्�रत एचएफटी िलखतो ंके 

िविनद�शो ंको पूरा करते हैं। अ� सभी िलखतो ंको एचएफटी से बाहर रखा जाएगा। 

2. बैंक केवल उ�ी ंिव�ीय साधनो ंको एचएफटी में शािमल करें गे जब उ�ें बेचने या पूरी तरह से हेिजंग 

करने में कोई कानूनी बाधा न हो।  

3.  बैंको ंद्वारा सभी एचएफटी िलखतो ंका उिचत मू� प्रितिदन िनधार्�रत िकया जाएगा और लाभ एवं 

हािन  खाते में िकसी भी मू�ांकन प�रवतर्न को िच��त िकया जाएगा।  

4.  कोई भी िलखत जो िकसी बैंक द्वारा िन�िल�खत उदे्द�ो ंमें से एक या अिधक के िलए धारण िकया 

जाता है, और जब इसे पहली बार अपनी पु�को ंपर मा�ता दी जाती है, तो उसे तब तक एचएफटी 

िलखत के रूप में नािमत िकया जाएगा, जब तक िक िवशेष रूप से खंड 2 या 7 में प्रदान नही ंिकया 

गया हो: 

ए) अ�कािलक पुनिवर्क्रय; 

बी) अ�कािलक मू� उतार-चढ़ाव से लाभ; 

सी) अंतरपणन लाभ में अवरोधन (लॉिकंग); या 

डी) उपयुर्� (ए), (बी) या (सी) से िमलने वाले उपकरणो ंसे उ�� होने वाले हेिजंग जो�खम। 

5. िन�िल�खत िलखतो ंको एचएफटी में शािमल िकया जाएगा, जब तक िक खंड 2 या 7 में िवशेष रूप 

से अ�था प्रदान नही ंिकया गया हो: 

ए) सहसंबंध �ापार पोटर्फोिलयो में िलखत35

36 ; 

                                                            
36 भारत में बैंको ंसे सहसंबंध �ापार पोटर्फोिलयो रखने की अपेक्षा नही ंकी जाती है। 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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बी) ऐसे िलखत जो बैंिकंग बही में िनवल लघु साख या इि�टी ��ित को उ�� करते हैं 

36

37,38; अथवा  

सी) हामीदारी प्रितबद्धताओ ंके प�रणाम�रूप उ�� िलखत, जहां हामीदारी प्रितबद्धताएं 

केवल आ��यो ंकी हामीदारी38

39 को संदिभर्त करती हैं, और केवल उन प्रितभूितयो ंसे संबंिधत 

हैं िज�ें िनपटान ितिथ पर बैंक द्वारा वा�व में खरीदे जाने की उ�ीद है।  

6.  कोई भी िलखत जो शुरुआत में खंड 4 में सूचीबद्ध िकसी भी उदे्द� के िलए धा�रत नही ंहै, और न 

ही खंड 5 के अनुसार इन उदे्द�ो ंके िलए धा�रत होने के रूप में देखा जाता है, एचएफटी को नही ंसौपंा 

जाएगा। 

7.  िन�िल�खत िलखतो ंको एचएफटी शे्रणी में शािमल नही ंिकया जाएगा: 

ए) अनुषंगी कंपिनयो,ं सहयोिगयो ंऔर संयु� उद्यमो ंमें गैर-सूचीबद्ध इि�टी और इि�टी िनवेश; 

बी) प्रितभूितकरण वेयरहाउिसंग के िलए िनिदर्� िलखत; 

सी) अचल संपि� की प्र�क्ष हो��ंग और �रयल ए�ेट की प्र�क्ष हो��ंग पर डे�रवेिटव; 

डी) िकसी फंड में इि�टी िनवेश, जब तक िक बैंक द्वारा िन�िल�खत शत� में से कम से कम एक 

को पूरा नही ंिकया जाता है: 

i. बैंक अपने ���गत घटको ंको फंड के मा�म से देखने में सक्षम है और बैंक को िनिध 

की संरचना के संबंध में एक �तंत्र तृतीय पक्ष द्वारा स�ािपत, पयार्� और लगातार 

जानकारी उपल� कराई गई है; या 

ii. बैंक फंड के िलए दैिनक मू� उद्धरण प्रा� करता है और फंड के शासनादेश में या ऐसे 

िनवेश फंडो ंको िनयंित्रत करने वाले रा�� ीय िनयमो ंमें िनिहत जानकारी तक इसकी पहंुच 

है; 

                                                            
37 एक बैंक के पास बैंिकंग बही में इि�टी जो�खम या के्रिडट जो�खम के िलए िनवल लघु जो�खम ��ित होगी यिद इि�टी मू� घटने पर 

या जब िकसी जारीकतार् या ऋण के जारीकतार्ओ ंके समूह पर के्रिडट �ेड होता है तो बैंिकंग बही का वतर्मान मू� बढ़ता है। 

38 डे�रवेिटव्स और सरकारी प्रितभूितयो ंको छोड़कर शॉटर् पोिजशन की अनुमित नही ंहै। 

39 कृपया समय-समय पर संशोिधत भारतीय �रज़वर् बैंक (बैंको ंद्वारा प्रदान की जाने वाली िव�ीय सेवाएँ) िदशािनद�श, 2016 को भी देखें। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-financial-services-provided-by-banks-directions-2016-updated-as-on-august-10-2021-10425
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ई) डे�रवेिटव िलखत और िनिध िजनके पास अंतिनर्िहत आ�� के रूप में ऊपर (ए) से (डी) तक 

िनिदर्� िलखत के प्रकार हैं; या 

जी) उपयुर्� (ए) से (ई) तक िनिदर्� उपकरणो ंके प्रकार में िकसी ��ित के िवशेष जो�खम को 

हेज करने के उदे्द� से रखे गए िलखत। 

8. िन�िल�खत िलखतो ंको एचएफटी में माना जाएगा39

40 जब तक िक िवशेष रूप से खंड 2 या 7 में 

अ�था प्रदान नही ंिकया गया हो: 

ए) माक� ट मेिकंग की गितिविधयो ंके प�रणाम�रूप उ�� िलखत; 

बी) खंड 7(डी) के अनुसार एचएफटी को समनुदेशन से छूट प्रा� ���यो ंको छोड़कर 

िकसी िनिध में इि�टी िनवेश; या 

             सी) सूचीबद्ध इि�टी 41. 

डी) �ापार से संबंिधत रेपो-शैली लेनदेन 42  

9.  बैंको ंके पास नीचे दी गई प्रिक्रया के अनुसार खंड 8 में िनिदर्� अनुमािनत सूची से िवचलन करने का 

िवक� होगा। 

ए) यिद िकसी बैंक का मानना है िक उसे िकसी िलखत के िलए खंड 8 में �ािपत प्रक��त 

सूची से हटने की आव�कता है, तो वह बैंक िविनयमन िवभाग, भारतीय �रजवर् बैंक के समक्ष 

एक अनुरोध प्र�ुत करेगा और �� अनुमोदन प्रा� करेगा। अपने अनुरोध में, बैंक इस बात 

का सा� प्रदान करेगा िक िलखत खंड 4 में िदए गए िकसी भी उदे्द� के िलए धा�रत नही ं

है। 

                                                            
40 इस पाठ में िनधार्�रत एचएफटी या एचएफटी के बाहर एक िलखत के पदनाम के िलए अनुमानो ंका उपयोग िकया जाएगा जहां एचएफटी 
या एचएफटी के बाहर एक िलखत का पदनाम अ�था इस पाठ में िनिदर्� नही ंहै 
41 पयर्वेक्षी समीक्षा के अधीन, बैंको ंके पास एचएफटी से कुछ सूचीबद्ध इि�टी को बाहर करने का िवक� होगा, उदाहरण के िलए िवधायी 

कायर्क्रम और एएफएस के रूप में नािमत इि�टी िनवेश। 

42 रेपो-शैली के लेन-देन जो (i) चलिनिध प्रबंधन के िलए दजर् िकए गए हैं और (ii) लेखांकन उदे्द�ो ंके िलए उपािजर्त मू� खंड 8 की 

प्रक��त सूची का िह�ा नही ंहैं। 
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बी) ऐसे मामलो ंमें जहां यह अनुमोदन प्रदान नही ंिकया गया है, वहाँ िलखत को एचएफटी के 

रूप में िनिदर्� िकया जाएगा। बैंक प्रक��त सूची से िकसी भी िवचलन को िव�ार से धारणीय 

आधार पर दजर् करें गे। 

पयर्वेक्षी श��याँ 

10. प्रक��त सूची के िलखतो ंके िलए खंड 9 में �ािपत प्रिक्रया के बावजूद, आरबीआई को बैंक 

से इस बात का सबूत देने की आव�कता हो सकती है िक एचएफटी में एक िलखत खंड 4 में िनिदर्� 

कम से कम एक उदे्द� के िलए आयोिजत िकया गया है। अगर आरबीआई का मानना है िक बैंक ने 

पयार्� सबूत नही ंिदए हैं या अगर आरबीआई का मानना है िक िलखत परंपरागत रूप से एचएफटी से 

संबंिधत नही ंहोगा, इसके िलए बैंक को एचएफ़टी से बाहर िलखत को पुनवर्ग�कृत करने की आव�कता 

हो सकती है, िसवाय इसके िक यह खंड 5 के तहत सूचीबद्ध एक िलखत है। 

11. भारतीय �रज़वर् बैंक को बैंक से यह सबूत देने की आव�कता हो सकती है िक एचएफ़टी के बाहर 

का कोई िलखत खंड 4 के िकसी भी उदे्द� के िलए धा�रत नही ंहै। यिद आरबीआई का यह िवचार है 

िक बैंक ने पयार्� सबूत उपल� नही ंकराए हैं, या यिद आरबीआई का मानना है िक इस तरह के िलखत 

परंपरागत रूप से एचएफटी में शािमल होगें, इसके िलए बैंक को एचएफटी को िलखत सौपंने की 

आव�कता हो सकती है। 

िलखत डेिज�ेशन का द�ावेज़ीकरण 

12.  िकसी बैंक के पास �� रूप से प�रभािषत नीितयां, प्रिक्रयाएं और प्रले�खत प्रथाएं होनी चािहए 

तािक यह िनधार्�रत िकया जा सके िक एचएफटी में कौन से िलखत शािमल िकए जाएं या बाहर िकए 

जाएं, इस अनुबंध में िनधार्�रत मानदंडो ंका अनुपालन सुिनि�त िकया जाए और बैंक की जो�खम प्रबंधन 

क्षमताओ ंऔर प्रथाओ ंको �ान में रखा जाए। िकसी बैंक के आंत�रक िनयंत्रण काय� को एचएफटी के 

अंदर और बाहर दोनो ंिलखतो ंके चल रहे मू�ांकन का संचालन करना होगा तािक यह आकलन िकया 

जा सके िक बैंक की �ापा�रक गितिविधयो ंके संदभर् में इसके िलखतो ंको शुरुआत में एचएफटी या 

एचएफटी के बाहर िलखतो ं के रूप में ठीक से नािमत िकया जा रहा है अथवा नही।ं नीितयो ं और 

प्रिक्रयाओ ंका अनुपालन पूरी तरह से प्रले�खत होगा और आविधक (कम से कम वािषर्क) आंत�रक 

लेखापरीक्षा के अधीन होगा और प�रणाम पयर्वेक्षणीय समीक्षा के िलए उपल� होगें। 
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अनुबंध II 
(खंड 19 और 27 देखें) 

 प्रकटीकरण नमूना  

1. िनवेश के वहन मू� और उिचत मू� का प्रकटीकरण                                                  (सभी रािश ₹ करोड़ में) 

  

मौजूदा वषर्  पूवर् वषर्  

एचटीएम  

एएफए
स 

एफवीटीपीएल   
 

अनुषंगी, 
सहयोगी और 
संयु� उद्यम 

एचटीएम  
एए
स
ए
फ 

एफवीटीपी
एल 

अनुषंगी, 
सहयोगी 

और 
संयु� 
उद्यम 

लागत 

उ
िचत 
मू
� 

 
एचए
फटी  

गैर 
एचएफ
टी  

लागत  

उ
िचत 
मू
� 

ला
ग
त  

 
उ
िचत 
मू
�  

ए
च
ए
फ
टी 

गैर 
एचए
फटी 

ला
ग
त 

उ
िचत 
मू
� 

I. भारत में िनवेश                             
(i)  सरकारी प्रितभूितयाँ                              
(ii) अ� �ीकृत प्रितभूितयाँ                              
(iii) शेयर                             
(iv) िडबेंचर और बॉ�                              
(v) अनुषंगी, सहयोगी और संयु� 
उद्यम                              
(vi) अ�                              
कुल                              
घटाएँ: ह्रास/एनपीआई के िलए 
प्रावधान                              



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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मौजूदा वषर्  पूवर् वषर्  

एचटीएम  

एएफए
स 

एफवीटीपीएल   
 

अनुषंगी, 
सहयोगी और 
संयु� उद्यम 

एचटीएम  
एए
स
ए
फ 

एफवीटीपी
एल 

अनुषंगी, 
सहयोगी 

और 
संयु� 
उद्यम 

लागत 

उ
िचत 
मू
� 

 
एचए
फटी  

गैर 
एचएफ
टी  

लागत  

उ
िचत 
मू
� 

ला
ग
त  

 
उ
िचत 
मू
�  

ए
च
ए
फ
टी 

गैर 
एचए
फटी 

ला
ग
त 

उ
िचत 
मू
� 

िनवल                             
                              
II. भारत से बाहर िनवेश                              
(i) सरकारी प्रितभूितयाँ (�ानीय 
प्रािधकारो ंसिहत)                             
(i) अनुषंगी, सहयोगी और संयु� 
उद्यम                             
(iii) अ� िनवेश                              
कुल                             
घटाएँ: ह्रास/एनपीआई के िलए 
प्रावधान                             
िनवल                             
                              
कुल िनवेश (I+II)                             

 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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2. तुलनपत्र पर उिचत मू� पर मापा गया िनवेश पोटर्फोिलयो का उिचत मू� पदानुक्रम 
(सभी रािश ₹ करोड़ में) 

  

मौजूदा वषर्  पूवर् वषर्  
एएफएस एफवीटीपीएल एएफएस एफवीटीपीएल 

�
र 1 

�
र 2 

�
र 3 

कु
ल 

�
र 1 

�
र  
2 

�
र l 
3 

कु
ल 

�
र 1 

�
र 2 

�
र 3 

कु
ल 

�
र 1 

�
र 2 

�
र 3 

कु
ल 

I. भारत में िनवेश                 
(i) सरकारी प्रितभूितयाँ                 
(ii) अ� �ीकृत प्रितभूितयाँ                 
(iii) शेयर                 
(iv) िडबेंचर और बॉ�                 
(v) अनुषंगी, सहयोगी और संयु� उद्यम                 
(vi) अ�                  
कुल                  
                  
II. भारत से बाहर िनवेश                 
(i) सरकारी प्रितभूितयाँ (�ानीय प्रािधकारो ं
सिहत) 

                

(i) अनुषंगी, सहयोगी और संयु� उद्यम                 
(iii) अ� िनवेश                 
कुल                 
                  
कुल िनवेश (I+II)                 

 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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3. एएफएस-�रज़वर् और लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� �र 342

43 िव�ीय िलखतो ंपर िनवल लाभ/(हािन) 
 
 मौजूदा वषर्  पूवर् वषर्  
एएफएस-�रजवर् में मा�ता प्रा�   
लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा�   

 
 
4. एचटीएम से की गई िबक्री का िववरण 
 (सभी रािश ₹ करोड़ में) 
  मौजूदा वषर्  पूवर् वषर्  
    

ए एचटीएम में प्रितभूितयो ंका प्रारंिभक वहन मू� 
 

  

बी वषर् के दौरान बेची गई सभी एचटीएम प्रितभूितयो ंका वहन मू�   

सी घटाएँ: िविनयामक सीमा से छूट वाली ��ितयो ंके तहत बेची गई प्रितभूितयो ंके वहन मू�  
 

  

डी बेची गई प्रितभूितयो ंका वहन मू� (डी = बी-सी) 
 

  

ई एचटीएम में प्रितभूितयो ंके आरंिभक वहन मू� के प्रितशत के रूप में बेची गई प्रितभूितयां 
(ई=डी÷ए) 

  

    

 एचटीएम प्रितभूितयो ंके संबंध में कैिपटल �रजवर् में �ानांत�रत रािश जो लाभ पर बेची गई थी 
 

  

 

                                                            
43 �र 3 आ��यो ंको छोडकर जहां आ�� का मू�ांकन उस आ�� के िलए एफ़बीआईएल/एफ़आईएमएमडीए द्वारा घोिषत मू� होता है। 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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5. डे�रवेिटव पोटर्फोिलयो का �ौरा  
(सभी रािश ₹ करोड़ में) 

 मौजूदा वषर्  पूवर् वषर्  
 �र 1 �र 2 �र 3 �र 1 �र 2 �र 3 
�ाज दर डे�रवेिटव       
एमटीएम – आ��        
एमटीएम – देयताएं       
लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� िनवल 
लाभ/हािन 

      

       
िविनमय दर डे�रवेिटव       
एमटीएम – आ��       
एमटीएम – देयताएं       
लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� िनवल  
लाभ/हािन 

      

       
के्रिडट जो�खम डे�रवेिटव       
एमटीएम – आ��       
एमटीएम – देयताएं       
लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� िनवल 
लाभ/हािन 

      

       
अ� डे�रवेिटव (िनिदर्� करें )       
एमटीएम – आ��       
एमटीएम – देयताएं       
लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� िनवल 
लाभ/हािन 
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अनुबंध III 

(खंड 29 (ई) देखें) 

पंजीकृत �ाज और मूलधन प्रितभूितयो ंका पृथक �ापार (����) 

 

बैंक अपने िनवेश पोटर्फोिलयो की एएफएस/एचएफटी शे्रणी के अंतगर्त धा�रत पात्र सरकारी प्रितभूितयो ं

को ��� प कर सकते हैं। इन िनदेशो ंमें िनधार्�रत तरीके से ��� � का मू�ांकन और िहसाब शू� कूपन 

बांड के रूप में िकया जाएगा। 

2.  शुरुआत में ��� � के मू�ांकन के िलए उपयोग की जाने वाली छूट दरें  बाजार आधा�रत होगंी। 

हालांिक, यिद �ापा�र त शू�-कूपन दरें  उपल� नही ं हैं, तो इसके बजाय एफबीआईएल द्वारा 

प्रकािशत शू� कूपन प्रितफल का उपयोग िकया जाएगा। 

3.  ��� िपंग के िदन, ��� � को प्रितभागी के खाते की पु�को ंमें उनके �रयायती मू� पर मा�ता दी 

जाएगी और साथ ही, संबंिधत सरकारी सुरक्षा को अमा� कर िदया जाएगा। पुनगर्ठन के िलए लेखांकन 

उपचार ��� िपंग के िब�ुल िवपरीत होगा। ��� � के लेखांकन की िव�ृत प्रिक्रया नीचे दी गई है। 

4.  ��� िपंग/पुनगर्ठन के प�रणाम�रूप कोई लाभ या हािन नही ंहोनी चािहए। शू�-कूपन उपज वक्र 

(जेडसीवाईसी) का उपयोग करके बट्टागत िकए गए ��� � (कूपन के साथ-साथ मूलधन) का वतर्मान 

मू� एक कारक का उपयोग करके सामा�ीकृत िकया जाएगा जो प्रितभूित के बही मू� या बाजार 

मू� (जो भी कम हो) से सुरक्षा से िनिमर्त सभी ��� � के बाजार मू� के योग का अनुपात होगा।  

5.  पुनगर्ठन के मामले में भी सामा�ीकरण लागू िकया जाएगा (यहां तक िक जब ��� � बाजार से 

अिधग्रिहत की जाती हैं, तब भी) । 

6.  इन िनदेशो ंके अनुसार ��� � (जेडसीबी) के बही मू� का मू�ांकन और बाज़ार मू� को बही में 

अंिक त िकया जाएगा। तदनुसार, ��� � के बही मू� को एमटीएम से पहले अिजर्त �ाज की सीमा 

तक िचिह्नत िकया जाएगा। 
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अनुबंध IV 

(खंड 33(बी)(iii) 

बैंक िनवेश के समाधान का िववरण  

31 माचर् को िनवेश खाते के समाधान की ��ित दशार्ने वाला प्रोफामार् िववरण 

बैंक/ सं�ा का नाम: 

    अंिकत मू� (₹ करोड़ में) 

प्रितभूितयो ं
का िववरण 

 

   साम� 
खाता बही 

 

 एसजीएल शेष  

  पीडीओ बही  
के अनुसार 

बैंक/ 
सं�ा  के अनुसार  

 बही  
1 2 3 4 

 कें द्र सरकार     

 रा� सरकार     

अ� �ीकृत 
प्रितभूितयां 

   

सावर्जिनक के्षत्र 
के बांड  

   

यूटीआई.की 
इकाइयां 
(1964) 

   

अ� (शेयर और 
िडबेंचर आिद) 

   

कुल     

 

नाम और पदनाम के साथ 
प्रािधकृत अिधकारी का  
ह�ाक्षर 

नोट :   

1. इसी तरह के िववरण पीएमएस ग्राहक के खातो ंऔर अ� घटको ंके खातो ं(ब्रोकर सिहत) के संबंध 

में प्र�ुत िकए जाने चािहए। पीएमएस/अ� घटको ंके खातो ंके मामले में, बैंक के संबंिधत रिज�रो ंमें 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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िदखाई देने वाली प्रितभूितयो ंका अंिकत मू� और बही मू� कॉलम 2 के तहत उ���खत िकया 

जाएगा। 

2. भौितक रूप में धा�रत प्रितभूितयो ंका िववरण (एसजीएल फॉमर्, ���, आवंटन पत्र, सद�ता 

रसीद आिद), यिद कोई हो, फुटनोट में दशार्या जा सकता है। 

 

समाधान िववरण संकिलत करने के िलए सामा� अनुदेश  

ए) कॉलम - 2 (जीएल शेष) 

प्रारूप में प्रितभूितयो ंका पूणर् िववरण देना आव�क नही ंहै। प्र�ेक शे्रणी के सामने अंिकत मू� की 

कुल रािश का ही उ�ेख िकया जाए। प्रितभूितयो ं का संबंिधत बही मू� प्र�ेक शे्रणी के अंतगर्त 

प्रितभूितयो ंके अंिकत मू� की रािश के तहत को�क में दशार्या जा सकता है। 

बी) कॉलम - 3 और 4 (एसजीएल शेष) 

सामा� क्रम में कॉलम तीन और चार के सामने दशार्ए गए शेष एक दूसरे से मेल में होगें। िकसी लेन-

देन के पीडीओ या बैंक की बही में दजर् नही ंहोने के कारण िकसी भी अंतर के मामले में प्र�ेक लेनदेन 

का पूरा िववरण देते हुए इसे समझाया जाएगा। 

 

 

 

 

 

 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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अनुबंध V 

भारतीय �रज़वर् बैंक (वािण��क बैंको ंके िनवेश पोटर्फोिलयो का वग�करण, मू�ांकन और 

संचालन) िनदेश, 2023 के आवेदन पर उदाहरणा�क मागर्दशर्न 

अ�ाय - III बैंको ंद्वारा िनवेश का वग�करण 

प्र.सं. 1: �ा समान प्रितभूितयो ंको िविभ� शे्रिणयो ं(जैसे एचटीएम, एएफएस या एचएफटी) के 

तहत वग�कृत िकया जा सकता है - उदाहरण के िलए, मूलधन और �ाज (एसपीपीआई) के 

एकमात्र भुगतान मानदंड को पूरा करने वाली ऋण प्रितभूित के संबंध में, �ा मात्रा / लॉट को 

एक समय में अिधग्रहीत एचटीएम शे्रणी में वग�कृत िकया जा सकता है जबिक बाद में अिधग्रहीत 

अ� लॉट को िविभ� शे्रणी के अंतगर्त वग�कृत िकया गया है?  

(िनदेश का खंड 6 देखें) 

उ�र: िकसी बैंक के प्रितभूितयो ंमें िनवेश के संबंध में अलग-अलग उदे्द� हो सकते हैं। उदाहरण के 

िलए, एक बैंक ऋण प्रितभूितयो ंका एक पोटर्फोिलयो बनाए रख सकता है िजसे वह संिवदा�क नकदी 

प्रवाह और समान ऋण प्रितभूितयो ंका एक अ� पोटर्फोिलयो एकत्र करने के िलए प्रबंिधत करता है 

िजसे उसने �ापार (एचएफटी) या चलिनिध उदे्द�ो ं(एएफएस) के उदे्द� से हािसल िकया था। इसिलए, 

समान प्रितभूितयां, भले ही एक ही समय में या एक ही लॉट में अिधग्रिहत की गई हो,ं अलग-अलग 

उदे्द�ो ंके साथ प्रा� होने पर उ�ें िविभ� शे्रिणयो ंके तहत वग�कृत िकया जा सकता है। हालाँिक, िजस 

उदे्द� से प्रितभूितयो ंका अिधग्रहण िकया जा रहा है, उसे अिधग्रहण से पहले या दौरान �� रूप से 

�ािपत और प्रले�खत िकया जाना चािहए। 

प्र.सं. 2: एसएलआर उदे्द�ो ंके िलए अिधग्रहीत/धा�रत प्रितभूितयो ंको िकस शे्रणी में वग�कृत 

िकया जाएगा? 

  (िनदेश का खंड 6 देखें) 

उ�र: भारतीय �रज़वर् बैंक (वािण��क बैंको ं के िनवेश पोटर्फोिलयो का वग�करण, मू�ांकन और 

संचालन) िनदेश, 2023 में उ���खत वग�करण िसद्धांत एसएलआर और गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ं

के बीच अंतर करने के िलए उपयोग िकए जाने वाले मानदंडो ंपर आधा�रत नही ंहैं। लेखांकन वग�करण 
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एसपीपीआई मानदंड और उस उदे्द� पर आधा�रत है िजसके साथ प्रितभूित प्रा� की गई थी। इसिलए, 

एसपीपीआई मानदंडो ंको पूरा करने वाली एसएलआर और गैर-एसएलआर प्रितभूितयो ंको एचटीएम, 

एएफएस या एचएफटी के तहत वग�कृत िकया जा सकता है, जो उस उदे्द� पर िनभर्र करता है िजसके 

साथ उ�ें अिधग्रिहत िकया गया है। प्रितभूितयां जो एसपीपीआई मानदंडो ंको पूरा नही ंकरते हैं उ�ें 

एफवीटीपीएल के तहत वग�कृत करने की आव�कता होगी (ट� ेिडंग के िलए अिधग्रहण िकए जाने पर 

एचएफटी उप-शे्रणी के तहत)। 

प्र.सं. 3: �ा चलिनिध या �ाज दर जो�खम प्रबंधन जैसे उदे्द�ो ंके िलए उपयोग की जाने वाली 

एसएलआर प्रितभूितयां एचटीएम शे्रणी के िलए पात्रता प्रा� कर सकती हैं? 

  (िनदेश का खंड 6.2 देखें) 

उ�र: बैंक को यह िनधार्�रत करने की आव�कता होगी िक िजस उदे्द� से वह प्रितभूित प्रा� करता 

है, वह उसे प�रप�ता (एचटीएम) तक प्रितभूित रखने की अनुमित देगा या �ा उसे प�रप�ता 

(एएफएस) से पहले उन प्रितभूितयो ंको िनयिमत रूप से बेचने के िलए लचीलेपन की आव�कता होगी। 

उदाहरण के तौर पर, यिद िकसी प्रितभूित का अिधग्रहण करने का उदे्द� रोजमरार् की चलिनिध की 

जरूरतो ंको पूरा करना है, तो बैंक को प�रप�ता से पहले उन प्रितभूितयो ंको िनयिमत रूप से बेचने के 

िलए लचीलेपन की आव�कता होगी। ऐसे मामलो ंमें, यह मानते हुए िक प्रितभूित एसपीपीआई मानदंडो ं

को पूरा करती है, इसे एचटीएम के बजाय एएफएस के तहत वग�कृत िकया जाना चािहए। दूसरी ओर, 

एलसीआर ढांचे की एच�ूएलए आव�कताओ ंको पूरा करने के िलए अिधग्रहीत प्रितभूित को एएफएस 

के तहत वग�कृत करने की आव�कता नही ंहै, बशत� बैंक प�रप�ता से पहले प्रितभूित को िनयिमत 

रूप से बेचने का उदे्द� नही ंरखता है और इसके बजाय केवल प�रप�ता से पहले केवल चलिनिध 

दबाव का सामना करने की दशा में ऐसे िनवेश को समा� करने का उदे्द� रखता है। 

प्र.सं. 4: मौजूदा मानदंडो ंके अनुसार बैंको ंको एलसीआर बनाए रखना आव�क है, िजसमें 

अ� बातो ंके साथ-साथ एच�ूएलए के पयार्� �र के रखरखाव की आव�कता होती है िजसे 

30 कैलेंडर िदनो ंको �ान में रखते हुए चलिनिध की जरूरतो ंको पूरा करने के िलए नकदी में 

प�रवितर्त िकया जा सकता है। मौजूदा िविनयमो ंमें अपेिक्षत है िक एच�ूएलए िकसी भी प्रकार 

के दािय� (कानूनी, िविनयामक या प�रचालन) से मु� होना चािहए और आसानी से बेचे जाने 

या दबाव के प�रदृ�ो ंकी एक शंृ्रखला में धन प्रा� करने के िलए संपाि�र्क के रूप में उपयोग 
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करने में सक्षम होना चािहए। प्रमुख िविनयामक आव�कताओ ंमें से एक यह है िक बैंको ंको 

समय-समय पर रेपो या एकमु� िबक्री के मा�म से आ�� के एक िह�े का मुद्रीकरण करना 

चािहए तािक इन आ��यो ंकी िबक्री क्षमता का परीक्षण िकया जा सके और दबाव की अविध के 

दौरान नकारा�क संकेत के जो�खम को कम िकया जा सके। �ा एलसीआर का अनुपालन 

करने के िलए धा�रत प्रितभूितयाँ एचटीएम के अंतगर्त वग�करण के यो� हैं? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(i) देखें) 

उ�र: यह उ�ेखनीय है िक रेपो के मा�म से आ��यो ंके आविधक मुद्रीकरण के िविनयामक उदे्द� 

को भी पूरा िकया जा सकता है। प्रितभूितयो ंका रेपो एचटीएम वग�करण के साथ असंगत नही ंहोगा। 

दूसरी ओर, यिद बैंक िविनयामक उदे्द� को पूरा करने के िलए प्रितभूितयो ंको बेचने का उदे्द� रखता 

है और बेची जाने वाली प्रितभूितयो ंका मू� मह�पूणर् है (अथार्त एचटीएम  पोटर्फोिलयो के शुरुआती 

मू� का पांच प्रितशत से अिधक), तो ऐसी प्रितभूितयां एचटीएम के तहत वग�कृत िकए जाने वाले 

मानदंडो ंको पूरा नही ंकरेंगी। 

प्र. सं 4 ए: �ा पुट ऑप्शन वाले बांड में िनवेश को एचटीएम शे्रणी के अंतगर्त वग�कृत िकया जा 

सकता है? 

(िनदेश का अ�ाय III देखें) 

उ�र:  

क. िकसी प्रितभूित को एचटीएम शे्रणी के अंतगर्त वग�कृत करने के िलए, प्रितभूित की संिवदा�क शत� 

से नकदी प्रवाह उ�� होना चािहए जो एसपीपीआई मानदंड को पूरा करता हो और प्रितभूित को 

प�रप�ता तक बनाए रखने के इरादे और उदे्द� से अिधग्रिहत िकया जाना चािहए। तदनुसार, इन 

मानदंडो ंको पूरा करने वाले पुट ऑप्शन वाले बांड को एचटीएम के तहत वग�कृत िकया जा सकता है। 

ख. प�रप�ता से पहले पुट ऑप्शन का प्रयोग आम तौर पर प�रप�ता तक िनवेिशत रहने के इरादे और 

उदे्द� के अनुरूप नही ंहोता है और इसिलए इसे एचटीएम की िबक्री के रूप में माना जा सकता है। 

हालांिक, अगर पुट ऑप्शन का प्रयोग के्रिडट रेिटंग में िगरावट या प्रितपक्ष द्वारा िडफ़ॉ� जैसे प�रदृ�ो ं

में िकया जाता है, तो प�रप�ता तक िनवेिशत रहने का इरादा और उदे्द� दूिषत नही ंमाना जा सकता 

है। 
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प्र. सं 5: एसपीपीआई मानदंड के िलए िकन सामा� पहलुओ ंपर िवचार िकया जा सकता है? 

(िनदेशो ंकी धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र: मूलधन और �ाज ('एसपीपीआई') मानदंड के एकमु� भुगतान के संबंध में कुछ सामा� पहलू 

िन�ानुसार हैं: 

(i) 'एसपीपीआई मानदंड' को पूरा करने वाली संिवदा�क नकदी प्रवाह वाली प्रितभूितयां 'बुिनयादी 

उधार �व�ा' के अनुरूप हैं। बुिनयादी उधार �व�ा में, धन का समय मू� और ऋण जो�खम �ाज 

घटक के सबसे मह�पूणर् त� हैं। हालांिक, �ाज में अ� बुिनयादी उधार जो�खमो ं(उदाहरण के िलए, 

चलिनिध जो�खम) और लागत (उदाहरण के िलए, प्रशासिनक लागत) के िलए एक िवशेष अविध के 

साथ-साथ लाभ मािजर्न के िलए िव�ीय आ�� को रखने के िलए प्रितफल भी शािमल हो सकता है। 

(ii) संिवदा�क शत� जो संिवदा�क नकदी प्रवाह में जो�खम या अ��रता के िलए जो�खम उ�� करती 

हैं और जो मूल उधार �व�ा से संबंिधत नही ंहै, जैसे िक इि�टी मू� या िजंस मू� में प�रवतर्न के 

िलए जो�खम, वे एसपीपीआई मानदंड से संगत संिवदा�क नकदी प्रवाह में बढ़ो�री नही ंकरते हैं।  

(iii) िवदेशी मुद्रा मू�वग�कृत प्रितभूितयो ंके संबंध में, बैंक यह आकलन करें गे िक �ा संिवदा�क 

नकदी प्रवाह उस मुद्रा के एसपीपीआई मानदंड को पूरा करते हैं िजसमें िनवेश को भारतीय रुपये में 

बदलने के बाद ऐसा िनधार्रण करने के बजाय नािमत िकया गया है। 

एसपीपीआई मानदंडो ं को पूरा करने वाली प्रितभूितयो ं में अ� बातो ं के साथ-साथ एक िनिदर्� 

प�रप�ता/कॉल ितिथ के साथ ऋण िलखत शािमल होगें जैसे िक सरकारी प्रितभूितयां (गैर-�ाज वाले 

पुनपू�जीकरण बांड सिहत) और गैर-प�रवतर्नीय कॉप�रेट बॉ�, �ायी िलखत (संिवदा�क हािन 

अवशोषक िवशेषताओ ंके िबना जैसे िक िववेकाधीन कूपन/लाभांश और आक��क राइट-ऑफ/इि�टी 

में रूपांतरण के रूप में)। 

प्र.सं. 6: उन मामलो ंमें जहां �ाज दरो ंको िविनयिमत िकया जाता है, �ा एसपीपीआई मानदंड 

के मू�ांकन के िलए लगाया गया �ाज धन के समय मू� के मानदंड को पूरा करेगा? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 
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उ�र:  एसपीपीआई मानदंड का आकलन करने के उदे्द� से िविनयिमत �ाज दर को धन के समय 

मू� अवयव के िलए एक प्रॉ�ी के रूप में माना जाएगा। 

प्र.सं. 7: भारत में बेसल III पंूजी िविनयमो ंके िह�े के रूप में, बैंको ंको अित�र� िटयर 1 (एटी1) 

पंूजी के िह�े के रूप में कुछ शत� के अधीन उनके द्वारा जारी िकए गए बेमीयादी गैर-संचयी 

वरीयता शेयर (पीएनसीपीएस) और �ायी ऋण िलखत (पीडीआई) शािमल करने की अनुमित 

है। इन शत� में अ� बातो ंके साथ-साथ हािन अवशोषण िवशेषताएं शािमल हैं िजसमें कुछ पूवर्-

िनिदर्� िट� गसर् पर राइट डाउन/इि�टी में रूपांतरण की आव�कता होती है। एटी 1 में शािमल 

करने के िलए पात्र होने के िलए इन सुिवधाओ ंको अनुबंिधत रूप से शािमल करना होगा। इसी 

तरह, बेसल III के तहत टीयर 2 पंूजी के िलए अहर्ता प्रा� करने वाले ऋण िलखतो ंके संबंध में, 

कुछ हािन अवशोषक िवशेषताएं जैसे िक �ाइंट ऑफ नॉन-वायिबिलटी (पीओएनवी) िट� गर को 

संिवदा�क रूप से शािमल करने की आव�कता है। यह मुद्दा उठता है िक �ा ऐसे एटी1 और 

टीयर 2 उपकरणो ंमें िनवेश एचटीएम या एएफएस वग�करण के िलए पात्र होगें? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. यिद प्रितभूितयो ंकी संिवदा�क शत� जारीकतार् (या अ� सं�ा) को धारक पर नुकसान वहन 

करने हेतु अनुमित या आव�कता को दशार्ती हैं (उदाहरण के िलए, सम मू� राइट डाउन करते हुए 

या िलखत को जारीकतार् के साधारण शेयरो ंकी एक िनि�त सं�ा में प�रवितर्त करके) संिवदा�क 

नकदी प्रवाह एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरेगा। वे एसपीपीआई की शत� को पूरा नही ंकरें गे, 

भले ही इस तरह के नुकसान की संभावना बहुत कम हो। इस प्रकार, बेसल III अनुपालन एटी 1 और 

टीयर 2 िलखत एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरें गे और वे एचटीएम या एएफएस के तहत वग�कृत 

नही ंिकए जा सकते हैं।  

प्र.सं 8: �ा मुद्रा�ीित सूचकांक बांड एसपीपीआई मानदंड को पूरा करते हैं। मुद्रा�ीित 

अनुक्रिमत बॉ� में प�रप�ता ितिथ और बकाया मूल रािश पर मूलधन और �ाज का भुगतान 

उस मुद्रा के मुद्रा�ीित सूचकांक से जुड़ा होता है िजसमें िलखत जारी िकया जाता है। मुद्रा�ीित 

िलंक लीवरे� नही ंहै, और मूलधन सुरिक्षत है। 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 
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उ�र: बकाया मूल रािश पर मूलधन और �ाज के भुगतान को एक गैर-लीवरे�43

44 मुद्रा�ीित सूचकांक 

से जोड़ने से धन का समय मू� वतर्मान �र पर पुन:�व��त हो जाता है। दूसरे श�ो ंमें, िलखत पर 

�ाज दर 'वा�िवक' �ाज को दशार्ती है। इस प्रकार, �ाज रािश बकाया मूल रािश पर धन के समय 

मू� के िलए प्रितफल है। इसिलए, एसपीपीआई मानदंड को पूरा करने के िलए संिवदा�क नकदी 

प्रवाह पर िवचार िकया जा सकता है। 

प्र.सं. 9: �ा �ेप-अप और �ेप-डाउन �ाज दर सुिवधाओ ंवाली प्रितभूितयां एसपीपीआई 

मानदंड को पूरा करती हैं? 

(िनद�शो ंकी धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. �ेप-अप और �ेप-डाउन �ाज दर वाली प्रितभूितयां एसपीपीआई मानदंड को पूरा करेंगी बशत� 

जहां �ाज केवल धन के समय मू� के िलए प्रितफल, समय की िवशेष अविध के दौरान बकाया मूल 

रािश से जुड़े  के्रिडट जो�खम, अ� बुिनयादी उधार जो�खम और लागत, व साथ ही लाभ मािजर्न का 

प्रितिनिध� करता है। यिद िकसी िनि�त घटना के आधार पर �ाज दर में प�रवतर्न होता है, तो बैंको ं

को िकसी भी आक��क घटना (यानी, िट� गर) की प्रकृित का आकलन करने की आव�कता होती है 

जो संिवदा�क नकदी प्रवाह के समय या रािश को बदल देती है। उदाहरण के िलए, िकसी �ाज दर 

के साथ कोई प्रितभूित जो एक उ� दर पर पुन: �व��त हो जाती है यिद उधारकतार् एक िवशेष सं�ा 

में भुगतान करने से चूक जाता है, तो छूटे हुए भुगतानो ंऔर के्रिडट जो�खम में वृ�द्ध के बीच संबंध के 

कारण एसपीपीआई मानदंड को पूरा करने की संभावना है। दूसरी ओर, िकसी �ाज दर के साथ कोई 

प्रितभूित जो एक उ� दर पर पुन: �व��त हो जाती है, एवं यिद एक िनिदर्� इि�टी इंडे� एक िवशेष 

�र तक पहंुचता है तो ऐसी ��ित में एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरेगा। 

 

 

 

                                                            
44 सामा� अथर् में एक लीवरे� िव�ीय उ�ाद एक िनवेशक को उस उ�ाद में अपने िनवेश से अिधक जो�खम लेने की अनुमित देता है। इस िविश� संदभर् 

में, यह एक ऐसे भुगतान को संदिभर्त करता है जो सूचकांक का एक गुणक है। यह �ान िदया जा सकता है िक डे�रवेिटव सिहत लीवरे� िव�ीय उ�ाद 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरें गे। 
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प्र.सं. 10: �ा गौण प्रितभूितयां एसपीपीआई मानदंड को पूरा करती हैं? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. ऐसी प्रितभूित जो अ� प्रितभूितयो ंके अधीन है,  के पास एसपीपीआई मानदंड को पूरा करने 

वाला संिवदा�क नकदी प्रवाह हो सकता है,बशत� यिद देनदार का भुगतान न करना अनुबंध का उ�ंघन 

है, और धारक के पास उधारकतार् के िदवािलएपन की दशा में भी, मूलधन की गैर भुगतान रािश और 

बकाया मूल रािश पर �ाज का संिवदा�क अिधकार है, यद्यिप सभी अिधमानी ऋणदाताओ ंको पहले 

चुकता कर िदया जाता है। सामा� तौर पर, गौण बांड/िडबेंचर में उ� �ाज दरें  होती हैं - ऐसी उ� दरें  

आमतौर पर धारको ं द्वारा वहन िकए जाने वाले अित�र� के्रिडट जो�खम के कारण हो सकती हैं। 

इसिलए, जरूरी नही ंिक ऐसे बांड एसपीपीआई मानदंड को पूरा न करें। 

प्र.सं. 11: �ा कोई प्रितभूित जो िवपरीत �ोिटंग �ाज दर का भुगतान करती है (अथार्त, �ाज 

दर का बाजार की �ाज दरो ंसे िवपरीत संबंध है) एसपीपीआई मानदंड को पूरा करती है? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. ऐसी प्रितभूितयो ंका संिवदा�क नकदी प्रवाह एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरेगा। बकाया 

मूल रािश पर धन के समय मू� के िलए �ाज रािशयां प्रितफल नही ंहैं। 

प्र.सं.12: यिद कोई प्रितभूित एक �ायी िलखत है, लेिकन जारीकतार् िकसी भी िबंदु पर िलखत 

को शोिधत कर सकता है और धारक को सममू� रािश और अिजर्त �ाज का भुगतान कर 

सकता है। यह प्रितभूित बाजार �ाज दर का भुगतान करती है, लेिकन �ाज का भुगतान तब 

तक नही ंिकया जा सकता जब तक िक जारीकतार् त�ाल बाद में शोधक्षम रहने में सक्षम न हो। 

आ�िगत �ाज अित�र� �ाज अिजर्त नही ं करता है। �ा इस तरह की प्रितभूित को 

एसपीपीआई मानदंड पूरा करना माना जाएगा? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. त� यह है िक यिद प्रितभूित �ायी है, इसका मतलब यह नही ंहै िक संिवदा�क नकदी प्रवाह 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरेगा। वा�व में, एक �ायी िलखत में िनरंतर (एकािधक) िव�ार 

िवक� होते हैं। इस तरह के िवक�ो ंके प�रणाम�रूप संिवदा�क नकदी प्रवाह हो सकता है जो 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा करता है, बशत� यिद �ाज भुगतान अिनवायर् है और हमेशा के िलए 
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भुगतान िकया जाना है। इसके अलावा, त� यह है िक यिद प्रितभूित प्रितदेय है इसका मतलब यह नही ं

है िक संिवदा�क नकदी प्रवाह एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरता है जब तक िक यह उस रािश 

पर शोधनक्षम नही ंहै जो बकाया मूलधन के भुगतान और उस मूल रािश पर �ाज को पयार्� रूप से 

प्रितिबंिबत नही ंकरता है। भले ही शोधन करने यो� रािश में वह रािश शािमल हो जो धारक को िलखत 

के पूवर् समा�� पर यथोिचत रूप से क्षितपूितर् करती हो, अनुबंधा�क नकदी प्रवाह एसपीपीआई मानदंड 

को पूरा कर सकेगा।  

िदए गए मामले में, संिवदा�क शत� �ाज का आ�गन प्रदान करती हैं िजसमें अित�र� �ाज अिजर्त 

नही ंहोता है। तदनुरूप, बकाया मूल रािश पर धन के समय मू� के िलए �ाज रािश प्रितफल नही ंहै। 

इसिलए, संिवदा�क नकदी प्रवाह एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरता है। 

प्र.सं. 13: �ा िनवेश िनिधयो ं (जैसे �ुचुअल फंड, एआईएफ आिद) की इकाइयो ंमें िनवेश 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा करेगा? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. िनवेश िनिध (जैसे �ुचुअल फंड) के मामले में संिवदा�क नकदी प्रवाह �ादातर इकाइयो ंके 

मोचन या ऐसी इकाइयो ंपर लाभांश के मा�म से होता है। इसमें अंतिनर्िहत आ��यो ंका वह उिचत 

मू� प�रवतर्न शािमल हो सकता है िजसमें िनिध को िनवेश िकया गया है। इसिलए, �ूचुअल फंड, 

वैक��क िनवेश फंड, आिद जैसे िनवेश िनिध की इकाइयो ंसे संिवदा�क नकदी प्रवाह आम तौर पर 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरता है। ऐसे मामलो ंमें कोई पयर्वेक्षी दृि�कोण प�रक��त नही ंहै। 
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प्र.सं.14: �ा प्रितभूित प्रा��यां (एसआर)/पास थू्र सिटर्िफकेट्स (पीटीसी)/ आ�� पुनरर्चना 

कंपिनयो ंद्वारा जारी अ� प्रितभूितयो ंमें िनवेश अंतिनर्िहत प्रितभूितयो ंसे वसूली पर आधा�रत 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा करता है? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. अंतिनर्िहत आ�� से वसूली पर आधा�रत एआरसी द्वारा जारी एसआर, पीटीसी या अ� 

प्रितभूितयो ंमें संिवदा�क नकदी प्रवाह बकाया मूल रािश पर मूलधन और �ाज के भुगतान का स�ी 

से प्रितिनिध� नही ंकर सकता है। इसिलए, ऐसे िनवेश एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरें गे। 

प्र.सं.15: िकसी बैंक ने एक िव�ीय आ�� में एक ए�ेडेड डे�रवेिटव के साथ िनवेश िकया है। 

�ा एसपीपीआई मानदंड के िलए आ�� का अलग से परीक्षण िकया जाना चािहए और ए�ेडेड 

डे�रवेिटव को अलग से गणना करना चािहए? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

Ans. जहां िकसी बैंक ने एक ए�ेडेड डे�रवेिटव के साथ एक हाइिब्रड िव�ीय आ�� में िनवेश िकया 

है, उसे िलखत से ए�ेडेड डे�रवेिटव को अलग करने के बजाय एसपीपीआई मानदंड के िलए पूरी तरह 

से िलखत का परीक्षण करना चािहए और तदनुसार वग�कृत करना चािहए।  

प्र.सं. 16: ऐसी प्रितभूितयाँ जो एचटीएम वग�करण के मानदंडो ंको पूरा करती ंहैं, लेिकन �ाज 

दर �ैप (आईआरएस) के साथ बचाव की गई हैं, �ा उ�ें एचटीएम के तहत वग�कृत िकया 

जाना जारी रखा जाएगा? 

(ए) �ा आईआरएस का उपयोग करके िफ� यी� में �ैप िकए गए �ोिटंग रेट नोट को 

एचटीएम के तहत रखा जा सकता है? 

(बी) �ा एक िनि�त दर बांड जहां एक िनि�त �ोिटंग �ैप में प्रवेश िकया गया है, एचटीएम 

के तहत रखा जा सकता है? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें)  

उ�र. दोनो ंही मामलो ंमें, डे�रवेिटव बचाव मद से अलग लेनदेन है। बचाव की गई व�ु को िनद�शो ंकी 

आव�कताओ ंके अनुसार वग�कृत िकया जाएगा। इसिलए, यिद बैंक िलखत को प�रप�ता तक रखने 
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का उदे्द� रखता है और िलखत एसपीपीआई मानदंड को पूरा करता है, तो इसे एचटीएम के तहत 

वग�कृत िकया जा सकता है। दूसरी ओर, डे�रवेिटव का लेखांकन डे�रवेिटव संिवदाओ ंके लेखांकन पर 

आईसीएआई के िदशािनद�श नोट के अनुसार िकया जाएगा। उ� मागर्दश� नोट की बचाव लेखा 

आव�कताओ ंका अनुपालन करने वाले बैंक के अधीन, यह उ� मागर्दश� नोट में िनिदर्� बचाव िकए 

गए िलखतो ंके संवहनीय मू� में प�रवतर्न कर सकता है। 

प्र. सं. 17: एक प्रितभूितकरण अंश में िनवेश के मामले में, बैंक यह कैसे िनधार्�रत करेगा िक 

िक� का ऋण जो�खम आ�� के संयु� अंतिनर्िहत पूल के ऋण जो�खम के बराबर या उससे 

कम है? 

(िनदेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) देखें) 

उ�र. कुछ मामलो ंमें, िव�ीय साधनो ंके अंतिनर्िहत पूल के िलए उस (या उनके औसत) की तुलना में 

िक� को आबंिटत के्रिडट रेिटंग की तुलना करना संभव हो सकता है, यिद वे सभी रेटेड हैं। इसके 

अलावा, अिधक व�र� और किन� िक�ो ंके िलए, अपेक्षाकृत कम िव�ेषण के साथ, यह �� हो 

सकता है िक �ा िक� अंतिनर्िहत प�रसंपि�यो ंकी तुलना में कम या अिधक जो�खम भरा है। हालांिक, 

जिटल प्रितभूितकरण संरचनाओ ंसे जुड़ी कुछ प�र��ितयो ंमें, एक िव�ृत मू�ांकन की आव�कता 

हो सकती है। जहां इस तरह का आकलन आसानी से नही ंिकया जा सकता है, वहां िक� में िकए गए 

िनवेश को एसपीपीआई मानदंड को पूरा नही ंकरने वाला माना जाएगा। 

  

अ�ाय - IV प्रारंिभक पहचान  

प्र.सं.18: प्रारंिभक पहचान पर प्रितभूित का उिचत मू� �ा है? �ा हमें लेन-देन मू� की तुलना 

िदन के अंत की कीमत से करने की आव�कता है? 

(िनदेश का खंड 7 देखें) 

उ�र.  प्रारंिभक पहचान पर लेन-देन की कीमत को उिचत मू� माना जाएगा। आम तौर पर, इस धारणा 

को िवशेष रूप से एक सिक्रय बाजार में असंबद्ध पक्षो ंके बीच िन�क्ष लेनदेन में परीक्षण करने की 

आव�कता नही ंहोती है। जहां प्रितभूितयो ंको एक नीलामी के मा�म से अिधग्रिहत िकया जाता है जैसे 

िक एक पहचान प्रा� �ॉक ए�चेंज पर एक इले�� ॉिनक िबिडंग �ेटफॉमर् (ईबीपी) पर बोली लगाकर 
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और सेबी के मौजूदा िनयमो ंके अनुपालन में अिधग्रहण िकया जा रहा है, यह माना जाता है िक बोली 

मू� आमतौर पर उिचत मू� है। तदनुसार, �ादातर ��ितयो ंमें बाजार के लेनदेन की िदन के अंत 

की कीमत के साथ तुलना करने की कोई आव�कता नही ंहै। हालांिक, कुछ ��ितयो ंमें जैसे संबंिधत 

पक्षो ंके बीच लेन-देन, कूपन/प्रितफल प्रचिलत बाजार प्रितफल के अनुरूप नही ंहै, आिद में इस धारणा 

का परीक्षण करने की आव�कता है। 

प्र. सं.18ए: प्रारंिभक पहचान पर िनवेश का उिचत मू� कैसे िनधार्�रत िकया जाना चािहए? 

(िनदेश का खंड 7 और 23 देखें) 

उ�र. िनदेश के खंड 7 का संदभर् िदया जाता है, िजसके अनुसार, सभी िनवेशो ंको प्रारंिभक मा�ता पर 

उिचत मू� पर मापा जाएगा। जब तक त� और प�र��ितयाँ यह न सुझाएँ िक िनवेशो ंका उिचत मू� 

उसके अिधग्रहण लागत से उ�ेखनीय रूप से िभ� है, तब तक यह माना जाएगा िक प्रारंिभक मा�ता 

पर, अिधग्रहण लागत ही उिचत मू� है। ऐसे मामलो ंमें जहाँ यह अनुमान सही नही ंहै, प्रारंिभक मा�ता 

पर िनवेशो ंका उिचत मू� िनद�शो ंके अ�ाय VIII के अनुसार िनधार्�रत िकया जाएगा।  

प्र. सं.19: बैंक की पुनपू�जीकरण आव�कता के िलए भारत सरकार से प्रा� िवशेष प्रितभूितयो ं

को िकस मू� पर मा�ता दी जाएगी और प्रकटीकरण उदे्द� के िलए उनका उिचत मू�ांकन 

कैसे िकया जाना चािहए?  

(िनदेश का खंड 7 देखें) 

उ�र. बैंको ं के पुनपू�जीकरण के िलए भारत सरकार से प्रा� िवशेष प्रितभूितयो ं को प्रारंभ में 

एफबीआईएल द्वारा िनधार्�रत मू�ो/ंवाईटीएम के आधार पर या इन िनदेशो ंके खंड 26.1 (सी) के अंतगर्त 

यथा��ित, िनधार्�रत उनके उिचत मू� पर मा�ता दी जाएगी। अिधग्रहण लागत और उिचत मू� के 

बीच िकसी भी अंतर को लाभ और हािन खाते में तुरंत मा�ता दी जाएगी। इसके अलावा, प्रकटीकरण 

उदे्द� के िलए ऐसी िवशेष प्रितभूितयो ं का बाद का मू�ांकन, इन िनद�शो ं के खंड 26.1 (सी) पर 

आधा�रत होगा। 

प्र.सं.20: इि�टी शेयर जो ऋण बदले में प्रा� िकया जाता है, सूचीबद्ध होता है और सिक्रय रूप 

से नेशनल �ॉक ए�चेंज (एनएसई) और बीएसई पर कारोबार करता है। इसे कैसे पहचाना 

जाना चािहए? �ा होगा अगर शेयर सूचीबद्ध नही ंहै? 
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(िनदेश के खंड 7 और 26.3 का संदभर् लें) 

उ�र. यिद इि�टी शेयरो ंके िलए लेन-देन प्रमुख बाजार के बाहर हुआ है, इसे इसके उिचत मू� पर 

पहचाना जाना चािहए। इन िनदेशो ंके अ�ाय VIII के अनुसार उिचत मू� िनधार्�रत िकया जाएगा। इस 

प्रकार, जहां शेयर सूचीबद्ध है, उसका उिचत मू� एनएसई/बीएसई पर उद्धृत मू� होगा। जहां शेयर 

असूचीबद्ध है, वहां इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए उिचत मू� बे्रक-अप मू� होगा। 

अ�ाय – V अनुवत� उपाय 

प्र.सं.20ए: कॉल या पुट ऑप्शन वाली प्रितभूितयो ंके िलए छूट या प्रीिमयम का प�रशोधन िकस 

अविध में िकया जाना चािहए? 

(िनदेश का अ�ाय-V देखें) 

उ�र.  प्रितभूितयो ंपर छूट/प्रीिमयम, िजनमे िक कॉल/पुट ऑप्शन वाली प्रितभूितयो ंभी शािमल हैं, को 

इसकी शेष संिवदा�क प�रप�ता पर प�रशोधन िकया जाएगा। इसके अलावा, सतत ऋण प्रितभूित पर 

छूट/प्रीिमयम को सबसे प्रारंिभक कॉल ितिथ तक प�रशोधन िकया जाएगा। 

अ�ाय - VI शे्रिणयो ंके बीच पुनवर्ग�करण 

प्र.सं.21: बैंक की बिहयो ंमें पुनवर्ग�करण कब दजर् िकया जाता है? 

(िनदेश का अ�ाय-VI देखें) 

उ�र.  यिद िकसी बैंक को अपने िनवेश पोटर्फोिलयो को पुनवर्ग�कृत करने की अनुमित दी जाती है, तो 

वह पुनवर्ग�करण को पुनवर्ग�करण ितिथ से प्रभावी रूप से लागू करेगा। सं�ा पूवर् में पहचाने गए िकसी 

लाभ, हािन या �ाज का पुनकर् थन नही ंकरेगा। िव�ीय आ�� के पुनवर्ग�करण की अनुमित देने वाली 

पयर्वेक्षी अनुमित के बाद पहली �रपोिट�ग अविध का पहला िदन पुनवर्ग�करण की तारीख होगी। उदाहरण 

के िलए, 31 माचर् के �रपोिट�ग वषर् के अंत वाली सं�ा को अग� में अपने िनवेश पोटर्फोिलयो को 

पुनवर्ग�कृत करने की अनुमित िमल सकती है। यिद बैंक तै्रमािसक प�रणाम तैयार और प्रकािशत करता 

है, तो उसे 30 िसतंबर तक पुराने वग�करण को लागू करना चािहए और 1 अ�ूबर ('पुनवर्ग�करण 

ितिथ') तक सभी प्रभािवत िनवेशो ंको पुनवर्ग�कृत करना चािहए और उस ितिथ से संभािवत रूप से नया 

वग�करण लागू करना चािहए। 
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अ�ाय - VII एचटीएम से िनवेश की िबक्री 

प्र.सं.22: �ा एचटीएम शे्रणी से रेपो के तहत बेची जाने वाली प्रितभूितयो ंको एचटीएम से िबक्री 

माना जाएगा? 

(िनदेश का अ�ाय-VII देखें) 

उ�र.  पुनखर्रीद लेन-देन (रेपो) (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2018 के अनुबंध I के संदभर् में, रेपो लेनदेन को 

एक संपाि�र्क उधार और उधार लेनदेन के रूप में पुनखर्रीद के समझौते के साथ सहमत शत� पर माना 

जाता है। इसिलए, उ� िनदेशो ंके अनुपालन में एचटीएम शे्रणी की प्रितभूितयो ंके रेपो को एचटीएम से 

िबक्री के रूप में नही ंमाना जाएगा। 

अ�ाय -VIII- िनवेश का उिचत मू� 
प्र� सं�ा 23: उिचत मू� पदानुक्रम के िकस �र के तहत �ूचुअल फंड की इकाइयो ंमें 
िनवेश को वग�कृत िकया जाएगा? 

(िनदेश का खंड 27 देखें) 

उ�र.  उिचत मू� पदानुक्रम के प्रकटीकरण की आव�कता के पीछे िविनयामक आशय  उिचत मू� 

माप की िव�सनीयता के �र को दशार्ना है। इसिलए, जहां िनवेश एक ए�चेंज ट� ेडेड फंड (ईटीएफ) 

में है, जहां िकसी मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंज पर सिक्रय रूप से कारोबार िकया जाता है, ईटीएफ की 

असमायोिजत उद्धृत कीमतो ं के आधार पर ऐसी इकाइयो ंको उिचत मू�ांकन �र 1 के रूप में 

वग�कृत िकया जाएगा। अ� के मामले में -ईटीएफ ओपन एंडेड �ुचुअल फंड, जहां एक सिक्रय बाजार 

माने जाने के िलए पयार्� मात्रा के साथ दैिनक आधार पर प्रकटीकरण िनवल आ�� मू� पर मोचन 

और अिभद� हो रही है, िनवेश को �र 1 के रूप में वग�कृत िकया जा सकता है। 

प्र� सं�ा 24: उिचत मू� पदानुक्रम के िकस �र के तहत वैक��क िनवेश कोष (एआईएफ) 

की इकाइयो ंमें िनवेश को वग�कृत िकया जाएगा? 

(िनदेश का खंड 27 देखें)  

उ�र.  यिद एआईएफ की यूिनट सिक्रय रूप से कारोबार नही ंकरती हैं और न ही दैिनक प्रकािशत 

एनएवी पर कोई अिभदान और मोचन हैं, तो मू�ांकन को �र 3 के रूप में वग�कृत िकया जाएगा। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/repurchase-transactions-repo-reserve-bank-directions-2018-11345
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अ�ाय -X आय पहचान, आ�� वग�करण और प्रावधानीकरणप्र.सं.24ए: िनदेश के खंड 

36(ए)(v) में यह िनधार्�रत िकया गया है िक मूलधन और/या �ाज को इि�टी शेयर, िडबेंचर, 

बॉ� आिद में प�रवितर्त करने की ��ित में, ऐसे िलखतो ंको ऋण के समान आ�� वग�करण 

शे्रणी में वग�कृत िकया जाएगा और मानदंडो ंके अनुसार प्रावधान िकया जाएगा। इसके अलावा, 

यिद रूपांतरण के बाद, वग�करण मानक है या बाद में आईआरएसीपी मानदंडो ंके अनुसार 

मानक में अपगे्रड िकया जाता है, तो िनवेश को अ�ाय III की आव�कताओ ं के अनुसार 

एचटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) में वग�कृत िकया जाएगा। �ा इसका 

मतलब यह है िक बैंको ंको इन प्रितभूितयो ंको एचटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएल (एचएफटी 

सिहत) के तहत केवल अपगे्रडेशन पर ही वग�कृत करने की अनुमित होगी, न िक प्रारंिभक 

मा�ता पर? साथ ही, इस बात पर ��ता की आव�कता है िक ऐसे एनपीआई िनवेशो ंको 

बाकी पोटर्फोिलयो से अलग करने का �ा मतलब है? 

(िनदेश के खंड 36(ए)(v) और 36 (बी) देखें) 

उ�र.   

क. खंड 36(ए)(v) में आंिशक संशोधन करते हुए यह �� िकया गया है िक मूलधन और/या �ाज के 

रूपांतरण पर प्रा� इि�टी शेयर, िडबेंचर, बॉ� आिद को िनदेश के अ�ाय III के अनुसार केवल 

प्रारंिभक पहचान (यानी, जब ऋण की मा�ता समा� हो जाती है और बॉ�/इि�टी आिद को मा�ता 

िमल जाती है) पर एचटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत) के अंतगर्त वग�कृत िकया 

जाएगा। हालाँिक, बैंक �ान दें  िक ऐसे उपकरणो ंका आ�� वग�करण ऋण के समान ही होगा और 

खंड 36(ए)(v) में बताए तदनुसार प्रावधान िकए जाएँगे। 

ख. िनदेश के खंड 36(बी) में यह िनधार्�रत िकया गया है िक एक बार जब कोई िनवेश एनपीआई बन 

जाता है, तो उसे पोटर्फोिलयो के बाकी िह�ो ंसे अलग कर िदया जाना चािहए और मू�ांकन लाभ और 

हािन को समायोिजत करने के िलए िवचार नही ं िकया जाना चािहए। यह �� िकया जाता है िक इस 

संदभर् में 'शेष पोटर्फोिलयो से अलगाव' का अथर् है िक ऐसे िनवेशो ंको उसी शे्रणी [यानी, एचटीएम, 

एएफएस, या एफवीटीपीएल (एचएफटी सिहत)] के भीतर अ� िनवेशो ंसे अलग िकया जाएगा, िजसके 

तहत इसे प्रारंिभक पहचान पर वग�कृत िकया गया था। प्रितभूितयो ंका पुनवर्ग�करण मा�र िनद�श के 

अ�ाय VI के प्रावधानो ंद्वारा िनद� िशत िकया जाएगा। 
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अ�ाय -XIV अ�रण और िनरसन प्रावधान 

प्र.सं.24बी: �ा िव� वषर् 2021-22 से पहले बैंक की पुनपू�जीकरण आव�कता के िलए भारत 

सरकार से प्रा� िवशेष प्रितभूितयो ं44

44बी को संशोिधत िदशािनद�शो ंमें अ�रण के समय उिचत 

मू� पर मा�ता दी जानी चािहए? 

(िनदेश के खंड 43 देखें) 

उ�र.   

िनद�शो ंके खंड 43 के अनुसार, अ�रण के समय, एचटीएम शे्रणी के तहत वग�कृत प्रितभूितयो ंका 

संशोिधत वहन मू� अिधग्रहण की तारीख और 31 माचर् 2024 के बीच प�रशोधन िकए गए िकसी भी 

प्रीिमयम/छूट के िलए समायोिजत इसकी अिधग्रहण लागत होगी। इसके अलावा, इस खंड की फुटनोट 

सं�ा 35 में यह िविनद� िकया गया है िक बैंको ंके पुनपू�जीकरण के िलए भारत सरकार से प्रा� िवशेष 

प्रितभूितयो ंके संबंध में अिधग्रहण लागत इस िनदेश के अ�ाय IV के अनुसार प्रारंिभक मा�ता के 

अनुसार िनधार्�रत की जाएगी। तदनुसार, िनदेशो ंके अ�ाय IV के अनुसार, अ�रण के समय, इन 

प्रितभूितयो ं की अिधग्रहण लागत एफबीआईएल द्वारा िनधार्�रत समान अविध की कें द्र सरकार की 

प्रितभूितयो ंके मू�ो/ंवाईटीएम के आधार पर प्रा� प्रारंिभक मा�ता पर उिचत मू� होगी। इसिलए, 

ऐसी िवशेष प्रितभूितयो ं का संशोिधत वहन मू� अिधग्रहण की ितिथ और 31 माचर् 2024 के बीच 

प�रशोधन िकए गए िकसी भी प्रीिमयम/छूट के िलए समायोिजत प्रारंिभक मा�ता पर उिचत मू� होगा। 

इसके अलावा, जैसा िक िनदेशो ंके खंड 43 में िदया गया है, संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� 

के बीच के अंतर को िकसी भी सामा�/राज� �रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

प्र.सं.24सी: �ा अ�रण के समय सामा�/राज� �रजवर् या एएफएस-�रजवर् में �ानांत�रत �र 

3 िलखतो ंपर शुद्ध अवा�िवक लाभ को सीईटी 1 पंूजी से घटाया जाना चािहए? 

(िनदेश के खंड 28, 41 और 43 देखें) 

                                                            
44बी िवशेष प्रितभूितयो ंसे ता�यर् सममू� पर जारी की गई गैर-�ाज वाली (गैर-ह�ांतरणीय) भारत सरकार की िवशेष 

प्रितभूितयो ंसे है। 
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उ�र. अ�रण के समय, अथार्त् 1 अपै्रल 2024 को राज�/सामा� �रजवर् और एएफएस-�रजवर् में 

�ानांत�रत िकए गए �र 3 उपकरणो ं(िनवेश और डे�रवेिटव सिहत) पर शुद्ध अवा�िवक लाभ को 

सीईटी 1 पंूजी से घटाया जाना चािहए। 

प्र.सं.24डी: अंतरण के समय, िपछले िदशािनद�शो ंमें एचटीएम, एएफएस और एचएफटी के तहत 

रखी गई और संशोिधत िदशािनद�शो ंमें एचटीएम में पुनः  वग�कृत प्रितभूितयो ंके संशोिधत वहन 

मू� की गणना कैसे की जाएगी?  

(िनदेश के खंड 43 देखें) 

उ�र.  

क. िनदेश के खंड 43 में यह िनधार्�रत िकया गया है िक, अंतरण के समय, एचटीएम के तहत वग�कृत 

की जाने वाली प्रितभूितयो ंका संशोिधत वहन मू� अिधग्रहण की तारीख और 31 माचर् 2024 के बीच 

प�रशोिधत िकसी भी प्रीिमयम/छूट के िलए समायोिजत अिधग्रहण लागत होगी।  

ख. केवल असाधारण प�र��ितयो ंमें, जहां बैंको ंके िलए ऊपर बताए अनुसार संशोिधत वहन मू� की 

गणना करना �ावहा�रक नही ंहै, 31 माचर् 2024 तक प्रितभूितयो ंका उिचत मू� संशोिधत वहन मू� 

के रूप में िलया जा सकता है। 

ग. इसके अलावा, जैसा िक खंड 43 में िदया गया है, संशोिधत वहन मू� और िपछले वहन मू� के 

बीच का अंतर िकसी भी राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। 

प्र.सं.24ई: अंतरण के समय, िपछले िदशािनद�शो ंमें एचटीएम, एएफएस और एचएफटी के तहत 

रखी गई प्रितभूितयो ंके संशोिधत वहन मू� और संशोिधत िदशािनद�शो ंमें एएफएस में पुनः  

वग�कृत प्रितभूितयो ंकी गणना कैसे की जाएगी?  

(िनदेश के खंड 43 देखें) 

उ�र.  

क. िनदेश के खंड 43 में यह िनधार्�रत िकया गया है िक, अंतरण  के समय, एएफएस के तहत वग�कृत 

की जाने वाली प्रितभूितयो ंका संशोिधत वहन मू� 31 माचर् 2024 तक उिचत मू� होगा, और संशोिधत 

और िपछले वहन मू� के बीच का अंतर एएफएस-�रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा।   



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-80- 
 

ख. उपरो� प्र� सं�ा 24 डी के उ�र के मदे्दनजर, उपरो� खंड में संशोधन करते हुए, अब यह 

सलाह दी जाती है िक संशोिधत और िपछले वहन मू� के बीच का अंतर एएफएस-�रजवर् के बजाय 

राज�/सामा� �रजवर् में समायोिजत िकया जाएगा। हालांिक, एएफएस के तहत नािमत इि�टी 

इं�� मेंट्स के मामले में संशोिधत और िपछले वहन मू� के बीच का अंतर एएफएस �रजवर् में समायोिजत 

िकया जाएगा 
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जनर्ल प्रिवि�यो ंपर मागर्दशर्न 
िट�णी: जनर्ल प्रिवि�यो ंपर मागर्दशर्न बैंको ंको िदशा-िनद�शो ंको समझने में सहायता करने के िलए केवल �ा�ा�क उदे्द�ो ंके िलए तैयार िकया गया है। 

बैंक िनदेशो ंका अनुपालन सुिनि�त करते हुए उ�ें अपनी लेखा प्रणाली के िलए उपयु� रूप से संशोिधत कर सकते हैं। सरलता के िलए, उदाहरण तैयार करते 

समय, छूट के सीधी रेखा प�रशोधन को मान िलया गया है और कराधान या मानक आ�� प्रावधानीकरण के प्रभाव को नजरअंदाज कर िदया गया है।  

िदन 1  एचटीएम में नुकसान और छूट का प�रशोधन 

प्र.सं. 25: प�रप�ता (एचटीएम) तक धारण करने के उदे्द� से एक बैंक ने एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। प्रितभूित िन�िल�खत िववरणो ंके साथ 

एसपीपीआई मानदंड को पूरा करती है: 

• अंिकत मू�: ₹ 100, कूपन: 5%, अविश� अविध: 5 वषर् 

• अिधग्रहण की लागत: ₹95, अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹75 

ऋण प्रितभूित पर छूट कैसे िनधार्�रत की जाती है?  शेष अविध में छूट का प�रशोधन कैसे िकया जाएगा? 

(िनदेशो ंके खंड 9 और 12(बी) का संदभर् लें) 

उ�र: प्रारंिभक पहचान पर, ₹ 20 का पहले िदन का नुकसान होता है िजसे तुरंत पहचानने की आव�कता होती है। नतीजतन, िजस मू� पर प्रितभूित को 

मा�ता दी गई है वह ₹ 75 है। अिधग्रहण की तारीख पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 
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 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 

प्रारंिभक पहचान पर िनवेश                Dr. 
पहले िदन का घाटा (पी एंड एल)Dr. 
नकद / बैंक के िलए  
(अंिकत मू� ₹100 और उिचत मू� ₹75 के िलए ₹95 की प्रितभूित 
का अिधग्रहण िकया जा रहा है।) 

75 
20 

 

 
95 

 

छूट (अथार्त् अंिकत मू� और पु�को ंमें शुरू में मा�ता प्रा� रािश के बीच का अंतर) ₹ 25 है। इसे बैंक की प्रणाली और नीित के आधार पर सीधी रेखा या 

िनरंतर उपज पद्धित पर शेष प�रप�ता पर प�रशोिधत िकया जा सकता है। यह मानते हुए िक बैंक एक सीधी-रेखा पद्धित का पालन कर रहा है, वािषर्क संचय 

प्रित वषर् ₹5 (यानी, ₹25 ÷ 5 वषर्) होता है। लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 

इसके बाद हर साल45

45  
प�रप�ता तक 

िनवेश             Dr. 
नकद / बैंक           Dr. 
अिजर्त �ाज (पी एंड एल) के िलए  
(कूपन की प्रा�� और छूट की प्रोद्भवन) 

5 
5 

 

 
10 

                                                            
45 �रपोिट�ग ितिथ पर बैंक उपािजर्त �ाज (अथार्त् उपािजर्त कूपन और छूट) के िलए भी प्रिवि�यां पा�रत कर सकते हैं। 
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एएफएस के तहत छूट का प�रशोधन और  वहन मू�  

 

प्र�.सं.26: एक बैंक ने 1-अपै्रल-X1 को िन�िल�खत िववरण और एसपीपीआई मानदंड को पूरा करने वाली एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। 

• अंिकत मू�: ₹ 100, कूपन: 5%, शेष अविध: 5 वषर् 
• अिधग्रहण लागत: ₹ 90 अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹ 90 
• 31-माचर्-X2 को उिचत मू� = ₹ 88 
• 31-माचर्-X3 को उिचत मू� = ₹ 96 
• 31-माचर्-X4 पर उिचत मू� = ₹ 98 और प्रितभूित 31-माचर्-X4 को ₹ 98 के उिचत मू� पर बेची जाती है। 

प्रितभूित एएफएस के तहत आयोिजत की जाती है।                                                                            (िनदेशो ंकी धारा 13(ए) और (बी) देखें) 

उ�र:  

अिधग्रहण की तारीख पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 

1-अपै्रल-X1 िनवेश                 Dr. 
नकद / बैंक के िलए  
(अंिकत मू� ₹100 और उिचत मू� ₹90 के िलए की प्रितभूित का 
अिधग्रहण िकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

 

90 
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प्र�ेक �रपोिट�ग ितिथ पर, सीधी रेखा प�रशोधन मानते हुए, ऋण प्रितभूित के वहन मू� का संचलन िन�ानुसार होगा: 

�रपोिट�ग की 
तारीख 

आरंिभक 
िनवेश का 
वहन मू� 

�ाज आय 

(कूपन + छूट 
का 

प�रशोधन) 

नकदी 
आना 

(कूपन 
रसीद) 

िनवेश का वहन 
मू� 

�रपोिट�ग ितिथ 
पर िनवेश का 
उिचत मू� 

एएफएस-
�रज़वर् में 

मा�ता प्रा� 
लाभ/हािन 

िनवेश का 
समापन मू� 

एएफएस-�रज़वर् में 
संिचत लाभ/हािन 

(ए) (बी) (सी) (डी) (ई)= (बी)+(सी)-
(डी) (एफ)  (एच) = 

(एफ) - (ई)  
(आई) = (ई) + 

(एच) (जे) 

31-माचर्-X2 90 746 547 92 88 -4 88 -4 

31-माचर्-X3 88 7 5 90 96 6 96 248 

31-माचर्-X4 96 7 10349 - - - - -50 

                                                            
46 इसमें ₹2 का िड�ाउंट और ₹5 का कूपन शािमल है 

47 ऋण प्रितभूित पर कूपन की प्रा�� यानी ₹ 100 का 5% = ₹ 5 

48एएफएस-�रज़वर् में संिचत लाभ/हािन = िपछले वषर् में एएफएस-�रज़वर् में संिचत लाभ/हािन + चालू वषर् में एएफएस-�रज़वर् में मा� लाभ/हािन 

49 ₹98 के िनवेश की िबक्री पर नकद प्रवाह और ₹5 के कूपन शािमल हैं 

50 एएफएस-�रज़वर् में संिचत लाभ/हािन को ऋण प्रितभूित की िबक्री पर लाभ और हािन खाते में पुनचर्िक्रत िकया जाता है 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी:  

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 
31-माचर्-X2 नकद / बैंक            Dr. 

िनवेश            Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल) 
(कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट की प्रा�� पर) 

5 
2 

 
 

7 

    
 एएफएस-�रज़वर्        Dr 

िनवेश करने के िलए  
(िनवेश पर उिचत मू� हािन होने के नाते) एएफएस-�रज़वर् में मा�ता प्रा� है 

4  
4 

 
 

   

31- माचर् -X3 नकद / बैंक            Dr. 
िनवेश             Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल)  
(कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट की प्रा�� पर) 

5 
2 

 
 

7 

    
 िनवेश             Dr 

एएफएस-�रज़वर् के िलए  
(िनवेश पर उिचत मू� हािन होने के नाते) एएफएस-�रज़वर् में मा�ता प्रा� है 

6  
6 

 
 

   



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-86- 
 

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 
31- माचर् -X4 िनवेश        Dr. 

अिजर्त �ाज  Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल)     
(कूपन के उपाजर्न और िनवेश पर छूट) 

2 
5 
 

 
 

7 

    
 नकद / बैंक            Dr. 

एएफएस-�रज़वर्         Dr. 
िनवेश के िलए 
अिजर्त �ाज के िलए 
िनवेश की िबक्री पर लाभ के िलए (पी एंड एल)  
(कूपन और िबक्री आय की प्रा�� होने के नाते, एएफएस-�रज़वर् से पी एंड एल ए / सी 
में संिचत लाभ की छूट और पुनचर्क्रण की प्रा��) 

103 
2 

 
 

98 
5 
2 

  



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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एफवीटीपीएल के तहत वहन मू�  

प्र.सं.27: एक बैंक ने 1-अपै्रल-X1 को �ापार के िलए िन�िल�खत िववरणो ंके साथ एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। 

• अंिकत मू�: ₹ 100, कूपन: 5%, शेष अविध: 5 वषर् 
• A अिधग्रहण लागत: ₹90, अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹90 
• 31-माचर्-X2 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 95  
•  31-माचर्-X3 को उिचत मू� = ₹ 92                                                                                                           (िनदेशो ंके खंड 14 को देखें) 

उ�र: 

अिधग्रहण की तारीख पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 
1-अपै्रल-X1 िनवेश                 Dr. 

नकद / बैंक के िलए  
(अंिकत मू� ₹100 और उिचत मू� ₹90 के िलए की प्रितभूित का 
अिधग्रहण िकया जा रहा है) 

90 
 
 

 
90 

 

 

  



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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जैसा िक �ापार के िलए ऋण प्रितभूित प्रा� की जाती है, इसे एचएफटी के तहत वग�कृत िकया जाएगा। प्रितभूित के मू� को वहन करने में गितिविध िन�ानुसार 
होगी: 

�रपोिट�ग की 
तारीख 

आरंिभक 
िनवेश का वहन 

मू� 

�ाज आय 
(कूपन + छूट 

का 
प�रशोधन) 

नकदी आना 
(कूपन रसीद) 

िनवेश का 
वहन मू� 

�रपोिट�ग ितिथ 
पर िनवेश का 
उिचत मू� 

पी एंड एल ए / 
सी में मा�ता 
प्रा� उिचत 
मू� लाभ / 
हािन 

िनवेश का समापन 
मू� 

(ए) (बी) 
(सी) 

(डी) 
(ई)= 

(बी)+(सी)-
(डी) 

(एफ)  (एच) = (एफ) 
- (ई)  (आई)=(ई)+(एच) 

31-माचर्-X2 90 7 5 92 95 3 95 
31-माचर्-X3 95 7 5 97 92 -5 92 

 

लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे(₹) जमा(₹) 
31-माचर्-X2 िनवेश         Dr. 

नकद / बैंक Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल)      
(कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट के िलए) 
 

2 
5 

 
 

7 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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 िववरण नामे(₹) जमा(₹) 
 िनवेश        Dr  

िनवेश के पुनमूर्�ांकन पर लाभ के िलए (पी एंड एल)  
(प्रितभूित पर उिचत मू�ांकन होने के िलए) 
 

3  
3 

30-िसतंबर-X1 िनवेश Dr. 
नकद / बैंक Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल)      
(कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट के िलए) 
 

2 
5 

 
 

7 

 िनवेश के पुनमूर्�ांकन पर नुकसान (पी एंड एल)   Dr. 
िनवेश  के िलए 
 (प्रितभूित का उिचत मू�ांकन होना) 
 

5  
5 

  



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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एचटीएम के तहत गैर-िन�ािदत िनवेश (एनपीआई)। 

 

प्र.सं.28: एक बैंक ने 1 अपै्रल, 20X1 को िन�िल�खत िववरणो ंके साथ एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। 

• अंिकत मू�: ₹ 100, कूपन: 5%, शेष अविध: 5 वषर् 
• अिधग्रहण लागत: ₹ 90, अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹ 90 
• 31-माचर्-X2 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 94 
• 31-माचर्-X3 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 75 और ऋण प्रितभूित को अवमानक आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है, आईआरएसीपी 

मानदंडो ंके अनुसार 15 प्रितशत के प्रावधान की आव�कता है। 
• 31-माचर्-X4 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 72 और ऋण प्रितभूित को संिद� आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है, िजसमें आईआरएसीपी 

मानदंडो ंके अनुसार 25 प्रितशत के प्रावधान की आव�कता है। 

प्रितभूित एचटीएम के तहत रखी जाती है।                                                                  (िनदेशो ंके खंड 12(बी), 36(सी), 36(डी) को देखें) 

उ�र: अिधग्रहण की तारीख पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 
1-अपै्रल-X1 िनवेश                Dr. 

नकद / बैंक के िलए  
(अंिकत मू� ₹100 और उिचत मू� ₹90 के िलए की प्रितभूित का अिधग्रहण िकया जा रहा है) 

90 
 
 

 
90 

 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-91- 
 

प्र�ेक �रपोिट�ग ितिथ पर, सीधी रेखा प�रशोधन मानते हुए, ऋण प्रितभूित के वहन मू� का संचलन िन�ानुसार होगा: 

�रपोिट�ग 
की 

तारीख 

आरंिभक 
िनवेश का 
वहन 
मू� 

�ाज 
आय 

नकदी 
आना 

िनवेश का 
वहन मू� 

�रपोिट�ग 
ितिथ पर 
िनवेश का 
उिचत मू� 

आईआरएसीपी 
मानदंडो ंके 

अनुसार प्रावधान 

िनवेश के 
मू� में 

मू�ह्रास के 
िलए प्रावधान 

प्रावधान 
िकए जाने हैं 

प्रावधान 
जो पहले ही 
हो चुके है 

पी एंड 
एल ए / 
सी पर 
लगाए 
जाने 
वाले 

प्रावधान 

िनवेश 
का 

समापन 
मू� 

(ए) (बी) (सी) (डी) 
(ई)= 

(बी)+(सी)-
(डी) 

(एफ) 

(जी) = 
चूक होने पर वहन 

मू� * 
(आईआरएसीपी 

मानदंडो ंके 
अनुसार प्रावधान) 

% 

(एच) = 
चूक पर वहन 

मू� - 
�रपोिट�ग ितिथ 

पर उिचत 
मू� 

(आई) = 
अिधकतम 
(जी, एच) 

(जे) 
(के) = 

(आई) – 
(जे) 

(एल) = 
(ई)-

(आई) 

31-माचर्-
X2 90 7 5 92 9451 - - - -  9252 

                                                            
51 यह उिचत मू� प्रावधानीकरण के िलए प्रासंिगक नही ंहै �ोिंक िनवेश एचटीएम के तहत आयोिजत िकया गया है और इसे एनपीआई के रूप में वग�कृत नही ंिकया गया है। 

52 इस मामले में समापन मू� छूट के प�रशोधन के िलए समायोिजत लागत है �ोिंक प्रितभूित को एनपीआई के रूप में वग�कृत नही ंिकया गया है। इसिलए, कॉलम हेडर में िदया गया "(एल) 

= (ई) - (आई)" यहां प्रासंिगक नही ंहै।. 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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�रपोिट�ग 
की 

तारीख 

आरंिभक 
िनवेश का 
वहन 
मू� 

�ाज 
आय 

नकदी 
आना 

िनवेश का 
वहन मू� 

�रपोिट�ग 
ितिथ पर 
िनवेश का 
उिचत मू� 

आईआरएसीपी 
मानदंडो ंके 

अनुसार प्रावधान 

िनवेश के 
मू� में 

मू�ह्रास के 
िलए प्रावधान 

प्रावधान 
िकए जाने हैं 

प्रावधान 
जो पहले ही 
हो चुके है 

पी एंड 
एल ए / 
सी पर 
लगाए 
जाने 
वाले 

प्रावधान 

िनवेश 
का 

समापन 
मू� 

31-माचर्-
X3 92 - - 92 75 1453 1754 17 - 17 75 

31-माचर्-
X4 75 - - 75 72 2355 2056 23 17 6 69 

 

लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा (₹) 
31-माचर्-X2 नकद / बैंक     Dr. 

िनवेश             Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल)    
(कूपन और उपािजर्त छूट की प्रा��) 

5 
2 

 
 
7 

                                                            
53 आईआरएसीपी मानदंडो ंके िलए ₹92 के 15% यानी ₹14 के प्रावधान की आव�कता होगी। 

54 िनवेश के मू�ह्रास के िलए प्रावधान = चूक पर िनवेश का वहन मू� यानी ₹92 - �रपोिट�ग ितिथ पर उिचत मू� यानी ₹75 = ₹17 

55 आईआरएसीपी मानदंडो ंके िलए ₹92 के 25% यानी ₹23 के प्रावधान की आव�कता होगी।   

56 िनवेश के मू�ह्रास के िलए प्रावधान =चूक पर िनवेश का वहन मू� यानी ₹92 - �रपोिट�ग ितिथ पर उिचत मू� यानी ₹72 = ₹20 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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िनवेश एनपीआई होने पर: 

 िववरण नामे (₹) जमा (₹) 
31-माचर्-X3 एनपीआई के िलए प्रावधान (पी एंड एल)          Dr. 

एनपीआई पर धा�रत57

57 प्रावधान के िलए  
(एनपीआई के िलए प्रावधान होने पर) 

17  
17 

31-माचर्-X4 एनपीआई के िलए प्रावधान (पी एंड एल)          Dr. 
एनपीआई पर धा�रत प्रावधान के िलए  
(एनपीआई के िलए प्रावधान होने पर) 

6  
6 

 

                                                            
57 तुलन पत्र पर प्र�ुत करते समय एनपीआई पर धा�रत प्रावधान को िनवेश से घटा िदया जाएगा 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-94- 
 

एएफएस के तहत गैर-िन�ािदत िनवेश (एनपीआई)। 

प्र.सं.29: एक बैंक ने 1-अपै्रल-X1 को िन�िल�खत िववरणो ंवाली एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। 

• अंिकत मू�: ₹100, कूपन: 5%, शेष अविध: 5 वषर् 
• अिधग्रहण लागत: ₹ 90, अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹ 90 
• 31-माचर्-X2 के अनुसार उिचत मू� =₹ 94 
• 31-माचर्-X3 के अनुसार उिचत मू� =₹ 75 और ऋण प्रितभूित को अवमानक आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है, आईआरसीएपी 

मानदंडो ंके अनुसार 15 प्रितशत के प्रावधान की आव�कता है। 
•  31-माचर्-X4 के अनुसार उिचत मू� =₹ 85 और ऋण प्रितभूित को संिद� आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है िजसमें 

आईआरसीएपी मानदंडो ंके अनुसार 25 प्रितशत के प्रावधान की आव�कता है। 

प्रितभूित एएफएस के तहत आयोिजत की जाती है।      (िनदेशो ंके खंड 13(बी), 36(सी), 36(डी) को देखें) 

उ�र: 

अिधग्रहण की तारीख पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे(₹) जमा(₹) 

1-अपै्रल-X1 िनवेश                Dr. 
नकद / बैंक के िलए  
(अंिकत मू� ₹100 और उिचत मू� ₹90 की प्रितभूित का अिधग्रहण 
िकया जा रहा है) 

90 
 
 

 
90 

 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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प्र�ेक �रपोिट�ग ितिथ पर, सीधी रेखा प�रशोधन मानते हुए, ऋण प्रितभूित के वहन मू� का संचलन िन�ानुसार होगा: 

�रपोिट�ग का 
िदनांक 

आरंिभक 
िनवेश का 
वहन 
मू� 

�ाज 
आय 

नकदी 
आना 

उपािजर्
त छूट 
और 
नकदी 
अंतवार्ह 
सिहत 
वहनीय 
मू� 

�रपोिट�
ग 
ितिथ 
पर 
िनवेश 
का 
उिचत 
मू� 

एएफएस 
में 

मा�ता 
प्रा� 
रािश - 
वषर् के 
दौरान 
�रज़वर् 

आईआरए
सीपी 
मानदंडो ं
के अनुसार 
आव�क 
प्रावधान 

एनपीआई 
तारीख की 
तुलना में 
आव�क 
मू�ह्रास 
के िलए 
प्रावधान 

प्रावधान 
िकए जाने 

हैं 

प्राव
धान 
पहले 
से ही 
है 

चालू 
वषर् में 
प्रावधा
न 

िकया 
जाना 
है 

एएफ
एस-
�रज़वर् 
में 
उपल
� 
संिचत 
लाभ 
के 

िवरुद्ध 
लगाए 
जाने 
वाले 
प्रावधा
न 

पी एंड 
एल ए / 
सी पर 
लगाए 
जाने 
वाले 

प्रावधान 

एएफएस 
�रज़वर् में 
संिचत 

लाभ/हािन 

िनवेश का 
समापन 
मू� 

(ए) (बी) (सी) (डी) 
(ई)= 

(बी)+(
सी)-(डी) 

(एफ) (जी) 

(एच) = 
चूक पर 

वहन मू� 
* 

(आईआरए
सीपी 

मानदंडो ंके 
अनुसार 

प्रावधान)% 

(आई) = 
चूक पर 

वहन मू� 
- �रपोिट�ग 
ितिथ पर 

उिचत मू� 

(जे) = 
अिधकतम 

(एच, 
आई) 

(के) 

(आई) 
= 

(जे)-
(के) 

(एम) 
 

(एन) = 
(आई)-
(एम) 

(ओ) 
(पी) = 

(ई)+(जी)-
(एम)-(एन) 

31-माचर्-X2 90 7 5 92 94 2 - - - - - - - 2 94 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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31-माचर्-X3 94 - - 94 75 - 14 19 19 - 19 258 17 - 75 
31-माचर्-X4 75 - - 75 85 - 24 9 24 19 5 - 5 - 70 

 

                                                            
58इस तरह के उपल� लाभ की सीमा तक एएफएस-�रज़वर् को चाजर् करके आव�क प्रावधान बनाया जा सकता है। इस मामले में िपछले वषर् की समा�� पर एएफएस-�रज़वर् में संिचत लाभ 

₹ 2 था। इसिलए, ₹ 2 की सीमा तक के प्रावधान को एएफएस-�रज़वर् से प्रभा�रत िकया जा सकता है।  



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी:  

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 
31-माचर्-X2 नकद / बैंक            Dr. 

िनवेश             Dr.  
अिजर्त �ाज (पी एंड एल) के िलए  

5 
2 

 
 
7 

 (कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट की प्रा�� पर)   
 िनवेश       Dr 

एएफएस-�रज़वर् के िलए  
(िनवेश पर उिचत मू� लाभ होने के िलए) 

2  
2 

    
31-माचर्-X3 प्रावधान (पी एंड एल)               Dr.  

एएफएस-�रज़वर्                    Dr. 
एनपीआई पर आयोिजत प्रावधान के िलए 
(एनपीआई के िलए प्रावधान होने के िलए) 

17 
2 

 
 

19 

    
31-माचर्-X4 प्रावधान (पी एंड एल) Dr. 

एनपीआई पर आयोिजत प्रावधान के िलए 
(एनपीआई के िलए प्रावधान होने के िलए) 

5  
5 

    
 
प्र� सं. 30: एक बैंक ने 1-अपै्रल-X1 को िन�िल�खत िववरणो ंवाली एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। 

•  अंिकत मू�: ₹ 100, कूपन: 5%, शेष अविध: 5 वषर् 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 

 

-98- 
 

•  अिधग्रहण लागत: ₹ 90, अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹ 90 
•  31-माचर्-X2 को उिचत मू� = ₹ 85 
•  31-माचर्-X3 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 80 और ऋण प्रितभूित को अवमानक आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है, आईआरएसीपी 

मानदंडो ंके अनुसार 15 प्रितशत के प्रावधान की आव�कता है। 
• 31-माचर्-X4 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 60 और ऋण प्रितभूित को संिद� आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है िजसमें आईआरएसीपी 

मानदंडो ंके अनुसार 25 प्रितशत के प्रावधान की आव�कता है। 

 
प्रितभूित एएफएस के तहत आयोिजत की जाती है. 

            (िनदेशो ंके खंड 13(बी), 36(सी), 36(डी) को देखें) 

उ�र:  

अिधग्रहण की तारीख पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा(₹) 

1-अपै्रलX1 िनवेश              Dr. 

नकद / बैंक के िलए  

(अंिकत मू� ₹100 और उिचत मू� ₹90 के िलए की प्रितभूित का 

अिधग्रहण िकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

90 

 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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प्र�ेक �रपोिट�ग ितिथ पर, सीधी रेखा प�रशोधन मानते हुए, ऋण प्रितभूित के वहन मू� का संचलन िन�ानुसार होगा: 

�रपोिट�ग 
का िदनांक 

आरंिभ
क 

िनवेश 
का 
वहन 
मू� 

�ाज 
आय 

नक
दी 
आना 

उपािजर्
त छूट 
और 
नकदी 
अंतवार्ह 
सिहत 
वहनीय 
मू� 

�रपोिट�ग 
ितिथ पर 
िनवेश 
का 
उिचत 
मू� 

एएफएस 
में 

मा�ता 
प्रा� 
रािश - 
वषर् के 
दौरान 
�रज़वर् 

आईआ
रएसी
पी 

मानदं
डो ंके 
अनुसार 
आव�
क 

प्रावधा
न 

एनपीआई 
तारीख 
की तुलना 

में 
आव�क 
मू�ह्रास 
के िलए 
प्रावधान 

प्रावधान 
िकए 
जाने हैं 

प्रावधा
न पहले 
से ही है 

चालू 
वषर् में 
प्रावधा
न िकया 
जाना है 

एएफएस-
�रज़वर् में 
उपल� 
संिचत 
लाभ के 
िवरुद्ध 
लगाए 

जाने वाले 
प्रावधान 

पी एंड 
एल ए 
/ सी 
पर 
लगाए 
जाने 
वाले 
प्रावधा
न 

एएफ
एस 
�रज़वर् 
में 

संिचत 
लाभ/
हािन 

िनवेश 
का 

समापन 
मू� 

(ए) (बी) (सी) (डी) 

(ई)= 
(बी)+(
सी)-
(डी) 

(एफ) (जी) 

(एच) = 
चूक पर 

वहन 
मू� * 

(आईआ
रएसीपी 
मानदंडो ं

के 
अनुसार 
प्रावधान

)% 

(आई) = 
चूक पर 

वहन मू� 
- �रपोिट�ग 
ितिथ पर 
उिचत 
मू� 

(जे) = 
अिधकत
म (एच, 
आई) 

(के) 
(आई) = 

(जे)-
(के) 

(एम) 
 

(एन) 
= 

(आई)-
(एम) 

(ओ) 

(पी) = 
(ई)+(जी)
-(एम)-
(एन) 

 31-माचर्-
X2 90 7 5 92 85 -7 - - - 

- - - 
- 

-7 
85 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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31- माचर् -
X3 85 - - 85 80 - 13 5 13 

- 13 -759 
20 

- 
72 

31- माचर्-
X4 72 - - 72 60 - 21 25 25 

13 12 - 
12 

- 
60 

 

                                                            
59एएफएस के तहत वग�कृत िनवेश के मामले में िजसके िवरुद्ध एएफएस-�रज़वर् में संचयी हािन हैं, संचयी हािन एएफएस-�रज़वर् से लाभ और हािन खाते में अंत�रत िकया जाएगा। इस मामले में 

िपछले वषर् की समा�� पर एएफएस-�रज़वर् में संिचत हािन ₹ 7 थी. इसिलए, ऋण प्रितभूित के एनपीआई बनने पर ₹7 को पी&एल खाते में चाजर् िकया जाना चािहए। 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी:  

 िववरण नामे (₹) जमा (₹) 
31- माचर् -X2 नकद / बैंक            Dr. 

िनवेश             Dr.  
अिजर्त �ाज (पी एंड एल) के िलए  
(कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट की प्रा��) 

5 
2 

 
 
7 

    
 एएफएस-�रज़वर् Dr. 

िनवेश करने के िलए  
(एएफएस-�रज़वर् में मा�ता प्रा� िनवेश पर उिचत मू� हािन होने के 
िलए) 

7  
7 

    
31 माचर् -X3 प्रावधान (पी एंड एल)               Dr.  

एएफएस-�रज़वर् के िलए                    
एनपीआई पर आयोिजत प्रावधान के िलए 
(एएफएस-�रज़वर् और एनपीआई के िलए प्रावधानो ंमें संचयी नुकसान 
का प्रितवितर्त होना) 

20 
 

 
7 

13 

    
31- माचर् -X4 प्रावधान (पी एंड एल)Dr. 

एनपीआई पर आयोिजत प्रावधान के िलए 
(एनपीआई के िलए प्रावधान होने के िलए) 

12  
12 



 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क� के िनवेश पोटर्फोिलयो का   
वग�करण, मलू्यांकन और संचालन) िनदशे, 2023 
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एएफएस के तहत गैर-िन�ािदत िनवेश (एनपीआई) को बाद में अपग्रेड िकया गया 

प्र� .सं.31: एक बैंक ने 1-अपै्रल-X1 को िन�िल�खत िववरणो ंवाली एक ऋण प्रितभूित प्रा� की है। 

•  अंिकत मू�: ₹ 100, कूपन: 5%, शेष अविध: 5 वषर् 
•  अिधग्रहण लागत: ₹ 85, अिधग्रहण के समय उिचत मू�: ₹ 85 
•  31-माचर्-20X2 को उिचत मू� = ₹ 90 
•  31-माचर्-20X3 के अनुसार उिचत मू� = ₹ 80 और ऋण प्रितभूित को अवमानक आ�� के रूप में वग�कृत िकया गया है िजसमें 

आईआरएसीपी मानदंडो ंके अनुसार 15 प्रितशत के प्रावधानो ंकी आव�कता होती है। 
• 31-माचर्-20X4 को उिचत मू� = ₹97 और मानक आ�� में अपगे्रड िकया गया। 
• 31-माचर्-20X5 को उिचत मू� = ₹ 97 

प्रितभूित एएफएस के तहत आयोिजत की जाती है। 
                                                                                                                                                  (िनदेशो ंके खंड 13(बी), 36(सी), 36(डी) और 
36(ई) को देखें) 

उ�र:  

प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण के िदनांक पर लेखांकन प्रिवि�यां िन�ानुसार होगंी: 

 िववरण नामे (₹) जमा (₹) 

1-अपै्रल-X1 िनवेश               Dr. 

नकद / बैंक के िलए  

85 

 

 

85 
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 िववरण नामे (₹) जमा (₹) 

(अंिकत मू� ₹100 और ₹85 के िलए उिचत मू� की प्रितभूित का अिधग्रहण 

िकया जा रहा है) 

प्र�ेक �रपोिट�ग ितिथ पर, सीधी रेखा प�रशोधन मानते हुए, ऋण प्रितभूित के वहन मू� की गितिविध िन�ानुसार होगी: 

�रपोिट�ग 
का 

िदनांक 

आरंिभ
क 

िनवेश 
का 
वहन 
मू� 

�ा
ज 
आ
य 

नक
दी 
आ
ना 

उपािजर्
त छूट 
और 
नकदी 
अंतवार्ह 
सिहत 
वहनीय 
मू� 

�रपो
िट�ग 
ितिथ 
पर 
िनवेश 
का 
उिचत 
मू� 

एएफए
स में 
मा�
ता 
प्रा� 
रािश - 
वषर् के 
दौरान 
�रज़वर् 

आईआरए
सीपी 

मानदंडो ंके 
अनुसार 
आव�क 
प्रावधान 

एनपी
आई 
तारीख 
की 
तुलना 
में 

आव�
क 

मू�ह्रा
स के 
िलए 
प्रावधा
न 

प्रावधा
न िकए 
जाने हैं 

प्रावधा
न 
पहले 
ही हो 
चुका 
है 

चालू 
वषर् में 
प्रावधा
न 

िकया 
जाना 
है 

एएफए
स-
�रज़वर् 
में 

उपल
� 
संिचत 
लाभ के 
िवरुद्ध 
लगाए 
जाने 
वाले 
प्रावधा
न 

पी एंड 
एल ए 
/ सी 
पर 
लगाए 
जाने 
वाले 
प्रावधा
न 

एएफए
स 

�रज़वर् 
में 

संिचत 
लाभ/हा
िन 

िनवेश 
का 
समाप
न मू� 

(ए) (बी) (सी) (डी) 

(ई)= 
(बी)+(
सी)-
(डी) 

(एफ) (जी) 

(एच) = 
चूक पर 

वहन मू� * 
(आईआरए

सीपी 
मानदंडो ंके 

(आई) = 
चूक पर 

वहन 
मू� - 

�रपोिट�ग 
ितिथ पर 

(जे) = 
अिधक

तम 
(एच, 
आई) 

(के) 

(आई) 
= 

(जे)-
(के) 

(एम) 
 

(एन) 
= 

(आई)
-(एम) 

(ओ) 

(पी) = 
(ई)+(
जी)-

(एम)-
(एन) 
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अनुसार 
प्रावधान)% 

उिचत 
मू� 

31-माचर् -
X2 85 8 5 88 90 2 - - - 

- - - 
- 

2 
90 

31- माचर् -
X3 90 - - 90 80 - 14 10 14 

- 14 2 
12 

- 
76 

31- माचर्-
X4 76 16 10 82 97 360 - - - 

14 -14 - 
-1261 

3 
97 

31- माचर्-
X5 97 8 5 100 97 -3 - - - 

- - - 
- 

- 
97 

31- माचर्--
X6 97 8 105 - - - - - - - - - - - - 

 

                                                            
60 जब ऋण प्रितभूित को अपगे्रड िकया जाता है और पी एंड एल खाते में पहले से लगाए गए प्रावधान को उलट िदया जाता है, प्रितभूित का वहन मू� ₹ 94 हो जाता है। हालांिक, �रपोिट�ग ितिथ पर प्रितभूित का 

उिचत मू� ₹ 97 है। इसिलए, एएफएस-�रज़वर् में ₹3 के लाभ को मा�ता दी जाएगी। 

61 रािश लाभ और हािन खाते में पहले से लगाए गए प्रावधान के उ�मण का प्रितिनिध� करती है। इसिलए, '(एन)=(आई)-(एम)' का कॉलम हेडर लागू नही ंहोता है। 
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लेखांकन प्रिवि�याँ िन�ानुसार होगंी:  
 िववरण नामे(₹) जमा (₹) 
31-माचर्-
X2 

नकद / बैंक            Dr. 
िनवेश            Dr.  
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल)      
(कूपन की प्रा�� और िनवेश पर छूट का प्रोद्भवन) 

5 
3 

 
 
8 

    
 िनवेश         Dr 

एएफएस-�रज़वर् के िलए  
(एएफएस-�रज़वर् में मा�ता प्रा� िनवेश पर उिचत मू� लाभ होने के िलए) 

2  
2 

    
31- माचर् -
X3 

प्रावधान(पी एंड एल)     Dr.  
एएफएस-�रज़वर्                    Dr. 
एनपीआई पर आयोिजत प्रावधान के िलए  
(पीए�एल और एएफएस-�रज़वर् में पहले से मा�ता प्रा� लाभ के िलए एनपीआई शु� के 
िलए प्रावधान होने के िलए) 

12 
2 

 
 

14 

    
31- माचर् -
X4 

एनपीआई पर प्रावधान Dr. 
प्रावधानो ंके िलए (पी एंड एल) 
(एनपीआई के िलए पहले से मा�ता प्रा� प्रावधानो ंके उलट होने के िलए) 

12  
12 
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 िववरण नामे(₹) जमा (₹) 
 नकद / बैंक            Dr. 

िनवेश                    Dr.  
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल) 
(कूपन की प्रा�� और उ�यन पर िनवेश पर छूट की प्रोद्भवन (उस अविध के िलए िजसमें 
िनवेश एक एनपीआई था) 

10 
6 

 
 

16 

    
    िनवेश                Dr. 

   एनपीआई पर प्रावधान     Dr.                                                      
   एएफएस-�रज़वर् के िलए                 
(एएफएस �रज़वर् में मा�ता प्रा� िनवेश पर उिचत मू� लाभ होने के िलए) 

1 
2 

 
 
3 
 

    
31- माचर् -
X5 

नकद / बैंक            Dr. 
िनवेश                         Dr.  
अिजर्त �ाज (पी एंड एल) के िलए  
(कूपन और िनवेश पर छूट के प्रोद्भवन होने के िलए) 

5 
3 

 
 
8 

    
 एएफएस-�रज़वर्    Dr 

िनवेश के िलए  
(एएफएस-�रज़वर् में मा�ता प्रा� िनवेश पर उिचत मू� हािन होने के िलए) 

3  
3 
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 िववरण नामे(₹) जमा (₹) 
31- माचर् -
X6 

नकद / बैंक            Dr. 
अिजर्त �ाज के िलए (पी एंड एल) 
िनवेश के िलए 
(अंितम कूपन और िनवेश पर छूट के उपाजर्न के साथ प�रप�ता आय की प्रा�� होना) 

105 
 

 
8 

97 
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अनुबंध VI 

इन िनद�शो ंद्वारा िनर� प�रपत्रो ंकी सूची  

सं.क्र. प�रपत्र क्र. िदनांक िवषय संदभर् अ�ाय/ खंड 
/अनुबंध 

1. डीओआर.एमआर
जी.4/21.04.141
/2025-26 

1 अपै्रल 2025 भारतीय �रज़वर् बैंक 
(वािण��क बैंको ं के िनवेश 
पोटर्फोिलयो का वग�करण, 
मू�ांकन और संचालन) 
िनदेश, 2023 

खंड 26.1(सी) का 
फुटनोट 

खंड 36 (ए)(v) 

खंड 43 

अनुबंध V 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-of-india-classification-valuation-and-operation-of-the-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2023
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-of-india-classification-valuation-and-operation-of-the-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2023
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-of-india-classification-valuation-and-operation-of-the-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2023
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	26.8 मूलधन और अवैतनिक ब्याज को ऋण, वरीयता या इक्विटी शेयरों में बदलना

	27. उचित मूल्य माप और संबंधित प्रकटीकरण में स्थिरता और तुलनात्मकता बढ़ाने के लिए, बैंक  ऊपर खंड 4 में परिभाषित अनुसार अपने निवेश पोर्टफोलियो को तीन उचित मूल्य पदानुक्रमों में वर्गीकृत करेगा जैसे स्तर 1, स्तर 2, और स्तर 3।   निवेश पोर्टफोलियो का विवरण ...
	28. बैंक अपने बैलेंस शीट पर स्तर 3 निवेश के उचित मूल्यांकन पर उत्पन्न लाभ और हानि खाते में मान्यता प्राप्त शुद्ध अवास्तविक लाभ में से लाभांश का भुगतान नहीं करेंगे।  इसके अलावा, लाभ और हानि खाते या एएफएस-रिजर्व में मान्यता प्राप्त स्तर 3 निवेशों पर ऐसे...

	अध्याय – IX परिचालन दिशानिर्देश
	29. सरकारी प्रतिभूतियां
	30. गैर-एसएलआर प्रतिभूतियां
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	32. दलालों की नियुक्ति
	33. लेखापरीक्षा, समीक्षा और रिपोर्टिंग

	अध्याय – X आय पहचान, आस्ति वर्गीकरण और प्रावधानीकरण
	34. आय-निर्धारण
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	अध्याय – XI लघु वित्त बैंक और भुगतान बैंक
	38. लघु वित्त बैंक (एसएफबी) और भुगतान बैंक (पीबी)

	अध्याय – XII व्युत्पन्नी (डेरिवेटिव)
	39. बैंकों द्वारा भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान द्वारा जारी डेरिवेटिव अनुबंधों के लिए लेखांकन पर दिशानिर्देश नोट (संशोधित 2021) की आवश्यकताओं का अनुपालन किया जाएगा (उक्त दिशा-निर्देशों से संबन्धित टिप्पणियों के पैराग्राफ 6333F  को छोड़कर) ।  बैंक अपनी ड...
	40. बैंकों द्वारा अपने डेरिवेटिव पोर्टफोलियो को तीन उचित मूल्य पदानुक्रमों अर्थात स्तर 1, स्तर 2, और स्तर 3 में वर्गीकृत किया जाएगा, जैसा कि ऊपर खंड 4 में परिभाषित किया गया है और इसे अनुबंध II में निर्दिष्ट टेम्पलेट के अनुसार अपने वित्तीय विवरणों के ख...
	41. बैंकों द्वारा अपने तुलन पत्र पर स्तर 3 डेरिवेटिव आस्तियों और देनदारियों के उचित मूल्यांकन पर उत्पन्न होने वाले लाभ और हानि खाते में मान्यता प्राप्त शुद्ध अप्राप्त लाभ में से लाभांश का भुगतान नहीं किया जाएगा। इसके अलावा, लाभ और हानि खाते में मान्यत...

	अध्याय  – XIII गैर-अनुपालन के लिए दंडात्मक परिणाम
	42. इन निदेशों के कार्यान्वयन की पर्यवेक्षी प्रक्रिया के तहत समीक्षा की जाएगी और इस संबंध में किसी भी गैर-अनुपालन से उचित रूप से निपटा जाएगा।
	अध्याय – XIV अन्तरण और निरसन प्रावधान
	43. इन निदेशों में अन्तरण के समय (अर्थात, 1 अप्रैल 2024 को), बैंक इन निर्देशों के अध्याय III में निर्धारित निर्देशों के अनुसार, 31 मार्च 2024 को अपने निवेश पोर्टफोलियो को फिर से वर्गीकृत करेंगे। 31 मार्च 2024 तक मूल्यह्रास के प्रावधान में शेष राशि को ...
	44. बैंकों द्वारा 31 मार्च 2025 को समाप्त होने वाले वित्तीय वर्ष के लिए वित्तीय विवरणों के खातों की टिप्पणी में किए गए अंतरणकालीन समायोजन का उपयुक्त प्रकटीकरण करना आवश्यक होगा।
	45. इन निदेशों के जारी होने के साथ ही, रिज़र्व बैंक द्वारा दिनांक 25 अगस्त 2021 को जारी किए गए भारतीय रिजर्व बैंक (वाणिज्यिक बैंकों के निवेश पोर्टफोलियो का वर्गीकरण, मूल्यांकन और संचालन) निदेश, 2021 निरस्त हो जाएंगे।
	46. सभी निरस्त परिपत्रों को इन निदेशों के प्रभाव में आने से पहले लागू माना जाता है।
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