
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ×¸£¸ �¸¸£ú 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‹¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸úÄ ¢¬¸Ö¸¿÷¸ 

 
¢¨¸÷÷¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¢í÷¸ 
œÏ¨¸÷¸Ä›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, (¬¸£ûÅ¸¡¸¬¸ú) 2002 ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ �¸¸£ú ˆÅ£›¸¸ 

 
1. ¬¸£ûÅ¸¡¸¬¸ú ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú š¸¸£¸ 7(1) ÷¸˜¸¸ (2) Ÿ¸½¿ ¡¸í œÏ¸¨¸š¸¸›¸ í¾ ¢ˆÅ „¬¸ˆÅú š¸¸£¸ 5 ˆÅú „œ¸š¸¸£¸(1) ˆ½Å 

‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚�¸Ä›¸ ˆ½Å ¤¸¸™ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿(SR) ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿(QIB) 

ˆÅ¸½ �¸¸£ú ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ ‚¸¾£ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚�¸Ä›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸¸½�¸›¸¸‡¿ ¤¸›¸¸ˆÅ£ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ 

¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸Â �¸º’¸¡¸ú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ— ¬¸£ûÅ¸¡¸¬¸ú ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú š¸¸£¸ 7 ˆÅú „œ¸š¸¸£¸ (1) ˆ½Å 

‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ ¤¸½�¸›¸½ ¡¸¸ „œ¸š¸¸£¸ (2) ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Â �¸º’¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆÅ¸ ¬¨¸³œ¸ ’ï¬’ 

ˆÅ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢�¸¬¸ˆÅ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ¡¸¸ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ£½—  

I. ’ï¬’ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸£ú ˆÅ£½¿Š¸½; ÷¸˜¸¸ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ 

¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¸¸¢£÷¸(í¸½¥”) ‡¨¸¿ œÏ¤¸¿¢š¸÷¸ ˆÅ£½¿Š¸½; 

II. ‡½¬¸½ ›¡¸¸¬¸ (’ï¬’) ˆÅ½ ›¡¸¸¬¸ú (’ï¬’ú¢¬¸œ¸) ˆÅ¸ ž¸¸£ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ¢›¸¢í÷¸ í¸½Š¸¸;   

III. œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú ƒ�ŽºˆÅ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ¡¸¸ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú „›í½¿ �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä 

’ï¬’ ×¸£¸ ¤¸›¸¸¡¸ú Š¸ƒÄ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ �¸¸£ú ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸½¿ 

¤¸›¸¸¡¸ú Š¸ƒÄ ›¸ú¢÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸™½©¸ˆÅ ¤¸¸½”Ä ˆÅ¸ ¢¨¸¢š¸¨¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ¥¸½Š¸ú; 

IV. „¢¥¥¸¢‰¸÷¸ œ¸¾£¸ŠÏ¸ûÅ (iii) Ÿ¸½¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ›¸ú¢÷¸ Ÿ¸½¿ ¡¸í œÏ¸¨¸š¸¸›¸ í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ �¸¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ ‚›¡¸ 

‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ íú ‚¿÷¸£µ¸ú¡¸/¬¸Ÿ¸›¸º™½©¸›¸ú¡¸ í¸½¿Š¸ú— 

(¬¸£ûÅ¸¡¸¬¸ú ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú š¸¸£¸ 2(1)(¡¸») ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆÅú œ¸¢£ž¸¸«¸¸ ™ú 

Š¸ƒÄ í¾)— 

 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸©¸½«¸ Š¸ºµ¸/¥¸®¸µ¸ 

 
2. œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ �¸¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ œÏŸ¸º‰¸÷¸: ‚›¸�¸ÄˆÅ/®¸¢÷¸ŠÏ¬÷¸ 

(impaired) œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¸½÷¸ú íÿ— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ½ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ×¸£¸ �¸¸£ú ‚›¡¸ 

œÏˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ›¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸ ÷¸£í ˆ½Å ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ Š¸ºµ¸/¥¸®¸µ¸ í¸½÷¸½ íÿ— 
 

a. ƒ¬¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ˆÅ¸½ œ¸Æˆ½Å ÷¸¸¾£ œ¸£ †µ¸ ¢¥¸‰¸÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ›¸íì  ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸  Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ 

ƒÄ¢Æ¨¸’ú ‡¨¸¿ †µ¸ ™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å Š¸ºµ¸ í¸½÷¸½ íÿ— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ƒ›í½¿ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¬¸¿¨¸¢™¸ (¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸) ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸,1956 ˆ½Å 

‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾—  



b. ‚¿÷¸ž¸»Ä÷¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ›¸ˆÅ™ú ‚¸¨¸ˆÅ/œÏ¨¸¸í ˆÅú ž¸¢¨¸«¡¸¨¸¸µ¸ú, „›¸ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ‡¨¸¿ ‚¿÷¸£¸¥¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, 

›¸íì ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— 

c. œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ £í÷¸¸ í¾— 

d. ƒ›¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅú £½¢’¿Š¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸: ¢›¸¨¸½©¸ ŠÏ½” ¬¸½ ›¸ú�¸½ í¸½÷¸ú í¾— ‚¸Ÿ¸÷¸¸¾£ œ¸£ ¡¸½ ¢¥¸‰¸÷¸ ¢›¸�¸ú ³œ¸ ¬¸½ 

£‰¸½ �¸¸÷¸½ (privately placed) íÿ ‚¸¾£ ¬¸¿œÏ¢÷¸ ¬¸»�¸ú¤¸Ö ›¸íì í¸½÷¸½ íÿ— 

e. œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿¿/ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ �¸¸£ú ¢ˆÅ¬¸ú ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å 

Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 75% ˆ½Å œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸š¸¸£ˆÅ, ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ›¸ í¸½ œ¸¸›¸½ ˆÅú ™©¸¸ Ÿ¸½¿, ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ 

¡¸¸½�¸›¸¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¤¸¾“ˆÅ ¤¸º¥¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ‚¸¾£ „¬¸ ¤¸¾“ˆÅ Ÿ¸½¿ œ¸¸¬¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ 

œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿¿/ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸¸š¡¸ˆÅ¸£ú í¸½Š¸¸— 
 

 
Ÿ¸¸Š¸Ä©¸úÄ ¢¬¸Ö¸¿÷¸¸½¿ ˆÅ¸ „™Ã™½©¡¸ 

  
3. ƒ›¸ Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸úÄ ¢¬¸Ö¸¿÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ „™Ã™½©¡¸ ¡¸í í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ 

œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¢í÷¸ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, (¬¸£ûÅ¸¡¸¬¸ú) 2002 ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ 

œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Á¿/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Â½ ‚œ¸›¸½ ×¸£¸ �¸¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ 

‹¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å¿ ÷¸¸¢ˆÅ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ Ç½Å÷¸¸ ƒ›¸Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‚œ¸›¸½ ¢›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆÅ¸, ¥¸¸Š¸» Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸úÄ 

¢¬¸Ö¸¿÷¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸  ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å— ¢›¸¨¸¥¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¢›¸ˆÅ¸¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅú 

£½¢’¿Š¸ ˆÅú �¸¸‡ Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ £½¢’¿Š¸ ‡ˆÅ ¢›¸«œ¸®¸ ¬¸¸š¸›¸(’»¥¸) í¾—  

 
Ç½Å¢” £½¢’¿Š¸ ‡�¸½¿¢¬¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ £½¢’¿Š¸  
 
4. ¬¸½¤¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ £½¢’¿Š¸ ‡½�¸½¿¢¬¸¡¸¸½¿ ¬¸½ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ £½¢’¿Š¸ ¥¸ú �¸¸‡— œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Â¿ / œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ 

ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸Â¸ £½¢’¿Š¸ ‡�¸½¿¢¬¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬¸»�¸›¸¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸‡¿— ¡¸¢™ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ 

ˆ¿Åœ¸›¸ú ‚¸¾£ £½¢’¿Š¸ ‡�¸½¿¬¸ú Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸¸Ÿ¡¸ ¡¸¸ ¬¸¿‹¸«¸Ä í¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ œÏˆÅ’ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡— 

  
£½¢’¿Š¸/ŠÏ½¢”¿Š¸ 
 
5. (a)  �¸í¸Â ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ £½¢’¿Š¸ ™½›¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸£ˆÅ �¸»ˆÅ(¢”ûÅ¸¥’) í¸½÷¸ú í¾, ¨¸íì 

ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ £½¢’¿Š¸/ŠÏ½¢”¿Š¸ ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ �¸»ˆÅ ˆ½Å ¤¸�¸¸¡¸ ¨¸¬¸»¥¸ú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ í¸½›¸¸ �¸¸¢í‡ ‚˜¸¸Ä÷¸ £½¢’¿Š¸ ™½›¸½ ˆÅ¸ 

‚¸š¸¸£ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ ¨¸¬¸»¥¸ú í¸½›¸½ ˆ½Å ¤¸�¸¸¡¸ ¢ˆÅ÷¸›¸ú £¸¢©¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾, ˆÅ¸½ ¤¸›¸¸¡¸¸ �¸¸‡— £½¢’¿Š¸ ¬¸½ 

ž¸¸¨¸ú ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í ˆÅú œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸›¸¸ �¸¸¢í‡— 



b) £½¢’¿Š¸ ›¸‡ £½¢’¿Š¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¸½›¸ú �¸¸¢í‡ ¢�¸¬¸½ ‡÷¸™˜¸Ä ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ 

¢�¸¬¸½ "¨¸¬¸»¥¸ú £½¢’¿Š¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ" ˆÅí¸ �¸¸÷¸¸ í¾— ¨¸¬¸»¥¸ú Ÿ¸¸›¸ˆÅ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ £½¢’¿Š¸ ª½µ¸ú ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅ¸½ 

™©¸¸Ä›¸½¨¸¸¥¸ú ¬¸í¸¡¸ˆÅ £½¿�¸/™¸¡¸£¸ í¸½Š¸¸, ¢�¸¬¸½ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸, ¢�¸¬¸ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ 

£¬¸ú™¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¢›¸ˆÅ¸¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— £½¢’¿Š¸ ‡�¸½¿¢¬¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅú ¬¸í¸¡¸ˆÅ £½¿�¸ ˆ½Å 

¢¥¸‡ œÏ÷¸úˆÅ ¢�¸íÃ›¸ ¢™‡ �¸¸‡¿ ¢�¸›¸Ÿ¸½¿½ ‚¸œ¸¬¸ Ÿ¸½¿ 10% (+/-) œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢¨¸›™º ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ œÏ�¸¥¸›¸/¢”¢¨¸‡©¸›¸ ›¸íì 

í¸½Š¸¸— £½¢’¿Š¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ í¸½Š¸ú— 

c) ‚›¡¸ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ™¸¢¡¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ íº‡ ¨¸¬¸»¥¸ú £½¢’¿Š¸ ¢›¸¢©�¸÷¸ ˆÅú �¸¸‡ ›¸ ¢ˆÅ Ÿ¸»¥¸ †µ¸ 

™¸¢¡¸÷¨¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£— 

d) ¨¸¬¸»¥¸ú ¬¸¿¤¸¿š¸ú £½¢’¿Š¸ ™½÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¢�¸›¸ ‚›¡¸ Ÿ¸í÷÷¨¸œ¸»µ¸Ä ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡, ¨¸½ íÿ 

- ‚¢�¸Ä÷¸ †µ¸ £¸¢©¸ (ˆÅú ¬¸úŸ¸¸), „š¸¸£ ™½›¸½ ¨¸¸¥¸¸½¿ ˆ ½ ‹¸’ˆÅ, „œ¸¥¸¤š¸ ¬¸¿œ¸¸¢©¨¸ÄˆÅ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Â, œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ 

†µ¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸(seniority of debt), ‡ˆÅ¥¸ „š¸¸£™¸÷¸¸ ¤¸›¸¸Ÿ¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ „š¸¸£ ™¸÷¸¸,  ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú 

œÏ¨¸¸í, œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í ˆÅ¸½ ¨¸¬¸»¥¸›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¢›¸©�¸¡¸, œÏ¤¸¿š¸›¸, ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸, 

¢¨¸÷÷¸ú¡¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸, ‚¸¢™— 

e) ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸-£µ¸›¸ú¢÷¸ (resolution 

strategy) Ÿ¸½¿ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú �¸¥¸ˆÅ ¨¸¬¸»¥¸ú £½¢’¿Š¸ Ÿ¸½¿ í¸½›¸ú �¸¸¢í‡— 

f) œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅú œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ ‚¿÷¸ž¸»Ä÷¸ ®¸¢÷¸ŠÏ¬÷¸(ƒ¿œ¸½¡¸”Ä) œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ¬¸½ í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ ›¸ˆÅ™ú 

œÏ¨¸¸í-‹¸’ˆÅ ˆÅ¸½ ¨¸¬¸»¥¸ú £½¢’¿Š¸ ¢›¸¢©�¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸¸ �¸¸‡— 

g) ¨¸¬¸»¥¸ú £½¢’¿Š¸ Ÿ¸½¿ ›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™½¿ ˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¸½¿Š¸ú ¤¸¢¥ˆÅ �¸í¸Â 

¬¸¿ž¸¨¸ í¸½ ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆÅ½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ‹¸’ˆÅ ˆÅ¸ ‚ž¸½™ú ¬¨¸³œ¸ ž¸ú ‚˜¸¸Ä÷¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸ ˆÅú ‚¿÷¸ž¸»Ä÷¸ 

œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿, ¢�¸›¸ˆ½Å ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ¬¸½ ¤¸¸¬ˆ½Å’ ¤¸›¸ú í¾, ˆÅ¸½ ž¸ú £½¢’¿Š¸ ™ú �¸¸‡— 

h) ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ £½¢’¿Š¸ ‡½�¸½¿¬¸ú £½¢’¿Š¸ ™½›¸½ ˆ½Å ÷¸ˆÄÅ¬¸¿Š¸÷¸ í¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ ‰¸º¥¸¸¬¸¸ ˆÅ£½— 

 
¢›¸¨¸¥¸ œ¸¢£¬¸¿¢÷÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ‹¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸›¸ ˆÅú œÏµ¸¸¥¸ú 
 
5. ¨¸¬¸»¥¸ú Ÿ¸¸›¸ˆÅ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ £½¢’¿Š¸ ¨¸Š¸Ä ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¬¸í¸¡¸ˆÅ ¨¸¬¸»¥¸ú £½¿�¸ í¸½Š¸ú ¢�¸¬¸½ œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¢™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸, 

�¸¸½ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ í¸½Š¸ú— ¢›¸¨¸¥¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸¬¸»¥¸ú £½¿�¸  

ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ í¸½Š¸¸ �¸¸½ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅ¸½ ™ú Š¸ƒÄ £½¢’¿Š¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö í¸½Š¸ú— ‚œ¸›¸½ ¨¸¬¸»¥¸ú ‚¸š¸¸¢£÷¸ 

‚›¸ºž¸¨¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú £½¢’¿Š¸ ‡�¸½¿¬¸ú ×¸£¸ „¢¥¥¸¢‰¸÷¸ £½¿�¸ Ÿ¸½¿ 

¢¨¸¢©¸«’ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ �¸º›¸¸¨¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅ¿œ¸›¸ú ×¸£¸ �¸º›¸½ Š¸‡ ¨¸¬¸»¥¸ú 

£½¢’¿Š¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸½ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™ ˆ½Å ‚¿¢ˆÅ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ Š¸ºµ¸¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¢›¸¨¸¥¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¢›¸ˆÅ¥¸ 



‚¸‡Š¸¸— œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅ¿œ¸›¸ú ‚œ¸›¸½ ×¸£¸ �¸º›¸ú Š¸ƒÄ ¨¸¬¸»¥¸ú £½¢’¿Š¸ ˆÅú ÷¸¸¢ˆÄÅˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ 

‚¿¢ˆÅ÷¸ ˆÅ£½/¤¸÷¸¥¸¸‡— „™¸í£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸¢™ £½¿�¸ 81% ¬¸½ 90% ˆ½Å ¤¸ú�¸ í¾ ‚¸¾£ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ 

ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅ¿œ¸›¸ú ‚œ¸›¸½ ¢¨¸¨¸½ˆÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 87% ˆÅ¸ �¸¡¸›¸ ˆÅ£÷¸ú í¾ ÷¸¸½ ‚¿¢ˆÅ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¡¸¢™ 10 

²œ¸‡ í¸½ ÷¸¸½ „¬¸½ ¨¸¬¸»¥¸ú œÏ¢÷¸©¸÷¸  ‚˜¸¸Ä÷¸ 87% ¬¸½ Š¸ºµ¸¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¢›¸¨¸¥¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 8.70 ²œ¸‡ í¸½Š¸¸— 

 
£½¢’¿Š¸ ˆÅú ¤¸¸£¿¤¸¸£÷¸¸/¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¢š¸ 
 
6. œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅ¿œ¸›¸ú ×¸£¸ œ¸¢£¬¸¿¢÷÷¸ ˆ½Å ‚�¸Ä›¸ ¡¸¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸-£µ¸›¸ú¢÷¸ ˆÅ¸½ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ³œ¸ ™½›¸½ 

Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¸½ ž¸ú œ¸í¥¸½ í¸½ ¬¸½ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ‚¿™£ œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ £½¢’¿Š¸/ŠÏ½¢”¿Š¸ ™ú �¸¸‡Š¸ú—  „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ í£ ‚ÖÄ ¨¸«¸Ä ˆ½Å 

‚¿÷¸£¸¥¸ œ¸£ ‚˜¸¸Ä÷¸ 30 �¸»›¸ ‚¸¾£ 31 ¢™¬¸¿¤¸£ ˆÅ¸½ £½¢’¿Š¸/ŠÏ½¢”¿Š¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ 

¥¸Š¸¸÷¸¸£ �¸¸£ú £í½Š¸ú ÷¸¸¢ˆÅ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ‹¸¸½«¸µ¸¸   ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ 

ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆ½Å ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸›¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆ½Å¿— ‚š™Ä¨¸¸¢«¸ÄˆÅ 

¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ¬¸½ ™¸½ Ÿ¸¸í ˆ½Å ‚¿™£ ‚˜¸¸Ä÷¸ ÇÅŸ¸©¸: 31 ‚Š¸¬÷¸ ‚¸¾£ 28 ûÅ£¨¸£ú ˆ½Å ‚¿™£ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ 

ˆ¿Åœ¸›¸ú/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅ¿œ¸›¸ú ×¸£¸ ¢›¸¨¸¥¸ œ¸¢£¬¸¿¢÷÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú �¸¸‡— 

 

¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏˆÅ’úˆÅ£µ¸/‰¸º¥¸¸¬¸¸ 
 
7. œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Â ‚¸¾£ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Â (¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ) Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸úÄ ¢¬¸Ö¸¿÷¸ ÷¸˜¸¸ ¢›¸™½©¸ 2003 ˆ½Å 

‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¢›¸¢™Ä«’ œÏˆÅ’úˆÅ£µ¸ Ÿ¸¸›¸™µ”¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ‚¿÷¸ž¸»Ä÷¸ 

œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸÷÷¸¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ½ ¢í÷¸ Ÿ¸½¿ ‰¸º¥¸¸¬¸½ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ 

¢›¸¨¸½©¸ˆÅ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿/œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸»�¸›¸¸ ™½›¸½ ‚¸¾£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 

¢¥¸‡ ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— 

 
 


