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5 फरवरी 2021     
मौ��क नीित सिमित व��, 2020-21 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 
3-5 फरवरी 2021  

     मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) ने आज (5 फरवरी 2021) को  अपनी बैठक म� वतर्मान और उभरती 
समि�गत आ�थर्क प�रिस्थित के आकलन के आधार पर यह िनणर्य िलया ह ै�क: 

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के तहत नीितगत रेपो दर को 4.0 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखा जाए; 

     नतीजतन, एलएएफ के तहत �ितवत� रेपो दर 3.35 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) 
दर और ब�क दर 4.25 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखी जाएं।   

• यह सुिनि�त करते �ए �क मु�ास्फ�ित ल�य के भीतर बनी रह,े एमपीसी ने एक �टकाऊ आधार पर 
संवृि� को पुनज�िवत करने और अथर्�वस्था पर COVID-19 के �भाव को कम करन ेके िलए जब 
तक आवश्यक हो- कम से कम चाल ूिव� वषर् के दौरान और अगल ेिव� वषर् म� िनभावकारी �ख 
बनाए रखने का िनणर्य िलया। 

         ये िनणर्य संवृि� को सहारा �दान करते �ए उपभोक् ता मूल् य सूचकांक (सीपीआई) मु�ास् फ�ित के 4 
�ितशत के मध् याविधक ल� य को +/-2 �ितशत के दायरे म� हािसल करने के उ�ेश् य से भी ह।ै 

इस िनणर्य के समथर्न म� �मखु िववेचन� को नीच े�दए गए िववरण म� व�णर्त �कया गया ह।ै 

  
आकलन  
 
वैि�क अथर्�वस्था  
 
2. अत्यिधक सं�मक उपभेद सिहत कई दशे� �ारा COVID -19 सं�मण� क� दसूरी 
लहर को झेलने के कारण वैि�क आ�थर्क सुधार तीसरी ितमाही (जुलाई-िसतंबर) के सापेक्ष 
2020 क� चौथी ितमाही (अक्टूबर-�दसंबर) म� मंद पड़ गया। बड़ े पैमाने पर टीकाकरण 
अिभयान चल रहा ह,ै िजससे सुधार म� आने वाले जोिखम कम हो सकते ह� और 2021 क� 
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दसूरी छमाही म� आ�थर्क गितिविधय� को गित िमलने क� उम्मीद ह।ै अपने जनवरी 2021 के 
अपडटे म�, अंतरार्�ीय मु�ा कोष (आईएमएफ) ने 2020 म� वैि�क संवृि� के अपने अनुमान 
को (-) 4.4 �ितशत से संशोिधत करके (-) 3.5 �ितशत  �कया ह ैऔर 2021 के िलए वैि�क 
संवृि� के अनुमान को 30 आधार अंक� तक बढ़ाकर 5.5 �ितशत �कया ह।ै कुछ उभरती �ई 
बाजार अथर्�वस्था� को छोड़ द�, तो कमजोर सकल मांग पर मु�ास्फ�ित सौम्य बनी �ई ह,ै 
हालां�क पण्य क� बढ़ती �ई क�मत� उ� जोिखम दशार्ती ह�। िव�ीय बाजार म� तेजी दखेी 
गयी, जो�क  आसान मौ��क िस्थितय�, �चुर मा�ा म� चलिनिध और टीके के रोलआउट से 
आशावाद �ारा सम�थर्त  ह।ै 2021 म� वैि�क �ापार म� भी सुधार क� उम्मीद ह,ै िजसम� 
�ापा�रक कारोबार क� तुलना म� सेवा �ापार म� धीमा सुधार दखेा जाएगा।  

घरेल ुअथर्�वस्था  
    
3. रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा 7 जनवरी 2021 को जारी 2020-21 
के िलए जीडीपी के पहले अि�म अनुमान� म�, एमपीसी के �दसंबर 2020 के संकल्प म� �दये  
(-) 7.5 �ितशत के अनुमान के अनु�प वास्तिवक जीडीपी म� 7.7% के संकुचन का अनुमान 
लगाया  गया। उ� आवृि� संकेतक - रेलवे माल यातायात; टोल सं�ह; ई-वे िबल; और 
इस्पात क� खपत - सुझाव दतेी ह ै�क सेवा क्षे� के कुछ घटक� के पुन��ार ने तीसरी ितमाही 
(अक्टूबर-�दसंबर) म� कषर्ण �ा� �कया। कृिष क्षे� म� लचीलापन बना �आ ह ै- 29 जनवरी 
2021 तक रबी क� बुवाई 2.9 �ितशत वषर्-दर-वषर् (वाईओवाई) आधार पर अिधक थी, जो 
सामान्य से ऊपर उ�र-पूवर् मानसनू वषार् और पूरी क्षमता के 61 �ितशत का पयार्� जलाशय 
स्तर (4 फरवरी 2021 तक), जो�क 50 �ितशत के 10 वषर् के औसत से अिधक ह,ै �ारा 
सम�थर्त ह।ै  

4. लगातार छह महीन� (जून-नवंबर 2020) के िलए 6 �ितशत क� ऊपरी सिहष्णुता 
सीमा का अित�मण करने के बाद, खा� क�मत� म� कमी और अनुकूल आधार �भाव� के 
कारण सीपीआई मु�ास्फ�ित �दसंबर म� घटकर 4.6 �ितशत रह गई। सब्जी क� क�मत� म� 
तेज सुधार और खरीफ क� फसल क� आवक के साथ अनाज क� क�मत� म� नरमी के साथ-
साथ आपू�तर् पक्ष म� �वधान के कारण खा� मु�ास्फ�ित िपछले तीन महीन� (िसतंबर-
नवंबर) के दौरान 9.6 �ितशत के औसत पर रहने के बाद �दसंबर म� िगरकर 3.9 �ितशत 
पर प�चं गई।  दसूरी ओर, कोर मु�ास्फ�ित, अथार्त् खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई 
मु�ास्फ�ित एक महीने पहले के मा�जर्नल मॉडरेशन के साथ �दसंबर म� 5.5 �ितशत पर बढ़ी  
�ई रही। �रज़वर् ब�क के सव�क्षण के जनवरी 2021 के दौर म�, खा� मु�ास्फ�ित म� मोडरेशन 
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के साथ प�रवार मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� तीन महीने आगे के िक्षितज पर सौम्य हो ग�; 
हालां�क, मु�ास्फ�ित के एक वषर् आगे के अनुमान अप�रव�तर्त रही।  

5. �णालीगत तरलता �दसंबर 2020 और जनवरी 2021 म� बड़ ेअिधशेष म� बनी रही, 
जो आसान िव�ीय प�रिस्थितय� को उत्प� करती ह।ै कर�सी क� मांग के कारण आरिक्षत धन 
14.5 �ितशत वषर्-दर-वषर् (29 जनवरी 2021 को) बढ़ा। दसूरी ओर, मु�ा आपू�तर् (एम 3) 
15 जनवरी 2021 को केवल 12.5 �ितशत बढ़ी, ले�कन अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� क� 
गैर-खा� ऋण वृि� के साथ 6.4 �ितशत हो गई। अ�ैल-�दसंबर 2020 के दौरान ₹5.8 
लाख करोड़ के कॉरपोरेट बॉण्ड िनगर्म िपछले वषर् क� इसी अविध म� ₹4.6 लाख करोड़ क� 
तुलना म� अिधक थे। 29 जनवरी 2021 को भारत का िवदशेी मु�ा भंडार 590.2 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर था - माचर् 2020 के अंत तक 112.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� वृि� 
�ई।    

सभंावनाए ं  
 
6. �दसंबर म� सब्जी क� क�मत� म� अनुमािनत िगरावट क� तुलना म�, ल�य के करीब 
हडेलाइन को कम करने के साथ, यह संभावना ह ै �क खा� मु�ास्फ�ित �क्षेपव� िनकट-
अविध के दिृ�कोण को आकार दगेा। बम्पर खरीफ क� फसल, एक अच्छी रबी क� फसल क� 
बढ़ती संभावनाए,ं स�दर्य� म� �मुख सिब्जय� क� बृहद आवक और एिवयन फ्लू क� आशंका 
पर अंडा और मुग� क� सौम्य मांग के कारण आने वाले महीन� म� सौम्य मु�ास्फ�ित के 
प�रणाम बढ़ सकते ह�। दसूरी ओर, दाल, खा� तेल, मसाले और गैर-मादक पेय पदाथ� के 
संबंध म� मूल्य दबाव जारी रह सकता ह।ै आपू�तर् �ंृखला� म� और अिधक सुगमता से कोर 
मु�ास्फ�ित के आउटलुक �भािवत होने क� संभावना ह;ै हालां�क, औ�ोिगक क�े माल क� 
क�मत� म� वृि� के कारण सेवा� और िविनमार्ण क�मत� म� लागतजन्य दबाव म� �ापक-
वृि� बढ़ सकती ह।ै इसके अलावा, �रज़वर् ब�क के औ�ोिगक संभावना� म� दशार्ए अनुसार, 
सेवा और मूलभूत सुिवधा संभावना सव�क्षण� और �य �बंधक� के सूचकांक� (पीएमआई) 
और फम� �ारा मूल्य िनधार्रण शि� �ा� करने के �प म� मांग के सामान्य होने के साथ-साथ 
उत्पादन मूल्य� म� वृि� क� आशंका जताई जा रही ह।ै अंतरार्�ीय क�े तेल क� क�मत� ओपेक 
प्लस �ारा टीकाकरण और िनरंतर उत्पादन कटौती से आशावाद पर आधा�रत मांग का 
समथर्न कर सकती ह�। �दसंबर 2020 से क�े तेल का वायदा व� नीचे क� ओर झुका �आ ह।ै 
इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, सीपीआई मु�ास्फ�ित का �क्षेपण 2020-21क� 
चौथी ितमाही म�  5.2 �ितशत, 2021-22 क� पहली छमाही म�  5.2 �ितशत से 5.0 
�ितशत, 2021-22 क� तीसरी ितमाही म�  4.3 �ितशत:, मोटे तौर पर जोिखम के संतुलन  
के साथ  संशोिधत �कया गया ह।ै (चाटर् 1)।  
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7. संवृि� क� संभावना� क� ओर मुड़ते �ए, कृिष क� अच्छी संभावना� पर �ामीण 
मांग म� लचीलापन बना रहगेा। COVID-19 मामल� म� पयार्� िगरावट और टीकाकरण के 
�सार के साथ शहरी मांग और संपकर् -गहन सेवा� क� मांग मजबूत बने रहने क� उम्मीद ह।ै 
उपभो�ा िव�ास पुनज�िवत हो रहा ह ैऔर िविनमार्ण, सेवा� और आधारभूत संरचना� 
क� �ावसाियक उम्मीद� बरकरार ह�। आत्मिनभर्र 2.0 और सरकार क� 3.0 योजना� के 
तहत राजकोषीय �ोत्साहन सावर्जिनक िनवेश म� तेजी लाएगा, हालां�क िनजी िनवेश अभी 
भी कम क्षमता के उपयोग के बीच सुस्त ह।ै क� �ीय बजट 2021-22 को, अन्य के साथ-साथ 
स्वास्थ्य और कल्याण, आधारभूत संरचनाए, नवाचार और अनुसंधान जैस ेक्षे�� पर जोर दनेे 
के साथ, िवकास क� गित को तेज करने म� मदद करनी चािहए। इन कारक� को ध्यान म� रखते 
�ए, 2021-22 म� वास्तिवक जीडीपी वृि� 10.5 �ितशत - पहली छमाही म� 26.2 स े8.3 
�ितशत क� र�ज म� और तीसरी ितमाही म� 6.0 �ितशत का अनुमान ह।ै (चाटर् 2) 

  

8. एमपीसी संज्ञान म� लेता ह ै�क खा� पदाथ� क� क�मत� म� तेज सुधार ने खा� पदाथ� 
क� क�मत� क� संभावना� म� सुधार �कया ह,ै ले�कन कुछ दबाव बने रहते ह�, और मुख्य 
मु�ास्फ�ित उ� बनी रही। पे�ोल और डीजल क� पंप क�मत� ऐितहािसक ऊंचाई पर प�चं 
गई ह�। क� � और राज्य� दोन� �ारा पे�ोिलयम उत्पाद� पर कर� को कम करने से लागत जन्य 
दबाव को कम �कया जा सकता ह।ै इस �बंद ुपर िजस चीज क� आवश्यकता होती ह,ै वह 
ऐसी िस्थित पैदा करना ह ै िजसके प�रणामस्व�प एक �टकाऊ अवस्फ�ित हो। यह स��य 
आपू�तर् पक्ष के उपाय� पर भी आकिस्मक ह।ै संवृि� म� सुधार हो रहा ह,ै और दशे म� वैक्सीन 
कायर्�म के रोलआउट के साथ संभावना� म� काफ� सुधार �आ ह।ै क� �ीय बजट 2021-22 
ने संवृि� को गित �दान करने के िलए कई उपाय �कए ह�। पूंजीगत �य म� अनुमािनत वृि�, 
क्षमता िनमार्ण के िलए शुभ संकेत ह,ै िजसस े �य क� गुणव�ा म� वृि� और िनमार्ण क� 
िव�सनीयता के िलए संभावना� म� सुधार होता ह।ै हालां�क,सुधार को अभी भी पुख्ता 
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कषर्ण सं�ह करना ह ैऔर इसिलए िनरंतर नीित समथर्न महत्वपणूर् ह।ै इन गितिविधय�  को 
ध्यान म� रखते �ए, मु�ास्फ�ित के िलए िवकिसत संभावना� क� बारीक� से िनगरानी करते 
�ए, एमपीसी ने आज अपनी बैठक म�, जब तक �क एक सतत सुधार क� संभावनाए ंअच्छी 
तरह से सुरिक्षत नह� हो जाती, तब तक मौ��क नीित के िनभावकारी �ख को जारी रखने 
का िनणर्य  �कया ह।ै   

9. एमपीसी के सभी सदस्य – डॉ. शशांक िभड,े डॉ. आिशमा गोयल, �ो. जयंत आर. 
वमार्, डॉ. मृदलु के. सागर, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शिक्तकान्त दास - ने 
सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 4 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने के िलए मतदान �कया। 
इसके अलावा, एमपीसी के सभी सदस्य� ने सवर्सम्मित से जब तक आवश्यक हो, तब तक 
िनभावकारी �ख जारी रखने - कम से कम चालू िव� वषर् और अगले वषर् के दौरान - ता�क 
यह सुिनि�त करते �ए �क आगे मु�ास्फ�ित ल�य के भीतर बनी रह,े �टकाऊ आधार पर 
संवृि� को पुनज�िवत करने तथा COVID-19 के �भाव को कम करने के िलए वोट �कया।   

10. एमपीसी क� बैठक के कायर्वृ� 22 फरवरी 2021 तक �कािशत �कए जाएंगे।  

11. एमपीसी क� अगली बैठक 5 से 7 अ�ैल 2021 के दौरान िनधार्�रत क� गयी ह।ै 

 
 
 
 
               (योगेश दयाल)   

�से �काशनी: 2020-2021/1050                                           मुख्य महा�बंधक  
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