
 

18 अ�ूबर 2022 
भारतीय �रज़वर् ब�क - समसामियक प� – खडं 42, सखं्या 2, 2021 

     आज, भारतीय �रज़वर् ब�क अपन ेसमसामियक प�� का खंड 42, संख्या 2, 2021 जारी �कया, जो उसके 
कमर्चा�रय� के योगदान �ारा तैयार क� गई एक शोध पि�का ह।ै इस अंक म� चार लेख और दो पुस्तक 
समीक्षाएं ह�।  
 

लेख: 
 

1. समाचार-आधा�रत �ख सकेंतक� का उपयोग करके खा� म�ुास्फ�ित का पवूार्नमुान  
 

     भानु �ताप, अिभषेक रंजन, िवमल �कशोर और िबनोद बी. भोई ने भारत म� सिब्जय� और खा� पदाथ� 
म� उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान हतेु समाचार प�� के लेख� म� सूचना साम�ी क� उपयोिगता क� 
जांच क�। �मखु अं�ेजी दिैनक� म� �कािशत तीन �मुख सिब्जय� अथार्त् टमाटर, प्याज और आलू (टीओपी), 
िजनका भारत म� सीपीआई खा� और हडेलाइन मु�ास्फ�ित दोन� क� अिस्थरता म� भारी योगदान रहता ह,ै 
से संबंिधत समाचार� का उपयोग करत े�ए, लेखक टीओपी पण्य� क� क�मत क� गितशीलता के बारे म� 
जानने के िलए समाचार-आधा�रत �ख सूचकांक� के िनमार्ण के िलए �ाकृितक भाषा �संस्करण (एनएलपी) 
तकनीक� को िनयोिजत करते ह�। अध्ययन म� टीओपी के िन�मर्त समाचार �ख सूचकांक� और उनक� क�मत� 
म� संबंिधत मािसक प�रवतर्न� के बीच एक िवपरीत संबंध पाया गया ह।ै सिब्जय� और खा� पदाथ� म� 
उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान हतेु सुिवधा का उपयोग करते �ए, लेख म� पाया गया �क समाचार-
आधा�रत सूचना� को समाचार �ख के �प म� जोड़ने से पूवार्नुमान क� सटीकता म� सुधार होता ह।ै अतः, 
समाचार आंकड़� म� अंत�नर्िहत �गामी सूचना साम�ी, भारत म� खा� मु�ास्फ�ित के नाउका�स्टंग और 
िनकट-अविध के पूवार्नुमान के िलए सूचना का एक अित�र� �ोत �दान करती ह।ै    
 

2. उभरती बाजार अथर्�वस्था� म� �वहारगत सतंलुन िविनमय दर�   
 

     इस लेख म�, �दघ� केशव राउत ने �वहारगत संतुलन िविनमय दर (बीईईआर) मॉडल का उपयोग करके 
उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� संतुलन िविनमय दर� का मलू्यांकन �कया ह।ै दस ईएमई के िलए 
1994-2020 के वा�षर्क आकंड़� को िनयोिजत करत े�ए, लेखक न ेपाया �क दीघार्विध म� वास्तिवक �भावी 
िविनमय दर (आरईईआर) बालासा-सैमुअलसन �भाव क� पुि� करती ह।ै �ापार क� िनवल वृि�, िनवल 
िवदशेी आिस्तय� क� िस्थित म� सुधार और अमे�रका क� तुलना म� ब्याज दर के अंतर म� वृि� से आरईईआर 
म� वृि� होती ह।ै तथािप, जीडीपी क� तुलना म� ऋण अनुपात म� वृि� से आरईईआर म� कमी आती ह।ै 
वास्तिवक और समय-िभ� संतुलन आरईईआर स्तर� क� तुलना से पता चलता ह ै �क आरईईआर समि� 
आ�थर्क मूल तत्व� �ारा िनधार्�रत होता ह ैऔर गलत संरेखण (अिधमूल्यन/ अधोमुल्यन) क� सीमा आमतौर 
पर +/- 3 �ितशत क� एक सीिमत सीमा के भीतर होती ह।ै अिधकांश ईएमई क� तरह, भारत के आरईईआर 
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ने भी अपने संतुलन मूल्य के आसपास दो-तरफ़ा उतार-चढ़ाव दजर् �कया। भारत और चीन जैसे कुछ ईएमई 
म� दखेी गई वास्तिवक और संतुलन आरईईआर के ऊध्वर्गामी सह- उतार-चढ़ाव आरईईआर म� उत्पादकता 
चिलत वृि� को दशार्ता ह,ै जो बा� �ितस्पधार् क� क्षित का संकेत नह� ह।ै  
 

3. उत्पादकता आधा�रत सवंिृ� के िलए भारत का नवोन्मषे पा�रिस्थितक� त�ं: अवसर और चनुौितया ँ 
 

     िस�ाथर् नाथ, �ी�पा सेनगु�ा और साधन कुमार च�ोपाध्याय न ेभारत सिहत �मुख उ�त और उभरती 
बाजार अथर्�वस्था� म� अनुसंधान और िवकास (आर&डी) �य के हािलया �झान� पर �काश डाला ह।ै वे 
इस बात पर �काश डालते ह� �क जीडीपी के �ितशत के �प म� भारत का आर&डी �य, जो नवोन्मेष और 
उत्पादकता संवृि� का एक �मुख चालक ह,ै अभी तक अन्य �मुख अथर्�वस्था� के बराबर नह� ह।ै य�िप 
िव� के अन्य �मुख दशे� क� तुलना म� भारत म� सम� आर&डी गितिविधय� म� कारोबारी संस्था� क� 
भागीदारी कम रही ह,ै हाल के वष� म� यह �वृि� ऊध्वर्गामी रही ह।ै उभरते बाजार और उ�त 
अथर्�वस्था� दोन� को शािमल करते �ए 21 दशे� के नमूने का उपयोग करते �ए अनुभवजन्य मॉडल से 
पता चलता ह ै�क सम� आर&डी गितिविध सकारात्मक �प से बेहतर संस्था� से जुड़ी ह ैजो �ितस्पधार्, 
बौि�क संपदा और शेयरधारक� के अिधकार� क� बेहतर सुरक्षा, �रपो�ट�ग म� अिधक पारद�शर्ता, और 
कॉप�रेट बोड� के �भावका�रता को बढ़ावा दतेी ह�। दशे क� अवशोषण क्षमता, अथार्त् �ित �ि� आय और 
अंतरार्�ीय �ापार म� भागीदारी भी सकारात्मक �प से आर&डी �य से जुड़ी �ई पाई गई ह।ै        
 

4. सीपीआई म� मलू्य अव��ता और भारत म� मागं आघात के �ित इसक� सवंदेनशीलता  
 

     सुजाता कंुडू, िहमानी शखेर और िवमल �कशोर िविभ� मूल्य-िनधार्रण प�ितय� म� मद स्तर आंकड़� को 
वग�कृत करके अिखल भारतीय उपभो�ा मूल्य सूचकाकं-संयु� (सीपीआई-सी) म� मूल्य अव��ता के स्तर 
क� जाचं करते ह�। लेखक एक अव�� क�मत सूचकांक और एक लचीली क�मत सूचकांक का िनमार्ण करते ह� 
और पाते ह� �क हडेलाइन मु�ास्फ�ित मखु्य �प से लचीली क�मत मु�ास्फ�ित से �े�रत होती ह,ै जब�क 
खा� और �धन को छोड़कर मु�ास्फ�ित मुख्य �प से अव�� क�मत मु�ास्फ�ित के साथ-साथ चलती ह।ै 
इसके अलावा, न्यू क�नेिसयन �फिलप्स कवर् (एनकेपीसी) ढाचं े और 2011: पहली ितमाही-2019:चौथी 
ितमाही के आकंड़� का उपयोग करते �ए, अव�� क�मत सूचकांक और उत्पादन अंतराल के बीच अंत�नर्िहत 
संबंध का िव�ेषण �कया जाता ह ैऔर प�रणाम� क� तुलना हडेलाइन सीपीआई-सी और लचीली क�मत 
पीसी पर आधा�रत �फिलप्स कवर् अनुमान (पीसी) के साथ क� जाती ह।ै प�रणाम� से पता चलता ह ै �क 
काफ� अंतराल के बाद होने वाली मु�ास्फ�ित संबंधी उत्पादन अंतराल के कारण अव�� मूल्य पीसी अिधक 
समतल ह,ै िजससे यह पता चलता ह ै�क आ�थर्क सुस्ती म� बदलाव का समायोजन मदं ह।ै  

 

  पसु्तक समीक्षाएं:  
 

  भारतीय �रज़वर् ब�क समसामियक प�� के इस अंक म� दो पुस्तक समीक्षाएं भी शािमल ह�: 
 

1. �ी�पा सेनग�ुा न े बारबरा एम. �ाउमेनी �ारा संपा�दत पुस्तक "मजे�रंग इकोनॉिमक �ोथ एंड 
�ोडिक्टिवटी: फ़ाउंडेशन, केएलईएमएस �ोडक्शन मॉडल्स एंड एक्सट�शन्स" क� समीक्षा क�। यह संपा�दत 
खंड संवृि� लेखांकन म� डेल जोग�न्सन के योगदान के िलए एक ��ांजिल ह ैऔर केएलईएमएस (पूंजी, �म, 
ऊजार्, साम�ी और सेवा�) उत्पादन मॉडल के िवस्तार पर िशक्षािवद� के शोध काय� को एक साथ लाता ह।ै 
पुस्तक उत्पादकता पर एक �ापक प�र�े�य �दान करती ह,ै जो �ापार उत्पादकता संबंध�, ऊजार् और 
पयार्वरणीय म�ु� के िव�ेषण से लेकर कल्याण और मानव पूंजी िवकास के मॉडल तक ह।ै  
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2. �ुित जोशी ने बेिनयािमनो कैले�ी �ारा िलिखत पुस्तक "फाउंडेशन ऑफ पोस्ट-शुम्पीटे�रयन 
इकोनॉिमक्स: इनोवेशन, इंस्टी�ूशंस एंड फाइन�स" क� समीक्षा क�। पुस्तक म� शुम्पीटे�रयन िस�ांत क� 
समीक्षा क� गई ह ैऔर इसम� आ�थर्क िवकास, नवोन्मषे, पूंजीवादी संकट और कारोबारी च� जैसे िविभ� 
महत्वपूणर् पहलु� को शािमल �कया गया ह।ै यह पुस्तक एक �ांसीसी दाशर्िनक हनेरी बगर्सन और एक 
अथर्शा�ी जॉज�स्कु-रोजन के काय� से अंतदृर्ि� �ा� करके शुम्पीटर के िस�ांत क� दाशर्िनक �ाख्या भी 
�स्तुत करती ह।ै    

 
 

 
 
                             (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/1060                                                                     मुख्य महा�बंधक 
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