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आरबीआई बलु�ेटन - अ�लै 2023 
 

     आज �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुल�ेटन का अ�ैल 2023 अंक जारी �कया। बुले�टन म� 3, 5 और 6 अ�ैल, 
2023 का मौ��क नीित व��, अ�ैल 2023 क� मौ��क नीित �रपोटर्, एक भाषण, पाचं आलेख और वतर्मान 
सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

    य े पाचं आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. मु�ास्फ�ित म� नवीन �वस्थागत बदलाव : भारत का 
अनुभव; III. भारतीय राज्य� का पूंजी प�र�य: इसक� भूिमका और िनधार्रक� का तथ्यपरक आकलन; IV. 
औ�ोिगक संबंध संिहता और �म उत्पादकता: एक दशेांतर अिधिव�ेषण; और V. भारत म� स्थावर-संपदा के्ष� 
क� गितिविध का एक सम� संकेतक।  
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
 

     िव�ीय िस्थितय� म� अिस्थरता और िव�ीय बाज़ार म� उथल-पुथल के कारण वैि�क आ�थर्क िस्थितयाँ उ� 
अिनि�तता से िघरी ह�। भारत म�, संपकर् -गहन सेवा� म� तेजी के कारण सकल मागं क� िस्थित दढ़ृ बनी �ई ह।ै 
रबी-फसल क� उ� आमद �त्याशा, अवसंरचना पर राजकोषीय बल और चु�नदंा के्ष�� म� कॉप�रेट िनवेश म� 
पुन��ार, अथर्�वस्था के िलए शुभ संकेत ह�। मौ��क नीित कारर्वाइय� और आपू�तर् पक्ष के उपाय� क� �ित��या 
म�, हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित धीरे-धीरे, अ�ैल 2022 म� 7.8 �ितशत के अपन ेचरम से माचर् 2023 म� 5.7 
�ितशत तक कम हो गई ह ैऔर 2023-24 क� चौथी ितमाही म� इसके 5.2 �ितशत तक आने का अनुमान ह।ै  
 

II. म�ुास्फ�ित म� नवीन �वस्थागत बदलाव : भारत का अनभुव 
 

माइकल दबे�त पा�, जॉइस जॉन और आशीष थॉमस जॉजर् �ारा 
 

यह आलेख भारत म� मु�ास्फ�ित म� हाल के �वस्थागत प�रवतर्न� क� पड़ताल करता ह।ै 
 

�मखु �बदं:ु 
 

• जैसा �क, मु�ास्फ�ित क� िनरंतरता म� िगरावट, इसक� अंत�नर्िहत �वृि� म� नरमी, आधार-�ाि� म� 
कमी और आयाितत मु�ास्फ�ित क� भूिमका म� �ास से संकेत िमलता ह,ै 2022-23 क� दसूरी छमाही के 
बाद से, भारतीय अथर्�वस्था, िन� मु�ास्फ�ित �वस्था क� ओर  संकेत �दखा रही ह।ै 
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• घरेलू वस्तु और सेवा�, िशक्षा और आवास, जैसी �ेिणय� से उत्प� च��य �प से संवेद म�ुास्फ�ित का 
दखल हाल क� अविध म� बढ़ रहा ह।ै इसिलए, मौ��क नीित को अ�-स��य कारर्वाई हतेु तैयार रहना 
होगा ता�क म�ुास्फ�ित, मौसमी मागं का सामना करते �ए ल�य तक रह सके। 

 

III. भारतीय राज्य� का पूजंी प�र�य: इसक� भिूमका और िनधार्रक� का तथ्यपरक आकलन 
 

दबे �साद रथ, िबिच�ानंद सेठ, समीर रंजन बेहरा और अनूप के सुरेश, �ारा 
 

      यह आलखे राज्य� के पूजंीगत प�र�य और सकल राज्य दशेी उत्पाद (जीएसडीपी) के बीच संबंध� क� जाचं 
करता ह,ै साथ ही उन कारक� क� भी पहचान करता ह ैजो राज्य� के पूजंीगत प�र�य िनणर्य� को �भािवत करते 
ह�। यह िव�ेषण, सम� ऋण स्तर को कम और धारणीय रखने के ल�य के साथ उ� पूंजीगत प�र�य क� 
आवश्यकता को संतुिलत करने क� ज़�रत को सामने लाता ह।ै 
 

�मखु �बदं:ु 
 

• राज्य� के पूंजीगत प�र�य और जीएसडीपी के बीच महत्वपूणर् और सकारात्मक संबंध ह।ै 
• ऋण का उ� स्तर, राज्य� क� पूंजीगत प�र�य म� िनवेश करने क� क्षमता म� बाधक ह,ै खासकर जब 

ऋण का स्तर उ� मा�ा म� हो। 
• राज्य अपने पूजंीगत प�र�य के आबंटन म� �ितच��य �वहार �द�शर्त करते ह�। हालां�क, वे ऋणात्मक 

आउटपुट अंतराल क� अविध के दौरान अिधक आ�ामक तरीके से �ित��या करते ह�। 
 

IV. औ�ोिगक संबधं सिंहता और �म उत्पादकता: एक दशेातंर अिधिव�षेण 
 

�ुित जोशी और राखी पी. बालचं�न, �ारा 
 

     भारत न े हाल ही म� 29 क� �ीय �म कानून� को चार �म संिहता� म� संिहताब� �कया ह,ै अथार्त (i) 
मजदरूी, (ii) औ�ोिगक संबंध, (iii) सामािजक सुरक्षा और (iv) �ावसाियक सुरक्षा, स्वास्थ्य और काम करने क� 
िस्थित, से संबंिधत संिहता। औ�ोिगक संबंध संिहता ने िनि�त अविध के रोजगार (एफ़टीई) को भी �स्तुत  
�कया ह।ै अिध-�ितगमन िव�ेषण का उपयोग करते �ए, यह आलखे, दशे� म� �म उत्पादकता पर एफ़टीई के 
�भाव का मूल्यांकन करता ह।ै  
 
�मखु �बदं:ु 
 

• हालां�क एफ़टीई भारत के िलए नया ह,ै यह कई वष� से कई यूरोपीय दशे� म� प�रचालन म� ह,ै िजससे 
�म �बंधन म� फम� क� आघात-सहनीयता बढ़ रही ह।ै 

• एफ़टीई का �म उत्पादकता पर सकारात्मक और महत्वपूणर् �भाव पड़ता ह।ै 
 
V. भारत म� स्थावर-सपंदा क्ष�े क� गितिविध का एक सम� सकेंतक 
 

दीपक आर. चौधरी, आकांक्षा हांडा, ि�यंका उ�ेती और सौरभ घोष, �ारा 
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     स्थावर-संपदा के्ष� एक �मुख रोजगार �दाता, प�रवार� के िलए भौितक बचत हतेु एक ज�री िवकल्प, दशे 
के योिजत सकल मूल्य (जीवीए) म� एक �मुख योगदानकतार् और एक �ारंिभक चेतावनी संकेतक के �प म�, भारत 
म� महत्वपूणर् भूिमका िनभाता ह।ै हालां�क, िनमार्ण जीवीए डेटा, 2 महीने के अंतराल के साथ ितमाही आधार पर 
उपलब्ध ह।ै इस आलेख का उ�ेश्य िविभ� �कार के उ�-आवृि� संकेतक� और एक गितशील कारक मॉडल का 
उपयोग करके एक स्थावर-संपदा के्ष� गितिविध संकेतक का िनमार्ण कर, सूचना अभाव को कम करना ह।ै 
 

�मखु िबन्द:ु 
 

• स्थावर-संपदा के्ष� से संबंिधत परंपरागत (जैसे, आवास क� क�मत�, इस्पात और सीम�ट उत्पादन, रेल-
भाड़ा, औ�ोिगक उत्पादन का सूचकांक) और अपरंपरागत संकेतक (जैसे, �ापक बाजार उतार-चढ़ाव के 
िलए समायोिजत िनफ्टी स्थावर-संपदा सूचकांक और गूगल खोज �वृि� संकेतक) के िम�ण का उपयोग 
स्थावर-संपदा के्ष� क� गितिविध हतेु सम� संकेतक के िनमार्ण के िलए �कया जाता ह।ै 

• अनुमािनत गितशील कारक आवास (डीएफएच), िनमार्ण जीवीए और िनजी एज�िसय� �ारा जारी 
स्थावर-संपदा डेटा, का पता लगाता ह।ै 

 
 

 

                                                                                                                        (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2023-2024/106                                                                             मुख्य महा�बंधक   

 


