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28 फरवर� 2021   
 

�रज़वर् ब�क बलु�ेटन - फरवरी 2021 
 

   भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपन ेमािसक बुले�टन के फरवरी 2021 के अकं को जारी �कया। 
बुले�टन म� मौ��क नीित व��, 2020-21: मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 3-5 
फरवरी 2021, एक भाषण, चार लेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 

  
  चार लेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत म� ब�क ऋण क� के्ष�वार िविनयोजन: हाल क� 
गितिविधया;ं III. ओवरनाइट अनु�िमत स्वैप (ओआईएस) दर� से मौ��क नीित के भिवष्य के मागर् का 
आकलन; IV. क्या बाजार अिधक जानते ह�? पीबीआर के ल�स के माध्यम से भारत का ब��कग के्ष�। 
  
I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
 
मखु्य बात�: 
 

• भारत म�, COVID-19 क� घटना� म� कमी होने के कारण आ�थक गितिविधयां म� उत्साह बन रहा 
ह,ै और चल रह ेवैक्सीन रोलआउट ने िनयंि�त �कए �ए आशावाद को मु� �कया ह।ै 

• कुल मांग के सभी इंजन� म� उ�ेजना बनने लगी ह;ै केवल िनजी िनवेश क� कारर्वाई गायब ह ैऔर 
इसके जीिवत होने के िलए समय उपयु� ह।ै  

• चलिनिध के �ापक उपाय, �णाली म� मौ��क और िव�ीय िस्थितय� को आसान बनाना दशार्त ेह�। 
 
II. भारत म� ब�क ऋण का क्ष�ेवार िविनयोजन: हाल क� गितिविधया ं
 
   के्ष�वार ऋण डेटा का िव�ेषण अथर्�वस्था के िविभ� महत्वपूणर् के्ष�� को ऋण के �वाह म� अंतदृर्ि� 
�दान करता ह।ै यह लेख COVID-19 महामारी से पहले क� अविध के दौरान ब�क ऋण क� के्ष�वार 
िविनयोजन म� �ए िवकास का िव�ेषण करता ह ैऔर उनक� तुलना COVID-19 अविध के दौरान, अथार्त 
अ�ैल-नवंबर 2020-21 के घटना�म� से करता ह।ै  
  
मखु्य बात�: 
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• ब�क ऋण वृि�, िजसने 2019-20 म� मंदी को दखेा, COVID -19 से �े�रत लॉकडाउन के म�ेनजर 
2020-21 म� एक और झटका लगा, ले�कन धीरे-धीरे आ�थक गितिविध के �फर से शु� होन े के 
साथ, हाल क� अविध म� कृिष और सेवा के्ष�� को ऋण म� तेजी दजर् क� गई।  

• सावर्जिनक के्ष� के ब�क (पीएसबी) हाल के समय म� कृिष और सेवा के्ष�� के िलए ऋण म� तेजी से 
वृि� के िलए मुख्य �प से िजम्मेदार रह ेह�। 

• औ�ोिगक के्ष� म� भी, मध्यम उ�ोग� को ऋण वृि� ने सरकार और �रज़वर् ब�क �ारा उठाए गए कई 
उपाय� के सकारात्मक �भाव को इंिगत �कया ह।ै 

• अनुभवजन्य अनुमान� से संकेत िमलता ह ै �क गैर-खा� ऋण एक अंतराल के साथ ब्याज दर� म� 
बदलाव के �ित संवेदनशील ह,ै उ�ोग और सेवा के्ष�� के साथ अिधक संवेदनशीलता �द�शत करता 
ह।ै 

 
III. ओवरनाइट अनु�िमत स्वैप (ओआईएस) दर� स ेमौ��क नीित के भिवष्य के मागर् का आकलन करना 

 

   मौ��क नीित अपेक्षा के उपाय के �प म� ओवरनाइट अनु�िमत स्वैप (ओआईएस) दर का उपयोग 
सािहत्य म� लोकि�यता हािसल कर रहा ह।ै यह लेख, लॉयड (2018) क� कायर्�णाली को अपनाते �ए, 

अनुभवजन्य परीक्षण करता ह ै�क क्या 03 अगस्त 1999 से 31 मई 2019 क� अविध के िलए अलग-
अलग कायर्काल� (1 महीने से लेकर 10 वषर् तक) के भारत म� ऑनशोर ओआईएस �ापार बाजार 
�ितभािगय� क� अल्पकािलक ब्याज दर� क� अपेक्षा� के िलए कुशल उपाय ह।ै 
 

मखु्य बात�: 
 

• यह लेख ओआईएस िस्थर दर और अिस्थर ओवरनाइट संदभर् दर के बीच अंतर के �प म� पूवर्वत� 
(एक्स पोस्ट) "अित�र� �रटनर्" क� गणना करता ह।ै  
• एक वषर् तक के अविध के ओआईएस �ापार� के अित�र� �रटनर् कम थे जो�क 2 आधार अंक� 
(बीपीएस) और 20 बीपीएस के बीच रह,े जो दशार्ता ह ै�क य ेओआईएस दर� औसतन, मौ��क नीित के 

भिवष्य का एक उिचत संकेत थे। 
• िवशेष �प से, 1, 9 और 12 महीने क� अविध क� ओआईएस दर� इन अविधय� के अित�र� �रटनर् 

सिहत भिवष्य म� अल्पकािलक ब्याज दर� क� अपेक्षा� को अिधक सटीक �प से मापने के �प म� उभरा 
ह,ै जो औसतन, शून्य से काफ� अलग नह� ह।ै  

• अध्ययन के िनष्कष� के आधार पर, भारत म� ओआईएस दर� को मौ��क नीित क� �दशा के 

िव�सनीय भिवष्यव�ा के �प म� पाया जाता ह,ै य�द नीित के िनधार्�रत समय म� बदलाव न हो। 

 

IV. क्या बाजार अिधक जानत ेह�? पीबीआर के ल�स के माध्यम स ेभारत का ब��कग क्ष�े  

   ब�क मूल्य का एक उपयु� माप क्या ह?ै इस लेख म� तकर्  �दया गया ह ै�क ब�क� के बही क� तुलना म� 

मूल्य अनुपात (पीबीआर) को भारतीय संदभर् म� ब�क क� िस्थित और िस्थरता को बेहतर ढंग से समझने 
के िलए ब�क मलू्य के वैकिल्पक उपाय के �प म� माना जा सकता ह।ै  
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मखु्य बात�: 

• जब�क पूंजी पयार्�ता अनपुात, जेड-स्कोर और लाभ�दता जैसे कई संकेतक ह�, उनम� से कोई भी

�ापक �प से ब�क� के अंत�निहत �ापार मॉडल क� �वहायर्ता को शािमल नह� करता ह।ै इसके
अलावा, इस तरह के मानक संकेतक अक्सर ब�क� के िस्थित म� बुिनयादी प�रवतर्न को �ित�बिबत �कए

िबना िविनयामक वातावरण म� बदलाव के कारण बदलते ह�।
• ऋण मध्यस्थता के माध्यम से, ब�क उधारकतार्� के मािलयत पर िनजी जानकारी जैसे ब�मूल्य

अमूतर् संपि� उत्प� करत ेह� और उनके साथ दीघर्कािलक ब��कग संबंध िवकिसत करते ह�। चूं�क ब��कग
कारोबार कड़े �िवि� आवश्यकता� और िविनयम� के अधीन ह,ै अवलंबी ब�क� क� बाजार म� अिधक

प�चं ह।ै ये कारक ब�क के �� चाइज़ी मलू्य म� योगदान करते ह�, िजसे इसके बही क� तुलना म� मूल्य

अनुपात �ारा कैप्चर �कया जा सकता ह।ै

• लेख म� पाया गया ह ै�क पीबीआर म� िभ�ताएँ िव�ीय और आ�थक च�� के साथ संबंध रखती ह�।
पीबीआर लाभ�दता और ब�क� क� �वहायर्ता से संबंिधत संकेतक� के साथ भी घिन� संबंध साझा
करता ह।ै चूं�क यह उ�-आवृि� के आधार पर उपलब्ध ह,ै तुलन-प� संबंधी आंकड़ो के िवपरीत, ब�क�

का पीबीआर नीितगत उ�ेश्य� के िलए एक उपयोगी म�े�क होने का वादा करता ह।ै

  (योगशे दयाल) 
�से �काशनी: 2020-2021/1172  मखु्य महा�बधंक 
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