
 

16 �दसंबर 2021 
�रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर सं. 5/2021- िनवशे गितक� का पनुमूर्ल्यांकन - भारतीय कॉप�रेट क्ष�े के लीवरेज और 

िनवशे म� नई अतंदृर्ि�  

भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपनी वेबसाइट पर भारतीय �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर �ंृखला के 

तहत∗ “िनवेश गितक� का पुनमूर्ल्यांकन - भारतीय कॉप�रेट के्ष� के लीवरेज और िनवेश म� नई अंतदृर्ि�" 

शीषर्क से एक व�क� ग पेपर रखा। इस पेपर का लेखन दबेा �साद रथ और सुजीश कुमार ने �कया ह।ै    

िव� स्तर पर और साथ ही भारत म� चल रह ेकमजोर िनवेश के संदभर् म� �टकाऊ संवृि� �ा� करने 

म� िनवेश क� महत्व को दखेते �ए, यह पपेर 'संव�धर्त त्वरक' प�रकल्पना के दिृ�कोण से भारत म� िनवेश 

गितक� क� समीक्षा करता ह ैऔर जांच करता ह ै�क क्या मै�ो और िव�ीय कारक� का संयोजन, भारतीय 

अथर्�वस्था म� िनवेश के �झान को बेहतर ढंग से बताते ह�। 

अध्ययन से  �ा� �मुख िनष्कषर् इस �कार ह�: 
 

i. 1980-81 से 2018-19 क� अविध के िलए गैर-सरकारी गैर-िव�ीय कंपिनय� के वा�षर्क लेखा 

संबंधी आंकड़� के आधार पर, यह पाया गया ह ै �क भारतीय कॉप�रेट के्ष� क� िनवेश गितक� को 

िनधार्�रत करने म� िव�ीय चर क� बड़ी भूिमका ह;ै  

ii. भारतीय कॉरपोरेट लीवरेज क� सीमा का एक मॉडल-संचािलत अनुमान, इ��टी क� तुलना म� ऋण 

अनुपात के िलए लगभग 60 �ितशत और प�रसंपि� क� तुलना म� ऋण अनपुात के िलए 28 

�ितशत अनमुािनत ह,ै िजसके आगे कॉप�रेट लीवरेज, संवृि� को कषर्ण करता  ह।ै इ��टी क� 

तुलना म� ऋण अनुपात और प�रसंपि� क� तुलना म� ऋण अनुपात के िलए �मशः 48 �ितशत और 

19 �ितशत के वतर्मान री�डगं के साथ, आग ेकॉप�रेट उधार क� संभावना� का संकेत दतेे ह� िजससे 

िनवेश म� बढ़ो�री होगी और िवकास होगा;     

                                            
∗ �रज़वर् ब�क ने �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर �ंृखला क� शु�आत माचर् 2011 म� क� थी। ये पेपर भारतीय �रज़वर्  ब�क के स्टाफ सदस्य� 
और कभी-कभी बाहरी सह-लेखक�, जब अनुसधंान संयु� �प से �कया जाता ह,ै के अनुसधंान क� �गित पर शोध �स्तुत करते ह�। 
उन्ह� �टप्पिणय� और आगे क� चचार् के िलए �सा�रत �कया जाता ह।ै । इन पेपर� म� �� िवचार लखेक� के ह� और ज�री नह� �क 
वे िजस संस्थान (संस्था�) से संबंिधत ह�, उनके िवचार ह�। अिभमत और �टप्पिणयां कृपया लेखक� को भेजी जाएं। इन पेपर� के 
उ�रण और उपयोग म� इनके अनिंतम स् व�प का ध्यान रखा जाए। 
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iii. कंपिनय� क� नकद धा�रता का िस्थर िनवेश पर नकारात्मक �भाव पड़ता ह ै िजसका तात्पयर् ह ै 

अचल प�रसंपि�य� म� नकद धा�रता �ाप्य नह� होगी; और  

iv. कॉरपोरेट्स क� कारोबारी अपेक्षा� और आ�थर्क नीित अिनि�तता� का भारत क� िनवेश ���या 
पर महत्वपूणर् �भाव दखेा जा रहा ह।ै 

 
 
 
                      (योगशे दयाल)   
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	वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi

