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गवनर्र का व��: 6 �दसबंर 2024  
     चूं�क हम 2025 क� दहलीज पर खड़ ेह�, म� 2024 क� घटनापूणर् या�ा पर िवचार करना चाहूगंा। िपछले 
कुछ वष� क� �वृि� के अनुरूप, क� �ीय ब�क� को एक बार �फर अपनी अथर्�वस्था� को िनरंतर, िवशाल 
और ज�टल झटक� से बचाने के िलए अिंतम परीक्षा से गुजरना पड़ा। क� �ीय ब�क लगातार भ-ूराजनीितक 
संघष�, भू-आ�थर्क िवखंडन, िव�ीय बाजार म� अिस्थरता और िनरंतर अिनि�तता�, जो सभी िमलकर 
वैि�क अथर्�वस्था क� लचीलेपन क� परीक्षा ल े रह े ह�, �ारा िन�मर्त नए वैि�क आ�थर्क और िव�ीय 
प�रदशृ्य के अनुकूल खुद को ढाल रह ेह�। उ�त और उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) दोन� के िलए 
अवस्फ�ित का अंितम चरण लंबा और क�ठन होता जा रहा ह।ै समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता बनाए 
रखना तथा बफसर् का िनमार्ण करना, उभरती हुई बाजार अथर्�वस्था� के िलए मागर्दशर्क बने रह�गे।  
 

2. भारत म�, संवृि� और मु�ास्फ�ित के पथ म� हाल के िवचलन के बावजूद, अथर्�वस्था �गित क� 
ओर एक सतत और संतुिलत पथ पर अपनी या�ा जारी रख रही ह।ै वैि�क अथर्�वस्था के पुन�नर्मार्ण के 
बीच, भारत उभरते रुझान� से लाभ उठाने क� अच्छी िस्थित म� ह ैक्य��क यह प�रवतर्नकारी या�ा पर आग े
बढ़ रहा ह।ै 
 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर् 
 
3. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 4, 5 और 6 �दसंबर 2024 को हुई। उभरते समि� 
आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा संभावना के िवस्तृत मूल्यांकन के बाद, इसने 4 से 2 बहुमत से 
नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा 
सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 
�ितशत पर बनी हुई ह।ै एमपीसी ने सवर्सम्मित से ‘तटस्थ’ रुख जारी रखने तथा संवृि� को समथर्न �दान 
करत ेहुए म�ुास्फ�ित को ल�य के साथ �टकाऊ आधार पर संरेिखत करने पर स्प� रूप से ध्यान क� ��त करने 
का िनणर्य िलया। 

 

4. अब म� संके्षप म� इन िनणर्य� के औिचत्य को बताऊंगा। एमपीसी ने संवृि� क� गित म� हाल क� मंदी 
पर ध्यान �दया, जो चालू वषर् के िलए संवृि� के पूवार्नुमान म� कमी के रूप म� सामने आता ह।ै इस वषर् क� 
दसूरी छमाही और अगले वषर् क� ओर बढ़ते हुए, एमपीसी न ेसंवृि� क� संभावना को आघात-सह बताया, 
ले�कन इस पर कड़ी िनगरानी क� आवश्यकता बताई। दसूरी ओर, खा� मु�ास्फ�ित म� ती� वृि� के कारण 
अ�ूबर माह म� मु�ास्फ�ित 6.0 �ितशत क� ऊपरी सहनीय सीमा से ऊपर पहुचं गई। खा� मु�ास्फ�ित का 
दबाव इस िव�ीय वषर् क� तीसरी ितमाही म� बना रहन ेक� संभावना ह ैऔर 2024-25 क� चौथी ितमाही 
से ही कम होना शुरू होगा, िजसे सिब्जय� क� क�मत� म� मौसमी सुधार, खरीफ फसल क� आवक, संभािवत 
अच्छे रबी उत्पादन और पयार्� अनाज बफर स्टॉक से समथर्न िमलेगा।  
 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  

 

  

भारतीय �रज़वर् ब�क  
RESERVE BANK OF INDIA  

0वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi संचार िवभाग, क� �ीय कायार्लय, शहीद भगत �संह मागर्, फोटर्, मंुबई - 400 001 
Website : www.rbi.org.in Department of Communication, Central Office, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort,  

ई-मेल/email : helpdoc@rbi.org.in Mumbai - 400 001 फोन/Phone: 022 - 2266 0502 

mailto:helpdoc@rbi.org.in


2 
 
5. उ� म�ुास्फ�ित, उपभो�ा� के हाथ� म� �योज्य आय को कम कर दतेी ह ैऔर िनजी उपभोग को 
�भािवत करती ह,ै िजसका वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) वृि� पर नकारात्मक �भाव पड़ता ह।ै 
�ितकूल मौसम क� घटना� क� बढ़ती घटनाएं, भू-राजनीितक अिनि�तताएं और िव�ीय बाजार म� 
अिस्थरता, म�ुास्फ�ित के िलए जोिखम उत्प� करती ह�। एमपीसी का मानना ह ै �क केवल �टकाऊ मूल्य 
िस्थरता के साथ ही उ� संवृि� के िलए मजबूत आधार सुरिक्षत �कया जा सकता ह।ै एमपीसी अथर्�वस्था 
के सम� िहत म� मु�ास्फ�ित संवृि� संतुलन को बहाल करने के िलए �ितब� ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने इस 
बैठक म� नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने तथा मौ��क नीित के तटस्थ रुख को 
जारी रखन ेका िनणर्य िलया, क्य��क इससे मु�ास्फ�ित और संवृि� क� संभावना क� िनगरानी और आकलन 
करन ेतथा उिचत रूप से कायर् करने म� लचीलापन िमलता ह।ै 
 
संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 
  
विै�क संविृ� 
 

6. वैि�क अथर्�वस्था ने अनेक �ितकूल प�रिस्थितय� के बावजदू 2024 म� असामान्य आघात- 
सहनीयता �द�शर्त �कया ह।ै0

1 मु�ास्फ�ित धीरे-धीरे अपन ेबहु-दशक�य उ�तम स्तर से ल�य क� ओर बढ़ 
रही ह,ै िजसके कारण कई क� �ीय ब�क नीितगत बदलाव करने के िलए ��ेरत हो रह ेह�।1

2 वैि�क �ापार 
आघात-सह बना हुआ ह2ै

3, जो बढ़ती मा�ा म� भ-ूराजनीितक गुट� के भीतर सीिमत ह।ै3

4 िपछली एमपीसी 
बैठक के बाद से, बढ़त ेअमे�रक� डॉलर और मजबूत बांड �ितफल के कारण िव�ीय बाजार अिनि�त बने 
हुए ह�, िजसके प�रणामस्वरूप उभरते बाजार� से बड़ी मा�ा म� पूंजी का बिहवार्ह हुआ ह ै और इ��टी 
बाजार� म� अिस्थरता आई ह।ै आगे चलकर, संरक्षणवाद क� बढ़ती �वृि�य� के कारण संभावना धुंधली हो 
जाएगी, िजससे वैि�क संवृि� कमजोर हो सकती ह ैतथा म�ुास्फ�ित बढ़ सकती ह।ै  
 
घरेल ूसंविृ�  
 

7. दसूरी ितमाही म� वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� संवृि� दर 5.4 �ितशत रही जो अनुमान से 
काफ� कम रही।4

5 संवृि� म� यह िगरावट मुख्य रूप से औ�ोिगक संवृि� म� भारी िगरावट के कारण हुई, जो 
पहली ितमाही म� 7.4 �ितशत से घटकर दसूरी ितमाही म� 2.1 �ितशत रह गई, िजसका कारण िविनमार्ण 

                                            
1 वैि�क सम� �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) म� और सुधार हुआ और यह 52.4 पर पहुचं गया तथा नवंबर 2024 म� लगातार तरेहव� महीने 
िवस्तार के्ष� म� रहा। नवंबर म� विै�क िविनमार्ण पीएमआई म� सुधार हुआ और यह 50.0 के तटस्थ स्तर पर वापस आ गया। वैि�क सेवा क्षे� म� 
िवस्तार जारी रहा तथा पीएमआई नवंबर म� लगातार बाईसव� महीने 53.1 पर िवस्तार के्ष� म� रहा। ओईसीडी ने अपन े �दसंबर 2024 के 
आउटलुक म� 2024 के िलए जीडीपी संवृि� पूवार्नुमान को 3.2 �ितशत पर बरकरार रखा। आईएमएफ ने भी अपन ेनवीनतम अ�ूबर 2024 
वल्डर् इकोनोिमक आउटलुक (डब्ल्यूईओ) �रपोटर् म� 2024 के िलए संवृि� अनुमान को 3.2 �ितशत पर बरकरार रखा। 

2 िपछली एमपीसी बैठक के बाद से, उ�त अथर्�वस्था� (एई) म� अमे�रका, यूके, यूरो क्ष�े, कनाडा, न्यूजील�ड, स्वीडन, आइसल�ड, चेक 
गणराज्य और दिक्षण को�रया तथा उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� चीन, दिक्षण अ��का, मैिक्सको, �फलीप�स, �ीलकंा, थाईल�ड, 
पेरू और िचली ने अपनी नीितगत दर� म� कटौती क� ह।ै दसूरी ओर, रूस और �ाजील ने अपनी ब�चमाकर्  दर� बढ़ा दी ह�। ऑस्�ेिलया, नॉव�, 
जापान, इजरायल, हगंरी, इंडोनेिशया, मलेिशया, पोल�ड, रोमािनया और तकु� ने इस अविध के दौरान दर� म� कोई बदलाव नह� �कया ह।ै  
3 सीपीबी नीदरल�ड, वल्डर् �ेड मॉिनटर के अनुसार, िसतंबर म� िव� वस्तु �ापार क� मा�ा संवृि� म� 2.4 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� वृि� हुई।  

4 वल्डर् इकोनोिमक आउटलुक (डब्ल्यूईओ) �रपोटर् आईएमएफ़, अ�ूबर 2024।  

5 आपू�तर् पक्ष पर, योिजत सकल मूल्य (जीवीए) म� 5.6 �ितशत क� उ� दर से वृि� हुई, िजस ेकृिष और सेवा क्षे� क� गितिविधय� से सहायता 
िमली। 
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कंपिनय� का कमजोर �दशर्न,6 खनन गितिविध म� संकुचन और िबजली क� मांग म� कमी था।6

7 हालां�क, 
िविनमार्ण के्ष� म� कमजोरी �ापक नह� थी, बिल्क पे�ोिलयम उत्पाद�, लोहा एवं इस्पात तथा सीम�ट जैसे 
िविश� के्ष�� तक ही सीिमत थी।7

8 
 
8. आगे बढ़त ेहुए, अब तक उपलब्ध उ� आवृि� संकेतक बताते ह� �क घरेलू आ�थर्क गितिविध म� मदंी 
2024-25 क� दसूरी ितमाही म� समा� हो गई, और तब से मजबूत त्यौहारी मागं और �ामीण गितिविधय� 
म� तेजी के कारण इसम� सुधार हुआ ह।ै कृिष संवृि� को स्वस्थ खरीफ फसल उत्पादन8

9, उ� जलाशय स्तर9

10 
और बेहतर रबी बुवाई10

11 से समथर्न िमल रहा ह।ै औ�ोिगक गितिविध सामान्य होने और िपछली ितमाही 
के िनचले स्तर� से उबरने क� उम्मीद ह।ै11

12 वषार् ऋतु के खत्म होने और सरकारी पूंजीगत �य म� अपेिक्षत 
वृि� से सीम�ट और लोहा एवं इस्पात के्ष�� को कुछ �ोत्साहन िमल सकता ह।ै मानसून संबंधी �वधान� के 
बाद खनन और िबजली के्ष� के भी सामान्य हो जाने क� उम्मीद ह।ै नवंबर माह के िलए िविनमार्ण हतेु �य 
�बंधक सूचकांक (पीएमआई) 56.5 पर ऊंचा बना रहा। अ�ूबर -नवंबर म� आपू�तर् �ृंखला का दबाव कम 
हो गया और ऐितहािसक औसत से नीच ेआ गया।12

13 सेवा के्ष� म� मजबूत गित से वृि� जारी ह।ै13

14 नवंबर म� 
पीएमआई सेवाएं 58.4 पर िस्थर रह�, जो िनरंतर िवस्तार का संकेत ह।ै 14

15  
 

                                            
6 कॉप�रेट नतीज� म� नरमी के कारण िविनमार्ण जीवीए वृि� म� कमी आई। 2024-25 क� दसूरी ितमाही के दौरान 1679 सूचीब� िनजी 
िविनमार्ण कंपिनय� के प�रचालन लाभ म� 0.3 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� कमी आई। 

7 जब�क खनन गितिविध म� 0.1 �ितशत क� कमी आई, अत्यिधक वषार् और �ितकूल आधार के कारण िबजली के्ष� म� 3.3 �ितशत क� मामूली 
वृि� हुई। 

8 जहां तेल कंपिनय� को इन्व��ी घाटे और कम �रफाइ�नगं मा�जर्न के कारण नुकसान उठाना पड़ा, वह� स्टील कंपिनय� को चीन से अिधक 
आपू�तर् और कम वैि�क क�मत� के कारण घरेलू मूल्य दबाव का सामना करना पड़ा। सीम�ट कंपिनय� को कम िब�� क�मत� के अलावा भारी 
बा�रश के कारण दसूरी ितमाही म� कमजोर मांग का सामना करना पड़ा। 

9 2024-25 के िलए पहले अि�म अनुमान� के अनुसार, खरीफ खा�ा� उत्पादन �रकॉडर् 164.7 िमिलयन टन होन ेका अनुमान ह,ै जो 2023-
24 के अंितम अनुमान� स े5.7 �ितशत अिधक ह।ै खरीफ क� एक �मुख फसल चावल का उत्पादन िपछले वषर् क� तुलना म� 5.9 �ितशत अिधक 
होन ेका अनुमान ह।ै 

10 28 नवंबर 2024 तक 155 �मुख जलाशय� म� अिखल भारतीय जल भंडारण कुल क्षमता का 82 �ितशत ह,ै जब�क एक वषर् पहल ेयह 65 
�ितशत था और दशक�य औसत 70 �ितशत था। 

11 29 नवंबर 2024 तक रबी फसल क� बुआई िपछले वषर् क� इसी अविध क� तुलना म� 4.1 �ितशत अिधक ह।ै गेहू ंऔर दाल� क� बुआई �मशः 
6.6 �ितशत और 3.6 �ितशत अिधक ह।ै  

12 आरबीआई के औ�ोिगक प�रदशृ्य सव�क्षण (आईओएस) के शुरुआती नतीज� के अनुसार, िविनमार्ण फम� ने 2024-25 क� तीसरी ितमाही म� 
मांग क� िस्थित म� सुधार का आकलन �कया ह;ै तथा 2024-25 क� चौथी ितमाही और 2025-26 क� पहली छमाही म� और सुधार क� उम्मीद 
ह।ै अ�ूबर म� आठ �मुख उ�ोग� का उत्पादन 3.1 �ितशत बढ़ा।  

13 भारत के िलए आपू�तर् शृंखला दबाव सूचकांक (आईएसपीआई) अ�ूबर और नवंबर म� कम हुआ और भू-राजनीितक जोिखम बढ़ने के बावजूद 
अपने ऐितहािसक औसत से नीचे रहा। �ोत: भारतीय �रज़वर् ब�क 

14 अ�ूबर 2024 म� ई-वे िबल म� 16.9 �ितशत क� वृि� हुई। नवंबर के दौरान जीएसटी राजस्व म� 8.5 �ितशत क� वृि� हुई और टोल सं�ह म� 
11.9 �ितशत क� वृि� हुई। लगातार दो महीन� तक सकुंचन के बाद अ�ूबर म� पे�ोिलयम उत्पाद� क� खपत म� वृि� सकारात्मक रही। 15 
नवंबर, 2024 तक कुल ब�क ऋण और जमारािश म� �मशः 12.4 �ितशत और 11.6 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। 

15 भारत जुलाई 2022 और अ�ैल 2023 से �मशः िविनमार्ण और सेवा दोन� के िलए �मुख अथर्�वस्था� के बीच उ�तम पीएमआई री�डंग 
दजर् करना जारी रखा।  
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9. मांग पक्ष पर, �ामीण मागं15

16 म� वृि� का रुझान ह,ै जब�क शहरी मांग म� उ� आधार पर कुछ 
नरमी �दख रही ह।ै16

17 सरकारी उपभोग म� सुधार हो रहा ह।ै17

18 िनवेश गितिविध म� भी सुधार होने 
क� उम्मीद ह।ै18

19 बा� मोच� पर, अक्टूबर 2024 म� �ापा�रक िनयार्त म� 17.2 �ितशत क� वृि� हुई, 
जब�क सेवा िनयार्त म� उत्साहजनक वृि� (अक्टूबर म� 22.3 �ितशत) जारी रही।19

20 इन सभी कारक� को 
ध्यान म� रखते हुए, 2024-25 के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� अब 6.6 �ितशत अनुमािनत ह,ै िजसम� 
तीसरी ितमाही 6.8 �ितशत और चौथी ितमाही 7.2 �ितशत होगी। 2025-26 क� पहली ितमाही के िलए 
वास्तिवक जीडीपी वृि� 6.9 �ितशत और दसूरी ितमाही के िलए 7.3 �ितशत अनमुािनत ह।ै जोिखम 
समान रूप से संतुिलत ह�। 
 
म�ुा स्फ़�ित 
 
10. िसतंबर और अक्टूबर 2024 म� म�ुास्फ�ित म� तेजी से वृि� हुई,21 खा� पदाथ� क� क�मत� म� 
अ�त्यािशत वृि� के कारण ऐसा हुआ।21

22 हालां�क मूल म�ुास्फ�ित कम स्तर पर रही, ले�कन अक्टूबर म� 
इसम� भी वृि� दजर् क� गई।22

23 अक्टूबर म� �धन समूह लगातार 14व� महीने अपस्फ�ित म� रहा।23

24 िनकट 
                                            
16 अ�ूबर-नवबंर 2024 म� खुदरा दोपिहया वाहन� क� िब�� म� 24.2 �ितशत क� वृि� हुई। महात्मा गांधी रा�ीय �ामीण रोजगार गारंटी 
अिधिनयम (MGNREGA) के तहत मांग अ�ूबर म� 7.5 �ितशत घटी, जो कृिष क्षे� म� रोजगार म� सुधार को दशार्ती ह।ै �ामीण क्षे�� म� 
2023-24 क� चौथी ितमाही के बाद से शहरी क्षे�� क� तुलना म� एफ़एमसीजी िब�� म� अिधक वृि� दजर् क� जा रही ह।ै 

17 त्योहारी मांग के चलत ेअ�ूबर-नवबंर म� खुदरा या�ी वाहन� क� िब�� म� 11.2 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� वृि� हुई। अ�ूबर 2024 म� घरेल ू
हवाई याि�य� क� संख्या म� 9.6 �ितशत और नवबंर म� 13.6 �ितशत क� वृि� हुई।  

18 क� � सरकार का राजस्व �य (ब्याज भुगतान और सिब्सडी को छोड़कर) 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 7.2 �ितशत बढ़ा और 2024 क� 
पहली ितमाही म� 1.5 �ितशत घटन ेके बाद अ�ूबर 2024 म� 47.1 �ितशत बढ़ा। 

19 1,689 सूचीब� कंपिनय� क� संिक्ष� अधर्-वा�षर्क तुलन-प� के अनुसार, िनजी िविनमार्ण कंपिनय� क� अचल आिस्तयां माचर् 2024 के अंत 
तक 18.1 लाख करोड़ रुपये (वषर्-दर-वषर् 7.0 �ितशत) स े बढ़कर िसतंबर 2024 के अंत तक 18.6 लाख करोड़ रुपय े (वषर्-दर-वषर् 7.8 
�ितशत) हो ग�। आरबीआई के ितमाही आदशे बही, माल सूची और क्षमता उपयोग (ओबीआईसीयूएस) सव�क्षण के शुरुआती प�रणाम� के 
अनुसार, िविनमार्ण के्ष� क� मौसमी रूप से समायोिजत क्षमता उपयोग (सीयू) 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 74.7 �ितशत ह,ै जो 
दीघर्कािलक औसत 73.8 �ितशत से अिधक ह।ै अ�ूबर 2024 म� स्टील क� खपत म� 9.0 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क सीम�ट उत्पादन म� 3.3 
�ितशत क� वृि� हुई। अ�ूबर 2024 के दौरान पूंजीगत वस्तु� के आयात म� 4.1 �ितशत क� वृि� हुई। 
20 अ�ूबर 2024 म� भारत का वस्त ुिनयार्त 17.2 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) बढ़कर 39.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जब�क आयात 3.6 
�ितशत बढ़कर 66.2 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर हो गया। अ�ूबर 2024 म� सेवा� के िनयार्त म� 22.3 �ितशत क� वृि� हुई और सेवा� के 
आयात म� 27.9 �ितशत क� वृि� हुई। 

21 सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित जुलाई-अगस्त के दौरान औसत 3.6 �ितशत से बढ़कर िसतबंर म� 5.5 �ितशत और अ�ूबर 2024 म� 6.2 
�ितशत हो गई, जो िसतंबर 2023 के बाद से एक वषर् स ेअिधक समय म� सबसे अिधक थी।  

22 सीपीआई खा� मु�ास्फ�ित जुलाई-अगस्त के दौरान औसत 5.2 �ितशत से बढ़कर िसतंबर म� बढ़कर 8.4 �ितशत और अ�ूबर 2024 म� 9.7 
�ितशत हो गई। नतीजतन, खा� समूह (सीपीआई बास्केट म� 45.9 �ितशत के भार के साथ) का हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� योगदान जुलाई-
अगस्त के दौरान लगभग 68 �ितशत से बढ़कर अ�ूबर म� लगभग 74 �ितशत हो गया। अनाज, मांस और मछली तथा फल� म� बढ़ती 
मु�ास्फ�ित के प�रदशृ्य म� सिब्जय�, तेल और वसा म� मूल्य गित म� तेज वृि� न ेखा� म�ुास्फ�ित म� वृि� को बढ़ावा �दया। तेल और वसा म� 
मूल्य गित तेजी से बढ़कर िसतंबर म� 3 �ितशत और अ�ूबर म� 6 �ितशत हो गई। इसके साथ ही, सिब्जय� म� गित िसतंबर म� 3.5 �ितशत और 
अ�ूबर म� 8.2 �ितशत हो गई।  

23 सीपीआई कोर मु�ास्फ�ित ने मई-जून के दौरान चाल ूशृंखला म� सबसे कम 3.1 �ितशत क� मु�ास्फ�ित दजर् क�, जो िसतंबर म� 3.5 �ितशत 
और अ�ूबर 2024 म� 3.8 �ितशत तक बढ़ गई। आवास म� मु�ास्फ�ित जून 2024 से 2.7 �ितशत पर िस्थर रहन ेके बाद अ�ूबर म� बढ़कर 
2.8 �ितशत हो गई, जब�क �ि�गत दखेभाल और �भाव� म� मु�ास्फ�ित िसतंबर म� 9 �ितशत और अ�ूबर म� 11 �ितशत हो गई, जो 
जुलाई-अगस्त 2024 के दौरान औसतन 8.2 �ितशत थी। 
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भिवष्य म�, कुछ नरमी के बावजूद, खा� क�मत� पर दबाव बने रहने से तीसरी ितमाही म� मुख्य मु�ास्फ�ित 
के ऊंचे स्तर पर बने रहने क� संभावना ह।ै  
  
11. आगे चलकर, खा� मु�ास्फ�ित के दबाव को कम करने के िलए एक अच्छा रबी सीजन महत्वपणूर् 
होगा। शुरुआती संकेत पयार्� िम�ी क� नमी साम�ी और जलाशय के स्तर क� ओर इशारा करते ह�, जो रबी 
क� बुवाई के िलए अनुकूल ह।ै �रकॉडर् खरीफ उत्पादन के अनमुान से चावल और तअुर दाल क� ऊंची क�मत� 
म� राहत िमलगेी।24

25 सिब्जय� क� क�मत� म� भी मौसमी स�दर्य� म� सुधार क� उम्मीद ह।ै सकारात्मक पक्ष यह 
ह ै�क आयात शुल्क म� बढ़ोतरी और उनक� वैि�क क�मत� म� वृि� के बाद घरेलू खा� तेल क� क�मत� के 
बदलते रुख पर बारीक� से नजर रखने क� जरूरत ह।ै25

26 �रज़वर् ब�क �ारा सव�क्षण �कए गए िविनमार्ण और 
सेवा फम� ने 2024-25 क� चौथी ितमाही म� इनपुट लागत और िब�� मूल्य� म� वृि� क� ओर इशारा �कया 
ह।ै26

27 इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2024-25 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.8 �ितशत रहन े
का अनुमान ह,ै िजसम� तीसरी ितमाही 5.7 �ितशत और चौथी ितमाही 4.5 �ितशत होगी। 2025-26 क� 
पहली ितमाही के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.6 �ितशत और दसूरी ितमाही 4.0 �ितशत रहने का 
अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�।  
 
मौ��क नीित के िलए म�ुास्फ�ित और सवंिृ� क� इन िस्थितय� का क्या मतलब ह?ै  
 
12. अक्टूबर क� नीित के बाद से भारत म� सि�कट मु�ास्फ�ित और संवृि� के प�रणाम कुछ हद तक 
�ितकूल हो गए ह�। मु�ास्फ�ित पर मध्यम अविध का पूवार्नुमान, ल�य के साथ आगे संरेखण का सुझाव दतेा 
ह,ै जब�क संवृि� म� तेजी आने क� उम्मीद ह।ै लगातार उ� म�ुास्फ�ित उपभो�ा� क� �य शि� को कम 
करती ह ैऔर उपभोग और िनवेश मांग दोन� पर �ितकूल �भाव डालती ह।ै संवृि� के िलए इन कारक� का 
सम� िनिहताथर् नकारात्मक ह।ै इसिलए, सतत संवृि� के िलए मूल्य िस्थरता आवश्यक ह।ै दसूरी ओर, 
संवृि� म� मंदी - य�द यह एक सीमा से अिधक बनी रहती ह ै - तो नीितगत समथर्न क� आवश्यकता हो 
सकती ह।ै  
 
13. �रज़वर् ब�क क� मु�ास्फ�ित िवरोधी मौ��क नीित का रुख, उल्लेखनीय अवस्फ�ित लाने म� महत्वपूणर् 
कारक रहा ह।ै आग ेचलकर, जैसे-जैसे खा� क�मत� म� िगरावट आएगी, हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� कमी आने 
क� संभावना ह ैऔर यह हमारे अनुमान� के अनुसार ल�य के अनुरूप हो जाएगी। वतर्मान म�, म�ुास्फ�ित म� 

                                                                                                                                         
24 िबजली क� क�मत� म� वषर्-दर-वषर् वृि� और एलपीजी क� क�मत� म� अपस्फ�ित क� धीमी गित के कारण सीपीआई �धन म� अपस्फ�ित 
िसतंबर म� कम होकर (-)1.3 �ितशत हो गई, जो अगस्त म� (-)5.3 �ितशत थी। अ�ूबर म�, सीपीआई �धन म� अपस्फ�ित क� दर और बढ़कर 
 (-)1.6 �ितशत हो गई, जो �क केरोिसन क� क�मत� म� वषर्-दर-वषर् आधार पर तेज िगरावट को दशार्ती ह।ै 

25 5 नवंबर, 2024 को जारी 2024-25 के िलए खरीफ उत्पादन के पहले अि�म अनुमान के अनुसार, 2024-25 म� चावल उत्पादन म� 5.9 
�ितशत क� वृि� होने क� उम्मीद ह,ै जब�क अरहर दाल का उत्पादन 2.5 �ितशत अिधक होने क� उम्मीद ह।ै  

26 अ�ूबर 2024 म� एफएओ खा� मूल्य सूचकांक म� माह-दर-माह आधार पर 2 �ितशत क� वृि� हुई, िजसका मुख्य कारण वनस्पित तेल, 
चीनी, डेयरी और अनाज क� क�मत� म� वृि� ह।ै वनस्पित तेल मूल्य सूचकांक म� िसतंबर क� तुलना म� अ�ूबर म� (माह-दर-माह आधार पर) 7.3 
�ितशत क� वृि� हुई, जो माचर् 2024 के बाद क�मत� म� सबसे अिधक वृि� ह।ै  

27 नवंबर म� ही िविनमार्ण कंपिनय� के िलए पीएमआई ने िपछल ेग्यारह वष� म� उत्पादन क�मत� म� सबस ेतेज़ वृि� दजर् क�। साथ ही, सेवा 
कंपिनय� ने भी करीब 12 वष� म� उत्पादन क�मत� म� सबसे तेज़ वृि� दजर् क�। 
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िगरावट क� पिु� के िलए आने वाले आकंड़� क� �तीक्षा करने और उन पर नज़र रखने के िलए तटस्थ रुख 
�ारा �दान क� गई लचीलेपन का लाभ उठाना आवश्यक ह।ै हाल ही म� हुई तेजी के बावजूद, अवस्फ�ित क� 
�ापक �दशा म� अब तक �ा� लाभ को बनाए रखने क� आवश्यकता ह।ै साथ ही, संवृि� क� गित और 
उभरती संभावना पर भी बारीक� से नज़र रखने क� ज़रूरत ह।ै इस महत्वपूणर् मोड़ पर, िववेक और 
�ावहा�रकता क� मांग ह ै�क हम गितशील रूप से िवकिसत हो रही िस्थित और उसक� सभी ज�टलता� 
और प�रणाम� के �ित सावधान और संवेदनशील रह�। इस �कार, एमपीसी क� इस बैठक म� मौ��क नीित म� 
यथािस्थित बनाए रखना उिचत और आवश्यक हो गया ह।ै  
  
चलिनिध और िव�ीय बाज़ार िस्थित  
 
14. �णालीगत चलिनिध, जैसा �क चलिनिध समायोजन सुिवधा (नेट एलएएफ) के तहत शु� िस्थित 
�ारा दशार्या गया ह,ै अिधक सरकारी �य27

28 के कारण, त्यौहारी सीजन के दौरान �चलन म� मु�ा और पूंजी 
�वाह28

29 म� उल्लेखनीय वृि� के बावजूद, अक्टूबर-नवंबर29

30 के दौरान अिधशेष म� बनी रही। इन िस्थितय� 
को दखेते हुए, �रज़वर् ब�क ने अिधशेष चलिनिध को अवशोिषत करने के िलए मुख्य रूप से प�रवत� दर 
�ितवत� रेपो (वीआरआरआर) प�रचालन संचािलत �कया।30

31 बड़े पमैाने पर जीएसटी बिहवार्ह31

32 के कारण 
अस्थायी चलिनिध क� तंगी को कम करने के िलए, हालाँ�क, अक्टूबर और नवंबर के दौरान सिवराम 
प�रष्कृत कायर् प�रचालन प�रवत� दर रेपो (वीआरआर) प�रचालन का आयोजन �कया गया।32

33 �रज़वर् ब�क 
के दो-तरफ़ा चलिनिध प�रचालन ने नीितगत रेपो दर के साथ अंतर-ब�क एक-�दवसीय दर के बीच घिन� 
संरेखण सुिनि�त �कया।33

34 ऋण बाजार म� संचरण संतोषजनक रहा ह।ै34

35  

                                            
28 अगस्त-िसतंबर 2024 के दौरान �रजवर् ब�क के पास औसत सरकारी नकदी शेष रािश ₹2.9 लाख करोड़ से घटकर अ�ूबर-नवबंर के दौरान 
₹1.65 लाख करोड़ रह गई। क� � सरकार ने 14-17 नवंबर 2024 के दौरान अथ�पाय अि�म (WMA) का लाभ उठाया।  

29 अ�ूबर-नवंबर क� अविध के दौरान संचलन म� नोट� क� संख्या म� 0.65 लाख करोड़ रुपये क� वृि� हुई।  

30 चलिनिध समायोजन सुिवधा (िनवल एलएएफ) के तहत िनवल िस्थित �ारा मापी गई �णालीगत चलिनिध औसतन, अ�ूबर-नवंबर के 
दौरान लगभग ₹1.5 लाख करोड़ के अिधशेष म� थी, जब�क अगस्त-िसतंबर 2024 के दौरान यह ₹1.3 लाख करोड़ थी। नवंबर के अंितम स�ाह 
म�, �णालीगत चलिनिध कुछ �दन� (26-28 नवंबर) के िलए घाटे म� थी। नतीजतन, अ�ूबर-नवंबर म� सीमांत स्थायी सुिवधा के िलए ब�क� का 
सहारा ₹4,794 करोड़ था, जो�क अगस्त-िसतंबर 2024 के दौरान ₹6,944 करोड़ क� तुलना म� कम था। 

31 अ�ूबर-नवबंर के दौरान, पांच मुख्य और 23 फाइन-�ू�नंग प�रवत� दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) नीलािमय� (1 स े 4 �दन क� 
प�रप�ता) स ेसंचयी रूप स े₹11.7 लाख करोड़ क� अिधशेष चलिनिध वापस ली गई।  

32 अ�ूबर और नवंबर 2024 के िलए जीएसटी सं�ह �मशः ₹1.87 लाख करोड़ और ₹1.82 लाख करोड़ था, जो उ� था।  

33 25 अ�ूबर से नवबंर के अंत तक, 1-6 �दन� क� प�रप�ता अविध वाल े5 फाइन-�ू�नंग प�रवत� दर रेपो (वीआरआर) आयोिजत �कए गए, 
िजनस ेकुल िमलाकर ब��कंग �णाली म� 1.25 लाख करोड़ रुपये आए।  

34 भा�रत औसत मांग दर (डब्ल्यूएसीआर) अ�ूबर-नवंबर के दौरान औसतन 6.51 �ितशत रही, जब�क अगस्त-िसतंबर के दौरान यह 6.53 
�ितशत थी। हाला�ंक, संपा��र्क खंड - ि�पक्षीय और बाजार रेपो - म� दर� �मशः 6.38 �ितशत और 6.40 �ितशत पर बहुत सौम्य थ�। 
िमयादी मु�ा बाजार खंड म�, गरै-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� (एनबीएफ़सी) �ारा जारी 3 महीन े के खजाना िबल (टी-िबल), जमा �माणप� 
(सीडी) और वािणिज्यक प�� (सीपी) पर �ितफल कम हुआ। अ�ूबर-नवबंर म� टी-िबल, सीडी और सीपी पर औसत �ितफल �मश: 6.46 
�ितशत, 7.18 �ितशत और 7.54 �ितशत रहा, जब�क अगस्त-िसतंबर म� यह �मश: 6.60 �ितशत, 7.26 �ितशत और 7.68 �ितशत था। 
उ� घरेलू मु�ास्फ�ित ��ंट और सख्त अमे�रक� �ितफल के बावजूद, 10 वष�य जी-सेक �ितफल अ�ूबर और नवबंर म� िस्थर रहा। 

35 मई 2022 से 250 बीपीएस क� सचंयी नीित रेपो दर वृि� के जवाब म�, एससीबी के नए और बकाया रुपया ऋण पर भा�रत औसत उधार 
दर� (डब्ल्यूएएलआर) म� मई 2022 से अ�ूबर 2024 के दौरान �मशः 203 बीपीएस और 118 बीपीएस क� विृ� हुई ह,ै जब�क इसी अविध 
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15. ब��कंग �णाली म� पयार्� चलिनिध बनी रहने के बावजूद, कर बिहवार्ह, �चलन म� म�ुा म� वृि� और 
पूंजी �वाह म� अिस्थरता के कारण आने वाले महीन� म� �णालीगत चलिनिध कम हो सकती ह।ै संभािवत 
चलिनिध तनाव को कम करने के िलए, अब सभी ब�क� के आरिक्षत नकदी िनिध अनुपात (सीआरआर) को 
14 �दसंबर 2024 और 28 �दसंबर, 2024 से शुरू होन ेवाल ेपखवाड़े से 25 बीपीएस �त्येक क� दो बराबर 
�कस्त� म� िनवल मागं और मीयादी दयेता� (एनडीटीएल) के 4.0 �ितशत तक कम करने का िनणर्य िलया 
गया ह।ै इससे सीआरआर एनडीटीएल के 4.0 �ितशत पर आ जाएगा, जो अ�ैल 2022 म� नीित सख्त करने 
के च� के शुरू होने से पहले �चिलत था। सीआरआर म� यह कटौती तटस्थ नीितगत रुख के अनुरूप ह ैऔर 
इससे ब��कंग �णाली म� लगभग 1.16 लाख करोड़ रुपये क� �ाथिमक चलिनिध उपलब्ध होगी।  
 

16. आगे चलकर, �रज़वर् ब�क अपने चलिनिध �बंधन काय� म� चुस्त और स��य बना रहगेा, ता�क यह 
सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ा बाजार क� ब्याज दर� �विस्थत तरीके से िवकिसत ह� और अथर्�वस्था 
क� उत्पादक आवश्यकताएं पूरी ह�। 
 

17. 2024-25 (अ�ैल-नवंबर) के दौरान, भारतीय रुपये (आईएनआर) म� 1.3 �ितशत क� िगरावट 
आएगी, िजसका मुख्य कारण अमे�रक� डॉलर म� मजबूती और अ�ूबर तथा नवंबर म� िवदशेी पोटर्फोिलयो 
िनवेशक� �ारा िबकवाली का दबाव ह।ै �फर भी, रुपये का अवमूल्यन और इसक� अिस्थरता, दोन� ही 
ईएमई समकक्ष� क� तुलना म� कम थी, जो भारत के मजबूत समि� आ�थर्क बुिनयादी ढांच ेऔर बा� के्ष� 
क� संभावना म� सुधार को दशार्ता ह।ै35

36  
 
18. �रज़वर् ब�क क� िविनमय दर नीित िपछले कई वष� से एक समान रही ह ैऔर यह बाजार �ारा 
िनधार्�रत ह।ै इसका मुख्य िस�ांत बाजार क� कायर्कुशलता से समझौता �कए िबना, सु�वस्था और िस्थरता 
बनाए रखना ह।ै अनुिचत अिस्थरता को कम करने, बाजार म� िव�ास बनाए रखने, अपेक्षा� को िनयंि�त 
करने और सम� िव�ीय िस्थरता को बनाए रखने के िलए िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध का उपयोग िववेकपूणर् 
तरीके से �कया जाता ह।ै य ेहस्तके्षप �कसी िविश� िविनमय दर स्तर या ब�ड को लिक्षत करने के बजाय 
अत्यिधक और िवघटनकारी अिस्थरता को कम करने पर ध्यान क� ��त करते ह�। साथ ही, िवदशेी म�ुा बाजार 
को गहन और आधुिनक बनान ेके हमारे �यास� ने (i) पहुचं और सहभािगता को �ापक बनाने; तथा (ii) 
कुशल मूल्य खोज सुिनि�त करने के संदभर् म� महत्वपूणर् प�रणाम �दए ह�।  
19. हमारा सम� दिृ�कोण यह सुिनि�त करता ह ै �क िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिध �ितस्पध� और 
�विस्थत बाजार िस्थितय� को बनाए रखते हुए आघात अवशोषक के रूप म� कायर् करे, तथा अथर्�वस्था 
को बा� �भाव-िवस्तार से सुरिक्षत रखे। लचीली या बाजार �ारा िनधार्�रत िविनमय दर �वस्था, केवल 
बा� आघात� को �बंिधत करने का एक उपकरण नह� ह;ै यह समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता के �ित 

                                                                                                                                         
के दौरान एससीबी क� नई और बकाया जमारािशय� पर भा�रत औसत घरेल ूिमयादी जमा दर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) म� �मशः 241 बीपीएस 
और 193 बीपीएस क� वृि� हुई ह।ै 
36 िव�ीय वषर् (अ�ैल-नवम्बर) के आधार पर, भारतीय रुपया (आईएनआर) म� अमे�रक� डॉलर के मुकाबले कम मूल्य�ास (-1.3 �ितशत) दजर् 
�कया गया, जब�क इसके कुछ उभरत ेबाजार समकक्ष� जैसे िवयतनामी ड�ग (-2.1 �ितशत), �फलीपीनी पेसो (-4.2 �ितशत), तकु� लीरा (-
6.7 �ितशत), रूसी रूबल (-14.1 �ितशत), �ाजीिलयन �रयल (-16.6 �ितशत), अज�टीना पेसो (-15.0 �ितशत) और मैिक्सकन पेसो (-
19.0 �ितशत) म� उ� मूल्य�ास दजर् �कया गया। 2024-25 के दौरान अब तक (अ�ैल-नवंबर), भारतीय रुपया 0.4 �ितशत के िभ�ता गुणांक 
के साथ, चीनी यआुन, िवयतनामी ड�ग, �फलीपीन पसेो, इंडोनेिशयाई रुिपया, िचली पेसो और तुक� लीरा सिहत समकक्ष ईएमई मु�ा� के 
बीच सबसे कम अिस्थर था। 
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हमारे दिृ�कोण का एक महत्वपूणर् तत्व ह।ै बाजार अनशुासन को िववेकपूणर् हस्तके्षप के साथ जोड़कर, हमन े
एक ऐसी �णाली बनाई ह ैजो िस्थरता, आघात-सहनीयता और संवृि� का समथर्न करती ह।ै 

िव�ीय िस्थरता 
20. ब�क� और एनबीएफसी के िव�ीय मापदडं मजबूत बन ेहुए ह�।36

37 �ा� आंकड़� से पता चलता ह ै�क 
अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) के ऋण और जमा क� वृि� के बीच का अतंर कम हो गया ह ैऔर 
जमारािश क� वृि� ऋण वृि� के साथ तालमेल बनाए हुए ह।ै37

38  

21. िव�ीय के्ष� और इसक� संस्था� पर �रज़वर् ब�क क� िनगरानी लगातार सतकर्  और स��य बनी हुई
ह।ै य�द कोई तनाव के संकेत �दखाई दते ेह�, तो चाह ेवह �णालीगत स्तर पर हो या संस्था स्तर पर, उन पर
बारीक� से नज़र रखी जाती ह ैऔर स��य कारर्वाई शुरू क� जाती ह।ै हमेशा कोिशश यही रहती ह ै�क मु��
को िबना �कसी �वधान के सुलझाया जाए। िविनयिमत संस्था� के साथ कई महीन� तक लगातार
बातचीत क� जाती ह।ै केवल चरम मामल� म�, जहाँ पयार्� सुधारात्मक कारर्वाई नह� �दखती, �रज़वर् ब�क
उपभो�ा� और िव�ीय िस्थरता के िहत म� अंितम उपाय के रूप म� कारोबारी �ितबंध लगाता ह।ै

22. अदावी जमारािश, िनिष्�य खात� और केवाईसी अ�तन के लंिबत रहने के कारण ��ज �कए गए
खात� क� समस्या� के समाधान के िलए ब�क� को सूिचत38

39 �कया गया ह ै �क वे ऐसे खात� क� संख्या म�
कमी लान े के िलए तत्काल आवश्यक कदम उठाएं और ���या को सरल बनाएं। इसके अलावा, ब�क� को
सूिचत �कया गया ह ै �क वे �त्यक्ष लाभ अंतरण (डीबीटी) के माध्यम से िविभ� क� �ीय/राज्य सरकार क�
योजना� के लाभा�थर्य� के खात� को अलग कर� और �ाहक� के ऐसे कमजोर वग� को असुिवधा पहुचँाए
िबना डीबीटी रािशय� के िनबार्ध ऋण और उपयोग क� सुिवधा �दान कर�। इस संबंध म� अलग-अलग ब�क�
�ारा क� गई �गित क� िनगरानी �रज़वर् ब�क �ारा क� जाएगी।

बा� क्ष�े 
23. अ�ूबर म� भारत के �ापा�रक िनयार्त म� 28 महीन ेक� सबसे अिधक वृि� हुई। लगातार सातव�
महीन ेवस्तु आयात म� भी वृि� हुई।39

40 सेवा� के िनयार्त म� उछाल जारी रहा और 2024-25 क� दसूरी

37 एससीबी क� सकल गैर-िनष्पा�दत आिस्तय� (जीएनपीए) अनुपात म� और सुधार हुआ और िसतंबर 2024 के अंत तक यह 2.54 �ितशत था, 
जो माचर् 2011 के बाद सबसे कम ह।ै वा�षर्क िस्लपेज अनुपात, जो मानक अि�म� के �ितशत के रूप म� नए एनपीए अिभवृि� को मापता ह,ै 
िसतंबर 2024 के अंत तक 1.35 �ितशत था, जब�क एक वषर् पहले यह 1.70 �ितशत था। ब��कंग बही म� नए तनाव के िनमार्ण का एक �मुख 
संकेतक, एसएमए-2 अनुपात िसतंबर 2024 म� 0.88 �ितशत था, जो िपछले वषर् के 0.87 �ितशत के आंकड़े के समान था। दसूरी ओर, 
�ावधान कवरेज अनुपात, पूंजी से जोिखम-भा�रत प�रसपंि� अनुपात और चलिनिध कवरेज अनुपात िसतबंर 2024 म� �मशः 76.79 �ितशत, 
16.77 �ितशत और 128.59 �ितशत थे, जो िविनयामक सीमा से काफ� ऊपर थे। िसतंबर 2024 म� कुल इ��टी के मुकाबले िनवल एनपीए का 
अनुपात 3.57 �ितशत था, जो अब तक का सबसे कम ह।ै िसतंबर 2024 म� प�रसंपि�य� पर वा�षर्क �रटनर् (आरओए), इ��टी पर �रटनर् 
(आरओई) और िनवल ब्याज मा�जर्न (एनआईएम) �मशः 1.40 �ितशत, 14.58 �ितशत और 3.52 �ितशत रहा। 

38 15 नवंबर, 2024 तक बकाया ऋण और जमा क� वषर्-दर-वषर् वृि� �मशः 12.4 �ितशत और 11.6 �ितशत थी। 

39 कृ पया भारतीय �रज़वर ब�क �ारा 2 �दसंबर, 2024 को जारी ब�क� म� ििनष् �य खात�/अदावाक ृत जमारािशय� पर प�रप� देख�। 

https://website.rbi.org.in/web/rbi/-/notifications/inoperative-accounts-/-unclaimed-deposits-in-banks 

40 अ�ूबर 2024 म�, भारत का �ापा�रक िनयार्त वषर्-दर-वषर् आधार पर 17.2 �ितशत बढ़कर 39.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, 

जब�क �ापा�रक आयात 3.6 �ितशत बढ़कर 66.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के सवर्कािलक उ� स्तर पर पहुचं गया, िजसके प�रणामस्वरूप 

अ�ूबर 2024 म� �ापा�रक �ापार घाटा बढ़कर 27.0 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर हो गया। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/inoperative-accounts-/-unclaimed-deposits-in-banks
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ितमाही के साथ-साथ अ�ूबर 2024 म� भी दोहरे अंक� क� वृि� दजर् क� गई।40

41 मजबूत सेवा िनयार्त और 
मजबूत �षेण �ाि�य� के कारण 2024-25 के दौरान चालू खाता घाटा (सीएडी) को �टकाऊ स्तर� के भीतर 
रखन े क� उम्मीद ह।ै मजबूत सेवा िनयार्त और मजबूत धन िव�ेषण �ाि�य�41

42 के कारण 2024-25 के 
दौरान चाल ूखाता घाटा (सीएडी) धारणीय स्तर पर रहने क� उम्मीद ह।ै  
 
24. बा� िव�पोषण के मामल ेम�, भारत म� सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) वषर् क� पहली 
छमाही के दौरान मजबूत गित से बढ़ा। हालां�क, इस अविध के दौरान अिधक �त्यावतर्न और बढ़ते हुए 
बा� एफडीआई के कारण िनवल एफडीआई म� कमी आई।42

43 अक्टूबर 2024 म� ईएमई म� िवदशेी 
पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) अंतवार्ह म� आम तौर पर िगरावट आई ह।ै43

44 भारत म� िनवल एफपीआई 
अंतवार्ह 2024-25 म� अब तक (अ�ैल-�दसंबर 4) 9.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, िजसे मुख्य रूप से 
ऋण खंड म� अंतवार्ह का समथर्न िमला। दसूरी ओर, बाहरी वािणिज्यक उधार और गैर-िनवासी जमा म� 
िपछले वषर् क� तुलना म� अिधक िनवल अंतवार्ह दखेा गया।44

45 भारत का बाहरी के्ष� आघात-सह बना हुआ 
ह,ै जैसा �क िविभ� �मुख संकेतक� म� प�रलिक्षत होता ह ैजहां भारत लगातार अच्छा �दशर्न कर रहा ह।ै45

46  
 
25.  अिधक पूंजी �वाह को आक�षर्त करने के िलए, एफसीएनआर (बी) जमारािशय� पर ब्याज दर क� 
अिधकतम सीमा बढ़ाने का िनणर्य िलया गया ह।ै तदनसुार, आज से, ब�क� को 1 वषर् से 3 वषर् से कम क� 
प�रप�ता अविध के नए एफसीएनआर (बी) जमारािशय� को वतर्मान म� 250 बीपीएस के मुकाबले 
एक�दवसीय वैकिल्पक संदभर् दर (एआरआर) प्लस 400 बीपीएस क� अिधकतम सीमा तक दर� को बढ़ाने 
क� अनुमित ह।ै इसी तरह, 3 से 5 वषर् क� प�रप�ता अविध वाली जमारािशय� के िलए, सीमा को वतर्मान 

                                            
41 अनंितम आंकड़� के अनुसार, भारत का सेवा िनयार्त 2024-25 क� दसूरी ितमाही और अ�ूबर 2024 के दौरान �मशः 12.2 �ितशत और 
22.3 �ितशत बढ़ा (वषर्-दर-वषर्), जब�क इसी अविध के दौरान सेवा आयात म� 12.5 �ितशत और 27.9 �ितशत क� वृि� हुई तथा िनवल 
सेवा िनयार्त म� �मशः 11.8 �ितशत और 17.2 �ितशत क� वृि� हुई।  

42 भारत म� आन ेवाले धन �ेषण म� 2024-25 क� पहली ितमाही म� 8.9 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� वृि� हुई और यह 29.5 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर हो गया। भारत म� आन ेवाल ेधन �ेषण के 2024 म� 124 िबिलयन अमे�रक� डॉलर तक पहुचँन ेका अनुमान ह,ै जो 2023 म� 120 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर था और 2025 म� बढ़कर 129 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो जान ेक� उम्मीद ह ै(िव� ब�क, जून 2024)। 
43 अ�ैल-िसतंबर 2024-25 म� सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवशे (एफडीआई) �वाह 25.6 �ितशत बढ़कर 42.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, 
जो एक वषर् पहले इसी अविध के दौरान 33.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अ�ैल-िसतंबर 2024-25 म� शु� एफडीआई �वाह 8.6 �ितशत 
घटकर 3.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रह गया, जो एक वषर् पहले 3.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

44 अ�ूबर 2024 के दौरान ईएमई म� िनवल पोटर्फोिलयो �वाह 1.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क अगस्त और िसतंबर 2024 म� यह 
�मशः 33.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर और 56.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था (�ोत: इंस्टी�ूट ऑफ इंटरनेशनल फाइन�स)। जब�क उधर क्षे� 
ने अ�ूबर 2024 म� 27.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह दजर् �कया, वह� बढ़ते भू-राजनीितक तनाव, बढ़ी हुई नीित अिनि�तता 
और पोटर्फोिलयो के पुनस�तुलन के बीच इस महीने के दौरान इ��टी क्षे� स े25.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिहवार्ह हुआ। 

45 अ�ैल-अ�ूबर 2024-25 के दौरान भारत म� बा� वािणिज्यक उधार के अंतगर्त िनवल अतंवार्ह बढ़कर 9.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो 
गया, जब�क एक वषर् पहले यह 2.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अ�ैल-िसतंबर 2024-25 म� अिनवासी जमारािशय� म� 10.2 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया, जब�क िपछले वषर् इसी अविध म� यह 5.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

46 भारत का सीएडी/जीडीपी अनुपात 2023-24 म� 0.7 �ितशत (2022-23 के दौरान 2.0 �ितशत) और 2024-25 क� पहली ितमाही के 
दौरान 1.1 �ितशत (2023-24 क� पहली ितमाही म� 1.0 �ितशत) रहा। भारत का बा� ऋण और सकल घरेल ूउत्पाद का अनपुात मामूली 
रूप स ेघटकर जून 2024 के अंत म� 18.8 �ितशत रह गया, जो माचर् 2024 के अंत म� 18.9 �ितशत था। 22 नवंबर, 2024 तक आरिक्षत 
िनिध का आयात कवर लगभग 11 महीने का था, जब�क िनवल अतंरार्�ीय िनवेश िस्थित (आईआईपी) जून 2024 के अंत म� सकल घरेल ूउत्पाद 
के 10.3 �ितशत पर अप�रव�तर्त रही। 
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म� 350 बीपीएस के मुकाबले एक�दवसीय एआरआर प्लस 500 बीपीएस तक क� अिधकतम सीमा तक बढ़ा 
दी गई ह।ै यह छूट 31 माचर् 2025 तक उपलब्ध रहगेी। 
 
अित�र� उपाय  
 
26. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा करंूगा। 
 
भारत कनके्ट के साथ जोड़कर एफएक्स-�रटेल प्लटेफॉमर् क� पहुचं का िवस्तार  
 
27. 2019 म� शुरू �कए गए एफएक्स-�रटेल प्लेटफॉमर् को अब एनपीसीआई के भारत कनेक्ट प्लेटफॉमर् 
से जोड़ने का �स्ताव �कया गया ह।ै इससे उपयोगकतार्, ब�क� और गैर-ब�क भुगतान �णाली �दाता� के 
मोबाइल ऐप के माध्यम से एफएक्स-�रटेल प्लेटफॉमर् पर लेन-दने कर सक� गे। इससे एफएक्स-�रटेल 
प्लेटफॉमर् क� पहुचं का िवस्तार होगा, उपयोगकतार् अनुभव म� सुधार होगा और पयार्� सुरक्षा उपाय� के साथ 
मूल्य िनधार्रण म� िनष्पक्षता और पारद�शर्ता को बढ़ावा िमलेगा।  
 
सुरिक्षत एक-�दवसीय रुपया दर (एसओआरआर) क� शरुूआत - सरुिक्षत म�ुा बाजार� पर आधा�रत एक 
ब�चमाकर्   
 
28. भारत म� ब्याज दर डे�रवे�टव बाजार को और िवकिसत करने तथा ब्याज दर ब�चमाकर्  क� 
िव�सनीयता म� सुधार करने के उ�ेश्य से, भारतीय �रज़वर् ब�क न ेएक नया ब�चमाकर्  - सुरिक्षत एक-�दवसीय 
रुपया दर (एसओआरआर) - शुरू करने का �स्ताव �कया ह,ै जो सभी सुरिक्षत मु�ा बाजार लेनदने – 
एक�दवसीय बाजार रेपो के साथ-साथ टीआरईपीएस (TREPS) पर आधा�रत होगा।  
 
‘Connect 2 Regulate’ – िनष्पक्ष िविनयमन के िलए एक पहल  
 
29. िविनयमन तैयार करने म� �रज़वर् ब�क के परामश� दिृ�कोण के भाग के रूप म�, RBI@90 
स्मरणोत्सव कायर्�म� के अंतगर्त ‘Connect 2 Regulate’ नामक एक नया कायर्�म शुरू �कया जाएगा। 
िहतधारक� को िविश� िवषय� पर अपने िवचार और इनपुट साझा करने के िलए �रज़वर् ब�क क� वेबसाइट 
पर इसके िलए अलग से एक खंड उपलब्ध कराया जाएगा।  
 
सचंार के अन्य माध्यम के रूप म� पॉडकास्ट सिुवधा क� शरुूआत  
 
30. िपछले कुछ वष� म�, �रज़वर् ब�क ने पारद�शर्ता बढ़ाने और जन सामान्य से बेहतर तरीके से जुड़ने के 
िलए अपन ेसंचार संबंधी साधन� और तकनीक� को बढ़ाया ह।ै इस �यास को जारी रखते हुए, �रज़वर् ब�क 
सूचना के �ापक �सार के िलए अपने संचार संबंधी साधन� म� ‘पॉडकास्ट’ जोड़ने का �स्ताव करता ह।ै  
 
सपंा��र्क-म�ु कृिष ऋण – सीमा म� विृ�  
 
31. संपा��र्क मु� कृिष ऋण क� सीमा को िपछली बार 2019 म� संशोिधत �कया गया था। कृिष 
इनपुट लागत और सम� मु�ास्फ�ित म� वृि� को ध्यान म� रखते हुए, संपा��र्क मु� कृिष ऋण क� सीमा को 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/credit-flow-to-agriculture-collateral-free-agricultural-loans-11469
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�ित उधारकतार् ₹1.6 लाख से बढ़ाकर ₹2 लाख करने का िनणर्य िलया गया ह।ै इससे छोटे और सीमातं 
�कसान� के िलए ऋण उपलब्धता म� और वृि� होगी।  
 
यपूीआई के माध्यम स ेपवूर्-स्वीकृत ऋण �वस्था– लघ ुिव� ब�क� तक दायरा बढ़ाना  
 
32. यूपीआई पर ऋण �वस्था िसतंबर 2023 म� शुरू क� गई थी और इसे अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� 
(एससीबी) के माध्यम से उपलब्ध कराया गया था। अब छोटे िव� ब�क� को भी यूपीआई के माध्यम से पूवर्-
स्वीकृत ऋण �वस्था �दान करने क� अनुमित दनेे का िनणर्य िलया गया ह।ै इससे िव�ीय समावेशन और 
गहन होगा तथा औपचा�रक ऋण म� वृि� होगी, िवशषे रूप से ऋण लेने वाले नए' �ाहक� के िलए।  
 
िव�ीय क्ष�े म� आ�टर्�फिशयल इंटेिलज�स (FREE-AI) के दाियत्वपणूर् और निैतक उपयोग के िलए रूपरेखा - 
एक सिमित का गठन  
 
33. िव�ीय के्ष� प�रदशृ्य म� तेजी से प�रवतर्न हो रह ेह�, जो एआई, टोकेनाइजेशन, क्लाउड कंप्यू�टंग 
आ�द जैसी �ौ�ोिग�कय� �ारा सक्षम हुआ ह।ै एल्गो�रदम संबंधी पक्षपातपूणर्ता, �ाख्यात्मकता, डेटा 
गोपनीयता आ�द जैसे संबंिधत जोिखम� को दरू करते हुए इन �ौ�ोिग�कय� से लाभ उठाने के िलए, िव�ीय 
के्ष� म� एआई (��-एआई) के दाियत्वपूणर् और नैितक उपयोग के िलए एक रूपरेखा क� अनुशंसा करने हतेु 
िविवध के्ष�� के िवशेषज्ञ� क� एक सिमित ग�ठत क� जाएगी।  
 
अवधै धन वाहक (म्यलू) ब�क खात� क� पहचान करन ेके िलए एआई समाधान – MuleHunter.AITM  
 
34. िडिजटल धोखाधड़ी को रोकने और कम करने के िलए �रज़वर् ब�क के िनरंतर �यास� के भाग के रूप 
म�, �रज़वर् ब�क इनोवेशन हब (RBIH), ब�गलुरु �ारा MuleHunter.AITM नामक एक अिभनव AI/ML 
आधा�रत मॉडल, िवकिसत �कया गया ह।ै इससे ब�क� को अवैध धन वाहक ब�क खात� से संबंिधत से तेज़ी से 
िनपटने और िडिजटल धोखाधड़ी को कम करने म� मदद िमलेगी।  
 
िनष्कषर्  
 
35. अब म� अपनी बात समा� करना चाहता हू।ँ आज क� दिुनया म� गंभीर ज�टलताएँ और गहन 
अिनि�तताएँ �ा� ह�। एक क� �ीय ब�क के रूप म�, हमारा काम िस्थरता और आत्मिव�ास बनाए रखना ह,ै 
जो यह सुिनि�त करेगा �क अथर्�वस्था िनरंतर उ� संवृि� बनाए रखे।  
 
36. िपछली नीित के बाद से म�ुास्फ�ित म� वृि� हुई ह,ै जब�क संवृि� म� नरमी आई ह।ै तदनुसार, 
एमपीसी न ेइस बैठक म� संवृि� और म�ुास्फ�ित क� संभावना पर बेहतर दशृ्यता क� �तीक्षा करने के िलए 
िववेकपूणर् और सतकर्  दिृ�कोण अपनाया ह।ै ऐसे महत्वपूणर् मोड़ पर, िववेक, �ावहा�रकता और िनणर्यन 
का समय और भी महत्वपूणर् हो जाता ह।ै �रज़वर् ब�क म� हमारा �यास हमेशा अिधकतम �भाव के िलए समय 
पर और सावधानीपूवर्क सुिवचा�रत उपाय� को लाग ूकरना रहा ह।ै यह भावी सभी कारर्वाइय� के िलए भी 
मागर्दशर्क िस�ांत बना रहगेा। जैसा �क महात्मा गांधी ने कहा था और म� उद्धृत करता हू:ँ "ऐसा कुछ भी 
नह� ह ैिजसे धैयर् और शांत-िचत मनोदशा से �ा� न �कया जा सके"।46

47  

                                            
47 महात्मा गांधी क� सं�िहत कृितया,ँ खडं 86. 
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37. िपछले कुछ वष� म�, हम भारतीय अथर्�वस्था के इितहास म� और शायद वैि�क अथर्�वस्था के भी 
सबसे क�ठन दौर से गुजरे ह�। यह िनरंतर उथल-पुथल और आघात� का दौर रहा। एक दशे के रूप म�, हम इस 
बात से संतु� हो सकते ह� �क भारतीय अथर्�वस्था ने न केवल क�ठनाइय� के इस दौर को सफलतापूवर्क पार 
�कया ह,ै बिल्क और भी मजबूत होकर उभरी ह।ै जैसा �क हम भारत को एक िवकिसत अथर्�वस्था बनाने 
क� �दशा म� िमलकर �यास कर रह ेह�, मझेु 8 फरवरी 2023 के अपन ेव�� क� याद आती ह ैिजसम� म�ने 
नेताजी सुभाष चं� बोस को उद्धृत �कया था: “भारत के भिवष्य पर अपना िव�ास कभी मत खोना”।47

48 
 
धन्यवाद, नमस्कार।  

 
 
 
                   (पनुीत पचंोली)  

�से �काशनी: 2024-2025/1647                 मखु्य महा�बंधक 
 

 

                                            
48 "भारत स्वतं� होगा" - 17 अगस्त, 1945 का पूव� एिशया म� भारतीय� के िलए संदशे - सभुाष चं� बोस के चु�नंदा भाषण, �काशन िवभाग, 
सूचना और �सारण मं�ालय, भारत सरकार। 
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