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आरबीआई न ेसमसामियक प� �कािशत �कया  

आज, भारतीय �रज़वर् ब�क ने अपने कमर्चा�रय� के योगदान से अपने समसामियक प� – खंड 42, संख्या 1, 
2021 �कािशत �कया। इस अंक म� चार लखे और दो पुस्तक समीक्षाएं शािमल ह�। 

लेख: 
1. �ीन स्वान और भारतीय तटीय राज्य� पर उनका आ�थर्क �भाव  
 

     सौरभ घोष, सुजाता कंुडू और अचर्ना �दलीप न ेउत्पादन वृि�, कृिष उत्पादकता, मु�ास्फ�ित, पयर्टन, 
राजकोषीय मापदडं� और ऋण लागत जैसे समि� आ�थर्क संकेतक� क� शृंखला पर �ीन स्वान घटना� 
(च�वात, बाढ़ और सूखे जैसी जलवाय ु से संबंिधत जोिखम क� घटना�) के �भाव क� जाचं क�। अंतर 
दिृ�कोण म� अतंर   (difference-in-difference approach) और 2011-12 और 2019-20 से भारतीय 
तटीय राज्य� से संबंिधत पैनल डेटा का उपयोग करके, वे पाते ह� �क �ाकृितक आपदाएं, उत्पादन वृि� को 
कम करती ह�, म�ुास्फ�ित बढ़ाती ह� और पयर्टक� के आगमन को कम करती ह�, जब�क उनका �भाव 
अिधकांश िव�ीय चर के िलए िमि�त रहता ह।ै अनुभवजन्य प�रणाम यह भी सुझाव दतेे ह� �क अनुकूलनीय  
िशक्षण से मदद िमलती ह,ै क्य��क भीषण �ाकृितक आपदा� से िनपटने के अपने लंबे इितहास को दखेते 
�ए पूव� तटीय राज्य अपने पि�मी समकक्ष� क� तुलना म� बेहतर तरीके से तैयार �दखाई दतेे ह�। अध्ययन म� 
इस बात पर �काश डाला गया ह ै �क �ीन स्वान घटनाएं मूल्य िस्थरता, संवृि� और िव�ीय िस्थरता के 
िलए जोिखम का एक महत्वपणूर् �ोत हो सकती ह�, और इस �कार, आपदा �बंधन क्षमता� को मजबूत 
करन,े ह�रत प�रयोजना� और ह�रत िव� को �ोत्सािहत करने और �भावी नीितगत तैया�रय� के िलए 
प�रदशृ्य िव�षेण करने का सुझाव दतेी ह�।          

 

2. भारत के िलए वैकिल्पक म�ुास्फ�ित पूवार्नमुान मॉडल - �वहार म� क्या बहेतर �दशर्न करता ह?ै   
 

     इस प� म�, िजिबन जोस, िहमानी शेखर, सुजाता कंुडू, िवमल �कशोर और िबनोद बी. भोई न े1996-97 
क� पहली ितमाही से 2019-20 क� चौथी ितमाही तक भारत के ितमाही उपभो�ा मलू्य सूचकांक 
(सीपीआई) डटेा पर सकल और अलग-अलग स्तर� पर मु�ास्फ�ित पवूार्नुमान मॉडल– स्व�ितगामी एक�कृत 
चल औसत (एआरआईएमए), संरचनात्मक वेक्टर स्व�ितगामी (एसवीएआर) और �फिलप्स कवर् (पीसी) 
मॉडल, का एक सूट िवकिसत �कया ह।ै  नमूना पूवार्नमुान �दशर्न के आधार पर, लेखक पाते ह� �क मौसमी 
एआरआईएमए मॉडल एक-ितमाही आगे के होरीज़न के िलए दसूर� से बेहतर �दशर्न करते ह�। हालां�क, पीसी 
आधा�रत मॉडल, भारत म� म�ुास्फ�ित के अलग-अलग स्तर के िव�ेषण क� उपयोिगता को मान्य करते �ए, 
अलग-अलग स्तर� पर चार ितमाही आग ेके होरीज़न म� दसूर� से बेहतर �दशर्न करते ह�। जब�क एसवीएआर 
मॉडल पूवार्नमुान �दशर्न पर अच्छा स्कोर नह� करते ह�, वे मु�ास्फ�ित पर िविभ� झटक� के �भाव मूल्यांकन 
के िलए उपयोगी अंतदृर्ि� �दान करते ह�। 
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3. भारत के िलए मौ��क िस्थित सचूकांक (एमसीआई) क� दिृ� स ेमौ��क नीित सचंरण  
 

      मनु शमार्, अर�वंद कुमार झा, अनूप के. सुरेश और िबकाश माजी न ेमौ��क नीित संचरण के सभी चार 
�मुख चैनल� का अनुमान लगाने के िलए सामान्य अल्पकािलक ब्याज दर और िविनमय दर के अलावा, ब�क 
ऋण और स्टॉक क� क�मत� को शािमल करके मौ��क िस्थित सूचकांक (एमसीआई) क� पारंप�रक अवधारणा 
को �ापक बनाने का �यास �कया। उनका एमसीआई, संकट क� घटना�  सिहत िपछल ेदो दशक� के दौरान 
भारत म� मौ��क नीित के िवस्तार/संकुचनात्मक चरण� को �ापक �प से पकड़ने क� �वृि� रखता ह।ै िन�मर्त 
एमसीआई न केवल मौ��क नीित के �ख का आकलन करने के िलए एक उपयु� संयोग संकेतक के �प म� काम 
करता ह ैबिल्क मु�ास्फ�ित क� भिवष्यवाणी के िलए एक �मुख संकेतक के �प म� भी काम करता ह।ै  
 

4. उभरते बाजार और िवकासशील अथर्�वस्था� म� ओटीसी �तु्प� (डे�रव�ेटव्स): विै�क चलिनिध और 
िविनयामक सधुार� क� भिूमका  
 

      राजीब  दास, नारायण चं� �धान और रजत मिलक ने वैि�क िव�ीय संकट के बाद क� चलिनिध क� 
िस्थित के �भाव और चु�नंदा उभरते बाजार और िवकासशील अथर्�वस्था� (ईएमडीई) म� बाजार गितिविध 
पर 'ओवर-द-काउंटर' (ओटीसी) डे�रवे�टव्स  पर िव�ीय के्ष� के िविनयामक सुधार� के कायार्न्वयन क� जाचं 
क�। उन्ह�ने पाया �क चलिनिध क� अिधकता, िवशषे �प से यूएसडी चलिनिध, न े ईएमडीई के ओटीसी 
डे�रवे�टव्स  बाजार� म� �े�डंग वॉल्यूम को �ोत्साहन �दान �कया; िविनयामक सुधार� का ओटीसी �े�डंग 
वॉल्यूम पर आम तौर पर अनुकूल �भाव पड़ा, िवशषे �प से ओटीसी िवदशेी म�ुा डे�रवे�टव्स  करार� पर; 
हालां�क सुधार� के कुछ िवशेष तत्व� न ेअनुपालन बोझ बढ़ा �दया।  
 

   पसु्तक समीक्षाएं:  
 

   आरबीआई समसामियक प�� के इस अकं म� दो पुस्तक समीक्षाएं भी शािमल ह� :   
  

1. मधुचंदा सा� ने स्टेफ़नी केल्टन �ारा िलिखत पुस्तक "द डे�फिसट िमथ: मॉडनर् मॉनेटरी थ्योरी एंड 
हाउ टू िबल्ड ए बेटर इकोनॉमी" क� समीक्षा क�। यह  पुस्तक हमारे समय म�, अथर्शा� क�  सबसे अिधक 
िवचारो�जेक पुस्तक� म� से एक ह ै और लोक  िव� और मौ��क अथर्शा� म� सबसे मौिलक कितपय  
समकालीन म�ु� को उठाती ह।ै इसका उ�ेश्य छह िमथक� का तोड़ना ह ैजो पारंप�रक आ�थर्क िस�ांत� क� 
छाया म� गहराई से िनिहत ह�। यह पुस्तक िस्थरता को बनाए रखते �ए वास्तिवक अथर्�वस्था के मु�� को 
�ाथिमकता दनेे के िलए, �ापक नीितय� के संचालन के मागर्दशर्न के िलए आधुिनक मौ��क िस�ांत 
(एमएमटी) के �ेमवकर्  क� िसफा�रश करते �ए स्थािपत मानदडं� को बौि�क चुनौती दतेी ह।ै 

 

2. मयंक गु�ा न ेकोसुके इमाई �ारा िलिखत पुस्तक "�ां�टटे�टव सोशल साइंसेस: एन इं�ोडक्शन" क� 
समीक्षा क�। यह पुस्तक सामािजक िवज्ञान म� आधुिनक मा�ात्मक प�ितय�  का �ावहा�रक प�रचय ह।ै यह 
यादिृच्छकरण, कायर्-कारण और अनुमान से लेकर बायेिसयन दिृ�कोण तक मा�ात्मक सामािजक िवज्ञान म� 
कई अत्याधुिनक मु�� को शािमल करती ह।ै  यह �ासंिगक अनुभवजन्य उदाहरण� और िवस्तृत आर कोड का 
उपयोग करके िविभ� �कार के संदभ� जैसे टेक्स्टुअल, नटेवकर्  और स्थािनक डेटा के िलए िवस्तृत तरीक� पर 
चचार् करती ह।ै  

 
                          (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2021-2022/1927                                                                   मुख्य महा�बंधक 
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