
 

19 फरवरी 2025 

बुलेटिन– फरवरी 2025 
 

     आज, भारतीय ररज़वव बैंक ने अपने मासिक बुलेसिन का फरवरी 2025 अंक जारी सकया। बुलेसिन में 

सिमासिक मौसिक नीसत वक्तव्य (7 फरवरी 2025), एक भाषण, चार आलेख और वतवमान िांख्यिकी शासमल 

हैं।  

 

     चार आलेख इि प्रकार हैं: I. अर्वव्यवस्था की ख्यस्थसत; II. कें िीय बजि 2025-26: एक मूल्ांकन; III. भारत 

में िाववजसनक व्यय की गुणवत्ता और उिका िामासजक-आसर्वक प्रभाव; और IV. कृसष आपूसतव शंखला की 

गसतकी: रबी सवपणन मौिम के दौरान अख्यखल भारतीय िवेक्षण िे प्राप्त अंतर्दवसि।  

 

I. अर्थव्यवस्था की स्थस्थटि 

     वैसिक अर्वव्यवस्था तेजी िे सवकसित हो रही राजनीसतक और प्रौद्योसगकीय पररर्दश्ो ंके बीच देशो ंमें 

अलग-अलग िंभावना के िार् ख्यस्थर लेसकन मध्यम गसत िे बढ़ रही है। सवत्तीय बाजार अवस्फीसत की धीमी 

गसत और िैररफ के िंभासवत प्रभाव िे सचंसतत हैं। उभरती बाजार अर्वव्यवस्थाओ ं (ईएमई) में सवदेशी 

पोिवफोसलयो सनवेशको ं(एफपीआई) की ओर िे सबकवाली का दबाव देखा जा रहा है और मजबूत अमेररकी 

डॉलर के कारण मुिा का अवमूल्न हो रहा है। भारत में, उच्च आवृसत्त िंकेतक, 2024-25 की दूिरी छमाही 

के दौरान आसर्वक गसतसवसध की गसत में क्रसमक वृख्यि की ओर इशारा करते हैं, जो आगे भी जारी रहने की 

िंभावना है। कें िीय बजि 2025-26 घरेलू आय और खपत को बढ़ावा देने के उपायो ंके िार्-िार् पंूजीगत 

व्यय पर सनरंतर ध्यान कें सित करके राजकोषीय िमेकन और िंवृख्यि उदे्दश्ो ंको सववेकपूणव तरीके िे िंतुसलत 

करता है। जनवरी में खुदरा मुिास्फीसत पांच महीने के सनचले स्तर पर आ गई, सजिका मुि कारण िख्यियो ं

की कीमतो ंमें तेज सगरावि र्ी।  

 

II. कें द्रीय बजि 2025-26: एक मूल्ाांकन  

 

आकाश राज, हसषवता यादव, कोवुरी आकाश यादव, आयुषी खंडेलवाल, अनूप के िुरेश और िमीर रंजन 

बेहरा िारा  

     यह आलेख कें िीय बजि 2025-26 का मूल्ांकन प्रसु्तत करता है। बजि ‘सवकसित भारत’ के र्दसिकोण 

के अनुरूप िमावेशी, दीघवकासलक आसर्वक िंवृख्यि को बढ़ावा देते हुए राजकोषीय अनुशािन के प्रसत िरकार 

की प्रसतबिता की पुसि करता है। चार प्रमुख िंवृख्यि इंजनो ं - कृसष, एमएिएमई, सनवेश और सनयावत पर 

कायवनीसतक ध्यान कें सित करते हुए, बजि तत्काल उपभोग िमर्वन और दीघवकासलक िंरचनात्मक िुधारो ंके 

बीच िंतुलन बनाता है।  

पे्रि प्रकाशनी PRESS RELEASE  
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मुख्य बािें: 

 2025-26 में िकल राजकोषीय घािा 2024-25 में िकल घरेलू उत्पाद के 4.8 प्रसतशत िे घिकर िकल 

घरेलू उत्पाद का 4.4 प्रसतशत रहने का अनुमान है (िंशोसधत अनुमान, आरई)।  

  2025-26 में राजस्व व्यय में 2024-25 (आरई) की तुलना में 6.7 प्रसतशत की वृख्यि का अनुमान है। 2025-

26 के बजि में पंूजीगत व्यय के सलए ₹11.2 लाख करोड़ (जीडीपी का 3.1 प्रसतशत) सनधावररत सकया गया 

है, जो सपछले सवत्तीय वषों के प्रोत्साहन को जारी रखेगा। प्रभावी पंूजीगत व्यय को 2024-25 (आरई) में 

जीडीपी के 4.1 प्रसतशत िे बढ़ाकर 2025-26 में जीडीपी के 4.3 प्रसतशत तक करने का अनुमान है।   

 िकल कर राजस्व में 1.07 की उछाल के िार् 10.8 प्रसतशत की वृख्यि का बजि अनुमान है, जो व्यापक 

रूप िे 2010-11 िे 2018-19 के दौरान के औित के अनुरूप है।  

 मध्यम अवसध की राजकोषीय ख्यस्थरता के सलए, कें ि िरकार ने राजकोषीय घािे को उि स्तर पर बनाए 

रखने की प्रसतबिता जताई है, सजििे कें ि िरकार का ऋण-जीडीपी अनुपात 2030-31 तक घिकर 50 

± 1 प्रसतशत हो जाएगा।  

III. भारि में सावथजटनक व्यय की गुणवत्ता और उसका सामाटजक-आटर्थक प्रभाव   

 

रसचत िोलंकी, कोवुरी आकाश यादव, आयुषी खंडेलवाल, िमीर रंजन बेहरा और असि मुखजी िारा 
 

     कें ि और राज्ो ंदोनो ंिारा पंूजीगत व्यय पर जोर सदए जाने की पृष्ठभूसम में, यह लेख उदारीकरण के बाद 

िे भारत के िाववजसनक व्यय की प्रवृसत्तयो ंके सवकाि की जांच करता है। यह िरकारी व्यय की गुणवत्ता और 

िंरचना को आकार देने में िंरचनात्मक िुधारो,ं िमसि आसर्वक बदलावो ंऔर नीसतगत पहलो ंकी भूसमका को 

रेखांसकत करता है। िाववजसनक व्यय की गुणवत्ता (कू्यपीई) िूचकांक - सजिमें पंूजीगत व्यय, सवकािात्मक 

व्यय और ब्याज भार िंकेतक शासमल हैं - को डायनासमक फैक्टर मॉडल (डीएफ़एम) का उपयोग करके इन 

चरो ंको िंचासलत करने वाले िामान्य अंतसनवसहत कारक को प्राप्त करने के सलए बनाया गया है1। पररणामी 

िूचकांक का उपयोग िाववजसनक व्यय की गुणवत्ता और िामासजक-आसर्वक पररणामो ंके बीच िंबंध की 

अनुभवजन्य जांच करने के सलए सकया गया है।  

 

मुख्य बािें: 

  1991 िे भारत के िाववजसनक व्यय प्रके्षप पर् को छह अलग-अलग चरणो ंमें वगीकृत सकया जा िकता 

है, जो प्रमुख राजकोषीय नीसत िुधारो ंऔर िमसि आसर्वक झिको ंिारा आकार लेते हैं। 

  कू्यपीई िूचकांक िे पता चलता है सक उच्च व्यय गुणवत्ता मजबूत आसर्वक सनष्पादन और बेहतर 

िामासजक पररणामो ंके िार् िंरेख्यखत होती है। 

 जबसक कें ि की व्यय गुणवत्ता जीडीपी िंवृख्यि के िार् असधक मजबूती िे जुड़ी हुई है, राज्ो ंकी व्यय 

गुणवत्ता का मानव सवकाि िूचकांक (एचडीआई) पर असधक प्रभाव पड़ता है। 

 राज्-स्तरीय आंकडे़ उच्च कू्यपीई स्कोर और एचडीआई के स्वास्थ्य और सशक्षा घिको ं में िुधार के बीच 

िकारात्मक िहिंबंध को दशावते हैं, जो यह प्रमासणत करते हैं सक उप-रािर ीय स्तर पर सवकािात्मक और पंूजीगत 

व्यय में वृख्यि िे प्रमुख राज्ो ंमें मानव सवकाि को बढ़ावा समलता है। 

 

                                            
1 गतिशील कारक मॉडल (डीएफएम) एक साांतयिकीि िकनीक ह ैतिसका उपिोग उन सामान्ि अांिर्नितहि कारकों को तनकालन ेके तलए ककिा िािा 

ह ैिो कई समि श्रांखला चरों के सह-गति को सांचातलि करिे हैं। 



IV. कृटि आपूटिथ शृ्ांखला की गटिशीलिा: रबी टवपणन सीजन के दौरान अस्थखल भारिीय सवेक्षण से 

प्राप्त अांिर्दथटि 

रासजब दाि, ऋषभ कुमार, मोसनका िेठी , लव कुमार िांसडल् और एसलि िेबस्तीन िारा  
 

     यह आलेख सकिानो,ं व्यापाररयो ंऔर खुदरा सवके्रताओ ंके अख्यखल भारतीय िवेक्षण के माध्यम िे कृसष 

आपूसतव शंृ्खला की गसतशीलता की जांच करता है। िवेक्षण में 12 रबी फिलो ंको शासमल सकया गया है, जैिे 

सक अनाज के अंतगवत गेहं, चावल और मक्का, दलहन के अंतगवत चना और मिूर, सतलहन के अंतगवत रेपिीड 

और िरिो;ं तर्ा प्रमुख फल और िख्यियां, मई-जुलाई 2024 के दौरान चुसनंदा उत्पादन (चुने हुए वसु्तओ ंके 

प्रार्समक उत्पादक कें ि) और उपभोग कें िो ं(प्रमुख शहरो)ं में सकया गया। प्रमुख खरीफ फिलो ंको शासमल 

करते हुए इिी तरह के िवेक्षण 2018 और 2022 में सकए गए रे्। 

मुख्य बािें: 

 िवेक्षण में पाया गया है सक सवसभन्न फिलो ंके उपभोक्ता मूल्ो ंमें सकिानो ंकी औित सहसे्सदारी 

40 िे 67 प्रसतशत तक है, सजिमें गेहं उत्पादको ंकी सहसे्सदारी िबिे असधक है। औितन, शीघ्र 

खराब होने वाली वसु्तओ ं(फल और िख्यियां) के मामले में सकिानो ंकी सहसे्सदारी गैर-नाशवान 

वसु्तओ ंकी तुलना में कम पाई जाती है। 

 सपछले िवेक्षण दौरो ंमें जो फिलें वही र्ी,ं उनके सलए व्यापाररयो ंऔर खुदरा सवके्रताओ ंके माकव -

अप (कुल लागत के प्रसतशत के रूप में राजस्व और कुल लागत के बीच का अंतर) में आम तौर पर 

कमी आई है, हालांसक यह ध्यान देने योग्य है सक मासजवन नमूना कवरेज और िवेक्षण के िमय पर 

भी सनभवर हो िकता है। खुदरा स्तर पर देखी गई माकव -अप िामान्यतः  व्यापाररयो ंकी तुलना में 

असधक र्ी, सवशेष रूप िे शीघ्र खराब होने वाली वसु्तओ ंके िंबंध में। िमािर को छोड़कर िभी 

िवेक्षसणत फलो ंऔर िख्यियो ंके सलए उपभोक्ता कीमतो ंमें व्यापाररयो ंऔर खुदरा सवके्रताओ ंकी 

िंयुक्त सहसे्सदारी आधे िे असधक होने का अनुमान है। 

  इलेक्टर ॉसनक भुगतान का उपयोग व्यापाररयो ंमें िबिे असधक र्ा, उिके बाद खुदरा सवके्रताओ ंमें 

और 2018 और 2022 के िवेक्षणो ंकी तुलना में िभी आपूसतव शंृ्खला प्रसतभासगयो ंके सलए इिमें वृख्यि 

हुई है। हालााँसक, मंसडयो ंमें लेन-देन के सलए नकदी ही प्रमुख भुगतान माध्यम बना रहा। 

  रबी की बुवाई के िंबंध में सकिानो ंके सनणवय में मौिम पूवावनुमान और सिंचाई की उपलब्धता िबिे 

महत्वपूणव कारक प्रतीत होते हैं। इिके असतररक्त, असधकांश सकिानो ंका मानना है सक फिल क्षसत 

का मुि कारण बेमौिम वषाव है, सजिके बाद कीिो ंका हमला और गमव हवाएं हैं। 

 अनुभवजन्य सवशे्लषण िे पता चलता है सक उच्च लेन-देन लागत (पररवहन, श्म, सकराया) खुदरा 

सवके्रताओ ंके माकव अप को कम करती है, जबसक शीघ्र खराब होने वाले उत्पादो ंमें फिल के बाद 

होने वाला उच्च घािा, खुदरा सवके्रताओ ंको उपभोक्ताओ ंपर घािा डालने की अनुमसत देता है। 

 

     बुलेसिन के लेखो ंमें व्यक्त सवचार लेखको ंके हैं और भारतीय ररज़वव बैंक के सवचारो ंका प्रसतसनसधत्व नही ं

करते हैं। 

 

 

 

                        (पुनीि पांचोली) 

पे्रस प्रकाशनी: 2024-2025/2194                           मुि महाप्रबंधक  

 


