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24 मई 2021     
डीआरजी अध्ययन स.ं 46: भारत म� जोिखम �ीिमयम झटके और �ापार च� 

प�रणाम   
      भारतीय �रज़वर्  ब�क न ेआज अपनी वेबसाइट पर "भारत म� जोिखम �ीिमयम झटके और �ापार च� 
प�रणाम" शीषर्क से डीआरजी अध्ययन ∗ जारी �कया। अध्ययन के सह-लेखक डॉ. शेषा�ी बनज�, �ी िजिबन 
जोस और �ी राधेश्याम वमार् ह�। 
     यह अध्ययन �ापार च� पर िव�ीय झटक� के गितशील �भाव� क� जाचं करता ह।ै ब�क� क� उ� गैर-
िनष्पा�दत आिस्तय� (एनपीए) क� प�ृभिूम म�, एक िव�ीय झटके को उधारकतार्� के चूक जोिखम म� 
बदलाव से उत्प� ब्याज दर स्�ेड के िलए एक झटके के �प म� माना जाता ह।ै इसे जोिखम  �ीिमयम झटका 
कहा जाता ह ैऔर इस अध्ययन म� क� �ीय िबन्द ुह।ै इस तरह के झटके के �ापार च� के िनिहताथ� को दो 
चरण� म� िचि�त और प�रमािणत �कया गया ह।ै �ारंभ म�, ब्याज दर स्�ेड और ऋण वृि� पर चकू  जोिखम 
के �भाव पर सू�म-स्तरीय सा�य �दान �कए जाते ह�। उसके बाद, साइन-�ितबंिधत वीएआर 
(एसआरवीएआर) मॉडल का उपयोग करके जोिखम �ीिमयम झटके के �भाव क� पहचान और अनुमान 
लगाने के िलए गितशील स्टोकेिस्टक जनरल इक्युिलि�यम (डीएसजीई) मॉडल के इस सू�म-स्तरीय सा�य 
और अनुमान� का उपयोग �कया गया ह।ै �मुख िनष्कषर् इस �कार ह�। 
 

• ब�क-स्तरीय पैनल डेटा िव�ेषण से पता चलता ह ै�क चूक  जोिखम म� वृि� से ब्याज दर स्�ेड म� 
वृि� होती ह ैऔर ऋण वृि� म� िगरावट आती ह।ै 
 

• एसआरवीएआर मॉडल का अनुमान ह ै �क जोिखम �ीिमयम के िलए एक सकारात्मक झटके से 
ब्याज दर स्�डे म� 30 आधार अंक� क� वृि� होती ह ैऔर ऋण और उत्पादन म� �मशः 75 और 40 
आधार अंक� का संकुचन होता ह।ै यह उपभो�ा क�मत� को सौम्य करते �ए पूंजीगत वस्तु� क� 
खपत, िनवेश और क�मत म� िगरावट का कारण बनता ह।ै  

 

• कुल िमलाकर, जोिखम �ीिमयम झटका �मुख मै�ो-िव�ीय चर� म� च��य िभ�ता� को समझाने 
म� मदद करता ह।ै     

 
                   (योगशे दयाल)   
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∗ मजबूत िव�ेषणात्मक और अनभुवजन्य आधार के सहयोग से वतर्मान �िच के िवषय� पर ती� और �भावी नीितगत अनुसधंान 
करने के िलए भारतीय �रज़वर् ब�क ने अपने आ�थर्क और नीित अनसुधंान िवभाग म� िवकास अनुसधंान समूह (डीआरजी) का गठन 
�कया ह।ै डीआरजी अध्ययन भारतीय �रज़वर् ब�क के बाहर के िवशेषज्ञ� तथा ब�क के अंदर अनसुंधान �ितभा के पूल के बीच 
सहयोगात्मक �यास� का प�रणाम ह।ै �ावसाियक अथर्शाि�य� और नीित िनमार्ता� के बीच रचनात्मक चचार् करने क� दिृ� से 
इन अध्ययन� को �ापक �चलन हतेु जारी �कया जाता ह।ै डीआरजी अध्ययन भारतीय �रज़वर् ब�क क� वेबसाइट पर ही जारी 
�कए जाते ह� और इनक� कोई मु��त �ितयां उपलब्ध नह� ह�गी।  

mailto:helpdoc@rbi.org.in

	              Website : www.rbi.org.in
	वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi

