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आरबीआई बुलेटिन – मई 2024 
 

    रिज़र्व बैंक ने आज अपने मासिक बुलेसिन का मई 2024 अंक प्रकासित सकया। बुलेसिन में तीन 

भाषण, चाि आलेख औि र्तवमान आंकड़े िासमल हैं।   

  

    चाि लेख हैंैंः  I. अर्वव्यर्स्र्ा की स्स्र्सत; II. सर्केन्द्रीकृत सर्त्त: सर्त्तीय प्रणाली पर प्रभार्; III. भाितीय 

रिज़र्व बैंक का मुद्रा सै्वप: जीएफएिएन में भूसमका औि अंतििाष्ट्र ीय सर्त्तीय िहयोग को बढ़ार्ा देना; 

IV. भाित में उपभोक्ता सर्श्वाि: एक के्षत्रीय परिपे्रक्ष्य। 
 

I. अर्थव्यवस्र्ा की स्स्र्टि 
 

    रै्सश्वक अर्वव्यर्स्र्ा की िंभार्ना कमजोि हो िही है क्ोसंक मुद्रास्फीसत की सगिार्ि बाधित हो िही 

है,धिससे रै्सश्वक सर्त्तीय स्स्र्िता के सलए जोस्खम सफि िे बढ़ िहा है। पंूजी प्रर्ाह अस्स्र्ि हो गया है 

क्ोसंक िैर्यहीन सनरे्िक जोस्खम िे धिमुख हो रहे हैं।  

    एक बढ़ता आिार्ाद यह है सक भाित लंबे िमय िे प्रतीसक्षत आसर्वक िेक-ऑफ के मार्य पि है। 

हाल ही के संकेतक िकल मांग की गसत में तेजी की ओि इिािा कि िहे हैं। खादे्यतर व्यय को ग्रामीण 

व्यय की बहाली में तेजी द्वािा बढ़ाया जा िहा है। अपै्रल 2024 के िीस ंग में देखी र्ई हे लाइन 

मुद्रास्फीसत में मामूली कमी, इि आिा की पुसष्ट् किती है सक लक्ष्य के िार् िंिेखण की अिमान औि 

मध्यम गसत चल िही है। 

 

II. टवकेन्द्रीकृि टवत्त: टवत्तीय प्रणाली पर प्रभाव 
 

    श्रीजश्री ििदाि, दीपक आि. चौधिी औि िंगीता दाि द्वािा 
 

    सर्केन्द्रीकृत सर्त्त (धिफ़ी) पािंपरिक सर्त्तीय प्रणाली में मध्यस्थहीनता लाना चाहता है। तर्ासप, 

एफिीएक्स सिप्टो एक्सचेंज का पतन, सबनेंि में सगिार्ि औि स्स्र्र कॉइन में अस्स्र्िता की घिनाओ ं

जैिे गसतसर्सधयो ं ने पूिे सिप्टो प्रणाली में सर्श्वाि की कमी उत्पन्न कर दी है। यह आलेख एक 

एक्सपोनेंसियल जनिल ऑिोिेगे्रस्िर् कं ीिनल हेिेिोसे्क स्िक (ईजीएआििीएच) मॉ ल का प्रयोग 

किके स फी औि पािंपरिक सर्त्तीय प्रणासलयो ंके िार् उिके अंतरसंबद्धता का मूल्ांकन किता है। 

 
 
 

मुख्य बािें: 

 

 धिफ़ी प्रधतलाभ में अस्स्र्िता, इस्ििी प्रधतलाभ  िैसे आस्ति िर्ों द्वािा प्रदान की िाने िाली 

परंपरार्त उच्च प्रसतफल की तुलना में कही ंअसधक होती है।   
 

 प्रमुख रै्सश्वक सर्त्तीय िंस्र्ानो ंका सिप्टो प्रणाली में प्रत्यक्ष एक्सपोजि होता है, तथाधप प्रबंधन के 

अंतगवत कुल आस्ियो ंकी तुलना में िमग्र एक्सपोजि, कम होने का अनुमान है। 
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 अनुभर्जन्य सर्शे्लषण िे पता चलता है सक धिफ़ी प्रधतलाभ औि प्रधतलाभ  में उताि-चढ़ार् 

मुख्यतैंः  सटे्ट के उदे्दश्य िे पे्ररित होते हैं। 
 

 अनुभर्जन्य िाक्ष्य िे सर्देिी मुद्रा बाजाि औि िेयि बाजाि की अस्स्र्िता के िंबंध में धिफ़ी में 

बढ़ती अस्स्र्िता का पता चलता है। 
 

 धिफ़ी की िीमाहीन सर्िेषता के कािण देशो ं में चलसनसध िहबद्धता का प्रभाि-धििार एक 

बड़ा जोस्खम है।  
 

 जैिे-जैिे धिफ़ी सर्कसित औि परिपि हो िही है तथा पािंपरिक सर्त्तीय प्रणाली के िार् इिकी 

पिस्पि सियािीलता बढ़ती जा िही है, जोस्खमो ं के सर्रुद्ध इिकी उपयोसगता, औि असधक 

सर्शे्लषण की मांग किती है। 

 

III. भारिीय ररज़वथ बैंक का मुद्रा सै्वप: जीएफएसएन में भूटमका और अंिरराष्ट्र ीय टवत्तीय 

सहयोग को बढ़ावा देना 

 

    अजेि पलायी द्वािा 
 

    कें द्रीय बैंक मुद्रा सै्वप, रै्सश्वक सर्त्तीय िुिक्षा नेि (जीएफएिएन) का एक असभन्न अंग हैं औि इनके 

द्वारा रै्सश्वक सर्त्तीय िंकि के बाद िे रै्सश्वक सर्त्तीय प्रणाली में महत्वपूणव भूसमका सनभाई र्ई है। यह 

आलेख भाितीय रिज़र्व बैंक की सर्सभन्न कें द्रीय बैंक के साथ मुद्रा सै्वप व्यर्स्र्ाओ ंऔि अंतििाष्ट्र ीय 

सर्त्तीय िहयोग को बढ़ार्ा देने में इनकी भूसमका का परीक्षण किता है।  

 

मुख्य बािें: 
 

 िाकव  मुद्रा सै्वप ढांचे औि सिक्स आकस्िक आिसक्षत सनसध व्यर्स्र्ा के माध्यम िे भाितीय 

रिज़र्व बैंक जीएफएिएन में प्रमुख भूसमका सनभाता है। 

 2012 में िुरू होने के बाद िे, रिज़र्व बैंक ने िाकव  मुद्रा सै्वप ढांचे के अंतगवत 6.1 सबसलयन 

अमिीकी िॉलर का सै्वप िमर्वन प्रदान धकर्ा है। कोसर् -19 महामािी के दौिान, रिज़र्व बैंक 

का सै्वप िमर्वन काफी बढ़ गया। 
 

 सर्देिी मुद्रा आिसक्षत सनसधयो ंके मजबूत िि के कारण कें द्रीय बैंक मुद्रा सै्वप, भाित के बाह्य 

सर्त्तीय िहयोग को िुदृढ़ औि प्रगाढ़ किने की क्षमता िखते हैं। 

 

IV. भारि में उपभोक्ता टवश्वास: एक के्षत्रीय पररपे्रक्ष्य 

 

िौिज्योसत ििदाि, आसदत्य समश्रा, मनु स्वणवकाि औि तुषाि बी. दाि द्वािा 
 

यह आलेख भाित में उपभोक्ता मनोभार्ो ं से संबंधित के्षत्रीय प्ररृ्सत्तयो ंका अध्ययन किने के सलए 

भाितीय रिज़र्व बैंक के उपभोक्ता सर्श्वाि िरे्क्षण (िीिीएि) की गुणात्मक आंकड़ो ंका उपयोग किता 

है। इसने "के्षत्रीय मनोभाि िूचकांक" (आिएिआई) की शुरुआत की औि र्ह सर्सभन्न के्षत्रो ंमें िरे्क्षण 

प्रसतसियाओ ंमें सभन्नताओ ंकी जांच किने के सलए कोहेिेन्स सर्शे्लषण औि ओड़व व लॉसजस्िक रिगे्रिन 

जैिी गुणात्मक  ेिा सर्शे्लषण तकनीको ंका प्रयोग किता है।  

 

मुख्य बािें: 

 

 इि अध्ययन में उपभोक्ता सर्श्वाि में के्षत्रीय परिर्तवनो ंका सर्शे्लषण सकया र्र्ा, सजिमें दसक्षण 

औि पसिम के्षत्रो ंमें िाष्ट्र ीय औित की तुलना में इिके उच्च िि सदख िहे हैं, जबसक उत्तिी के्षत्र 

में अधनर्धमत आिार्ाद प्रदसिवत हो िहा है। 

 कोहेिेन्स सर्शे्लषण ने िामान्य आसर्वक स्स्र्सत, सर्िेषकि पूर्ी के्षत्र में उपभोक्ताओ ं के 

अर्धािणाओ ंपि मूल् िि के महत्वपूणव प्रभार् को उजागि सकया।  
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 इि अध्ययन में पाया गया सक अपनी आय पि परिर्ािो ं के मनोभार्ो ंऔि िमग्र िोजगाि 

परिदृश्य पि उनके दृसष्ट्कोण के बीच िंबंध, िभी के्षत्रो ंके सलए महामािी-पूर्व िि पि र्ापि आ 

गया है, सजिमें िबिे मजबूत िंबद्धता उत्तिी के्षत्र में देखी गई है।  
 

 िमग्र रूप िे व्यय मुख्य रूप िे आर्श्यक व्यय िे पे्ररित हो िहा है, जो सक मुख्यतया कीमत 

लोचहीन होते हैं। अध्ययन िे यह भी पता चला सक उच्च आय िाले िमूहो ंने महामािी के बाद 

असधक आिार्ाद प्रदसिवत सकया। 

    बुलेसिन के आलेखो ंमें व्यक्त सकए गए सर्चाि लेखको ंके हैं औि र्ह भाितीय ररज़िय बैंक के सर्चािो ं

का प्रसतसनसधत्व नही ंकिते हैं। 

 
 
 
 

                        (पुनीि पंचोली) 

पे्रस प्रकाशनी: 2024-2025/341                       मुख्य महाप्रबंधक 

 


