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आरबीआई बलु�ेटन – मई 2024 

    �रज़वर् ब�क ने आज अपने मािसक बुले�टन का मई 2024 अंक �कािशत �कया। बुले�टन म� तीन भाषण, 
चार आलेख और वतर्मान आंकड़े शािमल ह�।   

    चार लेख ह�ः I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. िवकेन्�ीकृत िव�: िव�ीय �णाली पर �भाव; III. भारतीय 
�रज़वर् ब�क का मु�ा स्वैप: जीएफएसएन म� भूिमका और अंतररा�ीय िव�ीय सहयोग को बढ़ावा दनेा; IV. 
भारत म� उपभो�ा िव�ास: एक के्ष�ीय प�र�े�य। 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित

वैि�क अथर्�वस्था क� संभावना कमजोर हो रही ह ैक्य��क मु�ास्फ�ित क� िगरावट बािधत हो रही
ह,ैिजससे वैि�क िव�ीय िस्थरता के िलए जोिखम �फर से बढ़ रहा ह।ै पूंजी �वाह अिस्थर हो गया ह ैक्य��क 
धैयर्हीन िनवेशक जोिखम से िवमुख हो रह ेह�।  

    एक बढ़ता आशावाद यह ह ै�क भारत लंबे समय से �तीिक्षत आ�थर्क टेक-ऑफ के मागर् पर ह।ै हाल ही के 
संकेतक सकल मांग क� गित म� तजेी क� ओर इशारा कर रह ेह�। खा�ेतर �य को �ामीण �य क� बहाली म� 
तेजी �ारा बढ़ाया जा रहा ह।ै अ�ैल 2024 के री�डंग म� दखेी गई हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� मामूली कमी, इस 
आशा क� पुि� करती ह ै�क ल�य के साथ संरेखण क� असमान और मध्यम गित चल रही ह।ै 

II. िवकेन्�ीकृत िव�: िव�ीय �णाली पर �भाव

 �ीज�ी सरदार, दीपक आर. चौधरी और संगीता दास �ारा 

िवकेन्�ीकृत िव� (िडफ़�) पारंप�रक िव�ीय �णाली म� मध्यस्थहीनता लाना चाहता ह।ै तथािप,
एफटीएक्स ��प्टो एक्सच�ज का पतन, िबन�स म� िगरावट और िस्थर कॉइन म� अिस्थरता क� घटना� जैसे 
गितिविधय� ने पूरे ��प्टो �णाली म� िव�ास क� कमी उत्प� कर दी ह।ै यह आलेख एक एक्सपोन�िशयल 
जनरल ऑटोरे�ेिस्सव कंडीशनल हटेेरोस्केडिस्टक (ईजीएआरसीएच) मॉडल का �योग करके िडफ� और 
पारंप�रक िव�ीय �णािलय� के साथ उसके अंतरसंब�ता का मूल्यांकन करता ह।ै 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE 

भारतीय �रज़वर् बैंक 
RESERVE BANK OF INDIA 

0वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi संचार िवभाग, क� �ीय कायार्लय, शहीद भगत �संह मागर्, फोटर्, मंुबई - 400 001 
Department of Communication, Central Office, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort, Website : www.rbi.org.in 

ई-मेल/email : helpdoc@rbi.org.in Mumbai - 400 001 फोन/Phone: 022 - 2266 0502 

mailto:helpdoc@rbi.org.in
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/
https://website.rbi.org.in/en/web/rbi/


2 
 
मखु्य बात�: 
 

• िडफ़� �ितलाभ म� अिस्थरता, इ��टी �ितलाभ  जैसे आिस्त वग� �ारा �दान क� जान े वाली 
परंपरागत उ� �ितफल क� तुलना म� कह� अिधक होती ह।ै   
 

• �मुख वैि�क िव�ीय संस्थान� का ��प्टो �णाली म� �त्यक्ष एक्सपोजर होता ह,ै तथािप �बंधन के 
अंतगर्त कुल आिस्तय� क� तुलना म� सम� एक्सपोजर, कम होने का अनुमान ह।ै 
 

• अनुभवजन्य िव�ेषण से पता चलता ह ै�क िडफ़� �ितलाभ और �ितलाभ  म� उतार-चढ़ाव मुख्यतः 
स�े के उ�ेश्य से �े�रत होते ह�। 
 

• अनुभवजन्य सा�य से िवदशेी मु�ा बाजार और शेयर बाजार क� अिस्थरता के संबंध म� िडफ़� म� 
बढ़ती अिस्थरता का पता चलता ह।ै 

 

• िडफ़� क� सीमाहीन िवशेषता के कारण दशे� म� चलिनिध सहब�ता का �भाव-िवस्तार एक बड़ा 
जोिखम ह।ै  

 

• जैसे-जैसे िडफ़� िवकिसत और प�रप� हो रही ह ैतथा पारंप�रक िव�ीय �णाली के साथ इसक� 
परस्पर ��याशीलता बढ़ती जा रही ह,ै जोिखम� के िवरु� इसक� उपयोिगता, और अिधक िव�ेषण 
क� मांग करती ह।ै 

 

III. भारतीय �रज़वर् ब�क का म�ुा स्वपै: जीएफएसएन म� भिूमका और अतंररा�ीय िव�ीय सहयोग को 
बढ़ावा दनेा 

 

    अजेश पलायी �ारा 
 

    क� �ीय ब�क मु�ा स्वैप, वैि�क िव�ीय सुरक्षा नेट (जीएफएसएन) का एक अिभ� अंग ह� और इनके �ारा 
वैि�क िव�ीय संकट के बाद से वैि�क िव�ीय �णाली म� महत्वपणूर् भूिमका िनभाई गई ह।ै यह आलेख 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� िविभ� क� �ीय ब�क के साथ म�ुा स्वैप �वस्था� और अंतररा�ीय िव�ीय सहयोग 
को बढ़ावा दने ेम� इनक� भूिमका का परीक्षण करता ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
 

• साकर्  मु�ा स्वैप ढांच ेऔर ि�क्स आकिस्मक आरिक्षत िनिध �वस्था के माध्यम से भारतीय �रज़वर् 
ब�क जीएफएसएन म� �मुख भूिमका िनभाता ह।ै 

• 2012 म� शुरू होने के बाद से, �रज़वर् ब�क ने साकर्  म�ुा स्वैप ढांचे के अंतगर्त 6.1 िबिलयन अमरीक� 
डॉलर का स्वैप समथर्न �दान �कया ह।ै कोिवड-19 महामारी के दौरान, �रज़वर् ब�क का स्वैप 
समथर्न काफ� बढ़ गया। 

 

• िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिधय� के मजबूत स्तर के कारण क� �ीय ब�क मु�ा स्वैप, भारत के बा� 
िव�ीय सहयोग को सुदढ़ृ और �गाढ़ करने क� क्षमता रखते ह�। 
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IV. भारत म� उपभो�ा िव�ास: एक क्ष�ेीय प�र��ेय 
 
सौरज्योित सरदार, आ�दत्य िम�ा, मनु स्वणर्कार और तुषार बी. दास �ारा 
 

यह आलेख भारत म� उपभो�ा मनोभाव� से संबंिधत के्ष�ीय �वृि�य� का अध्ययन करने के िलए भारतीय 
�रज़वर् ब�क के उपभो�ा िव�ास सव�क्षण (सीसीएस) क� गणुात्मक आंकड़� का उपयोग करता ह।ै इसन े
"के्ष�ीय मनोभाव सूचकांक" (आरएसआई) क� शुरुआत क� और यह िविभ� के्ष�� म� सव�क्षण �ित��या� म� 
िभ�ता� क� जांच करने के िलए कोहरेेन्स िव�ेषण और ओड़र्डर् लॉिजिस्टक �र�ेशन जैसी गुणात्मक डेटा 
िव�ेषण तकनीक� का �योग करता ह।ै  
 
मखु्य बात�: 
 

• इस अध्ययन म� उपभो�ा िव�ास म� के्ष�ीय प�रवतर्न� का िव�ेषण �कया गया, िजसम� दिक्षण और 
पि�म के्ष�� म� रा�ीय औसत क� तुलना म� इसके उ� स्तर �दख रह े ह�, जब�क उ�री के्ष� म� 
अिनयिमत आशावाद �द�शर्त हो रहा ह।ै 

• कोहरेेन्स िव�ेषण न ेसामान्य आ�थर्क िस्थित, िवशेषकर पूव� के्ष� म� उपभो�ा� के अवधारणा� 
पर मूल्य स्तर के महत्वपूणर् �भाव को उजागर �कया।  
 

• इस अध्ययन म� पाया गया �क अपनी आय पर प�रवार� के मनोभाव� और सम� रोजगार प�रदशृ्य 
पर उनके दिृ�कोण के बीच संबंध, सभी के्ष�� के िलए महामारी-पूवर् स्तर पर वापस आ गया ह,ै 
िजसम� सबसे मजबूत संब�ता उ�री के्ष� म� दखेी गई ह।ै  

 

• सम� रूप से �य मुख्य रूप से आवश्यक �य से �े�रत हो रहा ह,ै जो �क मुख्यतया क�मत 
लोचहीन होते ह�। अध्ययन से यह भी पता चला �क उ� आय वाले समूह� ने महामारी के बाद 
अिधक आशावाद �द�शर्त �कया। 

    बुले�टन के आलेख� म� �� �कए गए िवचार लेखक� के ह� और यह भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का 
�ितिनिधत्व नह� करते ह�। 

 
 
 
 
                     (पनुीत पचंोली) 

�से �काशनी: 2024-2025/341                       मखु्य महा�बंधक 
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