
 

 23 जून 2023 
आरबीआई बुलेिटन - जून 2023  

आज �रज़व� ब�क ने अपने मािसक बुलेिटन का जून 2023 अंक जारी िकया। बुलेिटन म� 8 जून 2023 का 

मौिद्रक नीित व��, सात भाषण, पांच आलेख और वत�मान सां��की शािमल ह�। 

 पाँच आलेख ह�: I. अथ��व�ा की ��ित; II. मौसम की घटनाएं और भारत म� संवृ�� एवं मुद्रा�ीित पर 

उनका प्रभाव; III. ओपेक तेल आपूित� घोषणाएँ: भारतीय अथ��व�ा पर प्रभाव का आकलन; IV. भारत म� 

िव�ीय सा�रता: एक �ेत्रीय सव��ण से प्रा� अंत��ि�; और V. खुदरा ऋण के �झान - एक अवलोकन। 

I. अथ��व�ा की ��ित 

वैि�क आिथ�क गितिविध ने 2023 की दूसरी ितमाही म� दो अलग-अलग राहो ंके बावजूद अपनी वृ�� की 

गित को बरकरार रखा है। जहाँ, भारत जैसी अथ��व�ाएं तेजी से आगे बढ़ रही ह�, वही ंकुछ अ� धीमी हो 

रही ह� या िसकुड़ रही ह�। 2022-23 की चौथी ितमाही म� भारत की वा�िवक जीडीपी वृ�� 6.1 प्रितशत थी 

जो दुिनया की प्रमुख अथ��व�ाओ ंम� सबसे अिधक थी, और मई 2023 म� सीपीआई मुद्रा�ीित 25 महीने 

के िनचले �र- 4.3 प्रितशत, पर आ गई। रबी की �रकॉड� फसल के बाद खरीफ की बुआई शु� हो गई है 

और िविनमा�ण �ेत्र ने िनवल लाभ म� बढ़ोतरी दज� की है। ऋण वृ�� िव� पोषण के अिधक िटकाऊ स्रोतो ं

का आधार ले रही है, और भारतीय �पया उभरते बाजार प्रित�िध�यो ंके बीच सवा�िधक ��र मुद्रा बन रहा 

है। 

॥. मौसम की घटनाएं और भारत म� संवृ�� एवं मुद्रा�ीित पर उनका प्रभाव 

सौरभ घोष और कौ�ुभ �ारा 

इस अ�यन का उ�े� अल नीनो, ला नीना और िहंद महासागर िडपोल (आईओडी) जैसी मौसमी घटनाओ ं

का वषा� पर प्रभाव और इसके प�रणाम��प भारत की संवृ�� और मुद्रा�ीित की ग�ा�कता पर प्रभाव 

की पड़ताल करना है। 
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प्रमुख िबंदु: 

• अल नीनो दि�णी दोलन (ईएनएसओ) के बावजूद, सकारा�क आईओडी वष� म� औसत वषा� 

अिधक हो सकती है। सामा� तौर पर, अल नीनो वष� म� कृिष म� कम वृ�� होती है, जबिक ला 

नीना वष� म� कृिष म� बेहतर वृ�� होती है।   

• खा� मुद्रा�ीित म� उतार-चढ़ाव ईएनएसओ की तुलना म� आईओडी के साथ अिधक मेल खाते ह�। 

नकारा�क आईओडी वष� ने तट� या सकारा�क आईओडी वष� की तुलना म� उ� औसत 

खा� मुद्रा�ीित का प्रदश�न िकया, जबिक अपे�ाओ ंके िवपरीत, 2009 (सूखा वष�) को छोड़कर 

अल नीनो वष� म� औसत खा� मुद्रा�ीित कम थी । अतः , अल नीनो के प�रणाम��प हमेशा 

उ� खा� मुद्रा�ीित नही ंहो सकती है। 

• अनुभवज� िन�ष� से संकेत िमलता है िक वषा� और मुद्रा�ीित के बीच संबंध अरै�खक है, 

�ोिंक मुद्रा�ीित वषा� के अलावा कृिष म� वृ�� और अंतररा�� ीय व�ुओ ंकी कीमतो ंपर भी िनभ�र 

करती है। 

III. ओपीईसी तेल आपूित� घोषणाएं: भारतीय अथ��व�ा पर प्रभाव का आकलन 

भानु प्रताप, रमेश कुमार गु�ा, जेिसका एम. एंथनी, देब प्रसाद रथ और थांगजासोन सोना �ारा। 

क�े तेल के आपूित�कता� के �प म� अपनी प्रमुख ��ित को देखते �ए, तेल की आपूित� के संबंध म� 

पेट� ोिलयम िनया�तक देशो ंके संगठन (ओपेक) के िनण�य बाजार की अपे�ाओ ंको प्रभािवत करते ह�। इस 

संदभ� म�, यह आलेख भारतीय िव�ीय बाजारो ंऔर समि� अथ��व�ा पर वैि�क तेल आपूित� से संबंिधत 

घोषणाओ ंके प्रभाव की पड़ताल करता है।  

प्रमुख िबंदु:  

• एक उ�-आवृि� डेटा िव�ेषण से पता चलता है िक घरेलू क�े तेल के बा�ेट की कीमतो,ं 

भारतीय �पया िविनमय दर, तेल और गैस �ेत्र की फम� की इि�टी कीमतो,ं और ओपेक घोषणाओ ं

के आसपास, सरकारी (सॉवरेन) बॉ� प्रितफल की अ��रता म� वृ�� �ई है। 

• बा� साधन (एसवीएआर-आईवी) फे्रमवक�  के साथ संरचना�क वे�र �त: प्रितगमन के आधार 

पर अनुभवज� सा� दशा�ता है िक तेल आपूित� से संबंिधत ख़बर के आघात से घरेलू उपभो�ा 

कीमतो ं म� तेज और लगातार वृ�� होती है, साथ ही आिथ�क उ�ादन म� तेज लेिकन अ�ायी 

िगरावट आती है।  
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IV. भारत म� िव�ीय सा�रता: �ेत्र सव��ण से एक अंत��ि� 

रमेश जंगीली, श्रीिनवास साई चरण मारीसे�ी और यशोदा बाई मूद �ारा 

भारतीय �रज़व� ब�क और अ� िव�ीय िविनयामक आम जनता के बीच िव�ीय जाग�कता और सा�रता 

बढ़ाने के िलए कई पहल कर रहे ह�। िव�ीय सा�रता के वत�मान �रो ंका आकलन करने के िलए, अपै्रल-

मई 2022 के दौरान हैदराबाद म� "नुमाइश- अ�खल भारतीय औ�ोिगक प्रदश�नी" म� एक सव��ण िकया 

गया था। िव�ीय सा�रता से संबंिधत एक सुिनिम�त प्र�ावली के मा�म से प्रितिक्रयाएं प्रा� की गई थी,ं 

िजसम� मोटे तौर पर तीन घटक शािमल थे - �ान, �वहार और �ि�कोण। इस आलेख म� कई ल� समूहो ं

के बीच िव�ीय सा�रता के �र का आकलन िकया गया है और नीितगत �ान-िबंदु के िलए प्रमुख �ेत्र 

सुझाए गए ह�। 

प्रमुख िबंदु: 

• उ�रदाताओ ं के बीच, उनम� से कुछ अपे�ाकृत बेहतर िव�ीय �ान �र वाले उ�रदाता िव�ीय 

�वहार या �ि�कोण म� िपछड़ गए। 

• दैिनक वेतन भोगी श्रिमको ं और मजदूरो ं ने बेहतर िव�ीय �ान होने के बावजूद कमजोर िव�ीय 

�वहार का प्रदश�न िकया।  

• िव�ीय �ान और �वहार के अलावा िव�ीय सा�रता का �ान िव�ीय �ि�कोण म� सुधार पर भी 

होना चािहए। 

V. खुदरा ऋण के �झान - एक अवलोकन 

सुजीष कुमार और मंजूषा सेनापित �ारा 

यह आलेख भारत म� खुदरा ब�क ऋण म� �झानो ंका एक अवलोकन प्र�ुत करता है। यह िन�िल�खत की 

जांच करता है: (i) कोिवड-19 महामारी की अविध के दौरान ब�क ऋण वृ�� की समग्र सुधार म� खुदरा ऋण 

की भूिमका; (ii) खुदरा ऋण वृ�� को प्रभािवत करने वाले प्रमुख कारक (अपै्रल 2007- िदसंबर 2021 से 

संबंिधत पैनल फे्रमवक�  का उपयोग करते �ए); और (iii) �ा, ब�को ंके ऋण संिवभाग म� हाल ही म� देखा 

गया ‘खुदरा बदलाव’ - ब�क ऋण संिवभाग म� खुदरा ऋण के संिवतरण म� सापे� वृ�� को दशा�ने वाली 

घटना - �ायी है अथवा �िणक प्रकृित की है।  
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प्रमुख िबंदु: 

• कोिवड के दौरान और बाद की अविध म� समग्र ऋण वृ�� म� खुदरा ऋण का औसत योगदान 

औ�ोिगक/ सेवा �ेत्रो ंके ऋण की तुलना म� ब�त अिधक था। 

• खुदरा ऋण चक्र के अनुभविस� आकलन से पता चलता है िक चालू 'खुदरा बदलाव' चक्रीय है 

और �ायी नही ंहै।  

• खुदरा ऋण की शे्रिणयो ंम�, आवासीय ऋण, �ाज दरो ंऔर ब�को ंकी आ�� गुणव�ा के प्रित सबसे 

अिधक संवेदनशील पाए जाते ह�, इसके बाद वाहन ऋण और बेजमानती ऋण आते ह�। 

इस बुलेिटन के आलेखो ंम� �� िवचार लेखको ंके ह� और भारतीय �रज़व� ब�क के िवचारो ंका प्रितिनिध� 

नही ंकरते ह�। 

 

 
 
                          (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2023-2024/453                                                                    मखु्य महा�बंधक 
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