
 

6 जुलाई 2022 
िवदशेी म�ुा �वाह का उदारीकरण (सशंोिधत)  

     वैि�क दिृ�कोण पर  मदंी के जोिखम के बादल छाए �ए ह�। प�रणामस्व�प, उ� जोिखम िवमुखता ने 
िव�ीय बाजार� को जकड़ िलया ह ैिजसम� अमे�रक� डॉलर के िलए सुरक्षा और सुरिक्षत आ�य क� मांग क� 
ओर पलायन  सिहत अिस्थरता क� बढ़ो�री, जोिखम आिस्तय� का सेल-ऑफ और बड़े �भाव िवस्तार 
शािमल ह�। प�रणामस्व�प, उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) को पोटर्फोिलयो �वाह म� कटौती और 
उनक� मु�ा� को िनरंतर अधोगामी दबाव का सामना करना पड़ रहा ह।ै 
  

    भारत क� संवृि� संभावनाएं मजबूत और आघात सहनीय बनी �ई ह�। भू-राजनीितक गितिविधय�, क� े
तेल क� बढ़ी �ई क�मत� और सख्त बा� िव�ीय प�रिस्थितय� के  िवपरीत हालात�  के बावजूद, उ� 
आवृि� संकेतक कई के्ष�� म� लागू बहाली क� ओर संकेत दतेे ह�। उदाहरण के तौर पर, सेवा� से संबंिधत 
�य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) जून 2022 म� अ�ैल 2011 के बाद से अपने उ�तम स्तर पर प�चं गया। 
जून 2022 म� वािणज्य वस्तु �ापार घाटे का िवस्तार घरेलू मांग क� मजबूती को रेखां�कत करता ह।ै भारत 
के बा� के्ष� ने वस्तु� और सेवा� के मजबूत िनयार्त और बढ़त ेिव�ेषण के कारण आघात सहनीयता और 
�वहायर्ता �द�शर्त क� ह।ै चाल ूखाता घाटा (सीएडी) न्यूनतर ह।ै पोटर्फोिलयो िनवेश को छोड़कर सभी 
पूंजी �वाह िस्थर बने �ए ह� और पयार्� भडंार बा� आघात� से िनपटने के िलए एक बफर �दान करता ह।ै 
इन मजबूत बुिनयादी बात� को दशार्ते �ए, भारतीय �पये म� चाल ूिव� वषर् (5 जलुाई तक) के दौरान अब 
तक अमे�रक� डॉलर के मुकाबल े4.1 �ितशत क� िगरावट आई ह,ै जो अन्य ईएमई और यहां तक �क �मुख 
उ�त अथर्�वस्था� (एई) के सापेक्ष न्यूनतर ह।ै 24 जनू 2022 को भारत का िवदशेी म�ुा भंडार 593.3 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर था, जो िनवल वायदा आिस्तय� के पयार्� स्टॉक �ारा पूरक ह।ै 
  

    �रज़वर् ब�क िवदशेी म�ुा बाजार म� चलिनिध क� िस्थित क� बारीक� से और िनरंतर िनगरानी कर रहा ह ै
और बाजार के �विस्थत कामकाज को सुिनि�त करने के उ�ेश्य से डॉलर क� मजबूती को कम करने के 
िलए अपन ेसभी के्ष�� म� आवश्यकतानुसार कदम उठा रहा ह।ै िवदशेी म�ुा िव� पोषण के �ोत� म� और 
िविवधता लाने तथा िवस्तार करने के िलए ता�क अिस्थरता और वैि�क �भाव िवस्तार को कम �कया जा 
सके, सम� समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता सुिनि�त करते �ए िवदशेी मु�ा अंतवार्ह  बढ़ाने के िलए 
िन�िलिखत उपाय� को लागू करने का िनणर्य िलया गया ह।ै 
  

1. विृ�शील एफसीएनआर (बी) और एनआरई मीयादी जमारािशय� पर आरिक्षत नकदी िनिध  अनपुात 
(सीआरआर) और सािंविधक चलिनिध अनपुात (एसएलआर) स ेछूट   
      

वतर्मान म�, ब�क� को सीआरआर और एसएलआर के रख-रखाव  हतेु सभी िवदशेी मु�ा अिनवासी (ब�क) 
[एफसीएनआर (बी)] और अिनवासी (बा�) �पया (एनआरई) जमा दयेता� को िनवल मांग और िमयादी 
दयेता� (एनडीटीएल) क� गणना के िलए  शािमल करने क� आवश्यकता ह।ै यह िनणर्य िलया गया ह ै�क 
30 जुलाई 2022 से शु� होने वाले �रपो�ट�ग पखवाड़े से वृि�शील एफसीएनआर (बी) और 1 जुलाई 
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2022 क� संदभर् आधार ितिथ से एनआरई जमारािशय� को सीआरआर और एसएलआर के रख-रखाव से 
छूट दी जाएगी। यह छूट 4 नवंबर 2022 तक जमा क� गई जमारािशय� के िलए उपलब्ध होगी। अिनवासी 
(साधारण) (एनआरओ) खाते से एनआरई खात� म� अंतरण छूट हतेु योग्य नह� होगा।   
 

2. एफसीएनआर(बी) और एनआरई जमारािशय� पर ब्याज दर�   
      

वतर्मान म�, िवदशेी मु�ा अिनवासी ब�क [एफसीएनआर (बी)] जमारािशय� पर ब्याज दर� 1 वषर् से 3 वषर् 
से कम क� प�रप�ता अविध क� जमारािशय� के िलए संबंिधत मु�ा/स्वैप प्लस 250 आधार अंक� के िलए 
ओवरनाइट वैकिल्पक संदभर् दर (एआरआर) क� उ�तम सीमा और 3 वषर् से अिधक व 5 वषर् तक क� 
प�रप�ता अविध क� जमारािशय� के िलए ओवरनाइट एआरआर प्लस 350 आधार अंक के अधीन ह�। 
एनआरई जमारािशय� के मामले म�, वतर्मान िनद�श� के अनुसार, ब्याज दर� तुलनीय घरेलू �पया िमयादी  
जमारािशय� पर ब�क� �ारा दी जान ेवाली ब्याज दर� से अिधक नह� होगी। यह िनणर्य िलया गया ह ै�क 
ब�क� को 7 जुलाई 2022 से ब्याज दर� पर मौजूदा िनयम� के संदभर् के िबना नई एफसीएनआर (बी) और 
एनआरई जमारािश जुटाने क� अनुमित �दान क� जाए। यह छूट 31 अ�ूबर 2022 तक क� अविध के िलए 
उपलब्ध होगी।   
  

3. ऋण म� एफपीआई िनवशे   
     

िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक (एफ़पीआई) तीन चैनल� के माध्यम से सरकारी �ितभूितय� और कॉप�रेट 
बॉन्ड म� िनवेश कर सकते ह�: (ए) अ�ूबर 2015 म� शु� �कया गया मध्याविध  ढाचंा (एमटीएफ); (बी) 
माचर् 2019 म� शु� �कया गया स्वैिच्छक �ितधारण मागर् (वीआरआर); और (सी) अ�ैल 2020 म� शु� 
�कया गया पणूर्तया सुलभ मागर् (एफएआर)। िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश को �ोत्सािहत करने के िलए, ऋण 
�वाह म� एफपीआई िनवेश से संबंिधत िविनयामक �वस्था म� िन�िलिखत प�रवतर्न �कए जा रह ेह�: 

    

i. पूणर्तया सुलभ मागर् (एफएआर): वतर्मान म�, 5 वषर्, 10 वषर् और 30 वषर् क� अविध वाली सभी क� � 
सरकार क� �ितभूितय� (जी-सेक) को एफएआर के अंतगर्त  "िविन�दर्� �ितभूितय�" के �प म� वग�कृत �कया 
गया ह।ै एफएआर के अंतगर्त अिनवासी िनवेशक� �ारा िनवेश के िलए उपलब्ध सरकारी �ितभूितय� के 
िवकल्प को बढ़ाने के िलए और साथ ही सॉवरेन �ितफल व� म� चलिनिध बढ़ाने के िलए, यह िनणर्य िलया 
गया ह ै�क 7-वषर् और 14-वषर् क� अविध के जी-सेक के सभी नए िनगर्म, िजसम� 7.10% जीएस 2029 और 
7.54% जीएस 2036 का मौजदूा िनगर्म शािमल ह,ै को एफएआर के अंतगर्त िविन�दर्� �ितभूितय� के �प 
म� नािमत �कया जाएगा।   
 

ii. वतर्मान म�, एमटीएफ के अतंगर्त सरकारी और कॉप�रेट ऋण म� एफपीआई िनवेश एक समि� िववेकपूणर् 
अल्पकािलक सीमा के अधीन ह,ै अथार्त सरकारी �ितभूितय� और कॉरपोरेट बॉन्ड म� �त्येक म� 30 �ितशत 
से अिधक िनवेश क� शेष प�रप�ता एक वषर् से कम नह� हो सकती ह।ै यह िनणर्य िलया गया ह ै �क 
एफपीआई �ारा 31 अ�ूबर 2022 तक �कए गए सरकारी �ितभूितय� और कॉप�रेट ऋण म� िनवेश को इस 
अल्पकािलक सीमा से छूट दी जाएगी। इन िनवेश� को प�रप�ता तक या ऐसे िनवेश� क� िब�� तक 
अल्पकािलक सीमा के िलए नह� माना जाएगा। 
  

iii. एमटीएफ के अंतगर्त समि� िववेकपूणर् ढाचंे के भाग के �प म�, एफपीआई केवल कम से कम एक वषर् क� शेष 
प�रप�ता अविध क� कॉप�रेट ऋण िलखत� म� िनवेश कर सकते ह�। यह िनणर्य िलया गया ह ै�क एफपीआई 
को 31 अ�ूबर 2022 तक एक सीिमत �वंडो �दान क� जाएगी, िजसके दौरान वे एक वषर् तक क� मूल 
प�रप�ता अविध के कॉरपोरेट मु�ा बाजार िलखत� यथा वािणिज्यक पेपर और गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर म� 
िनवेश कर सकत ेह�। एफपीआई प�रप�ता/िब�� तक इन िलखत� म� िनवेश जारी रख सकते ह�। इन िनवेश� 
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को कॉप�रेट �ितभूितय� म� िनवेश के िलए अल्पकािलक सीमा क� गणना के िलए शािमल नह� �कया 
जाएगा।   
 

4. �ािधकृत �ापारी �णेी I (एडी �णेी-I) ब�क� �ारा िवदशेी म�ुा उधार   
      

वतर्मान म�, एडी �णेी-I ब�क अपनी अ�भािवत �टयर 1 पूंजी के 100 �ितशत या 10 िमिलयन अमे�रक� 
डॉलर, जो भी अिधक हो, क� सीमा तक समु�पारीय िवदशेी म�ुा उधार (ओएफसीबी)  ले सकते ह�। इस 
�कार उधार ली गई धनरािश का उपयोग िनयार्त िव� के उ�ेश्य को छोड़कर िवदशेी म�ुा म� उधार दने ेके 
िलए नह� �कया जा सकता ह।ै अब यह िनणर्य िलया गया ह ै�क एडी �ेणी-I ब�क, बा� वािणिज्यक उधार� 
(ईसीबी) के िलए िनधार्�रत नकारात्मक सूची के अधीन, अंत-उपयोग उ�ेश्य� क�  �ापकता के िलए 
संस्था� को िवदशेी म�ुा म� उधार दने े के िलए ओएफसीबी का उपयोग कर सकते ह�। इस उपाय से 
उधारकतार्� के एक बड़े समूह, िजनके िलए सीधे िवदशेी बाजार� तक प�चंना मुिश्कल हो सकता ह,ै को 
िवदशेी मु�ा उधार लेने क� सुिवधा िमलने क� आशा ह।ै इस तरह के उधार लेन ेक� यह छूट 31 अक्टूबर 
2022 तक उपलब्ध ह।ै 

   

5. बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी) 
 

स्वचािलत ईसीबी मागर् के तहत, पा� उधारकतार्� को आरबीआई से संपकर्  �कए िबना अपने एडी ब�क� 
के माध्यम से धन जुटाने क� अनुमित ह,ै जब तक �क उधार, ईसीबी ढांचे के िववेकपूणर् मापदडं� जैसे �क 
सम� लागत सीमा, न्यूनतम प�रप�ता अपेक्षा� और सम� गितशील सीमा के अनु�प ह।ै अब स्वचािलत 
मागर् के अंतगर्त  सीमा को अस्थायी �प से �ित िव�ीय वषर् 750 िमिलयन अमे�रक� डॉलर या उसके 
समांतर  से बढ़ाकर 1.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर करने का िनणर्य िलया गया ह।ै ईसीबी ढांच ेके अंतगर्त  
सम� लागत सीमा को भी 100 आधार अंक बढ़ाया जा रहा ह,ै बशत� उधारकतार् िनवेश �ेड रे�टंग का हो। 
उपरो� छूट 31 �दसंबर 2022 तक उपलब्ध ह�।  

 

 

                                                                                                 (योगशे दयाल)   
�से �काशनी: 2022-2023/481                                                             मुख्य महा�बंधक 
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