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आरबीआई बलु�ेटन - जलुाई 2023 
 

     �रज़वर् ब�क ने आज अपन ेमािसक बुले�टन का जुलाई 2023 अंक जारी �कया। बुले�टन म� तीन भाषण, 
छ: आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 

     छ: आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. एहितयात संचार का महत्वपूणर् िहस्सा ह;ै III. भारत के 
िलए एक �ोटोटाइप डायनेिमक स्टोचैिस्टक जनरल इ��िलि�यम मॉडल; IV. सावर्जिनक �य और 
आ�थर्क संवृि� क� गुणव�ा: उप-रा�ीय स्तर पर एक आनुभिवक मूल्यांकन; V. भारत @ 100; और VI. 
भारतीय �रज़वर् ब�क के इितहास के प�र�े�य। 

 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 

मूल (म�ुास्फ�ित) म� जड़ता परंतु नरम पड़ती हडेलाइन मु�ास्फ�ित के बीच वैि�क संवृि� क� त्वरा 
अव�� �तीत होती ह ै - िवशेष �प से िविनमार्ण और िनवेश। हॉ�कश नीितगत �ख क� �ित��या म� 
भावी ब्याज दर� को लेकर बाजार �त्याशाएँ बढ़ गई ह�; इ��टी क� क�मत� कम हो गई ह�; और बॉण्ड 
�ितफल बढ़ गए ह�। भारत म�, च�वात के कारण वषार् क� कमी तेजी से दरू हो रही ह।ै जून म� कुछ �िमक 
नरमी के बावजूद िविनमार्ण और सेवा गितिविधय� म� िवस्तार जारी ह।ै वषर् 2023-24 क� पहली ितमाही 
म� सम� भुगतान संतुलन म� सुधार �आ; यह दशार्ता ह ै�क िव� �वाह, ितमाही आधार पर �फर से चाल ू
खाते से अिधक हो गया ह।ै 

 

II. एहितयात सचंार का महत्वपणूर् िहस्सा ह ै

माइकल दबे�त पा�, इं�नील भ�ाचायर् और जॉइस जॉन, �ारा 

यह आलेख एक �दवसीय सूचकां�कत स्वैप दर� का उपयोग कर, एक ऑटो �र�ेिसव कंिडशनल 
हटेेरोसेडैिस्टक (एआरसीएच) मॉडल के माध्यम से, िवशेष �प से दर-सख्ती अविध म�, भावी संकेत के �प 
म� मौ��क नीित संचार क� भूिमका क� पड़ताल करता ह।ै 

�मखु �बदं:ु 

• भावी संकेत, असामान्य अविध म� मौ��क नीित संचार का एक उपयोगी साधन ह,ै जो दीघर्कािलक ब्याज 
दर �त्याशा� पर इसके �भाव के कारण अिधसमायोजन क� माँग करता ह।ै हालाँ�क, दर-सख्ती अविध म� 
यह कम उपयोगी ह।ै 
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III. भारत के िलए एक �ोटोटाइप डायनिेमक स्टोचिैस्टक जनरल इ��िलि�यम मॉडल; 

शेषा�� बनज�, हर�� बेहरा और माइकल दबे�त पा� �ारा 

यह आलेख भारत के िलए एक �ोटोटाइप डायनेिमक स्टोचैिस्टक जनरल इ��िलि�यम (डीएसजीई) 
मॉडल का अनुमान लगाता ह,ै जो महामारी और य�ेून म� यु� के आघात से पहले और उनके बाद 
अथर्�वस्था म� संरचनात्मक प�रवतर्न� और मौ��क नीित के �मुख मानदडं� म� बदलाव का आकलन करता 
ह।ै  

�मखु �बदं:ु 

• दोहरे आघात के बाद ब्याज क� वास्तिवक दर म� बदलाव के �ित सम� मांग अिधक समायोजनकारी हो 
गई ह।ै 

• �फिलप्स व� सपाट हो गया ह ैजो भिवष्य म� अवस्फ�ित के मुिश्कल� क� ओर इशारा करता ह।ै 

 

IV. सावर्जिनक �य और आ�थर्क संविृ� क� गणुव�ा: उप-रा�ीय स्तर पर एक आनभुिवक मलू्याकंन 

इिप्सता पाढ़ी, रंजीता िम�ा, समीर रंजन बेहरा और दबे �साद रथ 

उत्पादक �य के िहस्से को बढ़ाकर सावर्जिनक �य क� गुणव�ा म� िनरंतर सुधार, संवृि� का समथर्न 
करने म� अनुकूल भूिमका िनभा सकता ह।ै यह आलेख 2005-06 से 2019-20 क� अविध म� 14 �मखु 
भारतीय राज्य� से जुड़े सरकारी �य क� गुणव�ा का एक सम� सूचकांक �ा� करने के िलए डायनेिमक 
फैक्टर मॉडल का उपयोग करता ह ैऔर एक सामान्य न्यूनतम वगर् (ओएलएस) �ेमवकर्  म� सकल राज्य 
दशेी उत्पाद (जीएसडीपी) वृि� के साथ इसके संबंध� क� पड़ताल करता ह।ै 

�मखु �बदं:ु  

• सामान्य सरकारी �य म� राज्य� का िहस्सा 60 �ितशत और सामान्य सरकारी पंूजीगत प�र�य 
(रक्षा खचर् के िलए समायोिजत) म� 70 �ितशत ह,ै इसिलए भारत क� संवृि� म� उनक� महत्वपूणर् 
भूिमका ह।ै 

• आनुभिवक िनष्कष� से पता चलता ह ै�क राज्य� क� �य गुणव�ा म� सुधार से जीएसडीपी वृि� 
उ�तर होती ह,ै जो संवृि� को बढ़ावा दनेे म� राज्य� क� �य गुणव�ा क� महत्वपूणर् भूिमका को 
उजागर करती ह।ै 

 

V. भारत @ 100 

हर�� बेहरा, धन्या वी, कुणाल ि�यदश� और सपना गोयल �ारा 

यह आलेख भारत को 2047-48 तक एक िवकिसत (उ� आय वाला) दशे बनने के िलए एक सांकेितक 
रोडमैप �दान करता ह।ै 

�मखु �बदं:ु  

• िवकिसत अथर्�वस्था बनने के िलए �ित �ि� आय स्तर �ा� करने हतेु भारत क� वास्तिवक 
जीडीपी को अगले 25 वष� म� वा�षर्क 7.6 �ितशत क� दर से बढ़ने क� ज�रत ह।ै 

• भारत को अपने औ�ोिगक के्ष� को मजबूत करके अपने आ�थर्क ढांच ेको �फर से संतुिलत करना 
चािहए ता�क सकल घरेलू उत्पाद म� इसक� िहस्सेदारी 25.6 �ितशत के वतर्मान स्तर से बढ़कर 
वषर् 2047-48 तक 35 �ितशत हो जाए। कृिष और सेवा गितिविधय� को आन ेवाले 25 वष� म� 



3 
 

�मशः 4.9 �ितशत और 13 �ितशत �ित वषर् क� दर से बढ़ाना होगा, िजसम� 2047-48 म� 
सकल घरेलू उत्पाद म� उनक� के्ष�वार िहस्सेदारी �मशः 5 �ितशत और 60 �ितशत होगी। 

• भारत को संरचनात्मक सुधार�, बुिनयादी ढाचंे, लॉिजिस्टक्स, अथर्�वस्था के िडिजटलीकरण और 
�म बल के उ�यन पर िनरंतर नीितगत ध्यान क� ��त करके �म बल के बड़े समूह को उत्पादक�य 
�प से अवशोिषत करने और ज्ञान-उन्मुख के्ष�� म� वृि� के अवसर� का लाभ उठान ेके िलए एक 
ब�आयामी दिृ�कोण अपनाने क� आवश्यकता ह।ै 

 

VI. भारतीय �रज़वर् ब�क के इितहास के प�र��ेय  

आशुतोष यशवंत रारािवकर �ारा 
यह आलेख पांच खंड� म� �रज़वर् ब�क के इितहास के हाल ही म� जारी 1997-2008 क� अविध को शािमल 
करने वाले पांचव� खंड के माध्यम से �रज़वर् ब�क के इितहास का िवहगंम दशृ्य �स्तुत करता ह।ै 

 

�मखु �बदं:ु 

• �रज़वर् ब�क का पाचं खंड� से अिधक का इितहास इसक� नीितय�, प�रचालन� और संस्थागत 
िवकास का एक �ापक और �ावहा�रक िववरण �दान करता ह।ै इसम� �रज़वर् ब�क के �ारंिभक 
चरण, इसक� नीितगत पहल, िव�ीय के्ष� म� प�रवतर्नकारी सुधार, संकट� का कुशल �बंधन, 
आंत�रक ���या� म� गितशील प�रवतर्न, और आधुिनक मौ��क और िव�ीय �णाली का िनमार्ण 
करने वाले �ापक सुधार� क� शु�आत शािमल ह।ै 

इस बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करते ह�। 

 
 
 

                          (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2023-2024/610                         मुख्य महा�बंधक   
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