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मौद्रिक नीद्रि वक्तव्य, 2025-26 

मौद्रिक नीद्रि सद्रमद्रि का संकल्प 

7 से 9 अपै्रल 2025 
 

मौद्रिक नीद्रि द्रनर्णय 
 

    मौद्रिक नीद्रि सद्रमद्रि (एमपीसी) की 54वी ीं बैठक 7 से 9 अपै्रल 2025 िक श्री सींजय मल्होत्रा, गवननर, 

भारिीय ररज़वन बैंक की अध्यक्षिा में आयोद्रजि की गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, श्री 

सौगि भट्टाचायन, प्रो. राम द्रसींह, डॉ. राजीव रींजन और श्री एम. राजेश्वर राव बैठक में शाद्रमल हुए।  

2. विनमान और उभरिी समद्रि-आद्रथनक स्थथद्रि के आकलन के पश्चाि, एमपीसी ने सवनसम्मद्रि से 

नीद्रिगि रेपो दर को ित्काल प्रभाव से 25 आधार अींक घटाकर 6.00 प्रद्रिशि करने के द्रलए वोट 

द्रकया। पररणामस्वरूप, चलद्रनद्रध समायोजन सुद्रवधा (एलएएफ) के अींिगनि थथायी जमा सुद्रवधा 

(एसडीएफ) दर 5.75 प्रद्रिशि िथा सीमाींि थथायी सुद्रवधा (एमएसएफ) दर और बैंक दर 6.25 प्रद्रिशि 

पर समायोद्रजि हो जाएगी। यह द्रनणनय सींवृस्ि को समथनन प्रदान करिे हुए उपभोक्ता मूल्य सूचकाींक 

(सीपीआई) मुिास्फीद्रि के द्रलए +/- 2 प्रद्रिशि के दायरे में 4 प्रद्रिशि के मध्यम अवद्रध लक्ष्य को प्राप्त 

करने के उदे्दश्य के अनुरूप है।  

संवृद्धि और मुिास्फीद्रि संभावना  

3. वैद्रश्वक आद्रथनक सींभावना िेजी से बदल रही है। हाल ही में व्यापार शुल्क सींबींधी उपायोीं ने 

अद्रनद्रश्चििाओीं को बढा द्रदया है  जो सभी के्षत्रोीं में आद्रथनक सींभावना पर छा गया  द्रजससे वैद्रश्वक सींवृस्ि 

और मुिास्फीद्रि के द्रलए नई चुनौद्रियाीं उत्पन्न हो गई हैं। द्रवत्तीय बाजारोीं ने डॉलर सूचकाींक में िेज 

द्रगरावट और इस्िटी में द्रबकवाली के साथ बॉण्ड प्रद्रिफल और कचे्च िेल की कीमिोीं में उले्लखनीय 

नरमी के माध्यम से प्रद्रिद्रिया दी है।  
 

4. रािर ीय साींस्िकी कायानलय (एनएसओ) ने 2024-25 के द्रलए वास्तद्रवक सकल घरेलू उत्पाद 

(जीडीपी) सींवृस्ि का अनुमान 6.5 प्रद्रिशि लगाया है, जो 2023-24 में 9.2 प्रद्रिशि के अलावा है। आगे 

चलकर, ग्रामीण के्षत्रोीं से धारणीय माींग, शहरी खपि में प्रत्याद्रशि बहाली, बढे हुए सरकारी पूींजीगि व्यय 

द्वारा समद्रथनि स्थथर पूींजी द्रनमानण के अपेद्रक्षि सुधार, उच्चिर क्षमिा उपयोग िथा कॉपोरेट्स और बैंकोीं 

के मजबूि िुलन पत्र से सींवृस्ि को समथनन द्रमलने की आशा है। मौजूदा समय में अद्रनद्रश्चि प्रिीि होने 

वाले वैद्रश्वक आद्रथनक पररदृश्य के कारण व्यापाररक द्रनयानि पर अधोगामी दबाव पडेगा, जबद्रक सेवा 

द्रनयानि में आघाि-सहनीयिा जारी रहने की आशा है। आपूद्रिन पक्ष पर, जबद्रक कृद्रि की सींभावनाएीं  

उज्ज्वल द्रदखाई दे रही हैं, औद्योद्रगक गद्रिद्रवद्रध में सुधार जारी है, और सेवा के्षत्र के आघाि सह रहने की 

आशा है। वैद्रश्वक व्यापार व्यवधानोीं से होने वाली प्रद्रिकूल पररस्थथद्रियााँ अधोगामी जोस्खम उत्पन्न कर 

रही ीं हैं। इन सभी कारकोीं को ध्यान में रखिे हुए, 2025-26 के द्रलए वास्तद्रवक जीडीपी सींवृस्ि अब 6.5 

प्रद्रिशि अनुमाद्रनि है, जो पहली द्रिमाही में 6.5 प्रद्रिशि, दूसरी द्रिमाही में 6.7 प्रद्रिशि, िीसरी द्रिमाही 

में 6.6 प्रद्रिशि और चौथी द्रिमाही में 6.3 प्रद्रिशि रहेगी। (चाटन 1)। जोस्खम समान रूप से सींिुद्रलि हैं।  
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5. जनवरी-फरवरी 2025 के दौरान सीपीआई हेडलाइन मुिास्फीद्रि में कुल 1.6 प्रद्रिशि अींकोीं 

की द्रगरावट आई, जो द्रदसींबर 2024 में 5.2 प्रद्रिशि से घटकर फरवरी 2025 में 3.6 प्रद्रिशि के द्रनचले 

स्तर पर आ गई। इस विन सस्ियोीं की कीमिोीं में मजबूि मौसमी सुधार के कारण, फरवरी में खाद्य 

मुिास्फीद्रि 21 महीने के द्रनचले स्तर 3.8 प्रद्रिशि पर आ गई। ईींधन समूह में अपस्फीद्रि बनी रही। 

द्रदसींबर 2024 - जनवरी 2025 में स्थथर रहने के बाद मूल मुिास्फीद्रि फरवरी 2025 में 4.1 प्रद्रिशि 

िक बढ गई, जो मुि रूप से स्वणन की कीमिोीं में िेज उछाल से पे्रररि थी।  

6. खाद्य मुिास्फीद्रि की सींभावना द्रनणानयक रूप से सकारात्मक हो गई है। सस्ियोीं की कीमिोीं में 

पयानप्त और व्यापक मौसमी सुधार हुआ है। रबी फसलोीं पर अद्रनद्रश्चििाएीं  काफी कम हो गई हैं िथा 

दूसरे अद्रग्रम अनुमानोीं में द्रपछले विन की िुलना में ररकॉडन गेहीं उत्पादन और प्रमुख दालोीं के अद्रधक 

उत्पादन की ओर इशारा द्रकया गया है। खरीफ की मजबूि आवक के साथ, इससे खाद्य मुिास्फीद्रि में 

द्रटकाऊ नरमी रहने की आशा है। िीन महीने और एक विन आगे की अवद्रध के द्रलए मुिास्फीद्रि की 

प्रत्याशाओीं में िेज द्रगरावट से आगे चलकर मुिास्फीद्रि प्रत्याशाओीं को सुस्थथर करने में मदद द्रमलेगी। 

इसके अलावा, कचे्च िेल की कीमिोीं में द्रगरावट मुिास्फीद्रि की सींभावना के द्रलए शुभ सींकेि है। वैद्रश्वक 

बाजार की अद्रनद्रश्चििाओीं और प्रद्रिकूल मौसम सींबींधी आपूद्रिन व्यवधानोीं की पुनरावृद्रत्त की द्रचींिाएीं , 

मुिास्फीद्रि प्रके्षपवि के द्रलए ऊर्ध्नगामी जोस्खम उत्पन्न करिी हैं। इन सभी कारकोीं को ध्यान में रखिे 

हुए और सामान्य मानसून की पररकल्पना करिे हुए, द्रवत्त विन 2025-26 के द्रलए सीपीआई मुिास्फीद्रि 

4.0 प्रद्रिशि रहने का अनुमान है, जो पहली द्रिमाही में 3.6 प्रद्रिशि, दूसरी द्रिमाही में 3.9 प्रद्रिशि, 

िीसरी द्रिमाही में 3.8 प्रद्रिशि और चौथी द्रिमाही में 4.4 प्रद्रिशि रहेगी। जोस्खम समान रूप से सींिुद्रलि 

हैं।  

  
 

 

 

 

मौद्रिक नीद्रि द्रनर्णय  ंका औद्रचत्य 
 

7. एमपीसी ने कहा द्रक मुिास्फीद्रि विनमान में खाद्य मुिास्फीद्रि में िेज द्रगरावट के समथनन से 

लक्ष्य से नीचे है। इसके अलावा, मुिास्फीद्रि की सींभावना में द्रनणानयक सुधार हुआ है। अनुमानोीं के 

अनुसार, अब 12 महीने के द्रक्षद्रिज पर 4 प्रद्रिशि के लक्ष्य के साथ हेडलाइन मुिास्फीद्रि के द्रटकाऊ 

सींरेखण का अद्रधक द्रवश्वास है। दूसरी ओर, चुनौिीपूणन वैद्रश्वक वािावरण से बाद्रधि, 2024-25 की पहली 

छमाही में द्रनराशाजनक द्रनष्पादन के बाद सींवृस्ि अभी भी बहाली की राह पर है। यद्यद्रप जोस्खम, 

सींवृस्ि के आधारभूि अनुमानोीं के आसपास समान रूप से सींिुद्रलि हैं, वैद्रश्वक अस्थथरिा में हाल की 

िेजी के कारण अद्रनद्रश्चििाएीं  उच्च स्तर पर बनी हुई हैं। ऐसी चुनौिीपूणन वैद्रश्वक आद्रथनक स्थथद्रियोीं में, 
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सौम्य मुिास्फीद्रि और मध्यम सींवृस्ि सींभावना की माींग है द्रक एमपीसी सींवृस्ि का समथनन प्रदान करना 

जारी रखे। िदनुसार, एमपीसी ने सवनसम्मद्रि से नीद्रिगि रेपो दर को 25 आधार अींक घटाकर 6.00 

प्रद्रिशि करने के द्रलए वोट द्रकया। इसके अलावा, एमपीसी ने अपने रुख को िटथथ से बदलकर 

द्रनभावकारी करने का भी द्रनणनय द्रलया। िथाद्रप, एमपीसी ने कहा द्रक िेजी से उभरिी पररस्थथद्रियोीं के 

द्रलए आद्रथनक सींभावना की द्रनरींिर द्रनगरानी और आकलन की आवश्यकिा है।  

8. एमपीसी की इस बैठक का कायनवृत्त 23 अपै्रल 2025 को प्रकाद्रशि द्रकया जाएगा।  

9. एमपीसी की अगली बैठक 4 से 6 जून 2025 के दौरान द्रनधानररि है।  

 

 

                          (पुनीि पंच ली)   

पे्रस प्रकाशनी: 2025-2026/61                                                       मुि महाप्रबींधक 


