
 

5 अगस्त 2022 
गवनर्र का व�� 

 

    हम अपनी आजादी के 75 वषर् अगल ेदस �दन� म� मनाएंगे। यह हम सभी के िलए एक महान क्षण ह।ै म� 
इस अवसर पर इस ऐितहािसक सुअवसर पर सभी को हा�दर्क बधाई दतेा �।ं   

 
2. वैि�क अथर्�वस्था के िलए लगातार झटके, वै�ीकृत मु�ास्फ�ित क� वृि�, िव�ीय िस्थितय� के 
कड़े होन,े अम�ेरक� डॉलर क� तेज बढ़ो�री  और भौगोिलक के्ष�� म� कम वृि� के संदभर्  म� अपना असर 
डाल रह ेह�। अंतरार्�ीय मु�ा कोष (आईएमएफ) सिहत ब�पक्षीय संस्थान� न ेवैि�क िवकास अनमुान� को 
नीचे क� ओर संशोिधत �कया ह ै और मदंी के बढ़त े जोिखम� को उजागर �कया ह।ै �चंताजनक �प से, 
मु�ास्फ�ित का वै�ीकरण �ापार के अवै�ीकरण के साथ मेल खा रहा ह।ै महामारी और य�ु ने अिधक 
िवखंडन, आप�ूतर् �ृंखला� को �फर से श�ु करने और पूंजी �वाह क� छंटनी क� �वृि� को �ज्विलत �कया 
ह,ै जो वै�ीकरण और वैि�क अथर्�वस्था दोन� के िलए दीघर्कािलक चुनौितया ंउत्प�  करेगा।  
 

3. उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) के िलए, इन जोिखम� को बढ़ाया जाता ह ैक्य��क उन्ह� 
घरेलू िवकास-मु�ास्फ�ित �ेड-ऑफ  और िव� भर म� मौ��क नीित के सबसे समकािलक कड़ेपन से 
िस्पलओवर, दोन� का सामना करना पड़ता ह।ै एसएमई एक साथ बाहरी िव�ीय िस्थितय�, पूंजी बिहवार्ह, 
मु�ा मूल्य�ास और भंडार घाटे के तेजी से कड़ ेहोने का सामना कर रह ेह�। उनम� से कुछ ऋण  और चूक  के 
बढ़ते बोझ का भी सामना कर रह ेह�। उ� खा� और ऊजार् क� क�मत� और किमयाँ  उनक� आबादी को 
आजीिवका क� असुरक्षा के �ित संवेदनशील बना रही ह।ै 
 

4. भारतीय अथर्�वस्था स्वाभािवक �प से वैि�क आ�थर्क िस्थित से �भािवत �ई ह।ै हम उ� 
मु�ास्फ�ित क� समस्या से जूझ रह ेह�। �क-�क कर सुधार के बावजदू िव�ीय बाजार असहज बने �ए ह�। 
हमन ेचाल ूिव� वषर् के दौरान अब तक (3 अगस्त तक) 13.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के बड़ ेपोटर्फोिलयो 
का बिहवार्ह दखेा ह।ै तथािप, मजबूत और लचीला बुिनयादी बात� के साथ, आईएमएफ के अनुसार, वषर् के 
दौरान म�ुास्फ�ित म� कमी के संकेत के साथ, 2022-23 के दौरान भारत सबसे तेजी से बढ़ती 
अथर्�वस्था� म� से एक होने क� उम्मीद ह।ै �ेषण के साथ-साथ वस्तु� और सेवा� के िनयार्त से चाल ू
खाता घाटे को स्थायी सीमा के भीतर रखने क� उम्मीद ह।ै 2021-22 के दौरान जीडीपी अनुपात क� तुलना  
म� बा� ऋण म� िगरावट, जीडीपी अनुपात क� तुलना म� शु� अंतररा�ीय िनवेश क� िस्थित और ऋण सेवा 
अनुपात, बाहरी झटक� के िव�� लचीलापन �दान करते ह�01। िव�ीय के्ष� अच्छी तरह से पूंजीकृत और 
मजबूत ह।ै भारत का िवदशेी मु�ा भंडार, शु� वायदा प�रसंपि�य� �ारा पूरक, वैि�क िस्पलओवर के 
िव�� बीमा �दान करता ह।ै हमारा छ� मजबूत ह।ै  

 

                                            
1 बा� ऋण/जीडीपी अनुपात माचर् 2021 म� 21.2 �ितशत से िगरकर माचर् 2022 म� 19.9 �ितशत हो गया, जब�क िनवल अंतरार्�ीय िनवेश िस्थित/जीडीपी 
अनुपात (अथार्त् अिनवािसय� के िनवल दाव)े म� इसी अविध के िलए (-) 13.2 �ितशत से सुधार होकर (-) 11.6 �ितशत हो गया। ऋण सेवा अनुपात 2020-21 
म� 8.2 �ितशत से िगरकर 2021-22 म� 5.2 �ितशत हो गया।  
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मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर्                                          
 

5. इस पृ�भूिम म�, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) न े 3 से 5 अगस्त को बैठक क� और समि�  
आ�थर्क िस्थित और इसक� संभावना�  क� समीक्षा क�। एमपीसी न ेसवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 
तत्काल �भाव से 50 आधार अंक बढ़ाकर 5.4 �ितशत करने का िनणर्य िलया। प�रणामस्व�प, स्थायी जमा 
सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.15 �ितशत; तथा  सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ़) दर और ब�क दर 5.65 
�ितशत पर समायोिजत क� गई ह।ै एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करने का  िनणर्य 
िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित आग ेचलकर संवृि� को सहारा �दान करते �ए 
ल�य के भीतर बनी रह।े 
 

6. अब म� एमपीसी के नीितगत दर और �ख पर उसके िनणर्य� के औिचत्य पर संके्षप म� बताता  �।ं 
मौजदूा �ितकूल वैि�क वातावरण के िव��, एमपीसी ने पाया  �क घरेलू आ�थर्क गितिविध लचीली  ह ै
और एमपीसी के जून के संकल्प  क� तजर् पर �ापक �प से �गित कर रही ह।ै उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित 
अ�ैल म� अपन ेउछाल से कम �ई ह,ै ले�कन यह असुिवधाजनक �प से उ� और ल�य क� ऊपरी सीमा से 
ऊपर बनी �ई ह।ै मु�ास्फ�ित के दबाव �ापक-आधा�रत ह� और मुख्य मु�ास्फ�ित ऊंचे स्तर पर बनी �ई ह।ै 
वैि�क िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता म�ुा बाजार सिहत घरेलू िव�ीय बाजार� पर �भाव डाल रही ह,ै 
िजससे आयाितत मु�ास्फ�ित बढ़ रही ह।ै  
 

7. मु�ास्फ�ित, दसूरी और तीसरी ितमाही म� ऊपरी सीमा से ऊपर रहने क� उम्मीद के साथ, एमपीसी 
ने इस बात पर ज़ोर �दया �क िनरंतर उ� मु�ास्फ�ित, म�ुास्फ�ित क� उम्मीद� को अिस्थर कर सकती ह ै
और मध्यम अविध म� संवृि�  को नुकसान प�चंा सकती ह।ै अतः, एमपीसी ने िनणर्य िलया �क मु�ास्फ�ित 
क� उम्मीद� को िस्थर रखने और दसूरे दौर के �भाव� को शािमल करने के िलए मौ��क िनभाव को 
अंशशोिधत �प से वापस लनेे क� आवश्यकता ह।ै तदनसुार, एमपीसी ने नीितगत रेपो दर को 50 आधार 
अंक� से बढ़ाकर 5.4 �ितशत करने का िनणर्य िलया। एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त 
करन ेका िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित आगे संवृि� का समथर्न करते �ए 
ल�य के भीतर बनी रह।े  
 
संविृ�  और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 

संविृ� 
 
8. घरेल ू आ�थर्क गितिविधया ं �ापक होन े के संकेत द े रही ह�। दिक्षण-पि�म मानसून वषार् और 
जलाशय का स्तर सामान्य से ऊपर ह;ै खरीफ क� बुवाई अच्छी �गित कर रही ह,ै हालां�क असमान वषार् के 
िवतरण1

2 के कारण यह िपछल ेवषर् के स्तर से थोड़ा कम ह।ै मांग पक्ष पर, उपभो�ा �टकाऊ वस्तु� का 
उत्पादन, घरेल ूहवाई या�ी यातायात और या�ी वाहन� क� िब�� जैसे संकेतक शहरी मागं म� सुधार का 
संकेत दतेे ह�। हालां�क, �ामीण मागं संकेतक� ने िमि�त संकेत� का �दशर्न �कया - जब�क दोपिहया वाहन� 
क� िब�� म� वृि� �ई, �ैक्टर क� िब�� जून म� उ� आधार पर संकुिचत �ई। रेलवे माल ढुलाई यातायात, 
पोटर् माल ढुलाई यातायात, ई-वे िबल, टोल कलेक्शन और वािणिज्यक वाहन� क� िब�� जैसे सेवा के्ष� के 
उ� आवृि� संकेतक जून और जुलाई म� मजबूत रह।े  िनवेश गितिविध भी बढ़ रही ह ै- मई म� लगातार दसूरे 
                                            
2 संचयी मौसमी वषार् 4 अगस्त 2022 को दीघार्विध औसत (एलपीए) से 6 �ितशत अिधक थी, िजसम� 36 उप-मंडल� म� से िपछले वषर्  28 उप-मंडल� क� तुलना 
म� 30 म�  सामान्य या सामान्य से अिधक वषार् �ई थी। 29 जुलाई 2022 तक खरीफ फसल� के अंतगर्त  बोया गया कुल क्षे�फल एक वषर् पहले क� तुलना म� 2.2 
�ितशत कम था। 28 जुलाई को �मुख जलाशय� म� सं�हण िपछले वषर् क� इसी अविध के 119 �ितशत और िपछले दस वष� के औसत का 139 �ितशत था। 
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महीन ेपूजंीगत वस्तु� के उत्पादन म� दो अंक� क� वृि� दजर् क� गई और पूंजीगत वस्तु� के आयात म� भी 
जून म� मजबूत वृि� दखेी गई। जुलाई म� पीएमआई िविनमार्ण बढ़कर 8 महीन ेके उ�तम स्तर पर प�चं 
गया। पीएमआई सेवा� ने जुलाई म� िनरंतर िवस्तार का संकेत �दया, हालां�क यह जून के 11 साल के उ� 
स्तर से िगर गया। िविनमार्ण के्ष� म� पीएमआई क्षमता उपयोग अब अपने दीघर्कािलक औसत2

3 से ऊपर ह,ै 
जो अित�र� क्षमता िनमार्ण म� नए िनवेश गितिविध क� आवश्यकता का संकेत दतेा ह।ै ब�क ऋण वृि� 15 
जुलाई 2022 को एक वषर् पहले के 5.4 �ितशत से बढ़कर 14.0 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) हो गई ह।ै पहली 
ितमाही के िलए कॉरपोरेट्स से �ा� आंकड़� से संकेत िमलता ह ै �क िब�� और मांग क� िस्थित और 
िविनमार्ण के्ष� क� लाभ�दता म� उछाल रहा।   
   
9. आगे दखेते �ए, दिक्षण-पि�म मानसून क� अच्छी �गित और खरीफ क� बुवाई से �ामीण खपत को 
समथर्न िमलगेा। संपकर् -गहन सेवा� क� मागं, कॉरपोरेट्स के बेहतर �दशर्न और उपभो�ा आशावाद म� 
सुधार से शहरी खपत को लाभ होने क� उम्मीद ह।ै क्षमता उपयोग म� वृि�, सरकार के पूंजीगत �य म� वृि� 
और ब�क ऋण म� �ापक बढ़ो�री से िनवेश गितिविध को समथर्न िमलना चािहए। हमारे सव�क्षण के 
अनुसार, िनमार्ण फम� को 2022-23 क� दसूरी ितमाही म� उत्पादन क� मा�ा और नए ऑडर्र म� िनरंतर 
सुधार क� उम्मीद ह,ै िजसक� चौथी ितमाही तक बन ेरहने क� संभावना ह।ै साथ ही, घरेलू अथर्�वस्था को 
वैि�क ताकत�- �लंिबत भू-राजनीितक तनाव; वैि�क िव�ीय बाजार क� बढ़ती अिस्थरता; वैि�क िव�ीय 
िस्थितय� म� सख्ती; और वैि�क मंदी के जोिखम, से �ितकूल प�रिस्थितय� का सामना करना पड़ता ह।ै इन 
सभी कारक� को ध्यान म� रखत े�ए, 2022-23 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� अनुमान को 7.2 �ितशत 
पर बरकरार रखा गया ह,ै जो पहली ितमाही म� 16.2 �ितशत पर; दसूरी ितमाही म� 6.2 �ितशत पर; 
तीसरी ितमाही म� 4.1 �ितशत पर; और चौथी ितमाही म� 4.0 �ितशत पर, तथा जोिखम �ापक �प से 
संतुिलत रहने क� उम्मीद ह।ै 2023-24 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� 
6.7 �ितशत पर अनुमािनत ह।ै       
 
म�ुास्फ�ित  
 
10. जून 2022 लगातार छठा महीना था जब हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित 6 �ितशत के ऊपरी सहन 
सीमा स्तर पर या उससे ऊपर रही। आग े दखेते �ए, म�ुास्फ�ित �के्षपव�, उभरती भ-ूराजनीितक 
गितिविधयां, अंतरार्�ीय पण्य बाजार क� गितशीलता, वैि�क िव�ीय बाजार क� गितिविधयां और दिक्षण-
पि�म मानसून के स्थािनक और अस्थायी िवतरण पर काफ� ज्यादा िनभर्र ह।ै हालां�क, एमपीसी क� 
िपछली बैठक के बाद से वैि�क पण्य क� क�मत� म� कुछ कमी आई ह ै- िवशेष �प से औ�ोिगक धातु� क� 
क�मत� म� - और वैि�क खा� क�मत� म� कुछ सौम्यता आई ह।ै �मुख उत्पादक दशे� से आपू�तर् म� सुधार और 
सरकार के आपू�तर् पक्ष के हस्तके्षप के कारण घरेल ूखा� तेल क� क�मत� म� और सौम्यता आने क� उम्मीद ह।ै 
काला सागर के्ष� से गे� ंक� आपू�तर् क� बहाली, अगर ऐसी ही बनी रहती ह,ै तो अतंररा�ीय क�मत� को कम 
करन ेम� मदद िमल सकती ह।ै हालां�क, आपू�तर् शृंखला का दबाव बढ़ा �आ ह,ै ले�कन यह धीरे-धीरे कम हो 
रहा ह।ै इसके अलावा, दिक्षण पि�म मानसून क� �गित कुल िमलाकर पटरी पर ह ैऔर हाल के स�ाह� म� 
खरीफ क� बुवाई म� तेजी आई ह।ै तथािप, धान क� खरीफ बुवाई म� कमी बारीक नजर रखने क� ज�रत ह,ै 

                                            
3 आरबीआई के सव�क्षण के अनुसार, 2021-22 क� चौथी ितमाही म� िविनमार्ण क्षे� म� क्षमता उपयोग इसके दीघर्कािलक औसत 73.7 �ितशत के सापेक्ष 75.3 
�ितशत था। 
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हालां�क बफर स्टॉक काफ� अिधक ह।ै प�रवार क� मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� कम �ई ह�, ले�कन वे अभी भी 
उ� बने �ए ह�। 
 

11. बेमौसम और अत्यिधक वषार् क� घटना, य�द कोई हो, खा� क�मत�, िवशेषकर सिब्जय� क� क�मत� 
को �भािवत कर सकती ह।ै िविनमार्ण और सेवा के्ष�� म� िब�� क� क�मत� पर इनपुट लागत दबाव� का 
बृहद ्संचरण भी नया मूल्य दबाव उत्प�  कर सकता ह।ै इसके अलावा, य�द फम� क� मूल्य िनधार्रण शि� 
मजबूत होती ह ैतो, जीवन स्तर क� लगातार बढ़ती लागत, उ� मजदरूी और क�मत� म� और बढ़ो�री के 
�प म� प�रलिक्षत हो सकती ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए, और 2022 म� सामान्य मानसून और क�े 
तेल क� औसत क�मत (भारतीय बास्केट) 105 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल के अनुमान पर, 2022-23 म� 
मु�ास्फ�ित अनुमान को 6.7 �ितशत पर बरकरार रखा गया ह,ै जो दसूरी ितमाही म� 7.1 �ितशत पर; 
तीसरी ितमाही म� 6.4 �ितशत पर; और चौथी ितमाही म� 5.8 �ितशत पर तथा जोिखम समान �प से 
संतुिलत रहने क� उम्मीद ह।ै 2023-24 क� पहली ितमाही के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 5.0 �ितशत पर 
अनुमािनत ह।ै 
 

12. मु�ास्फ�ित �के्षपव� अब िनणार्यक �बंद ुपर ह।ै हालां�क कारक� के संगम के शु�आती संकेत ह� जो 
घरेलू मु�ास्फ�ित के दबाव� को और सौम्य कर सकते ह�, �फर भी महत्वपूणर् अिनि�तताएं बनी �ई ह�। इस 
तरह के माहौल म�, बा� के्ष� से िवपरीत प�रिस्थितय� के बावजूद संवृि� क� गित का आघात सहनीय होने 
क� उम्मीद के कारण, मौ��क नीित को िनभाव को वापस लेने के अपने अपने �ख को आग ेबरकरार रखना 
चािहए ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित संवृि� का सहारा �दान करते �ए मध्यम अविध 
म� 4.0 �ितशत के ल�य के करीब प�चं जाए। एक सुिवचा�रत दिृ�कोण वतर्मान अिनि�त वातावरण म� 
मौ��क नीित को पयार्� लचीलापन �दान करेगा। 
 
चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  
 
13. अ�ैल 2022 म� स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) क� श�ुआत, िजसन ेचलिनिध समायोजन सुिवधा 
(एलएएफ) क� न्यूनतम दर को 40 आधार अंक� (बीपीएस) तक बढ़ा �दया, से  मई और जून क� नीितगत 
रेपो दर वृि� के साथ, 130 बीपीएस से �भावी �प से िनभाव को  वापस िलया गया। प�रणामस्व�प, 
भा�रत औसत मांग दर (डब्ल्यूएसीआर) - मौ��क नीित का प�रचालन ल�य – आनुपाितक �प से दढ़ृ हो 
गया ह।ै मु�ा बाजार म� दीघार्विध के, 91-�दवसीय खजाना िबल, वािणिज्यक प� (सीपी) और जमा 
�माणप� (सीडी) पर ब्याज दर� म� भी अ�ैल से बढ़ो�री �ई ह।ै दर� म� बढ़ोतरी न ेब�क� �ारा ब�चमाकर्  
उधार दर� म� एक ऊध्वर्गामी समायोजन को भी �े�रत �कया। साविध जमा दर� म� भी वृि� हो रही ह ैजो 
ऋण मागं म� िनरंतर उछाल के संदभर् म� ब�क� के पास िनिधय� क� उपलब्धता के िलए शुभ संकेत होना 
चािहए।  
 

14. ब��कंग �णाली म� अिधशेष चलिनिध, जसैा �क एलएएफ (एसडीएफ और प�रवतर्नीय दर �ितवत� 
रेपो नीलािमय� दोन� म�) के अंतगर्त औसत दिैनक अवशोषण म� प�रलिक्षत होता ह,ै अ�ैल-मई म� ₹6.7 
लाख करोड़ से घटकर जून-जुलाई 2022 म� ₹3.8 लाख करोड़ रह गई। मुख्य �प से कर और पूंजी बिहवार्ह 
के कारण 20 जुलाई से अिधशेष चलिनिध म� भारी कमी के प�रणामस्व�प मु�ा बाजार दर� रेपो दर से 
अिधक हो ग�। चलिनिध के दबाव को कम करने के िलए, आरबीआई न े 26 जुलाई 2022 को 3 �दन 
प�रप�ता क� ₹50,000 करोड़ क� प�रवतर्नीय दर रेपो नीलामी आयोिजत क�। आने वाले समय म�, और 
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जैसा �क मेरे फरवरी 2022 के व�� म� इंिगत �कया गया ह,ै आरबीआई चलिनिध के मोच� पर सतकर्  रहगेा 
और आवश्यकतानुसार दो-तरफा प�रष्कृत कायर् प�रचालन करेगा - उभरती चलिनिध और िव�ीय 
िस्थितय� के आधार पर िविभ� अविधय� के प�रवतर्नीय दर रेपो (वीआरआर) और प�रवतर्नीय दर 
�ितवत� रेपो (वीआरआरआर) दोन� का प�रचालन।  
  

15. वतर्मान िव� वषर् (4 अगस्त तक) के दौरान, �मुख म�ुा� के समूह क� तुलना म� अमे�रक� डॉलर 
सूचकांक (डीएक्सवाई) म� 8.0 �ितशत क� वृि� �ई ह।ै इस प�रिस्थित म�, भारतीय �पये म� इसी अविध के 
दौरान अमे�रक� डॉलर के मुकाबल ेअपके्षाकृत �विस्थत �प से  4.7 �ितशत क� िगरावट आई जो �क कई 
आरिक्षत मु�ा� के साथ-साथ इसके कई ईएमई और एिशयाई मु�ा� क� तलुना म� ब�त बेहतर ह।ै 
भारतीय �पय ेका मूल्य�ास भारतीय अथर्�वस्था के समि� आ�थर्क मूल िस�ांत� म� कमजोरी के बजाय 
अमे�रक� डॉलर क� मूल्य-वृि� के कारण अिधक ह।ै भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा बाजार म� हस्तके्षप ने 
अिस्थरता को िनयंि�त करने और �पये क� �विस्थत गित सुिनि�त करने म� मदद क� ह।ै हम भारतीय 
�पये क� िस्थरता बनाए रखने हतेु सतकर्  ह� और उस पर ध्यान क� ��त कर रह ेह�।     

 

16. भारतीय िव�ीय �णाली आघात-सह बनी �ई ह।ै इससे अथर्�वस्था को महामारी और यूरोप म� 
यु� के कु�भाव से बाहर िनकलने म� मदद िमलेगी। जहा ं ब��कंग �णाली अच्छी तरह से पूंजीकृत और 
लाभदायक बनी �ई ह,ै वह� एक िडलीवरेज्ड कॉरपोरेट के्ष�  बहाली को बनाए रखने के िलए अच्छा संकेत 
दतेा ह।ै   

 

बा� क्ष�े  
 

17. भारत के बा� के्ष� ने हाल के वैि�क िस्पल ओवर से मागर्िनद�िशत करते �ए तूफान का सामना 
�कया ह।ै अ�ैल-जुलाई 2022 म� पण्य िनयार्त म� वृि� �ई, जब�क वैि�क कमोिडटी क� क�मत� म� वृि� के 
कारण पण्य आयात �रकॉडर् उ� स्तर पर प�चं गया। प�रणामस्व�प, अ�ैल-जुलाई 2022 म� पण्य �ापार 
घाटा बढ़कर 100.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया। अनंितम आंकड़� से संकेत िमलता ह ै �क वैि�क 
अिनि�तता के बावजूद सेवा� के िनयार्त, िवशेष �प से आईटी सेवा� क� मांग म� पहली ितमाही के 
दौरान तेजी बनी रही। या�ा और प�रवहन सेवा� के िनयार्त म� भी वषर्-दर-वषर् आधार पर 2022-23 क� 
पहली ितमाही के दौरान सुधार �आ। 
 

18. बा� िव� पोषण के दिृ�कोण से, वषर् 2022-23 क� पहली ितमाही म� 13.6 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर का िनवल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई), 2021-22 क� पहली ितमाही म� 11.6 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� अिधक था। िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश, 2022-23 क� पहली ितमाही के 
दौरान िनकास मोड म� रहने के बाद, जलुाई 2022 म� सकारात्मक हो गया। जुलाई म� �कए गए कई अन्य 
उपाय� के साथ, �रज़वर् ब�क ने िविनमय दर म� अिस्थरता को रोकने के िलए वष� से संिचत अपने िवदशेी 
मु�ा भंडार का भी उपयोग �कया ह।ै प�रणामी िगरावट के बावजूद, भारत का िवदशेी मु�ा भंडार िव� 
स्तर पर चौथा सबसे बड़ा ह।ै 
 
अित�र� उपाय 
 
19. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा, िजनका िववरण मौ��क नीित व�� के 
िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� (भाग बी) पर व�� म� �दया गया ह।ै अित�र� उपाय इस �कार 
ह�।  
 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=45933
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िविनयामक उपाय - स्ट�डअलोन �ाथिमक �ापारी (एसपीडी)  
 
20. स्ट�डअलोन �ाथिमक �ापा�रय� (एसपीडी) न ेभारत म� िव�ीय बाजार� के िवकास म� महत्वपूणर् 
भूिमका िनभाई ह।ै िव�ीय बाजार के िवकास को और सुगम बनाने म� उनक� क्षमता को ध्यान म� रखते �ए, 
एसपीडी के िलए िन�िलिखत दो उपाय� क� घोषणा क� जा रही ह।ै 
 

(i) यह �स्ताव ह ै�क स्ट�डअलोन �ाथिमक �ापा�रय� (एसपीडी) को िववेकपूणर् �दशािनद�श� के अधीन, 
उन सभी िवदशेी म�ुा बाजार-िनमार्ण सुिवधाएं �दान करने के िलए सक्षम बनाया जाए जो वतर्मान 
म� �ेणी-I �ािधकृत �ापा�रय� को अनुमत ह।ै यह उपाय �ाहक� को अपने िवदशेी मु�ा जोिखम का 
�बंधन करने के िलए बाजार िनमार्ता� का एक �ापक समूह �दान करेगा। इससे भारत म� िवदशेी 
मु�ा बाजार का आयाम भी बढ़ेगा।     

 

(ii) स्ट�डअलोन �ाथिमक �ापा�रय� (एसपीडी) को गैर-िनवािसय� और अन्य बाजार िनमार्ता� के साथ 
अपतटीय �पया ओवरनाइट इंडेक्सेड स्वैप (ओआईएस) बाजार म� लेनदने करने क� अनुमित होगी। 
यह उपाय ब�क� के िलए इस वषर् फरवरी म� घोिषत समान उपाय का पूरक होगा। इन उपाय� से 
तटवत� और अपतटीय ओआईएस बाजार� के बीच संवग�करण को दरू होने और मूल्य खोज म� सुधार 
क� आशा ह।ै  
 

 

 
िव�ीय सवेा� क� आउटसो�स�ग म� जोिखम और आचार सिंहता का �बधंन  
 

21. आरबीआई ने समय-समय पर िविनयिमत संस्था� (आरई) �ारा कुछ गितिविधय� क� 
आउटसो�स�ग म� जोिखम� के �बंधन पर �दशािनद�श जारी �कए ह�। आउटसो�स�ग क� बढ़ती �वृि� को दखेते 
�ए, संबंिधत जोिखम� के �बंधन के िलए आरई के ढांचे को उपयु� �प से मजबूत करने क� आवश्यकता ह।ै 
अतः, मौजदूा �दशािनद�श� को सुसंगत और समे�कत करने के िलए, िहतधारक� क� �टप्पिणय� के िलए 
िव�ीय सेवा� क� आउटसो�स�ग म� जोिखम �बंधन और आचार संिहता पर एक मसौदा मास्टर िनदशे शी� 
ही जारी �कया जाएगा। 
  
सीमापार आवक िबल भगुतान के �ससं्करण हते ु भारत िबल भगुतान �णाली (बीबीपीएस) को सक्षम 
बनाना  
22. भारत िबल भुगतान �णाली (बीबीपीएस) मानक�कृत िबल भुगतान के िलए एक इंटरऑपरेबल 
प्लेटफॉमर् ह।ै इसन ेभारत म� उपयोगकतार्� के िबल भगुतान अनुभव को बदल �दया ह।ै 20,000 से अिधक 
िबलर �णाली का िहस्सा ह�, और मािसक आधार पर 8 करोड़ से अिधक लेनदने �संस्कृत क� जाती ह।ै अब 
बीबीपीएस को सीमापार आवक िबल भगुतान स्वीकार करने म� सक्षम बनाने का �स्ताव ह।ै यह अिनवासी 
भारतीय� (एनआरआई) को भारत म� अपने प�रवार� क� ओर से उपयोिगता, िशक्षा और ऐसे अन्य भुगतान� 
के िलए िबल भुगतान करने म� सक्षम करेगा। इससे िवशषेतया व�र� नाग�रक� को काफ� लाभ होगा।    
 
�रज़वर् ब�क-एक�कृत लोकपाल योजना (आरबी-आईओएस) 2021 के अतंगर्त साख सचूना कंपिनय� 
(सीआईसी) को शािमल करना और आतं�रक लोकपाल (आईओ) त�ं क� श�ुआत   
 
23. �रज़वर् ब�क - एक�कृत लोकपाल योजना (आरबी-आईओएस) ने �ाहक िशकायत िनवारण तं� म� 
सुधार �कया ह।ै आरबी-आईओएस के अंतगर्त िशकायत िनवारण के टनर्अराउंड समय म� काफ� िगरावट आई 
ह।ै आरबी-आईओएस को और अिधक �ापक बनाने के िलए, साख सूचना कंपिनय� (सीआईसी) को आरबी-
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आईओएस ढाचं े के अंतगर्त शािमल करन ेका िनणर्य िलया गया ह।ै यह सीआईसी के िव�� िशकायत� के 
िलए एक लागत मु� वैकिल्पक िनवारण तं� �दान करेगा। इसके अित�र�, स्वयं सीआईसी �ारा आंत�रक 
िशकायत िनवारण को मजबूत करने क� दिृ� से, यह िनणर्य िलया गया ह ै�क सीआईसी को अपना आंत�रक 
लोकपाल (आईओ) ढांचा रखन ेके िलए अिनवायर् �कया जाए।      
 

माइबोर ब�चमाकर्   सिमित  
 

24. �रज़वर् ब�क समय-समय पर भारत म� ब्याज दर डे�रवे�टव (आईआरडी) बाजार िवकिसत करने के 
उपाय करता रहा ह।ै इस तरह के उपाय� से भागीदार आधार का िविवधीकरण �आ ह ैऔर आईआरडी 
िलखत�, यथा मुंबई अंतरब�क एकमुश्त दर (माइबोर) ओवरनाइट इंडेक्सेड स्वैप (ओआईएस) संिवदा के 
उपयोग म� वृि� �ई ह।ै वैकिल्पक ब�चमाकर्  दर� को िवकिसत करने के हाल के अंतरार्�ीय �यास� के म�ेनजर, 
एमआईबीओआर हतेु वैकिल्पक ब�चमाकर्  म� प�रवतर्न क� आवश्यकता सिहत मु�� क� गहन जांच करने और 
आगे का रास्ता सुझाने के िलए एक सिमित ग�ठत करने का �स्ताव ह।ै  
  
समापन �टप्पणी  
 

25. भारतीय अथर्�वस्था िस्थर ह ैऔर अशांित और अिनि�तता के सागर म� आगे बढ़ रही ह।ै जैसा �क 
हम आज़ादी का अमृत महोत्सव मना रह ेह�, यह हमारी अथर्�वस्था क� बेहतरी हतेु पहचान करने, गहन 
�चंतन और नए संकल्प लेने का क्षण ह।ै हम, आरबीआई म�, अपनी अथर्�वस्था को संवृि� के एक सतत पथ 
पर बनाए रखने हतेु मूल्य और िव�ीय िस्थरता बनाए रखने क� अपनी �ितब�ता दोहराते ह�। हमारे काय� 
ने िपछले ढाई वष� म� अथर्�वस्था को कई आघात� से उबरने म� मदद क� ह।ै हम इस महत्वपूणर् मोड़ पर 
अपनी भूिमका से अवगत ह� और सुरिक्षत और सौम्य ल��डंग  सुिनि�त करने के अपने �यास� म� कायर्रत 
रह�गे। मुझे महात्मा गांधी का एक उ�रण याद आ रहा ह:ै "मेरे िलए मुि� का मागर् मेरे दशे क� सेवा म� 
िनरंतर प�र�म के माध्यम से ह ैऔर वह भी मानवता के माध्यम से”4  
 
धन्यवाद। नमस्कार। 
 
 
 
 
 

                           (योगशे दयाल)   
�से �काशनी: 2022-2023/652                                                                      मुख्य महा�बंधक 
 

 
 
                      

                                            
4 �ोत: यंग इंिडया, 3-4-1924, प.ृ114 
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