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     भारतीय �रज़वर् ब�क न ेआज अपन ेमािसक बुले�टन का अगस्त 2022 का अंक जारी �कया। बुले�टन म�, 
मौ��क नीित व��- 2022-23, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 3-5 अगस्त 2022, दो 
भाषण, छ: आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

     छ: आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. सावर्जिनक के्ष� के ब�क� का िनजीकरण: एक वैकिल्पक 
प�र�े�य; III. अिस्थर समु� म� िस्थर जहाज: हाल के समय म� एनबीएफसी के्ष� का िव�ेषण; IV. भारतीय 
अथर्�वस्था क� तत्काल िनगरानी; V. िनजी कॉरपोरेट िनवेश: 2021-22 म� वृि� और 2022-23 के िलए 
संभावना; और VI. उभरती बाजार अथर्�वस्था� म� िविनमय दर अिस्थरता। 
 

I.  अथर्�वस्था क� िस्थित 
 

इस महीन ेवैि�क वृि� क� संभावनाएं कुछ धूिमल �ई ह�। आपू�तर् शृखंला म� दबाव� क� कमी और �जंस� क� 
क�मत� म� हािलया िगरावट, �रकॉडर् उ� म�ुास्फ�ित से कुछ राहत �दान कर रह े ह�। भारत म�, हाल म� 
मानसून म� तजेी, िविनमार्ण के्ष� म� मजबूत गित और सेवा� म� सुधार के कारण आपू�तर् क� िस्थित सुधर 
रही ह।ै त्यौहारी मौसम क� शु�आत और बुवाई गितिविध म� तेजी से उपभो�ा मागं, िजसम� �ामीण 
उपभो�ा भी शािमल ह�, बढ़ने क� उम्मीद ह।ै क� � सरकार के मजबूत पूंजीगत प�र�य� से िनवेश गितिविध 
को बल िमल रहा ह।ै मु�ास्फ�ित म� कमी आई ह,ै ल�ेकन इसका ऊँचे स्तर� पर बने रहना, आगे चलकर 
�त्याशा� को िनयंि�त करने हतेु, समुिचत नीितगत कारर्वाई क� मागं करता ह।ै 
 

II. सावर्जिनक क्ष�े के ब�क� का िनजीकरण: एक वैकिल्पक प�र��ेय   
 

      सावर्जिनक के्ष� के ब�क� (पीएसबी) का िनजीकरण भारत म� एक �ापक �प से च�चर्त िवषय ह।ै यह 
लेख पीएसबी के िनजीकरण के पक्ष और िवपक्ष के कुछ तक� का अनुभवजन्य मूल्यांकन करता ह।ै  
 

�मखु िबन्द ु: 
 

• डेटा एनवेलपम�ट अनैिलिसस (डीईए) के �योग के आधार पर इस आलेख म� पाया गया ह ै�क जहाँ 
िनजी के्ष� के ब�क (पीवीबी) लाभ इ�तमीकरण म� अिधक कुशल ह�, वह� उनके सावर्जिनक के्ष� के 
समकक्ष� ने िव�ीय समावेशन को बढ़ावा दनेे म� बेहतर �दशर्न �कया ह।ै  
 

• पीवीबी क� तुलना म� पीएसबी म� �म लागत दक्षता अिधक ह।ै  
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• अनुभवजन्य सा�य बताते ह� �क पीएसबी �ारा ऋण �दया जाना पीवीबी क� तुलना म� कम �च��य 
ह।ै इस �कार, पीएसबी, �ैकसन �ा� करने हतेु �ित-च��य नीितगत कारर्वाइय� म� मदद करते ह�। 
 

• िनजीकरण के िलए सरकार �ारा अपनाया गया �िमक दिृ�कोण यह सुिनि�त कर सकता ह ै�क 
िव�ीय समावेशन के सामािजक उ�ेश्य को पूरा करने म� कोई �र�ता उत्प� न हो। 

 

III. अिस्थर सम�ु म� िस्थर जहाज: हाल के समय म� एनबीएफसी क्ष�े का एक िव�षेण 
 

     गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� (एनबीएफसी) ने खुद को िव�ीय प�रदशृ्य के एक अिभ� अंग के �प म� 
स्थािपत �कया ह।ै पयर्वेक्षी डेटा का उपयोग करके इस आलेख म� कई मापदडं� पर महामारी क� दसूरी लहर 
के बाद वषर् 2021-22 (2021-22 क� तीसरी ितमाही तक) म� गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी (एनबीएफसी) के्ष� 
के कायर्िनष्पादन का मूल्याकंन �कया गया ह।ै  
 

�मखु �बदं:ु  
 

• एनबीएफसी के्ष� के समे�कत तुलन-प� ने �दसंबर 2021 को समा� ितमाही म� दोहरे अंक� क� 
वृि� �द�शर्त क�। 
 

• एएए/एए-रेटेड एनबीएफसी बॉण्ड� के स्�ेड के बीच का अंतर जनवरी 2021 से कम होना शु� �आ 
और �दसंबर 2021 म� कोिवड से पहले के स्तर तक प�चं गया, जो इस के्ष� म� बाजार म� बढ़ते 
िव�ास का संकेत ह।ै 

 

• एनबीएफसी ने औ�ोिगक के्ष� को अिधकतम ऋण और इसके बाद खुदरा, सेवा� और कृिष के्ष� 
को ज़्यादातर ऋण दनेा जारी रखा। �दसंबर 2020 के अंत क� तुलना म� वषर् 2021-22 (�दसंबर 
2021 के अंत तक) म� के्ष�वार ऋण िवतरण काफ� हद तक अप�रव�तर्त रहा। आधार �भाव और 
आ�थर्क गितिविधय� के �फर से शु� हो जाने के कारण सभी के्ष�� म� उ� ऋण वृि� दखेने को 
िमली। 

  

• एनबीएफसी के्ष� क� लाभ�दता म� वषर् 2021-22 क� तीसरी ितमाही म� वषर् 2020-21 क� 
तत्संबंधी ितमाही क� तुलना म� सुधार �आ। एनबीएफसी पयार्� �ावधान बनाए रखना जारी रखे 
�ए ह� और उनक� पूंजी क� िस्थित मजबूत बनी �ई ह।ै 
 

IV. भारतीय अथर्�वस्था क� तत्काल िनगरानी  
 

• यह आलेख यथासंभव न्यूनतम अंतराल के साथ अथर्�वस्था म� नवीनतम घटना�म पर नज़र रखने 
के िलए सा�ािहक गितिविध सूचकांक बनाने का �यास करता ह।ै दो अलग-अलग सूचकांक 
िवकिसत �कए गए ह� –डायनेिमक फैक्टर मॉडल का उपयोग करते �ए एक 7-संकेतक� वाला 
सा�ािहक गितिविध सूचकांक (डब्ल्यूएआई), जो वषर्-दर-वषर् आधार पर आ�थर्क गितिविध म� 
प�रवतर्न को दशार्ता ह ैऔर एक 15-संकेतक� का सा�ािहक �सार सूचकांक (डब्ल्यूडीआई), जो 
�िमक आधार पर �दशात्मक गितिविध को दशार्ता ह।ै  
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�मखु �बदं:ु 

 
• डब्ल्यूएआई समय पर अपनी उपलब्धता के कारण मािसक उ� आवृि� संकेतक� म� सूचना अंतर को 

पाटने के िलए नीित िनमार्ता� के िलए एक महत्वपूणर् इनपुट के �प म� कायर् करने क� संभा�ता 
रखता ह,ै िवशषे �प से आ�थर्क प�रिस्थितय� म� भारी प�रवतर्न क� अविध के दौरान। 
  

• डब्ल्यूएआई का 4-स�ाह और 13-स�ाह का गितमान औसत (एमए) आईआईपी और जीडीपी वृि� 
का �ारंिभक तात्कािलक अनुमान �दान करता ह।ै 

 

• स्तर संदभ� म� �स्तुत �कए गए सा�ािहक �रकवरी सूचकांक (डब्ल्यूआरआई) म� �दसंबर 2021 और 
जनवरी 2022 म� िगरावट आने के बाद उसम� वृि� �ई, जो �क कोिवड-19 क� पहली दो लहर� क� 
तुलना म� ओमी�ॉन लहर के मंद �भाव को दशार्ता ह।ै 

 
V. िनजी कॉरपोरेट िनवशे: 2021-22 म� विृ� और 2022-23 के िलए सभंावना 
 

     िनजी कॉरपोरेट के्ष� का पूंजीगत �य (कैपेक्स) अथर्�वस्था म� सम� िनवेश के माहौल के संचालन म� 
महत्वपूणर् भूिमका िनभाता ह।ै िनजी कॉरपोरेट के्ष� �ारा इंिगत पूजंीगत �य क� चरणब� योजना� से 
संबंिधत डेटा का उपयोग करते �ए, यह आलेख नई प�रयोजना� म� �गित और साथ-साथ सि�कट िनजी 
िनवेश संभावना का आकलन �दान करता ह।ै 
 

�मखु िबन्द:ु 
 

• �ावसाियक गितिविधय� के �फर से श�ु होने और कोिवड-19 महामारी म� कमी आन ेके बाद मागं 
क� िस्थित म� सुधार के साथ 2021-22 के दौरान नई प�रयोजना� क� घोषणा म� काफ� वृि� �ई। 
 

• अवसंरचना के्ष� ने अिधकतम पूंजीगत �य को आक�षर्त करना जारी रखा िजसम� 'िव�ुत' तथा 
'सड़क और पुल' के्ष� आग ेरह।े 

 

• 2021-22 म� िनजी कॉरपोरेट के्ष� क� कुल पूंजीगत �य योजना म� िपछले वषर् क� तुलना म� 13.5 
�ितशत क� वृि� दजर् क� गई। इस वृि� का अिधकतम भाग बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी) मागर् 
के माध्यम से जुटाए गए संसाधन� का ह।ै 

 

• 2021-22 के दौरान प�रकिल्पत कुल पूंजीगत �य िनवेश म� से एक ितहाई से अिधक के �य �कए 
जाने क� संभावना 2022-23 म� ह।ै 

 

VI.  उभरती बाजार अथर्�वस्था� म� िविनमय दर अिस्थरता  
 
     इस  आलखे म� 2007 से अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� चु�नंदा उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) 
म� िविनमय दर क� अिस्थरता का िव�षेण �कया गया  ह,ै िजसम� वैि�क िव�ीय संकट (जीएफसी), 
यूरोज़ोन राि�क (सॉव�रन) ऋण संकट, टेपर ट��म, कोिवड-19 �कोप और हाल ही म� �स-यू�ेन संघषर् और 
फेडरल �रज़वर् �ारा मौ��क नीित सख्ती जैसी उ� अिस्थरता क� �मखु घटनाएँ शािमल ह�। 
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�मखु िबन्द ु: 
 

• जीएफसी के बाद उ� अिस्थरता वाली िस्थितय� म� च�ुनंदा ईएमई मु�ा� का एक समान भा�रत 
िनिहत अिस्थरता सूचकांक नीच े रहा ह।ै इसके अलावा, बाद क� �त्येक िस्थित के दौरान उ� 
अिस्थरता के �दन� क� संख्या म� भी िगरावट आई ह।ै  

 

• �कसी भी स्प�/अंत�नर्िहत पूवर् िनधार्�रत ल�य/ब�ड के संदभर् के िबना भारतीय �पया (आईएनआर) 
के िविनमय दर अिस्थरता को िनयंि�त करने के उ�ेश्य को पूरा �कया गया ह ैजैसा �क िविभ� 
मापदडं� जैसे �क रीयलाइज्ड अिस्थरता, अिस्थरता शकुं और अंत�दर्वसीय दायरे (इं�ाडे र�ज) म� 
प�रलिक्षत होता ह।ै इसके अलावा, 2007-2021 के दौरान आईएनआर क� अिस्थरता �त्याशाएं 
भी कम हो गई ह�।     
 

 

 
 

                          (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2022-2023/726                                                                       मुख्य महा�बंधक   
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