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आरबीआई बलु�ेटन – अगस्त 2023 

 

     �रज़वर् ब�क ने आज अपन ेमािसक बुले�टन का अगस्त 2023 अंक जारी �कया। बुले�टन म� 10 अगस्त 2023 
का मौ��क नीित व��, दो भाषण, पांच आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
 

     पाचँ आलखे इस �कार ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. बदलत े�झान: भारतीय सरकारी �ितभूित बाजार 
म� ब�केतर िनवेशक� का बढ़ता �भाव; III. बाहरी आघात और कोिवड-19 के बाद भारत क� संवृि�; IV. भारत म� 
मानसुनी वषार् पर कृिष क� िनभर्रता; और V. िनजी कॉरपोरेट िनवेश: कायर्िनष्पादन और सि�कट संभावनाएं।   
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
 

     औ�ोिगक उत्पादन और �ापार कमजोर होते जाने के कारण, पहली ितमाही के मजबूत �दशर्न के बाद 
वैि�क बहाली धीमा हो रही ह।ै इस तनाव�स्त वैि�क माहौल म�, भारतीय अथर्�वस्था वषर् 2023-24 क� 
दसूरी ितमाही म� गित पकड़ रही ह।ै िनजी खपत और िनयत िनवेश जसेै घरेलू कारक, िनयार्त म� संकुचन से होन े
वाले दबाव क� भरपाई कर रह ेह�। जून म� दखेी गई मु�ास्फ�ित म� वृि�, जुलाई म� अचानक बढ़ गई, क्य��क 
टमाटर क� अभूतपूवर् मूल्य-वृि� का �भाव-�सार अन्य सिब्जय� क� क�मत� पर भी दखेा गया। जहाँ, मलू 
मु�ास्फ�ित म� नरमी दखेी गई, वह� दसूरी ितमाही म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित के औसतन 6 �ितशत से अिधक रहन े
के आसार ह�। 
 

II. बदलत े�झान: भारतीय सरकारी �ितभिूत बाजार म� ब�केतर िनवशेक� का बढ़ता �भाव  
 

अिमत पवार, मयंक गु�ा, अिभनंदन बोरड़, सु�त कुमार सीत और दबे �साद रथ �ारा 
 

     यह आलखे, सरकारी �ितभूित बाजार म� िनवेशक आधार म� िविवधीकरण का सरकारी उधार लागत पर होने 
वाले �भाव का आकलन �स्तुत करता ह।ै 
 

मखु्य िबन्द:ु 
• हालां�क ब�क भारत सरकार क� �दनां�कत �ितभूितय� के बकाया स्टॉक म� िनवेशक� के बीच अपनी 

�मुख िस्थित बनाए �ए ह�, हाल ही म� बीमा कंपिनय�, भिवष्य िनिध और प�शन िनिध तथा म्यूचुअल 
फंड जैसी ब�केतर संस्था� के िहस्से म� वृि� �ई ह।ै  

• ब�क� क� तुलना म�, ब�केतर िनवेशक� क� मांग जी-सेक �ितफल म� प�रवतर्न के �ित अिधक संवेदनशील 
पाई गई ह।ै  

• जी-सेक क� आपू�तर् म� वृि� �ितफल म� वृि� के साथ जुड़ी �ई पाई गई ह;ै हालां�क, ब�केतर िनवेशक� 
�ारा जी-सेक के अवशोषण म� वृि� से �ितफल पर दबाव कम होता ह।ै  
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III. बाहरी आघात और कोिवड-19 के बाद भारत क� सवंिृ�  
 

अिमत कुमार, चैताली भौिमक, कौस्तव के. सरकार, कुणाल ि�यदश�, सपना गोयल और सत्यानंद सा� �ारा  
 

     यह लेख तीन बृहद बाहरी आघात�- महामारी, य�ेून म� यु� और मौ��क नीित क� समकािलक वैि�क 
सख्ती, क� पृ�भूिम म� हाल ही म� जारी �कए गए रा�ीय लेखा के आकंड़� का िव�षेण �स्तुत करता ह।ै  
 

मखु्य िबन्द:ु 
• महामारी से ब�त पहले से िनजी खपत म� एक रचनात्मक बदलाव चल रहा ह,ै जो वस्तु� क� तुलना म� 

सेवा� क� िहस्सेदारी म� िनरंतर वृि� म� प�रलिक्षत होता ह।ै  
  

• भारत म� िनयत िनवेश उ� जीडीपी वृि�, वास्तिवक खा� से इतर ऋण संवृि� तथा आ�थर्क नीित 
िनि�तता के िलए सकारात्मक �ित��या �दान करता ह।ै 

 

• आपू�तर् पक्ष पर, िविनमार्ण उत्पादन पर ऊजार् मूल्य आघात� का �ितकूल �भाव कम हो रहा ह।ै सेवा 
के्ष� क� गितिविधय� म� उछाल आने वाले समय म� भी बरकरार रहने क� उम्मीद ह।ै 

IV. भारत म� मानसूनी वषार् पर कृिष क� िनभर्रता 
 

कश्यप गु�ा, सुनील कुमार और साथर्क गलुाटी �ारा 
 

     इस अध्ययन का उ�ेश्य िवशेष �प से खरीफ मौसम के दौरान कृिष उत्पादन के िलए दिक्षण-पि�म मानसून 
(एसडब्ल्यूएम) के महत्व क� अनुभवजन्य जांच करना ह।ै 
 

मखु्य �बदं:ु 
• जब�क कृिष उत्पादन पर दिक्षण-पि�म मानसून (एसडब्ल्यूएम) वषार् का �भाव सांिख्यक�य �प से 

महत्वपूणर् पाया गया ह,ै समय के साथ इसम� कमी आई ह,ै जो मानसून के आघात� के �ित कृिष क� बढ़ी 
�ई आघात-सहनीयता क� ओर इंिगत करता ह।ै 

• �संचाई, मानसून क� कमी के �ितकूल प�रणाम� को कम करती ह,ै िजससे �संचाई पर सावर्जिनक �य 
बढ़ाने क� आवश्यकता का संकेत िमलता ह।ै 
 

V.  िनजी कॉरपोरेट िनवशे: कायर्िनष्पादन और सि�कट सभंावनाएं  
 

�ेया भान, राज�� एन. चव्हान और राजेश बी. कावेिड़या �ारा 
 

     यह आलखे िनजी कंपिनय� के पूंजीगत �य (कैपेक्स) चरणब� योजना� से संबंिधत आंकड़� का उपयोग 
करके, उनके िनवेश इराद� के आधार पर सि�कट िनवेश संभावना� का आकलन �दान करता ह।ै  
 

मखु्य �बदं:ु 
• ब�क�/ िव�ीय संस्थान� �ारा स्वीकृत प�रयोजना� के आंकड़� के अनसुार, 2022-23 म� िनजी कंपिनय� 

के प�रकिल्पत पूंजी िनवेश म� लगातार दसूरे वषर् वृि� �ई। 2022-23 म� िनजी कॉरपोरेट के्ष� क� कुल 
पूंजीगत �य योजना म� िपछल ेवषर् क� तुलना म� 6.7 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई।  

• सड़क एवं पुल और िबजली क� अगुवाई म� अवसंरचना के्ष� ने अिधकतम पूंजीगत �य आक�षर्त करना 
जारी रखा। 
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• वषर् 2022-23 के दौरान प�रकिल्पत कुल पूंजीगत �य म� से लगभग 40 �ितशत िहस्से क� 2023-24 
के दौरान �य �कए जाने क� उम्मीद ह।ै 

बुले�टन आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� को नह� दशार्त ेह�। 
 
     
  
    
 
                                                                                                                 (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2023-2024/770                       मुख्य महा�बंधक   


