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�रज़वर् ब�क बुल�ेटन - �दसबंर 2020 

 
     भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपने मािसक बुले�टन के �दसंबर 2020 के अंक को जारी �कया। बुले�टन म� 
मौ��क नीित व��, 2020-21: 2-4 �दसंबर 2020 मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का सकंल्प, एक 
भाषण, आठ लेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
      
          ये आठ लेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित;  II. वास्तिवक समय स्थािनक गित को कैप्चर करन ेके 
िलए आ�थर्क गितिविध का संकेतक; III. सरकारी िव� 2020-21- छमाही समीक्षा; IV. भारत म� �ामीण-
शहरी मु�ास्फ�ित गितशीलता; V.COVID-19 के समय म� िविनमय दर क� अिस्थरता का �बंधन; VI. 
सेवाए ंऔर आधारभूत सरंचना संभावना सव�क्षण: हािलया �झान; VII. ब�क ऋण सव�क्षण- हािलया �झान; 
VIII. भारत के �मुख आ�थर्क संकेतक� म� मौसमीपन। 
 
I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
 
     िपछले महीन ेके लेख म� �स्तुत �कए गए मूल्यांकन के बाद स,े अिधक सबूत �दए गए ह�  यह  �दखाने के 
िलए �क भारतीय अथर्�वस्था COVID-19 के गहरे खाई से बाहर िनकल रही ह ै तथा  एक ऐसी गित स े
�ित�बंिबत हो रही ह ै जो अिधकांश भिवष्यवािणय� को पूरा करती ह।ै नवंबर 2020 म�  कृिष और 
िविनमार्ण गितिविधय� म� तेजी के कारण आ�थर्क िस्थित म� सुधार जारी रहा। ब्याज दर� म� समािव� 
िव�ीय िस्थितयां शायद दशक� म� सबसे आसान स्तर पर ह�। िवपरीत प�रिस्थितय� के बावजूद, सभी 
िहतधारक� �ारा िनरंतर �यास� से  भारत को तेज़  वृि� �क्षेपव� पर रखा जा सकता ह।ै 
 
II वास्तिवक समय स्थािनक गित को कैप्चर करन ेके िलए आ�थर्क गितिविध का सकेंतक 
 
     इस लेख का उ�शे्य भारत म� राज्य स्तर पर आ�थर्क गितिविध क� गितशीलता को दिैनक उ� आवृि� 
चर के साथ एक संयोग सचूकांक (सीआई) का िनमार्ण करना ह।ै  
 
मखु्य बात� : 
 

• COVID-19 महामारी ने इसे पूरी तरह से बदल �दया ह ै�क कैसे नीित िनधार्रक तजेी से िवकिसत 
होने वाली आ�थर्क गितिविधय� के संदभर् म� आ�थर्क डटेा क� िनगरानी करत ेह� और उिचत और 
त्व�रत नीित �ित��या� को शु� करने के िलए उप-रा�ीय �झान� को बदलते ह�। 
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• इस लेख का उ�शे्य भारत म� राज्य स्तर पर आ�थर्क गितिविध क� गितशीलता को दिैनक उ� 
आवृि� चर के साथ एक सयंोग सूचकाकं (सीआई) का िनमार्ण करना ह।ै सीआई का िनमार्ण चार 
संकेतक� के साथ �कया गया ह ैजो मांग और आपू�तर् क� गितशीलता के िम�ण का �ितिनिधत्व 
करत ेह� और राज्य स्तर पर दिैनक आवृि� पर डटेा क� उपलब्धता पर आधा�रत होते ह�: (i) कुल 
वाहन पंजीकरण; (ii) िबजली क� खपत; (iii) वायु गुणव�ा सूचकांक; और iv) गूगल और एपल 
गितशीलता डटेा।  

• रा��ापी लॉकडाउन क� घोषणा के बाद अ�ैल म� सभी क्षे�� के राज्य� म� आ�थर्क गितिविधय� म� 
भारी िगरावट दखेी गई। इसके बाद, सभी क्षे�� के सीआई ने �क-�क कर डाउनवडर् गितिविधय� के 
साथ य�िप, बहाली का �दशर्न �कया।  

• सीआई के अनसुार, उ�री क्षे� म� जून म� सबसे तेज �रकवरी दखेी गई, इसके बाद जुलाई म� 
सकारात्मक गित दखेी गई, जब�क पि�मी राज्य� गुजरात और महारा�  म� सबसे धीमी �रकवरी 
दखेी गई, जो जुलाई के अंत और अगस्त के पहले स�ाह तक जारी रही  थी। 

• िवशेष �प से, सभी क्षे�� के राज्य� के िलए सीआई ने अक्टूबर म� तेज वृि� दजर् क�। नवंबर क� 
पहली छमाही म� कुछ िगरावट दजर् क� गई थी, तथािप  अिधकांश राज्य� म�  दसूरी छमाही म� गित 
सकारात्मक रही और पुनज�िवत �ई। 

• इसके अलावा, सीआई का औ�ोिगक उत्पादन म� वृि� के साथ सकारात्मक और सांिख्यक�य �प स े
महत्वपूणर् संबंध ह।ै 

III. सरकारी िव� 2020-21- एक छमाही समीक्षा   

     राजकोषीय आकंड़� क� उ� आवृि� �रपो�ट�ग िव� स्तर पर एक सव��म अभ्यास ह ैऔर जी -20 डटेा 
अंतराल पहल के तहत एक आवश्यकता ह।ै यह लेख छमाही आवृि� पर सरकारी िव� - क� �, राज्य� और 
संयु� पर संकलन और िव�ेषण क� �ंृखला पर तीसरा ह।ै 

 मखु्य बात�: 

• 2020-21 के बजट म� क� � और राज्य� �ारा �स्तुत राजस्व और �य का अनुमान COVID-19 के 
�कोप और आ�थर्क गितिविधय� म� प�रणामी मंदी के कारण समा� हो गया ह।ै  

• आ�थर्क मंदी का �भाव राजस्व पक्ष पर गंभीर रहा ह,ै जब�क �य काफ� हद तक बािधत ह।ै  
उम्मीद क� �करण यह ह ै �क यह �भाव ित1: 2020-21 म� नीच े चला गया ह ै िजसम�  ित2 म� 
�रकवरी  के सकेंत ह।ै  

• सामान्य सरकार (क� � और राज्य) राजकोषीय घाटे म� चालू वषर् क� पहली छमाही म� सामान्य िबल्ड-
अप क� तुलना म� तेज वृि� दखेी गई ह।ै  

• आगे बढ़ते �ए, ित1 म� पहले से ही �ा�  �कए गए सरकारी िव� पर COVID-19 के सबस ेगंभीर 
�भाव के साथ, क� � और राज्य� के िलए काउंटर-साइिक्लकल राजकोषीय समथर्न जारी रखने क� 
गंुजाइश ह ैजो �रकवरी  क� गित को बनाए रखने के िलए आवश्यक ह।ै  
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IV. भारत म� �ामीण-शहरी मु�ास्फ�ित क� गितशीलता  

 अिखल भारतीय के साथ-साथ राज्य स्तर पर �ामीण और शहरी दोन� क्षे�� के िलए नाममा� सहारे के �प 
म� एक मु�ास्फ�ित ल�य क� �ासंिगकता को मान्य करने के ल�य के साथ, यह लेख नए उपभो�ा मूल्य 
सूचकांक (सीपीआई) �ंृखला के िलए �ामीण और शहरी मु�ास्फ�ित क� गितशीलता का  उनके चालक�, 
�वृि�, अिस्थरता, दढ़ृता और अिभसरण के संदभर् म� अध्ययन करता ह।ै 

मखु्य बात�: 

• भारत म� �ामीण और शहरी मु�ास्फ�ित �वृि�, च�, दढ़ृता और अिस्थरता -  िछटपुट मतभेद के 
बावजूद , जो लंबे समय तक नह� रहत ेह� के संदभर् म� इसी तरह क� गितशीलता का �दशर्न करती ह।ै  

• अल्पाविध म� दखेे गए �ामीण-शहरी मु�ास्फ�ित अंतर सीपीआई के िविभ� घटक� �ारा संचािलत 
होते ह� और वे �कृित म� क्षिणक होते ह�, जो  उनके बीच लंबे समय से चल रह े एक�करण संबंध� क� 
उपिस्थित और संरेखण को पुनस्थार्िपत करन ेम� सुधार ���या पर एक सांिख्यक�य �प से महत्वपूणर् 
�ु�ट  अनुभवजन्य िनष्कष� से पता चलता ह।ै  

• राज्य स्तर पर भी, β अिभसरण परीक्षण के प�रणाम से पता चलता ह ै �क शहरी और �ामीण 
मु�ास्फ�ित दर समय के साथ अिभसा�रत हो जाती ह�।   

V. COVID-19 के समय म� िविनमय दर क� अिस्थरता का �बधंन  
 
     यह लेख COVID-19 के समय म� दखेी गई िविनमय दर क� अिस्थरता को िनयंि�त करन े के िलए  
�रज़वर् ब�क के उपाय� क� �भावका�रता का आकलन करन ेका �यास करता ह।ै 
 
मखु्य बात�: 

• COVID -19 के �कोप के म�नेजर, उभरत े बाजार क� मु�ा� म� काफ� अिस्थरता दखेी गई, 
िजसक� शु�आत माचर् 2020 म� बृहद जोिखम वाले बिहवार्ह से �ई, िजसम� भारतीय �पये 
(आईएनआर) सिहत बड़ ेपैमाने पर मूल्य�ास दबाव शािमल थे। 

• महामारी �ारा  िव�ीय िस्थरता और वास्तिवक अथर्�वस्था के िलए एक गंभीर खतरा उत्प� होन े
पर, �रज़वर् ब�क क� �ित��या थी �क 'अथर्�वस्था को बचाने के िलए जो आवश्यक ह ैवह कर�'।  

• �रज़वर् ब�क �ारा �कए गए िविश� उपाय� ने बाजार क� अिस्थरता को रोकने म� मदद क� और िव�ीय 
िस्थरता के िलए संभािवत खतर� को कम �कया। िविभ� �कार के संकेतक� �ारा मापी जाने वाली 
अिस्थरता, माचर् म� उछाल के बाद जल्दी से सामान्य हो गई और अतीत म� तनाव क�  घटना क� 
तुलना म� कम रही। 

VI. सवेाए ँऔर आधारभतू सरंचना सभंावना सव�क्षण: हािलया �झान  
  
     यह �रज़वर् ब�क क� �ैमािसक सेवाए ं और आधारभतू सरंचना सभंावना सव�क्षण (एसआईओएस) पर 
पहला लेख ह,ै जो 2014-15 क� पहली ितमाही के बाद से आयोिजत �कया जा रहा ह।ै यह सव�क्षण िनकट 
अविध म� सेवा� और आधारभूत सरंचना  क्षे� क� कंपिनय� के अपने कायर्िनष्पादन  और �ावसाियक 
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संभावना� के बारे म� धारणाए ं�दान करता ह।ै  अपनी आरंभ के बाद से यह लेख, सव�क्षण और �मुख 
मापदडं� म� संचलन का िववरण �स्तुत करता ह।ै 
 
मखु्य बात�: 

• अिधकांश मापदडं� के िलए,  �� अपेक्षाए,ं सामान्य �प से �ावसाियक अपेक्षा� म� आशावाद 
पूवार्�ह को �द�शर्त करने वाले आकलन से अिधक ह�।  

• टनर्ओवर संबंधी मनोभाव� ने िव� वषर् 2019-20 के अंत तक आशावाद दशार्या  ले�कन महामारी 
क� िस्थित के कारण 2020-21 क� पहली ितमाही के दौरान इसम� िगरावट आई। 

• सेवा� और आधारभूत संरचना कंपिनय� ने महामारी के �कोप तक िनरंतर वेतन दबाव महससू 
�कया। इसके बाद, वेतन संबंधी �य  म� िगरावट का आकलन �कया गया था क्य��क कॉरपोरेट्स न े
एक ितमाही म� कम  कमर्चा�रय� को काम के िलए रखा।  

• �ितवा�दय�  ने 2019-20 तक लगातार इनपुट लागत दबाव क� सूचना दी। बाद म� इनपुट लागत 
पर बेहतर धारणा� के साथ, िब�� क� क�मत� म� भी िगरावट दखेी गई।  

• कंपिनय� क� सम� मनोभाव आशावादी रह�, हालां�क 2020-21 क� पहली ितमाही म� महससू �कए 
गए COVID -19 महामारी के गंभीर �भाव से पहले धीरे-धीरे सौम्य �आ था। इसके बाद 
कारोबारी मनोभाव म� बहाली दखेी गयी ले�कन अभी तक महामारी-पूवर् के स्तर तक नह� प�चं 
पायी ह।ै  

VII. ब�क ऋण सव�क्षण-हािलया �झान  
 
यह लेख ब�क ऋण सव�क्षण (बीएलएस) का सार प�रणाम �स्तुत करता ह,ै जो �क जलुाई-िसतंबर 2017 के 
बाद से �रज़वर् ब�क �ारा आयोिजत �कया जा रहा एक पूवार्नुमान ितमाही सव�क्षण ह।ै इस सव�क्षण का 
उ�शे्य �ेिडट बाज़ार क� िस्थितय� और ऋण दनेे के �था� के बारे म� अि�म जानकारी �ा� करना ह।ै 
 
मखु्य बात�: 
 

• यह सव�क्षण, अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� �ारा �ेिडट म� संभािवत गित के बारे म� शु�आती संकेत 
�दान करता ह।ै 

• औ�ोिगक संभावना  सव�क्षण से उधारकतार्� क� धारणा� और िविनमार्ण क्षे� के बीएलएस म� 
�ित�बंिबत उधारदाता� के मनोभाव म� एक �ापक संबंध दखेा गया ह।ै 

• COVID-19 महामारी के कारण अ�ैल-जून 2020 क� ितमाही म� �ितकूल िस्थित के बाद उधार 
दनेे क� शत� पर ब�कर� के मनोभाव म� सुधार �आ ह।ै 
 

VIII. भारत के �मखु आ�थर्क सकेंतक� म� मौसमीपन 
 
    यह  लेख छह �ापक क्षे�� (अथार्त, धन और ब��कंग, मूल्य, औ�ोिगक उत्पादन, �ापा�रक कारोबार, 
सेवा� और भुगतान के वैकिल्पक तरीक�) को कवर करने वाल े80 समि� आ�थर्क चर के िलए मािसक 
मौसमी कारक �स्ततु करता ह।ै 
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मखु्य बात�: 

• औ�ोिगक उत्पादन, मौ��क / ब��कंग, �ापार और सेवा क्षे� के संकेतक ने माचर् के आसपास मौसमी 
सुधार दजर् �कया  ह�, जब�क अिधकांश मूल्य संकेतक� ने माचर्-मई म� मौसमी उतार दजर्  �कया ह।ै 

• भुगतान माध्यम� के भीतर, थोक लेनदने से संबंिधत िलखत माचर् के दौरान अपने चरम पर थी, जो 
वा�षर्क िव�ीय लेखाबंदी पर ऑनलाइन अंतरण के �ापक उपयोग का संकेत दतेे ह�, जब�क खुदरा 
भुगतान िलखत� के मामले म�, त्योहार� के दौरान मौसमी चरम दखेे गए। 

 

 
                            अजीत  �साद  
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