
8 अगस्त 2024 

गवनर्र का व��: 8 अगस्त 2024 

  िसतंबर 2016 म� अपनी शुरुआत के बाद से मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� यह 50व� बैठक थी।0

1 
लचीला म�ुास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) ढाचंा जल्द ही अपने कामकाज के आठ वषर् पूरे कर लेगा। इस 
ढांच ेने अत्यिधक तनाव के समय म� भी समि�-आ�थर्क िस्थरता बनाए रखने म� अच्छा काम �कया ह।ै इसका 
अंत�नर्िहत लचीलापन, महामारी से संबंिधत तनाव, य�ेून म� यु� के �भाव-�सार और जारी भ-ूराजनीितक 
संकट का सामना कर सका ह।ै आज, जब�क भारत क� संवृि� सुदढ़ृ बनी हुई ह,ै म�ुास्फ�ित म� मोटे तौर पर 
िगरावट दखेी जा रही ह।ै मजबूत समि�-आ�थर्क बुिनयाद ने भारत क� संभावना� म� अिधक िव�ास उत्प� 
�कया ह।ै  

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर् 

2. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 6, 7 और 8 अगस्त 2024 को हुई। उभरती समि�-
आ�थर्क और िव�ीय िस्थितय� और संभावना के िवस्तृत मूल्यांकन के बाद, इसने 4-2 क� बहुमत से नीितगत
रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा
(एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 �ितशत पर
बनी हुई ह।ै एमपीसी ने 6 म� से 4 सदस्य� के बहुमत से िनणर्य िलया �क वह िनभाव को वापस लेने पर
ध्यान क� ��त रखेगी ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क संवृि� का समथर्न करते हुए मु�ास्फ�ित
उ�रो�र ल�य के साथ संरेिखत हो।

3. अब म� इन िनणर्य� के तकर्  के आधार को संके्षप म� बताऊंगा। अ�ैल और मई 2024 के दौरान 4.8
�ितशत पर िस्थर रहने के बाद, जून 2024 म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित बढ़कर 5.1 �ितशत हो गई, जो मुख्य
रूप से खा� घटक �ारा संचािलत ह,ै जो�क अभी भी िस्थर ह।ै1

2 मलू म�ुास्फ�ित (खा� और �धन को
छोड़कर सीपीआई) म� नरमी आई, जब�क �धन समूह म� अपस्फ�ित बनी रही।2

3 अनुकूल आधार �भाव� के

1  27 जून, 2016 को आरबीआई अिधिनयम, 1934 म� संशोधन के माध्यम से मु�ास्फ�ित ल�यीकरण ढांचे को संस्थागत बनाने वाला िव� 
अिधिनयम 2016 लाग ूहुआ। उसी �दन, सरकार ने एमपीसी के सदस्य� के चयन क� ���या और उनक� िनयुि� िनयम, 2016 के िनयम एव ं
शत� के साथ-साथ मु�ास्फ�ित ल�य �ा� करन ेम� िवफलता के कारक� को अिधसूिचत �कया। 5 अगस्त 2016 को सरकार ने मु�ास्फ�ित ल�य 
अिधसूिचत �कया। 29 िसतंबर 2016 को सरकार ने पहली एमपीसी के गठन क� अिधसूचना जारी क�, िजसक� पहली बैठक 3-4 अ�ूबर 
2016 को हुई।  

2 जून म� सीपीआई खा� मु�ास्फ�ित 8.4 �ितशत रही, जो मई म� 7.9 �ितशत थी। ऐसा मखु्य रूप से सिब्जय� और खा� तेल� क� क�मत� म� 
तेज वृि� के साथ-साथ अनाज, दधू, फल और तैयार भोजन म� मु�ास्फ�ित म� वृि� के कारण हुआ। नवंबर 2023 से सीपीआई खा� मु�ास्फ�ित 
औसतन 8.0 �ितशत रही।  

3 मई-जून 2024 के दौरान मूल (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) मु�ास्फ�ित 3.1 �ितशत पर रही, जो वतर्मान सीपीआई शृंखला म� एक 
नया िनचला स्तर ह।ै �धन समूह म� अपस्फ�ित बनी रही, जो अगस्त 2023 और माचर् 2024 म� एलपीजी क� क�मत म� भारी कटौती के संचयी 
�भाव को दशार्ती ह।ै  
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कारण 2024-25 क� दसूरी ितमाही के दौरान हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� अपेिक्षत नरमी तीसरी ितमाही म� 
�रवसर् होने क� संभावना ह।ै हालां�क, िस्थर शहरी खपत और �ामीण खपत म� सुधार के साथ-साथ मजबूत 
िनवेश मांग के कारण घरेलू संवृि� अच्छी िस्थित म� ह।ै  

4. इन कारक� के संगम के बीच, एमपीसी ने यह िनणर्य िलया �क मौ��क नीित के िलए मु�ास्फ�ित के 
�के्षपव� और उसके जोिखम� पर कड़ी िनगरानी बनाए रखते हुए अपने मागर् पर बने रहना महत्वपूणर् ह।ै 
जीडीपी म� आघात सह और िस्थर संवृि�, मौ��क नीित को मु�ास्फ�ित पर िवशषे रूप से ध्यान क� ��त करने 
के िलए सक्षम बनाता ह।ै इसे �टकाऊ आधार पर म�ुास्फ�ित को 4.0 �ितशत के ल�य के अनुरूप लाने क� 
अपनी �ितब�ता म� अवस्फ�ितकारी और दढ़ृ रहना जारी रखना चािहए। तदनसुार, एमपीसी ने इस बैठक 
म� नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य िलया। मूल्य िस्थरता सुिनि�त करने के 
िलए मौ��क नीित क� �ितब�ता, सतत अविध के िलए उ� संवृि� क� न�व को मजबूत करेगी। इसिलए, 
एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने के अवस्फ�ितकारी रुख को जारी रखने क� आवश्यकता को दोहराया 
ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क संवृि� का समथर्न करते हुए म�ुास्फ�ित उ�रो�र ल�य के साथ 
संरेिखत रह।े  
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 

विै�क संविृ� 
 

5. वैि�क आ�थर्क संभावना िस्थर, य�िप असमान िवस्तार दशार्ता ह।ै3

4 िविनमार्ण के्ष� म� मदंी का 
संकेत िमल रहा ह,ै जब�क सेवा गितिविध िस्थर बनी हुई ह।ै4

5 िस्थर सेवा क�मत� के बावजूद, �मुख 
अथर्�वस्था� म� म�ुास्फ�ित म� कमी आ रही ह।ै िविभ� दशे� म� संवृि� और म�ुास्फ�ित क� अलग-अलग 
संभावना के साथ, मौ��क नीित िविभ� के्ष�� म� िभ�ता के संकेत द ेरही ह।ै कई क� �ीय ब�क भावी मागर्दशर्न 
और दर� म� कटौती के माध्यम से नीितगत बदलाव� क� ओर सावधानी से बढ़ रह ेह�; साथ ही, कुछ क� �ीय 
ब�क� �ारा नीितगत सख्ती भी क� गई ह।ै5

6 वैि�क िव�ीय बाजार� म� उतार-चढ़ाव दखेने को िमल रहा ह।ै 
िपछली बैठक के बाद से बॉण्ड �ितफल और डॉलर सूचकांक म� नरमी आई ह।ै  
 

6. हालां�क िनकट अविध क� संभावना सकारात्मक �दख रही ह,ै ले�कन मध्यम- अविध के वैि�क 
संवृि� संभावना के िलए महत्वपूणर् चुनौितयां ह�। जनसांिख्यक�य बदलाव, जलवायु प�रवतर्न, भ-ू
राजनीितक तनाव और िवखंडन, बढ़ता सावर्जिनक ऋण और कृि�म बुि�म�ा जैसी नई तकनीक�  नई 
चुनौितया ँ खड़ी करती ह�। एक सुसंगत नीित दिृ�कोण, िजसम� मौ��क नीित को नीितगत �ेड-ऑफ को 
�बंिधत करन े के िलए अन्य नीितय� �ारा पूरक बनाया जाता ह,ै ऐसी कई चुनौितय� से िनपटने के िलए 
महत्वपूणर् होगा। 
 
                                            
4 अंतरार्�ीय मु�ा कोष (आईएमएफ) न े16 जुलाई 2024 को जारी अपन ेनवीनतम वल्डर् इकोनोिमक आउटलूक (डब्ल्यूईओ) अपडेट म� 2024 के 
िलए वैि�क संविृ� पूवार्नुमान को 3.2 �ितशत (अ�लै 2024 डब्ल्यूईओ के अनुसार बरकरार रखा गया) पर बनाए रखा और 2025 के िलए 
संवृि� पवूार्नुमान को 10 आधार अंक� (बीपीएस) से ऊध्वर्गामी संशोिधत कर 3.3 �ितशत कर �दया। 

5 वैि�क िविनमार्ण पीएमआई जून म� 50.8 क� तुलना म� जुलाई 2024 म� 49.7 पर संकुचन म� चला गया। वैि�क सेवाएँ िवस्तार म� रह� और 
इसका पीएमआई जून म� 53.1 क� तलुना म� जुलाई म� 53.3 पर रही।  

6 िपछली एमपीसी बैठक के बाद से, उ�त अथर्�वस्था� (एई) म� यूके, कनाडा, िस्वट्जरल�ड और चेक गणराज्य तथा उभरती बाजार 
अथर्�वस्था� (ईएमई) म� चीन, िचली, कोलंिबया, हगंरी, रोमािनया और �ीलंका न ेअपनी नीितगत दर� म� कटौती क� ह।ै दसूरी ओर, जापान 
और रूस ने अपनी ब�चमाकर्  दर� बढ़ा दी ह�। 
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घरेल ूसंविृ�  
 

7. घरेल ू आ�थर्क गितिविध आघात सह बनी हुई ह।ै आपू�तर् पक्ष पर, दिक्षण-पि�म मानसून म� 
लगातार �गित6

7, खरीफ क� उ� संचयी बुवाई7

8 और जलाशय� के स्तर म� सुधार8

9 खरीफ उत्पादन के िलए 
शुभ संकेत ह।ै मानसून के मौसम के दसूरे भाग के दौरान ला नीना क� िस्थित िवकिसत होने क� संभावना 
2024-25 म� कृिष उत्पादन पर असर डाल सकती ह।ै9

10  
 

8. घरेल ू मांग म� सुधार के कारण िविनमार्ण गितिविध म� वृि� जारी ह।ै मई 2024 म� औ�ोिगक 
उत्पादन सूचकांक (आईआईपी) क� वृि� म� तेजी आई। जुलाई म� िविनमार्ण के िलए �य �बंधक सूचकांक 
(पीएमआई) 58.1 पर रहा। उपलब्ध उ� आवृि� संकेतक� के अनसुार सेवा के्ष� म� उछाल बना रहा।10

11 
जुलाई 2024 म� पीएमआई सेवाएं 60.3 पर मजबूत रह� और लगातार सात महीन� से 60 से ऊपर ह�, जो 
मजबूत िवस्तार का संकेत ह।ै  
 

9. मांग पक्ष पर, �ामीण मागं11

12 म� सुधार और शहरी के्ष�� म� िस्थर िववेकाधीन खचर् से घरेलू खपत 
को समथर्न िमला ह।ै12

13 पूंजीगत �य13

14 और अन्य नीितगत समथर्न पर सरकार के िनरंतर जोर के बीच, 
िस्थर िनवेश गितिविध म� तेजी14

15 बनी हुई ह।ै15

16 ब�क ऋण म� िवस्तार के कारण िनजी कॉप�रेट िनवेश म� 

                                            
7  12 जून स ेिवराम के बाद, दिक्षण-पि�म मॉनसनू (एसडब्ल्यूएम) ने 28 जून स ेगित पकड़ी और सामान्य ितिथ (08 जुलाई) स ेछह �दन 
पहले पूरे दशे को कवर कर िलया। वतर्मान एसडब्ल्यूएम सीजन के दौरान अब तक (1 जून-7 अगस्त) संचयी वषार् दीघार्विध औसत (एलपीए) स े
7 �ितशत अिधक रही ह,ै जब�क िपछले वषर् इसी अविध के दौरान एलपीए से 2 �ितशत अिधक थी।  

8 2 अगस्त 2024 तक खरीफ फसल� के अंतगर्त कुल 904.6 लाख हके्टेयर म� बुवाई क� गई जो एक वषर् पहले क� तुलना म� 2.9 �ितशत अिधक 
ह।ै धान, दलहन, मोटे अनाज, ितलहन और ग�े का रकबा िपछले वषर् से अिधक रहा, जब�क कपास के अंतगर्त इसम� कमी आई। 

9 अिखल भारतीय स्तर पर, 150 �मुख जलाशय� म� जल भंडारण स्तर 1 अगस्त 2024 तक कुल क्षमता का 51 �ितशत था। कुल क्षमता के 
�ितशत के रूप म� जल भंडारण, दशक�य औसत को पार कर गया। 

10 हालां�क, बा�रश क� �गित पर सावधानीपूवर्क नजर रखने क� जरूरत ह ैक्य��क ला नीना घटनाएं अक्सर अत्यिधक बा�रश से जुड़ी होती ह�, 
िजससे बाढ़ और जलभराव हो सकता ह ैऔर इससे कुछ क्षे�� म� फसल क� कटाई �भािवत हो सकती ह।ै 

11 जून 2024 म� ई-व ेिबल म� 16.3 �ितशत क� वृि� हुई, जीएसटी राजस्व म� 10.3 �ितशत क� वृि� हुई और जुलाई के दौरान टोल सं�ह म� 
9.4 �ितशत क� विृ� हुई। घरेल ूएयर काग� और पोटर् काग� ने जून 2024 म� �मशः 10.3 �ितशत और 6.8 �ितशत क� अच्छी वृि� दजर् क�। 
26 जुलाई 2024 तक कुल ब�क ऋण म� 15.1 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई।  

12 मई 2024 म� उपभो�ा गैर-�टकाऊ वस्तु� क� िब�� म� 2.3 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क जून म� दोपिहया वाहन� क� िब�� म� 21.3 
�ितशत क� वृि� हुई। महात्मा गांधी रा�ीय �ामीण रोजगार गारंटी अिधिनयम (MGNREGA) के अंतगर्त मागं जून 2024 म� 21.7 �ितशत 
और जुलाई म� 19.4 �ितशत घटी, जो कृिष क्षे� म� रोजगार म� सुधार को दशार्ता ह।ै जून म� �ैक्टर क� िब�� म� 3.6 �ितशत क� विृ� दजर् करके 
बदलाव दजर् �कया गया। 

13 मई 2024 म� उपभो�ा �टकाऊ वस्तु� क� िब�� म� 12.3 �ितशत क� विृ� दजर् क� गई, और जून म� या�ी वाहन� क� िब�� म� 4.9 �ितशत 
क� वृि� हुई। जून 2024 म� घरेलू हवाई याि�य� क� संख्या म� 6.9 �ितशत और जुलाई म� 6.0 �ितशत क� वृि� हुई, जो बहुत ऊंचे आधार पर 
ह ैक्य��क जून 2023 म� इसम� 19.2 �ितशत और जुलाई 2023 म� 26.3 �ितशत क� वृि� हुई। 

14 2024-25 के िलए बजट अनुमान (बीई) के अनुसार पूंजीगत �य बढ़कर ₹11.1 लाख करोड़ (जीडीपी का 3.4 �ितशत) हो गया, जो 
2023-24 के अनंितम खात� (पीए) के ₹9.5 लाख करोड़ से 17.1 �ितशत अिधक और बीई 2023-24 के ₹10.0 लाख करोड़ से 11.0 �ितशत 
अिधक ह।ै 

15 जुलाई 2024 म� इस्पात क� खपत म� 14.6 �ितशत क� ती� वृि� हुई। जून 2024 म� सीम�ट उत्पादन म� 1.9 �ितशत क� मामलूी वृि� हुई। 
जून 2024 के दौरान पूंजीगत वस्त�ु के आयात म� 11.6 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क मई 2024 म� पूंजीगत वस्तु� के उत्पादन म� 2.5 
�ितशत क� वृि� हुई। 
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तेजी16

17 आ रही ह।ै17

18 जून म� वस्तु� के िनयार्त म� वृि� हुई, हालां�क धीमी गित से। तले से इतर -स्वणर् से 
इतर आयात म� वृि�, घरेल ूमांग क� आघात-सहनीयता को दशार्ती ह।ै18

19 सेवा िनयार्त ने जून म� नरमी से 
पहले मई 2024 म� दोहरे अंक� क� वृि� दजर् क�।19

20 
 

10. आगे चलकर, कृिष गितिविध म� सुधार से �ामीण उपभोग क� संभावनाएँ उ�वल ह�गी, जब�क 
सेवा गितिविध म� िनरंतर उछाल से शहरी उपभोग को समथर्न िमलेगा। ब�क� और कॉरपोरेट्स के स्वस्थ 
तुलन-प�; सरकार �ारा पूजंीगत �य पर जोर; और िनजी िनवेश म� तेजी के स्प� संकेत, िनधार्�रत िनवेश 
गितिविध को बढ़ावा द�गे। वैि�क �ापार क� संभावना� म� सुधार से बाहरी मांग म� मदद िमलने क� 
उम्मीद ह।ै20

21 हालाँ�क, लंबे समय तक भू-राजनीितक तनाव, अंतरार्�ीय िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता और 
भू-आ�थर्क िवखंडन से होने वाले �भाव-�सार अधोगामी जोिखम उत्प� करते ह�। इन सभी कारक� को 
ध्यान म� रखत ेहुए, 2024-25 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 7.2 �ितशत अनुमािनत ह,ै जो पहली 
ितमाही 7.1 �ितशत, दसूरी ितमाही 7.2 �ितशत, तीसरी ितमाही 7.3 �ितशत और चौथी ितमाही 7.2 
�ितशत अनमुािनत ह।ै 2025-26 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 7.2 �ितशत 
अनुमािनत ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�। यह दखेा जा सकता ह ै�क हमन ेजून 2024 के अनुमान के 
संबंध म� चाल ूवषर् क� पहली ितमाही के िलए संवृि� अनुमान को थोड़ा कम कर �दया ह।ै यह मखु्य रूप से 
कुछ उ� आवृि� संकेतक� पर अ�तन जानकारी के कारण ह ैजो अनमुािनत कॉप�रेट लाभ�दता, सामान्य 
सरकारी �य और मूल उ�ोग� के उत्पादन से कम �दखाते ह�।21

22 
 

 
 

                                                                                                                                         
16 उत्पादन सहब� �ोत्साहन (पीएलआई) योजना, �धानमं�ी आवास योजना (पीएमएवाई) [3 करोड़ अित�र� घर� के िनमार्ण के िलए 
िवस्ता�रत] और �धानमं�ी �ाम सड़क योजना (पीएमजीएसवाई) [चरण IV का शुभारंभ] जैसी सरकारी योजनाएं पूंजी िनमार्ण को गित �दान 
कर�गी। 

17  िविनमार्ण क्षे� म� क्षमता उपयोग 2023-24 क� चौथी ितमाही म� 76.8 �ितशत रही, जो 11 वष� म� सबसे अिधक ह।ै 

18 26 जुलाई 2024 को समा� पखवाड़े म�, ब�क ऋण म� वषर्-दर-वषर्15.1 �ितशत क� वृि� हुई। जून 2024 म� खा� �संस्करण, कपड़ा, 
रसायन, मूल धातु और इंजीिनय�रंग सामान के िलए �द� ब�क ऋण म� �मशः 10.8 �ितशत, 6.2 �ितशत, 11.7 �ितशत, 11.7 �ितशत और 
8.8 �ितशत क� विृ� हुई। अवसरंचना क्षे�� म�, जून 2024 के दौरान िबजली, सड़क और दरूसंचार म� ब�क ऋण म� �मशः 3.3 �ितशत, 8.8 
�ितशत और 7.0 �ितशत क� वृि� हुई।     

19 जून 2024 म� भारत का पण्य िनयार्त 2.5 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) बढ़कर 35.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, तथा आयात 5.0 �ितशत 
बढ़कर 56.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया। पण्य �ापार घाटा जून 2024 म� 21.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क जून 2023 म� 
यह 19.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

20  जून 2024 म� जब�क सेवा िनयार्त म� 3.7 �ितशत क� विृ� हुई, सेवा आयात म� 3.8 �ितशत क� कमी आई। 

21 आईएमएफ वल्डर् इकोनोिमक आउटलुक (जुलाई 2024 अपडेट) के अनुसार, वैि�क �ापार मा�ा (वस्तु� और सेवा�) म� 2024 म� 3.1 
�ितशत क� वृि� होन ेक� उम्मीद ह,ै जब�क 2023 म� 0.8 �ितशत क� विृ� हुई। िव� �ापार संगठन के अनसुार, वैि�क पण्य �ापार क� 
मा�ा म� 2024 म� 2.6 �ितशत क� विृ� होन ेक� उम्मीद ह,ै जब�क 2023 म� 1.2 �ितशत क� िगरावट हुई। 

22 अब तक उपलब्ध 483 सूचीब� िनजी िविनमार्ण कंपिनय� के प�रणाम दशार्ते ह� �क 2024-25 क� पहली ितमाही म� उनके सकल लाभ म� 
मामूली 4.7 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क 2023-24 क� चौथी ितमाही म� यह 7.0 �ितशत थी। 2024-25 क� पहली ितमाही के दौरान क� � 
और राज्य सरकार� के पूंजीगत �य म� �मशः 35.0 �ितशत और 22.1 �ितशत क� कमी आई। ितमाही के दौरान क� � और राज्य सरकार� के 
ब्याज भुगतान और सिब्सडी के बाद राजस्व �य म� �मशः 1.5 �ितशत और 0.2 �ितशत क� कमी आई। आठ �मुख उ�ोग� के सूचकांक म� जून 
2024 म� वषर्-दर-वषर् (वाई-ओ-वाई) 4.0 �ितशत क� विृ� हुई, जब�क मई 2024 म� यह 6.4 �ितशत थी।  
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म�ुास्फ�ित  
 
11. खा� मु�ास्फ�ित अपेक्षा से अिधक रहने के कारण जून 2024 म� हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित 
बढ़कर 5.1 �ितशत हो गई। �धन लगातार दसव� महीन ेअपस्फ�ित म� रहा। मई और जून म� मूल म�ुास्फ�ित 
ऐितहािसक रूप से कम हो गई।22

23 

 

12. सीपीआई बास्केट म� लगभग 46 �ितशत के भार के साथ खा� मु�ास्फ�ित न े मई और जनू म� 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� 75 �ितशत से अिधक का योगदान �दया।23

24 जून म� सिब्जय� क� क�मत� म� तेजी से 
वृि� हुई और मु�ास्फ�ित म� इनका योगदान लगभग 35 �ितशत रहा।24

25 अन्य �मुख खा� वस्तु� पर भी 
उ� म�ुास्फ�ित का दबाव बना रहा।25

26 दसूरी ओर, मई-जून 2024 के दौरान मौजदूा सीपीआई �ृंखला म� 
मूल सेवा� क� म�ुास्फ�ित नए िनचल ेस्तर को छून ेके कारण मूल म�ुास्फ�ित म� नरमी वैिवध्यपणूर् रूप से 
जारी ह।ै26

27 
 

13. जुलाई म� भी खा� पदाथ� क� क�मत� म� तेजी जारी रहने क� संभावना ह।ै27

28 हालां�क, बड़े अनुकूल 
आधार �भाव जुलाई म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित को नीचे क� ओर धकेल सकते ह�।28

29 दधू क� क�मत�29

30 और 
मोबाइल टै�रफ म� संशोधन के �भाव पर नजर रखने क� जरूरत ह।ै30

31  
 

14. दिक्षण-पि�म मानसून म� तेजी और बुवाई म� अच्छी �गित से खा� म�ुास्फ�ित म� कुछ हद तक 
राहत िमलने क� उम्मीद ह।ै अनाज के बफर स्टॉक मानक से ऊपर बन ेहुए ह�। माचर् 2024 से वृि� दजर् करने 

                                            
23 अ�ैल-मई म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित 4.8 �ितशत थी जो जून म� बढ़कर 5.1 �ितशत हो गई। खा� मु�ास्फ�ित अ�ैल-मई म� 7.9 �ितशत स े
बढ़कर जून म� 8.4 �ितशत हो गई। जून म� �धन म� अपस्फ�ित (-) 3.7 �ितशत रही। खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई अ�ैल म� 3.2 
�ितशत स ेघटकर मई-जून 2024 म� 3.1 �ितशत हो गई, जो मौजूदा सीपीआई शृंखला म� एक नया िनचला स्तर ह।ै  

24 अ�ैल म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� खा� पदाथ� का योगदान 74.7 �ितशत स ेबढ़कर मई म� 75.2 �ितशत और जून म� 76.3 �ितशत हो 
गया। जून 2023 म� खा� पदाथ� का योगदान 44.8 �ितशत था।   

25 सीपीआई टमाटर म� जून म� 48.7 �ितशत (माह-दर-माह) क� वृि� हुई, सीपीआई प्याज म� 24.2 �ितशत (माह-दर-माह) और आलू म� 12.2 
�ितशत (माह-दर-माह) क� वृि� हुई, िजसके प�रणामस्वरूप सिब्जय� के िलए वषर्-दर-वषर् मु�ास्फ�ित 29.3 �ितशत रही। कुल िमलाकर, 
सीपीआई बास्केट म� 6.0 �ितशत भार वाली सिब्जय� न ेजून म� मु�ास्फ�ित म� 34.9 �ितशत का योगदान �दया।   

26 अनाज क� महगंाई दर जून म� बढ़कर 8.8 �ितशत हो गई, जो अ�ैल म� 8.6 �ितशत थी। फल� क� महगंाई दर जून म� बढ़कर 7.2 �ितशत हो 
गई, जो अ�लै म� 5.2 �ितशत थी। दाल� क� महगंाई दर जून म� 16.1 �ितशत रही, जो लगातार 13व� महीने दोहरे अंक� म� दजर् क� गई। 

27 खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई म� जून म� मूल वस्तु� क� मु�ास्फ�ित 3.5 �ितशत रही, जब�क अ�लै म� यह 3.6 �ितशत थी। मूल 
सेवा� क� मु�ास्फ�ित जून म� घटकर 2.7 �ितशत रह गई, जो अ�ैल म� 2.8 �ितशत थी। 

28 उपभो�ा मामल� के िवभाग (डीसीए) के उ� आवृि� वाले खा� मूल्य डेटा से पता चलता ह ै�क माह-दर-माह जुलाई म� टमाटर क� क�मत� 
म� 62.1 �ितशत, प्याज क� क�मत� म� 22.6 �ितशत और आलू क� क�मत� म� 18.0 �ितशत क� वृि� हुई ह।ै जुलाई म� �मुख दाल� क� क�मत� 
म� भी 0.4 से 4.3 �ितशत क� वृि� हुई।  

29 जुलाई म� सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित 2.9 �ितशत अंक� के अनुकूल आधार �भाव का अनुभव करेगी।  

30 सीपीआई बास्केट म� दधू का भार 6.4 �ितशत ह।ै जून 2024 क� शुरुआत म� कुछ �मुख डेय�रय� ने दधू क� क�मत� म� 2 रुपये �ित लीटर क� 
बढ़ोतरी क� ह।ै  

31 जुलाई क� शुरुआत म� �मुख कंपिनय� �ारा मोबाइल टै�रफ म� 10-22 �ितशत क� बढ़ोतरी क� गई थी।  
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के बाद जुलाई म� वैि�क खा� क�मत� म� नरमी के संकेत िमले।31

32 सामान्य मानसून मानते हुए और पहली 
ितमाही म� 4.9 �ितशत म�ुास्फ�ित को ध्यान म� रखते हुए, 2024-25 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.5 
�ितशत अनमुािनत ह,ै जो�क दसूरी ितमाही म� 4.4 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 4.7 �ितशत और चौथी 
ितमाही म� 4.3 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै32

33 2025-26 क� पहली ितमाही के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 
4.4 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�। 

 

मौ��क नीित के िलए म�ुास्फ�ित और सवंिृ� क� इन िस्थितय� का क्या तात्पयर् ह?ै 
 

15. जैसा �क म�ने पहले कहा, खा� क�मत� म� लगातार हो रह ेझटक� ने 2024-25 क� पहली ितमाही 
म� अवस्फ�ित क� ���या को धीमा कर �दया ह।ै हडेलाइन और मूल म�ुास्फ�ित के बीच भी काफ� अंतर 
ह।ै33

34 इससे यह मु�ा सामने आया ह ै�क एमपीसी को खा� म�ुास्फ�ित को �कतना महत्व दनेा चािहए। म� 
इस पर कुछ िवस्तार से बात करना चाहूगंा।  
 

16. सबसे पहले और सबसे महत्वपूणर् तथ्य यह ह ै�क हमारा ल�य हडेलाइन मु�ास्फ�ित ह ैिजसम� खा� 
मु�ास्फ�ित का भार लगभग 46 �ितशत ह।ै उपभोग बास्केट म� खा� पदाथ� क� इतनी अिधक िहस्सेदारी के 
कारण, खा� मु�ास्फ�ित के दबाव� को नज़रअंदाज़ नह� �कया जा सकता ह।ै इसके अलावा, जन सामान्य 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित के अन्य घटक� क� तुलना म� खा� मु�ास्फ�ित के संदभर् म� मु�ास्फ�ित को अिधक 
समझती ह।ै इसिलए, हम केवल इसिलए संतु� नह� हो सकते और न ही होना चािहए क्य��क मूल 
मु�ास्फ�ित म� काफ� िगरावट आई ह।ै  

 

17. दसूरी और उतनी ही महत्वपूणर् वास्तिवकता यह ह ै �क उ� खा� मु�ास्फ�ित, घरेलू म�ुास्फ�ित 
अपेक्षा� पर �ितकूल �भाव डालती ह,ै िजसका म�ुास्फ�ित के भावी �के्षपव� पर महत्वपूणर् �भाव पड़ता 
ह।ै मई 2022 और िसतंबर 2023 के बीच नरमी का रुख दखेने के बाद, घरेल ूम�ुास्फ�ित क� उम्मीद� नवंबर 
2023 से उ� खा� म�ुास्फ�ित क� वजह से बढ़ गई ह�।34

35 लगातार उ� खा� म�ुास्फ�ित और अिनयंि�त 
मु�ास्फ�ित क� �त्याशाएं- य�द वे साकार होती ह� - तो जीवन-यापन क� लागत के आधार पर मजदरूी म� 
वृि� के माध्यम से मूल मु�ास्फ�ित पर असर डाल सकती ह�। बदल ेम�, यह सेवा� के साथ-साथ वस्तु� के 
िलए उ� क�मत� के रूप म� फम� �ारा आग ेबढ़ाया जा सकता ह,ै िवशेष रूप से मजबूत सम� मागं क� 
िस्थित म�। तीसरा, इन �वहा�रक प�रवतर्न� के प�रणामस्वरूप खा� मु�ास्फ�ित कम होने के बाद भी 
सम� म�ुास्फ�ित िस्थर हो सकती ह।ै  
 

                                            
32 माचर्-जून 2024 के दौरान वृि� दजर् करन ेके बाद एफएओ खा� मूल्य सचूकांक, ,जुलाई म� (-) 0.18 �ितशत के महीने-दर-महीने प�रवतर्न 
के कारण घट गया। 

33 वषर् 2024-25 क� चौथी ितमाही म� खा� मु�ास्फ�ित के दबाव म� उल्लखेनीय कमी दखेने को िमल सकती ह,ै क्य��क मानसून क� अच्छी 
िस्थित शेष मौसम के दौरान भी जारी रह सकती ह।ै ला नीना क� िस्थित के कारण नमी क� मा�ा बढ़ सकती ह,ै जो रबी क� अच्छी बुवाई के 
िलए अनुकूल ह।ै जलाशय का अच्छा स्तर खा� उत्पादन के जोिखम को और कम करेगा।  

34 हडेलाइन और मूल मु�ास्फ�ित के बीच का अंतर जून 2024 म� 2 �ितशत अंक तक बढ़ गया, जो अ�ैल म� 1.6 �ितशत अंक और एक वषर् 
पहले 0.3 �ितशत अंक था।   

35 मई 2022 और िसतंबर 2023 के बीच 3 माह और 1 वषर् आग ेक� घरेलू मु�ास्फ�ित अपेक्षा� म� �मशः 170 बीपीएस और 120 बीपीएस 
क� िगरावट आई ह।ै नवंबर 2023-जून 2024 के दौरान खा� मु�ास्फ�ित औसतन लगभग 8 �ितशत रही। नवंबर 2023 से मु�ास्फ�ित 
अपेक्षा� म� िगरावट रुक गई ह।ै िपछले सव�क्षण दौर (मई 2024) क� तुलना म� सव�क्षण के जुलाई 2024 दौर म� 3 महीने और एक वषर् आग ेक� 
मु�ास्फ�ित म� 20 बीपीएस क� वृि� हुई।    
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18. एमपीसी उ� खा� मु�ास्फ�ित को दखे सकता ह ैय�द यह क्षिणक ह;ै ले�कन उ� खा� मु�ास्फ�ित 
के माहौल म�, जैसा �क हम अभी अनुभव कर रह ेह�, एमपीसी ऐसा करने का जोिखम नह� उठा सकता ह।ै 
इसे लगातार खा� मु�ास्फ�ित से होने वाले �भाव-�सार या दसूरे दौर के �भाव� को रोकने और मौ��क 
नीित िव�सनीयता म� अब तक �ा� लाभ को बनाए रखने के िलए सतकर्  रहना होगा। 
 
चलिनिध और िव�ीय बाजार िस्थित  
 
19. �णालीगत चलिनिध, जून म� घाटे से जलुाई म� अिधशेष क� िस्थित म� पहुचं गई।35

36 बदलती 
चलिनिध िस्थितय� के अनुरूप, �रज़वर् ब�क ने एलएएफ36

37 के अंतगर्त दो-तरफ़ा प�रचालन �कया ता�क यह 
सुिनि�त �कया जा सके �क अंतर-ब�क एक �दवसीय दर, नीित रेपो दर के साथ िनकटता से जुड़ी रह।े37

38  

20. चलिनिध गितशीलता को �ित�बंिबत करते हुए, भा�रत औसत मागं दर (डबल्यूएसीआर) औसतन 
एलएएफ़ कॉ�रडोर के मध्य के करीब रही।38

39 समूच ेसाविध मु�ा बाजार खंड म� जमा �माणप� (सीडी) और 
3 महीन े के खज़ाना िबल (टी-िबल) पर �ितफल कम हुआ, जब�क वािणिज्यक प�� (सीपी) पर �ितफल 
िस्थर रहा।39

40 10 वषर् क� जी-सेक �ितफल जून-जुलाई और अगस्त म� अब तक कम हुई ह.ै41 हाल के महीन� 
म� मीयादी �ीिमयम िस्थर बना हुआ ह।ै41

42 ऋण बाजार म� संचरण जारी ह।ै42

43 
                                            
36 चलिनिध समायोजन सुिवधा (नेट एलएएफ) के तहत िनवल िस्थित �ारा मापी गई �णालीगत चलिनिध, जून के दौरान औसतन लगभग 
₹0.45 लाख करोड़ के घाटे म� थी, ले�कन जुलाई के दौरान लगभग ₹1.1 लाख करोड़ के अिधशेष म� बदल गई। इसके बाद, अगस्त (6 अगस्त 
तक) म� यह लगभग ₹2.7 लाख करोड़ के अिधशेष म� रही। जून क� शुरुआत म� अिधशेष से महीन े के उ�राधर् के दौरान घाटे क� िस्थित म� 
प�रवतर्न अि�म कर भुगतान और माल और सेवा कर (जीएसटी) से संबंिधत बिहवार्ह के कारण ब��कंग �णाली से चलिनिध �रसाव के कारण 
हुआ। महीने के अंत म� सरकारी खचर् म� वृि� के कारण, 28 जून से �णालीगत चलिनिध �फर स ेअिधशेष म� बदल गई। 

37 चलिनिध समायोजन सिुवधा।  
38 जैसे-जैसे चलिनिध क� िस्थित सख्त होती गई, �रज़वर् ब�क ने जून के उ�राधर् म� प�रवत� दर रेपो (वीआरआर) प�रचालन� के माध्यम स े
चलिनिध डाला, ल�ेकन जुलाई म� चलिनिध क� िस्थित आसान होन ेपर प�रवत� दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) नीलािमय� के माध्यम से 
अिधशेष चलिनिध को वापस ल े िलया। 10-28 जून के दौरान, एक मखु्य और 4 प�रष्कृत कायर् वीआरआर नीलािमय� (3 स े 6 �दन क� 
प�रप�ता) ने संचयी रूप स े₹3.5 लाख करोड़ क� चलिनिध डाली, जब�क 2 मुख्य और 23 प�रष्करण वीआरआरआर प�रचालन� (1 से 7 �दन 
क� प�रप�ता) ने जुलाई-अगस्त (6 अगस्त तक) के दौरान ₹7.1 लाख करोड़ क� सीमा तक क� तरलता को अवशोिषत �कया। 28 जून को मुख्य 
14-�दवसीय संचालन के स्थान पर 3-�दवसीय वीआरआर नीलामी आयोिजत क� गई, क्य��क महीने के अंत म� सरकारी �य म� सामान्य वृि� 
के कारण चलिनिध क� िस्थित म� शी� ही सुधार होन ेक� उम्मीद थी। 

39  स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत (रेपो दर से 25 बीपीएस नीचे) और सीमांत स्थायी सिुवधा (एमएसएफ) दर 6.75 
�ितशत (रेपो दर से 25 बीपीएस ऊपर) रेपो दर 6.50 �ितशत के आसपास एक दायरा �दान करती ह।ै भा�रत औसत मांग दर 
(डब्ल्यूएसीआर) जून-अगस्त (6 अगस्त तक) के दौरान औसतन 6.54 �ितशत रही, जब�क अ�ैल-मई के दौरान यह 6.58 �ितशत थी। 
संपा��र्क खंड म� दर� - �ाइपाट� और बाजार रेपो दर� - य�िप अपेक्षाकृत नरम थ�, ले�कन डब्ल्यूएसीआर के साथ तालमेल म� चल�।  

40 सीडी और खज़ाना-िबल पर औसत �ितफल अ�ैल-मई म� �मशः 7.34 �ितशत और 6.90 �ितशत से घटकर जून-अगस्त (6 अगस्त तक) के 
दौरान �मशः 7.13 �ितशत और 6.76 �ितशत हो गया, जब�क इसी अविध के दौरान सीपी पर यह मामूली रूप से 7.75 �ितशत से बढ़कर 
7.76 �ितशत हो गया।  

41 जून-अगस्त (6 अगस्त तक) के दौरान 10-वष�य जी-सेक का औसत �ितफल 6.97 �ितशत रहा, जब�क अ�ैल-मई 2024 के दौरान यह 
7.08 �ितशत था।  

42 टमर् �ीिमयम क� गणना 10 वष�य जी-सेक और 91 �दवसीय खज़ाना िबल पर �ितफल के बीच के अतंर के रूप म� क� जाती ह।ै औसतन, 
जून-अगस्त (6 अगस्त तक) के दौरान टमर् �ीिमयम 22 बीपीएस था, जब�क अ�ैल-मई के दौरान यह 18 बीपीएस था।  

43 मई 2022 से 250 बीपीएस क� संचयी नीित रेपो दर वृि� के सापेक्ष, एससीबी के नए और बकाया रुपया ऋण पर भा�रत औसत उधार दर� 
(डब्ल्यूएएलआर) म� मई 2022 से जून 2024 के दौरान �मशः 181 बीपीएस और 119 बीपीएस क� वृि� हुई ह,ै जब�क इसी अविध के दौरान 
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21. भिवष्य म�, �रज़वर् ब�क उभरती हुई चलिनिध िस्थितय� को ध्यान म� रखते हुए अपने चलिनिध 
�बंधन काय� म� चुस्त और लचीला बना रहगेा, ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ा बाजार ब्याज 
दर� �विस्थत तरीके से िवकिसत ह�। 

22. 2024-25 (7 अगस्त तक) के दौरान, भारतीय रुपया (आईएनआर) काफ� हद तक सीिमत दायरे म� 
रहा।43

44 भारतीय रुपये क� कम अिस्थरता, भारत क� समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता तथा बा� के्ष� के 
बेहतर होती संभावना का �माण ह।ै 

23. िपछल ेकुछ �दन� म�, वैि�क िव�ीय बाजार� म� एक �मुख अथर्�वस्था म� संवृि� क� मंदी, मध्य 
पूवर् म� भ-ूराजनीितक तनाव बढ़ने और कैरी �ेड के समा� होने क� �चंता� के कारण उथल-पुथल दखेी गई 
ह।ै इन घटना�म� का उभरती बाजार अथर्�वस्था� पर �भाव हो रहा ह।ै इस संदभर् म�, बाजार 
सहभािगय� के िलए भारत क� समि� आ�थर्क बुिनयादी बात� क� मजबूती को ध्यान म� रखना महत्वपूणर् 
होगा, जो मजबूत बनी हुई ह।ै भारत न ेमजबूत �ितरोधक क्षमता का िनमार्ण �कया ह ैजो घरेल ूअथर्�वस्था 
को ऐसे वैि�क �भाव- िवस्तार से आघात- सहनीयता �दान करता ह।ै भारतीय �रज़वर् ब�क अपने 
िविनयामक के्ष� म� िव�ीय बाज़ार� का सु�विस्थत िवकास सुिनि�त करने के िलए �ितब� ह।ै 
 
िव�ीय िस्थरता 
 
24. भारतीय िव�ीय �णाली आघात-सह बनी हुई ह ै और �ापक समि� आ�थर्क िस्थरता से उसे 
मजबूती िमल रही ह।ै इसक� अच्छी तरह से पूंजीकृत और सुचारू तुलन-प� उ� जोिखम अवशोषण क्षमता 
को दशार्ती ह।ै44

45 एनबीएफसी के्ष� और शहरी सहकारी ब�क� म� भी सुधार जारी ह।ै 46  

25. िव�ीय के्ष� क� ऐसी िस्थर प�रिस्थितय� म� भी, संभािवत जोिखम� और चुनौितय�, य�द कोई ह�, 
क� स��य पहचान पर जोर से दरू नह� जा सकते। वतर्मान प�र�े�य म�, म� चार म�ु� पर �काश डालना 
                                                                                                                                         
एससीबी क� नई और बकाया जमारािशय� पर भा�रत औसत घरेलू मीयादी जमा दर (डब्ल्यएूडीटीडीआर) म� �मशः 243 बीपीएस और 188 
बीपीएस क� वृि� हुई ह।ै जमा संवृि� क� तुलना म� ऋण संवृि� म� वृि� के साथ, ब�क� न ेसीडी के अिधक जारी करने के माध्यम से धन जुटाने 
के अलावा अपनी मीयादी जमा दर� म� वृि� क� ह।ै 2024-25 (जुलाई तक) म�, सीडी जारी करन ेक� रािश ₹3.2 लाख करोड़ थी, जब�क 
2023-24 क� इसी अविध म� यह ₹1.9 लाख करोड़ थी।  

44  िव�ीय वषर् के आधार पर (7 अगस्त तक), भारतीय रुपये (आईएनआर) ने अमे�रक� डॉलर के मुकाबल ेमैिक्सकन पेसो, �ाजीिलयन �रयल, 
अज�टीना पेसो, तकु� लीरा, �फलीपीन पेसो, िवयतनामी ड�ग और इंडोनेिशयाई रुिपया जैस ेउभरते बाजार� के कुछ समकक्ष� के मूल्य�ास क� 
तुलना म� कम मूल्य�ास (-0.7 �ितशत) दजर् �कया। 2024-25 (7 अगस्त तक) के दौरान, आईएनआर चीनी यआुन, िवयतनामी ड�ग, 
इंडोनेिशयाई रुिपया, थाईल�ड बहत और तुक� लीरा सिहत समकक्ष ईएमई म�ुा� के बीच सबस ेकम अिस्थर (िभ�ता के गुणांक के संदभर् म�) 
था।  

45 माचर् 2024 के अतं म� अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) का जोिखम भा�रत आिस्तय� क� तुलना म� पूंजी अनुपात (सीआरएआर) और 
सामान्य इ��टी �टयर 1 (सीईटी 1) अनुपात �मशः 16.8 �ितशत और 13.9 �ितशत ह,ै जो िविनयामक सीमा से काफ� ऊपर ह।ै दसूरी ओर, 
एससीबी क� सकल अनजर्क आिस्तयां (जीएनपीए) और िनवल अनजर्क आिस्तया ं (एनएनपीए) अनुपात माचर् 2024 के अंत म� �मशः 2.8 
�ितशत और 0.6 �ितशत तक कम हो गया। प�रणामस्वरूप, एससीबी का कुल इ��टी से एनएनपीए का अनपुात माचर् 2018 म� 43.9 �ितशत 
के शीषर् स्तर से माचर् 2024 म� 4.1 �ितशत के सवर्कािलक िन� स्तर पर आ गया ह।ै �रज़वर् ब�क �ारा �कए गए समि� तनाव परीक्षण� से यह 
भी पता चलता ह ै�क ब��कंग के्ष� तनाव प�रदशृ्य� म� भी आघात सह बना रहगेा (िव�ीय िस्थरता �रपोटर्, जून 2024)।   

46 गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनयाँ (एनबीएफसी) मजबतू बनी हुई ह�, िजनका माचर् 2024 के अंत म� सीआरएआर 26.6 �ितशत, जीएनपीए 
अनुपात 4.0 �ितशत और आिस्तय� पर �ितलाभ (आरओए) 3.3 �ितशत ह।ै समाधान के अंतगर्त एनबीएफसी को छोड़कर, एनबीएफसी के 
िलए जीएनपीए अनुपात 3 �ितशत से कम ह।ै महामारी के बाद क� अविध म� यूसीबी क� पूंजी िस्थित म� लगातार सुधार हो रहा ह ै[31 माचर् 
2024 तक सीआरएआर 17.5 �ितशत था]।  
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चाहूगंा। �थम, यह दखेा गया ह ै�क वैकिल्पक िनवेश के रास्ते, खुदरा �ाहक� के िलए अिधक आकषर्क होते 
जा रह ेह� तथा ब�क� को िव�पोषण के मोच� पर चुनौितय� का सामना करना पड़ रहा ह,ै क्य��क ब�क जमा 
ऋण वृि� से पीछे ह।ै प�रणामस्वरूप, ब�क बढ़ती ऋण मागं को परूा करने के िलए अल्पकािलक गैर-खुदरा 
जमा और दयेता के अन्य साधन� का अिधक सहारा ले रह े ह�। जैसा �क म�न ेअन्य� जोर �दया ह,ै इससे 
ब��कंग �णाली म� संरचनात्मक चलिनिध संबंधी समस्याएं उत्प� हो सकती ह�। इसिलए, ब�क नवीन उत्पाद� 
और सेवाएं �दान कर तथा अपने िवशाल शाखा नेटवकर्  का पूरा लाभ उठाकर घरेलू िव�ीय बचत को जुटान े
पर अिधक ध्यान क� ��त कर सकते ह�। 

26. दसूरा, यह दखेा गया ह ै �क िजन के्ष�� म� िपछल े वषर् नवंबर म� �रज़वर् ब�क �ारा पूवर्-िनवारक 
िविनयामक उपाय� क� घोषणा क� गई थी, उनम� ऋण संवृि� म� नरमी दखेी गई ह।ै46

47 हालाँ�क, �ि�गत 
ऋण के कुछ के्ष�� म� उ� संवृि� जारी ह।ै47

48 खुदरा ऋण� के माध्यम से अित�र� ऋण, जो �क मुख्यतः 
उपभोग उ�ेश्य� के िलए ह,ै पर वृहद-िववेकपूणर् दिृ�कोण से सावधानीपूवर्क िनगरानी क� आवश्यकता ह।ै 
इसके िलए आवश्यकतानुसार अंडरराइ�टंग मानक� का सावधानीपूवर्क मूल्यांकन और अंशाकंन करना, 
िजतना आवश्यक हो, साथ ही ऐसे ऋण� क� मंजूरी के बाद िनगरानी करना जरूरी हो जाता ह।ै 

27. तीसरा म�ुा जो हमारा ध्यान आक�षर्त कर रहा ह,ै वह ह ै आवास इ��टी ऋण, या टॉप-अप 
आवासीय ऋण जैसा�क भारत म� इन्ह� कहा जाता ह,ै जो ती� गित से बढ़ रहा ह।ै ब�क� और एनबीएफसी भी 
स्वणर् ऋण जसेै अन्य संपा��र्क ऋण� पर टॉप-अप ऋण �दान कर रह ेह�। यह दखेा गया ह ै�क ऋण-मूल्य 
(एलटीवी) अनुपात, जोिखम भार और िनिधय� के अंितम उपयोग क� िनगरानी से संबंिधत िविनयामक 
िनद�श� का कुछ संस्था� �ारा सख्ती से पालन नह� �कया जा रहा ह।ै म� दोहरा रहा हू ँकितपय संस्थाएं। इस 
तरह क� प�ितय� के कारण ऋण रािश का उपयोग अनुत्पादक के्ष�� म� या स�ेबाजी के उ�ेश्य� के िलए 
�कया जा सकता ह।ै अतः, ब�क� और एनबीएफसी को ऐसी प�ितय� क� समीक्षा करने और सुधारात्मक 
कारर्वाई करने क� सूचना दी जानी चािहए।  

28. चौथा, हाल ही म� िव� स्तर पर अनोखा आईटी �वधान हुआ, िजससे कई दशे� म� �वसाय 
�भािवत हुए। इस �वधान ने यह �द�शर्त कर �दया �क य�द कोई छोटा सा तकनीक� प�रवतर्न गड़बड़ा 
जाए तो वह वैि�क स्तर पर तबाही मचा सकता ह।ै इसन े बड़ी �ौ�ोिगक� कम्पिनय� और तृतीय-पक्ष 
�ौ�ोिगक� समाधान �दाता� पर तेजी से बढ़ती िनभर्रता को भी दशार्या। इस पृ�भूिम म�, यह आवश्यक ह ै
�क ब�क और िव�ीय संस्थान प�रचालनगत आघात सहनीयता बनाए रखने के िलए अपनी आईटी, साइबर 
सुरक्षा और तृतीय-पक्ष आउटसो�स�ग �वस्था म� उिचत जोिखम �बंधन ढांचा तैयार कर�। �रज़वर् ब�क ने ऐसी 
घटना� से िनपटने के िलए मजबूत �वसाय िनरंतरता योजना� (बीसीपी) के महत्व पर बार-बार जोर 
�दया ह।ै 
 
 

                                            
47 �रज़वर् ब�क न े16 नवंबर 2023 को इन के्ष�� म� �कसी भी संभािवत जोिखम के िनमार्ण को रोकन ेके िलए गैर-जमानती उपभो�ा ऋण और 
एनबीएफसी को ब�क ऋण पर जोिखम भार बढ़ा �दया। प�रणामस्वरूप, िजन के्ष�� म� जोिखम भार बढ़ाया गया था, उनम� कुल उपभो�ा ऋण 
वृि� नवबंर 2023 म� 23.3 �ितशत स ेघटकर जून 2024 म� 13.9 �ितशत हो गई। समानांतर रूप स,े इसी अविध के दौरान एनबीएफसी को 
ब�क ऋण 18.5 �ितशत से घटकर 8.2 �ितशत हो गया।  

48 ‘�ेिडट काडर् बकाया’ जैसे गैर-जमानती �ि�गत ऋण� म� ऋण वृि� म� िगरावट आई ह,ै ले�कन नवंबर 2023 म� 34.2 �ितशत क� तुलना म� 
जून 2024 म� यह 23.3 �ितशत पर उ� स्तर पर रही।  
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बा� क्ष�े  
 
29.  कम �ापार घाटे और मजबूत सेवा� और िव�ेषण �ाि�य� के कारण भारत का चालू खाता घाटा 
(सीएडी) 2022-23 म� सकल घरेलू उत्पाद के 2.0 �ितशत से घटकर 2023-24 म� सकल घरेलू उत्पाद का 
0.7 �ितशत हो गया। वषर् 2024-25 क� पहली ितमाही म�, िनयार्त क� तुलना म� आयात म� तेजी से वृि� 
होने के कारण पण्य �ापा�रक घाटा बढ़ गया। सेवा� के िनयार्त म� तजेी48

49 और मजबूत िव�ेषण �ाि�य� से 
2024-25 क� पहली ितमाही म� चालू खाता घाटा (सीएडी) को �टकाऊ स्तर पर बनाए रखने क� उम्मीद ह।ै 
हमारा अनुमान ह ै�क चालू िव� वषर् के दौरान चाल ूखाता घाटा (सीएडी) काफ� हद तक �बंधनीय बना 
रहगेा। 

30. बाहरी िव�पोषण के मामल ेम�, िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक जून 2024 से घरेलू बाजार म� शु� 
खरीदार बन गए ह�, अ�ैल और मई म� 4.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के बिहवार्ह के बाद जून-अगस्त (6 
अगस्त तक) के दौरान 9.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का शु� �वाह हुआ। 2024-25 म� �त्यक्ष िवदशेी 
िनवेश (एफडीआई) �वाह म� तेजी आई क्य��क अ�ैल-मई 2024 के दौरान सकल एफडीआई म� 20 �ितशत 
से अिधक क� वृि� हुई, जब�क इस अविध के दौरान श�ु एफडीआई �वाह िपछल ेवषर् क� इसी अविध क� 
तुलना म� दोगनुा हो गया।49

50 अ�ैल-जून 2024-25 के दौरान बा� वािणिज्यक उधार म� कमी आई, जब�क 
अिनवासी जमा म� िपछले वषर् क� तुलना म� अ�ैल-मई के दौरान अिधक शु� अंतवार्ह दजर् �कया गया।50

51 
भारत का िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध 2 अगस्त 2024 तक 675 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के ऐितहािसक 
उ� स्तर पर पहुचं गया।51

52 कुल िमलाकर, भारत का बा� के्ष� आघात सह बना हुआ ह ै क्य��क �मुख 
संकेतक� म� सुधार जारी ह।ै52

53 हम� िव�ास ह ै�क हम अपनी बा� िव�पोषण आवश्यकता� को आराम से 
पूरा कर ल�गे। 

अित�र� उपाय  

31. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा करंूगा।  
 

 

                                            
49 अनंितम आंकड़� के अनुसार, अ�ैल-जून 2024-25 के दौरान भारत के सवेा िनयार्त म� 10.4 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क इसी अविध के 
दौरान सेवा आयात म� 6.5 �ितशत क� विृ� हुई। इसी अविध के दौरान िनवल सेवा िनयार्त म� 15.4 �ितशत क� वृि� हुई।  

50 सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवशे (एफडीआई) �वाह अ�ैल-मई 2024-25 म� 22.8 �ितशत बढ़कर 15.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जो 
एक वषर् पहले इसी अविध के दौरान 12.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। कम �त्यावतर्न के कारण िनवल एफडीआई �वाह अ�लै-मई 2024-
25 म� दोगनुा बढ़कर 7.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जो एक वषर् पहले 3.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था।  

51 अ�ैल-जून 2024-25 के दौरान भारत म� बा� वािणिज्यक उधारी घटकर 1.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रह गई, जब�क एक वषर् पहले इसम� 
5.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का अंतवार्ह हुआ था। अ�ैल-मई 2024-25 म� अिनवासी जमारािशय� म� एक वषर् पहले के 0.6 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� 2.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का उ� िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया।  

52 2 अगस्त 2024 तक भारत क� िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध 674.92 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थी।  

53 भारत का सीएडी/ जीडीपी अनपुात 2022-23 के दौरान 2.0 �ितशत से घटकर 2023-24 म� 0.7 �ितशत हो गया। भारत का जीडीपी स े
बा� ऋण अनुपात माचर् 2023 के अंत म� 19.0 �ितशत से घटकर माचर् 2024 के अंत म� 18.7 �ितशत हो गया। इसी अविध के दौरान जीडीपी 
से िनवल अतंरार्�ीय िनवेश िस्थित अनुपात म� (-) 11.3 �ितशत स ेसधुार होकर (-) 10.3 �ितशत हो गया।  

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/statement-on-developmental-and-regulatory-policies-2
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िडिजटल ऋण ऐप्स क� सावर्जिनक �रपोिज़टरी  

32. भारत म� िडिजटल ऋण पा�रिस्थितक� तं� के �विस्थत िवकास के िलए �रज़वर् ब�क ने कई उपाय53

54 
�कए ह�। इस �दशा म� एक और कदम के रूप म� और अनिधकृत िडिजटल ऋण ऐप (डीएलए) से उत्प� होने 
वाली समस्या� को दरू करने के िलए, �रज़वर् ब�क अपन ेिविनयिमत संस्था� �ारा तैनात डीएलए का एक 
सावर्जिनक भडंार बनान े का �स्ताव करता ह।ै िविनयिमत संस्थाएँ (आरई) इस �रपोिज़टरी म� अपने 
डीएलए से संबंिधत जानकारी �रपोटर् कर�गी और अपडटे कर�गी। यह उपाय उपभो�ा� को अनिधकृत ऋण 
ऐप क� पहचान करने म� मदद करेगा।  
 

साख सचूना कंपिनय� को ऋण सचूना क� �रपो�ट�ग क� आविृ�  
 

33. सटीक �ेिडट जानकारी क� उपलब्धता ऋणदाता� और उधारकतार्� दोन� के िलए महत्वपूणर् ह।ै 
वतर्मान म�, ऋणदाता� को मािसक आधार पर या ऐसे छोटे अंतराल, िजस पर ऋणदाता� और सीआईसी 
के बीच सहमित हो, पर �ेिडट सूचना कंपिनय� (सीआईसी) को ऋण संबंधी जानकारी �रपोटर् करना 
आवश्यक ह।ै ऋण संबंधी जानकारी क� �रपो�ट�ग क� आवृि� को पखवाड़े के आधार पर या कम अतंराल पर 
बढ़ान ेका �स्ताव ह।ै प�रणामस्वरूप, उधारकतार्� को अपनी ऋण सूचना के तेजी से अ�तन होने से लाभ 
होगा, खासकर जब वे अपने ऋण चुकाते ह�। इससे ऋणदाता, अपनी ओर से, उधारकतार्� का बेहतर 
जोिखम मूल्याकंन करने म� सक्षम ह�गे।  

 

यपूीआई के माध्यम स ेकर भगुतान के िलए लनेदने क� सीमा बढ़ाना  
  

34. वतर्मान म�, यपूीआई के िलए लेन-दने क� सीमा ₹1 लाख ह,ै िसवाय भुगतान� के कुछ �णेी के, 
िजनक� लेन-दने सीमा अिधक ह।ै अब यूपीआई के माध्यम से कर भुगतान क� सीमा को ₹1 लाख से बढ़ाकर 
₹5 लाख �ित लेन-दने करने का िनणर्य िलया गया ह।ै इससे उपभो�ा� �ारा यपूीआई के माध्यम से कर 
भुगतान को और आसान बनाया जा सकेगा।  
 
यपूीआई के माध्यम स े‘�त्यायोिजत भगुतान’ क� शरुूआत  

35. यूपीआई म� "�त्यायोिजत भुगतान" क� सुिवधा शुरू करने का �स्ताव ह।ै इससे एक �ि� 
(�ाथिमक उपयोगकतार्) दसूरे �ि� (ि�तीयक उपयोगकतार्) को �ाथिमक उपयोगकतार् के ब�क खाते से एक 
सीमा तक यूपीआई लेनदने करने क� अनमुित द ेसकेगा, इसके िलए ि�तीयक उपयोगकतार् को अलग से ब�क 
खाता यूपीआई से जोड़कर रखने क� आवश्यकता नह� होगी। इससे िडिजटल भगुतान क� पहुचं तथा उपयोग 
और अिधक गहन होगा। 
 
चके� का िनरंतर समाशोधन  
 
36. वतर्मान म�, चके �ंकेशन �णाली (सीटीएस) के माध्यम से चेक का समाशोधन बैच �ोसे�संग मोड म� 
संचािलत होती ह ै और इसम� दो कायर् �दवस� तक का समाशोधन च� होता ह।ै सीटीएस म� 'ऑन-
�रयलाइज़ेशन-िनपटान’ के साथ िनरंतर समाशोधन शरुू करके समाशोधन च� को कम करने का �स्ताव ह।ै 
इसका तात्पयर् ह ै �क चेक �स्तुत �कए जान ेके �दन कुछ घंट� के भीतर ही उसका समाशोधन हो जाएगा। 
इससे चेक भगुतान म� तज़ेी आएगी और भगुतानकतार् और आदाता दोन� को लाभ होगा।  

                                            
54 इनम� िडिजटल ऋण और �थम हािन िडफ़ॉल्ट गारंटी पर �मशः िसतबंर 2022 और जून 2023 म� जारी �दशािनद�श शािमल ह�।  
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िनष्कषर्  
 
37. मौजदूा मौ��क नीित �वस्था के अंतगर्त, म�ुास्फ�ित और संवृि� संतुिलत तरीके से िवकिसत हो 
रह ेह� तथा सम� समि� आ�थर्क िस्थितयाँ िस्थर ह�। संवृि� आघात-सह बनी हुई ह,ै मु�ास्फ�ित म� िगरावट 
का रुझान रहा ह ैऔर हमने मूल्य िस्थरता �ा� करने म� �गित क� ह;ै ले�कन हम� अभी और दरूी तय करनी 
ह।ै मूल्य िस्थरता के हमारे ल�य क� ओर �गित बड़ ेऔर लगातार आप�ूतर् पक्ष के झटक�, िवशेष रूप से खा� 
पदाथ� म�, के कारण असमान रही ह।ै इसिलए हम� यह सुिनि�त करने के िलए सतकर्  रहने क� आवश्यकता ह ै
�क मु�ास्फ�ित, संवृि� को समथर्न �दान करते हुए ल�य क� ओर िनरंतर बढ़ती रह।े यह दिृ�कोण सतत 
उ� संवृि� के िलए पूणर्तः सकारात्मक होगा।  
 
38. हम रास्ते म� आने वाली चनुौितय� को पहचानते ह�, ल�ेकन हम� अपन ेकाम को परूा करने के िलए 
धैयर् रखना होगा। वतर्मान संदभर् म�, महात्मा गांधी के ये शब्द अत्यंत �ासंिगक ह�: "िनणर्य म� थोड़ी सी भी 
गलती, जल्दबाजी म� �कया गया कोई भी काम या जल्दबाजी म� कही गई कोई भी बात �गित क� घड़ी क� 
सुइय� को पीछे धकेल सकती ह।ै इसिलए, नीितय� को सावधानीपूवर्क िवकिसत �कया जाना चािहए।…”55   
 
धन्यवाद। नमस्कार।        
 
 
 
                                            (पनुीत पचंोली)   
�से �काशनी: 2024-2025/851                                                                       मुख्य महा�बंधक 

                                            
55 महात्मा गांधी, स�ंिहत कृितया,ँ खंड 67 और ह�रजन, 17 अगस्त 1935  
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