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आरबीआई बलु�ेटन – िसतबंर 2021 

 

      भारतीय �रज़वर् ब�क न ेआज अपन ेमािसक बुले�टन का िसतंबर 2021 का अंक जारी कर �दया। बुले�टन 
म� दो भाषण, पांच आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

      पांच आलखे ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. के्ष�वार ब�क ऋण आबंटन म� प�रवतर्न: वषर् 2007-08 से 
�ई �गित; III. िनजी कॉप�रेट िनवेश: 2020-21 म� वृि� और 2021-22 के िलए दिृ�कोण; IV. िव�ीय 
समावेशन योजना - वृि� पथ को �ित�बंिबत करना; और V. भारत के िलए िव�ीय समावेशन सूचकांक। 
 

I.   अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

     महामारी से पलायन वेग �ा� करने वाली अथर्�वस्था के िलए संभावनाएं उ�वल हो रही ह� क्य��क 
दसूरी लहर खत्म हो गई ह ै और भिवष्य के िलए तयैारी यु�-अलटर् िस्थित जसैी बनी �ई ह।ै कुल मागं 
मजबूत हो रही ह,ै जब�क आपू�तर् पक्ष पर आईआईपी और मुख्य उ�ोग औ�ोिगक गितिविध म� सुधार को 
दशार् रह ेह� और सेवा के्ष� के संकेतक िनरंतर सुधार क� ओर इशारा कर रह ेह�। मु�ास्फ�ित का �के्षपव� 
अपेक्षा से अिधक अनुकूल �प से नीचे जा रहा ह।ै जैसा-जैसे महामारी के िनशान िमट रह ेह� और उत्पादकता 
लाभ के साथ आपू�तर् क� िस्थित बहाल हो रही ह,ै वैसे-वैसे मुख्य म�ुास्फ�ित क� िनरंतर सहजता क� उम्मीद 
क� जा सकती ह,ै जो मौ��क नीित के वृि�-समथर्क �ख को सुदढ़ृ करेगी। 
 

     अथर्�वस्था क� िस्थित के इस अंक का एक आकषर्ण उभरती बाजार अथर्�वस्था� और अंत�नर्िहत 
�ापक आ�थर्क �दशर्न के साथ उनके समंजस्य के बीच मौ��क नीित कारर्वाइय� म� िभ�ता का िव�ेषण ह।ै 
�ापक िनष्कषर् इस �कार ह�: 
 

• िजन दशे� न ेमौ��क नीित को कड़ा �कया ह,ै वे भी तजेी से बढ़न/ेबढ़ने का अनमुान लगा रह ेह�, 
िजनम� से कई कमोिडटी और सेवा िनयार्तक ह�, जो कमोिडटी क� क�मत� म� उछाल और �रव�ज 
टू�रज्म से लाभािन्वत हो रह ेह�। कुछ ईएमई िस्पलओवर और यूएस म� बेहतर वृि� संभावना� से 
�ए �ापार लाभ के भी लाभाथ� ह�। 
 

• उनम� से कुछ 2021 के सबसे आ�ामक दर वृि�कतार् ह� और पहली ितमाही क� तुलना म� दसूरी 
ितमाही म� श�ु िनयार्त के लगभग दोगुना दजर् �कया ह;ै इनम� से कुछ ईएमई महामारी के पूवर् के 
अपने उत्पादन स्तर पर दसूरी ितमाही तक ही ठीक हो गए थ।े 

 

• मध्यम से उ� मु�ास्फ�ित के बावजूद जो दशे ठहर से गए ह�, वे वो ह� जहा ं आ�थर्क पुनबर्हाली 
िपछले साल क� िगरावट के �प म� तेज नह� ह ैऔर/या पूरी तरह से टीकाकरण क� गई आबादी के 
अनुपात के मामले म� �ितकूल �प से तुलना करते ह�। 
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• कुछ ईएमई ऐसे ह�, िजन्ह�ने और अिधक मौ��क �ोत्साहन �दया ह ैया िस�ांत का पालन करने क� 
�त्याशा म� वे दशे शािमल ह� जहां मु�ास्फ�ित कम ह,ै तथािप, यह बढ़ रही ह;ै हाल के उ� आवृि� 
संकेतक� के अनुसार, वे भी जो महामारी से तेजी से उबर तो गए थ,े ले�कन वृि� ठप होती �दख 
रही ह।ै 
 

II.   क्ष�ेवार ब�क ऋण आबटंन म� प�रवतर्न: वषर् 2007-08 स े�ई �गित 
 

     सभी के्ष�� म� ऋण आबंटन म� िवकिसत पैटनर् महत्वपूणर् ह�, क्य��क इसका आ�थर्क वृि� और रोजगार 
सृजन पर �भाव पड़ सकता ह।ै यह आलखे वषर् 2007-08 के बाद से ब�क� के उधार �वहार के साथ-साथ 
औ�ोिगक और गैर-औ�ोिगक के्ष�� (कृिष और संब� गितिविधयां, सेवाएं और �ि�गत ऋण खंड) के बीच 
ऋण आबंटन म� प�रवतर्न क� जांच करता ह।ै यह ऋण सुपुदर्गी और के्ष�वार ऋण उठाव पर कोिवड-19 
महामारी के �भाव का अनुभवजन्य �प से आकलन करता ह।ै 
 

मखु्य बात�: 
 

• भारतीय अथर्�वस्था म� 2007-08 से 2013-14 क� अविध के दौरान ब�क ऋण म� वृि� �ई, 
क्य��क खा�े�र ऋण ने दोहरे अंक� क� वृि� दजर् क�, जो मुख्य �प से औ�ोिगक के्ष� म� मजबूत 
ऋण वृि� से �े�रत थी। त�तीस चु�नंदा ब�क� के आंकड़� का िव�ेषण दशार्ता ह ै �क दोन� �मखु-
समूह�, िजसम� खा�े�र ऋण म� अपन ेिहस्से के आधार पर छह �मखु ब�क शािमल ह�, और अन्य-
समूह िजसम� शेष ब�क शािमल ह�, ने आ�ामक �प से औ�ोिगक के साथ-साथ साथ ही अन्य के्ष�� 
को उधार �दया। 
 

• हालां�क, बाद के वष� म�, औ�ोिगक के्ष� म� िनराशाजनक ऋण उठाव के कारण ब�क ऋण के 
के्ष�वार िविनयोजन म� एक उल्लेखनीय गुणात्मक बदलाव के साथ-साथ, ऋण वृि� लगभग परूी 
तरह से गैर-औ�ोिगक के्ष��, िवशेष �प से वैयि�क ऋण� �ारा संचािलत हो रही थी। ब�क� के 
�मुख समूह और दसूरे समूह, दोन� क� स��य भागीदारी गैर-औ�ोिगक के्ष�� म� ऋण वृि� को 
बढ़ावा द ेरही ह।ै 

 

• �फक्स्ड इफेक्ट पैनल �र�शेन का उपयोग करत े �ए एक �ायोिगक अभ्यास से पता चला �क 
महामारी क� अविध के दौरान औ�ोिगक के्ष� सबसे अिधक �भािवत �आ था। अन्य समूह �ारा 
औ�ोिगक के्ष�, िवशेष �प से बड़े उ�ोग� को �दया गया ऋण, कोिवड-19 महामारी के कारण 
�मुख �प से �भािवत �आ। 

 

III. िनजी कॉप�रेट िनवशे: वषर् 2020-21 म� विृ� और वषर् 2021-22 के िलए दिृ�कोण 
 

      इस आलखे म�, िनजी कॉप�रेट के्ष� �ारा इंिगत पूंजीगत �य (कैपेक्स चरणब� योजना� पर 
प�रयोजना �स्ताव� के आकंड़� के आधार पर सि�कट अविध के िनजी िनवेश दिृ�कोण का आकलन �कया 
गया ह।ै नई घोषणा� क� कम संख्या और कम प�रयोजना� के पूरा होने से यह प�रलिक्षत �आ �क मुख्य 
भारतीय िनजी कंपिनय� के िनवेश के इराद ेसुस्त बने रह।े आलेख म� इस बात पर �काश डाला गया ह ै�क 
महामारी क� अिनि�तता� ने 2020-21 के दौरान नई प�रयोजना� के िलए वहन-क्षमता पर �ितकूल 
�भाव डाला और ���याधीन प�रयोजना� को समय पर पूरा करने म� बाधा उत्प� क�। 2021-22 म�, नई 
प�रयोजना� क� मांग पहल ेसे ही ���याधीन प�रयोजना� क� �गित के साथ-साथ िनजी िनवेश दिृ�कोण 
को आकार दगेी। 
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IV.     िवकास पथ को दशार्ती - िव�ीय समावशेन योजना 
 

      िव�ीय समावेशन योजना (एफआईपी) ब�क� को दशे भर म�, िवशेष �प से अछूते/ अल्प-प�चँ वाले 
के्ष�� म�, िव�ीय समावेशन म� सुधार के िलए एक योजनाब� और सुिनयोिजत दिृ�कोण रखने के िलए 
अिधकृत करती ह।ै यह आलेख िव� वषर् 2016 से िव� वषर् 2020 के दौरान िविभ� ब�क समूह(ह�) और 
भौगोिलक के्ष�� म� िव�ीय समावेशन के चु�नंदा प�चं और उपयोग संकेतक� म� दखेी गई �गित और �झान� 
पर �काश डालता ह।ै 
 

मखु्य बात� 
 

• हालां�क सावर्जिनक के्ष� के ब�क� (पीएसबी) के िलए एक्सेस संकेतक� म� वृि� धीमी रही ह,ै ले�कन 
�ामीण शाखा� म� 50 �ितशत से अिधक िहस्सेदारी के साथ िव�ीय समावेशन के के्ष� म� उनका 
दबदबा बना �आ ह।ै समीक्षाधीन अविध के दौरान पीएसबी और आरआरबी क� तुलना म� िनजी 
के्ष� के ब�क� (पीवीबी) न े(�ामीण शाखा� और िबजनेस कॉरेस्प�ड�ट (बीसी) आउटलेट दोन� म�) 
उ� वृि� दजर् क� ह।ै 
 

• पूव� और मध्य के्ष�, जो ऐितहािसक �प से प�चं संकेतक� म� खराब �दशर्न कर रह ेह�, इन के्ष�� म� 
बीसी मॉडल के उल्लेखनीय िवस्तार से लाभािन्वत �ए ह�। समीक्षाधीन अविध के दौरान, मूल 
बचत ब�क जमा खात� (बीएसबीडीए) म� सबसे अिधक वृि� पूव� और मध्य के्ष�� म� दजर् क� गई ह।ै 

 

• इस अविध के दौरान दशे के �ामीण और शहरी दोन� िहस्स� म� बीसी आउटलेट क� संख्या म� वृि� 
�ई ह,ै िजसका मखु्य कारण पीवीबी �ारा बीसी मॉडल को अपनाना ह।ै 

 

• बीसी मॉडल क� प�चं के िवस्तार के साथ, इसक� उपयोिगता भी बढ़ी ह,ै जो बीसी के माध्यम से 
खोले जा रह े56 �ितशत से अिधक बीएसबीडीए म� प�रलिक्षत होता ह।ै इसके अलावा, बीसी 
आउटलेट के माध्यम से �कए जा रह ेलेनदने के मूल्य और मा�ा दोन� म� कई गुना वृि� �ई ह,ै 
िजससे िव�ीय समावेशन के ल�य को आग ेबढ़ाने म� बीसी �ारा िनभाई गई महत्वपूणर् भूिमका का 
संकेत िमलता ह।ै 

 

V. भारत के िलए िव�ीय समावशेन सचूकाकं 
 

     �ापक, समावेशी और सतत िवकास के िलए अिधक िव�ीय समावेशन (एफआई) महत्वपूणर् ह।ै 
इसिलए, एफआई को बढ़ावा दनेे के िलए क� गई नीितगत पहल� क� �गित क� �भावी िनगरानी के िलए 
एफआई का एक उपाय आवश्यक ह।ै 97 संकेतक� के आधार पर एक ब�आयामी सम� िव�ीय समावेशन 
सूचकांक (एफआई-इंडेक्स) का िनमार्ण �कया गया ह,ै जो िव�ीय समावेशन क� मा�ा को मापता ह ैऔर 
उपलब्धता, प�चं म� आसानी, उपयोग, असमानता और सेवा� म� कमी, िव�ीय साक्षरता और उपभो�ा 
संरक्षण के िलए उ�रदायी ह।ै  
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     यह आलेख 'प�चं', 'उपयोग' और 'गुणव�ा' आयाम�, भार िवतरण, चयिनत संकेतक� के िलए वांिछत 
ल�य, और इन संकेतक� को एक सम� सूचकांक म� संयोिजत करने क� प�ित के िलए संकेतक� के संदभर् म� 
FI-सूचकांक के िनमार्ण पर आधा�रत ह।ै इस �कार िन�मर्त FI-सूचकांक 0 और 100 के बीच एक ही संख्या 
म� िव�ीय समावेशन के िविभ� आयाम� पर जानकारी �ा� करता ह ै- जहां 0 पूणर् िव�ीय बिहष्कार का 
�ितिनिधत्व करता ह ैऔर 100 पूणर् िव�ीय समावेशन को दशार्ता ह।ै 0 से 100  के पैमाने म�, 2021 के 
िलए तीन उप-सूचकांक जैसे 'एक्सेस', 'यूसेज' और '�ािलटी' के साथ वा�षर्क एफआई-इंडेक्स 53.9 था, जो 
मुख्य �प से एक्सेस सब-इंडेक्स �ारा संचािलत था, जो सभी िहतधारक� के संयु� �यास� के माध्यम से 
दशे म� िव�ीय बुिनयादी ढाचंे के िनमार्ण म� अब तक क� गई पयार्� �गित को दशार्ते �ए 73.3 पर रहा। 
 
     आलेख के खंड िव�ीय समावेशन पर कुछ मौजूदा अध्ययन� क� समीक्षा करते ह�, एफआई-इंडेक्स के 
िलए अपनाई गई कायर्�णाली पर चचार् करते ह�, प�रणाम� पर कब्जा करते ह� और आगे के रास्ते पर ध्यान 
दतेे ह�। 

 
 
 
 

                          (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2021-2022/872                                                                       मुख्य महा�बंधक   
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