
16 िसतंबर 2022 
आरबीआई बलु�ेटन – िसतबंर 2022 

 

     भारतीय �रज़वर् ब�क न ेआज अपन ेमािसक बुले�टन का िसतंबर 2022 अंक जारी �कया। बुले�टन म� चार 
भाषण, तीन आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

     य े तीन आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. इनपुट क�मत� के �ित आउटपुट क�मत� क� 
संवेदनशीलता: भारत के िलए एक अनुभवजन्य िव�ेषण; और III. भारतीय राज्य� म� आ�थर्क गितिविध पर 
कोिवड-19 का �भाव।  
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
 

     वैि�क आ�थर्क गितिविध म� गित का �ास मु�ास्फ�ित के असर को कुछ कम कर सकता ह,ै जो �क बढ़ी 
�ई ह।ै वषर् 2022-23 क� पहली ितमाही म� वृि� क� गित म� मामलूी कमी को िनकाल फ� कने के िलए 
भारतीय अथर्�वस्था तैयार ह।ै कुल मागं मजबूत ह ैऔर त्यौहारी मौसम शु� होने के साथ-साथ इसके और 
बढ़ने क� संभावना ह।ै घरेल ूिव�ीय िस्थितयां वृि� के आवेग� म� सहायता कर रही ह�। मु�ास्फ�ित उ� बनी 
�ई ह ैऔर सहनशीलता के स्तर से ऊपर ह,ै जो मौ��क नीित के िलए अ�त्यक्ष �भाव� को िनयंि�त रखने 
और मु�ास्फ�ित क� �त्याशा� को सुदढ़ृता से िस्थर रखने क� आवश्यकता को रेखां�कत करता ह।ै 
 

II. इनपटु क�मत� के �ित आउटपुट क�मत� क� सवंदेनशीलता: भारत के िलए एक अनभुवजन्य िव�षेण 
 

    यह आलेख लागत-जन्य दबाव� के अ�त्यक्ष �भाव� का आकलन करने के िलए इनपुट क�मत� से आउटपुट 
क�मत� तक अंतरण के स्व�प क� �ाख्या करता ह।ै यूरोप म� महामारी क� बारंबार लहर� और यु� के बाद 
इनपुट क�मत� म� �ापक आधार वाली वृि� दखेी गई ह।ै इस अविध के दौरान अथर्�वस्था म� लगातार मदंी 
के कारण आउटपुट क�मत� म� आनुपाितक �प से वृि� नह� होन ेके कारण, इनपुट और आउटपुट क�मत� के 
बीच अंतराल बढ़ गया ह।ै 
 

�मखु �बदं:ु 
 

• इनपुट लागत से आउटपुट क�मत� के �भाव का अंतरण एक अरैिखक ���या ह,ै िजसम� आउटपुट 
क�मत� क� संवेदनशीलता इनपुट क�मत� क� उ�तर मा�ा के अनसुार बढ़ती ह।ै इसके अलावा, 
उ�तर इनपुट क�मत� का संचरण शी� होता ह ैऔर मूल (कोर) मु�ास्फ�ित क� तुलना म� हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित पर अिधक मजबूत �भाव पड़ता ह।ै 
 

• मांग क� िस्थित म� सुधार के बाद, िविनमार्ण और सेवा के्ष� म� फम� ने अपनी बढ़ती लागत का एक 
िहस्सा िब�� क�मत� म� अंत�रत करना शु� कर �दया ह।ै  
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• आगे चलकर, िवपरीत शि�य�  के बीच उभरता समीकरण - मागं म� बढ़ोतरी; हाल के महीन� म� 
इनपुट क�मत दबाव� म� कुछ कमी और जारी वैि�क अिनि�तताएं - हडेलाइन मु�ास्फ�ित पर 
�भाव का िनधार्रण कर सकती ह।ै 

 

III. भारतीय राज्य� म� आ�थर्क गितिविध पर कोिवड-19 का �भाव 
 

     यह आलखे राज्य स्तर पर आ�थर्क गितिविधय� म� �झान� का पता लगाने के िलए �मुख संकेतक� को 
लेकर एक सम� सूचकांक बनाता ह ैऔर िव�ेषण करता ह ै�क महामारी के दौरान आवाजाही म� �ितबंध� के 
समय आ�थर्क गितिविध कैसी रही। 
 

�मखु �बदं:ु 
 

• महामारी के दौरान सभी राज्य� म� आवाजाही �ितबंध� क� सीमा म� काफ� फकर्  था। साथ ही, 
िविभ� राज्य� म� आ�थर्क गितिविधय� के �झान अलग-अलग रह।े 
 

• जो राज्य कृिष, वािनक� और लकड़ी के कारोबार (लॉ�गंग) पर अिधक िनभर्र ह�, उनम� आ�थर्क 
गितिविधय� पर आवाजाही �ितबंध� का अपेक्षाकृत मामूली �भाव दखेा गया। हालां�क, अपने 
राज्य योिजत सकल मूल्य (जीएसवीए) म� िविनमार्ण और सेवा� क� उ� िहस्सेदारी वाले राज्य� ने 
आ�थर्क गितिविधय� पर अपेक्षाकृत अिधक �भाव दखेा। 
 

• इस �कार, राज्य� म� आवाजाही �ितबंध� के दौरान आ�थर्क गितिविध का स्व�प अलग-अलग रहा 
और संभव ह ै�क आ�थर्क संरचना� म� िभ�ता �भाव� म� िभ�ता का कारण रही हो। रा�ीय स्तर 
पर नीितगत कारर्वाई के पूरक म� यह राज्य-िविश� हस्तके्षप� क� भूिमका को रेखां�कत करता ह ैजो 
�क उनक� आ�थर्क संरचना के अनु�प हो।  
 

बुले�टन आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� को �� नह� करते ह�। 
 
 
 

                           (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2022-2023/882                                                                       मुख्य महा�बंधक   
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