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�रज़वर् ब�क व�क� ग पपेर स.ं 12/2022: भारत म� िविनमय दर का पवूार्नमुान करना:  
एक गरै-परैामी��क कैजयुिलटी-इन-�ाटंाइल्स दिृ�कोण  

     भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपनी वेबसाइट पर भारतीय �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर शृंखला* के अंतगर्त  
"भारत म� िविनमय दर का पूवार्नुमान करना: एक गैर-परैामी��क कैजयुिलटी-इन-�ांटाइल्स दिृ�कोण" शीषर्क 
से एक व�क� ग पेपर रखा। पेपर का लेखन सीमा जायसवाल ने �कया ह।ै  

     यह पेपर गैर-पैरामी��क कैजुयिलटी-इन-�ांटाइल्स दिृ�कोण का उपयोग करते �ए, आईएनआर/ यूएसडी 
िविनमय दर, और क�े तेल और स्वणर् क� क�मत�, घरेल ूऔर वैि�क स्टॉक क� क�मत�, अिस्थरता सूचकांक 
(वीआईएक्स) और िविभ� िवदशेी मु�ा बाजार के िनयम� के अंतगर्त िनवल िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश के 
बीच संबंध� क� जाचं करता ह।ै यह जांच िविनमय दर के सशतर् िवतरण क� िविभ� मा�ा� के िलए क� गई 
ह।ै  

     अनुभवजन्य िव�ेषण इंिगत करता ह ै�क अिधकांश चुने �ए प�रवत�, सशतर् िवतरण के दो चरम छोर को 
छोड़कर सभी मा�ा� के िलए आईएनआर क� िविनमय दर के साथ कायर्-कारण �द�शर्त करत ेह�। क� ेतेल 
क� क�मत, घरेलू और वैि�क स्टॉक सूचकांक �ितफल, िनवल पोटर्फोिलयो िनवेश �ितलाभ, और वैि�क 
अिस्थरता सूचकांक, िन� और ऊपरी मा�ा को छोड़कर, िवदशेी मु�ा बाजार म� सामान्य प�रिस्थितय� के 
दौरान िविनमय दर �ितफल म� घट-बढ़ उत्प� करते ह�।  
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�से �काशनी: 2022-2023/892                                                                मुख्य महा�बंधक 
 
 
 
 
 
 
 
____________________________ 
*भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर शृंखला क� शु�आत माचर् 2011 म� क� थी। ये पेपर भारतीय �रज़वर् ब�क के स्टाफ सदस्य� और कभी-
कभी बाहरी सह-लेखक�, जब अनुसंधान संयु� �प से �कया जाता ह,ै के अनुसंधान क� �गित पर शोध �स्तुत करते ह�। इन्ह� �टप्पिणय� और आगे क� चचार् के िलए 
�सा�रत �कया जाता ह।ै इन पेपर� म� �� िवचार लेखक� के ह� और ज�री नह� �क वे िजस संस्थान (संस्था�) से संबंिधत ह�, उनके िवचार ह�। अिभमत और 
�टप्पिणयां कृपया लेखक� को भेजी जाएं। इन पेपर� के उ�रण और उपयोग म� इनके अनंितम स् व�प का ध्यान रखा जाए। 
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