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�रज़वर् ब�क बलु�ेटन - जनवरी 2021 

  भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपने मािसक बुले�टन के जनवरी 2021 के अंक को जारी �कया। बुले�टन म� एक 
भाषण, चार लेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 

ये चार लेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारतीय �पये क� �भावी िविनमय दर सूचकांक; III. लघु िव� 
ब�क: िव�ीय समावेशन और �वहायर्ता को सतंुिलत करना; IV. भारत म� ह�रत िव�: �गित और चनुौितया ं 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 

• 2020 एक ऐसा वषर् रहा िजसम� सब कुछ बदल गया। वषर् 2021 क� शु�आत दिुनया भर के दशे� �ारा 
एक बड़ ेपैमाने पर टीकाकरण अिभयान के साथ �ई। 

• भारत म�, समि� आ�थर्क प�रदशृ्य म� हािलया बदलाव� ने दिृ�कोण को उ�वल �कया ह,ै िजसम� जीडीपी 
सकारात्मक क्षे� को �ा� करने को ह ैऔर मु�ास्फ�ित ल�य के करीब प�चं रही ह।ै 

• ईएमई मजबूत पोटर्फोिलयो अंतवार्ह �ा� करने के साथ िव�ीय बाजार उ�ेिजत बन े�ए ह� और भारत 
िवदशेी �त्यक्ष िनवेश के �रकॉडर् वा�षर्क अंतवार्ह �ा� करने के मागर् पर ह।ै 

 
II. भारतीय �पय ेक� �भावी िविनमय दर सचूकाकं 
   
भारतीय अथर्�वस्था म� सरंचनात्मक प�रवतर्न और भारत के िवदशे �ापार वारंट अपडटे के पैटनर् म� बदलाव से 
भारतीय �पये म� नाममा� / वास्तिवक �भावी िविनमय दर (एनईईआर /आरईईआर) के �ापक(मौजूदा 36-
मु�ा-आधा�रत) सचूकांक को अ�तन करने क� आवश्यकता को दशार्ता ह।ै यह लेख दो महत्वपूणर् नवाचार� के 
साथ अ�तन �ंृखला �स्तुत करता ह:ै आधार वषर् 2004-05 से 2015-16 म� प�रव�तर्त �कया गया ह;ै और 
मौजूदा बास्केट को 36 से 40 कर�सी तक िवस्ता�रत �कया गया ह,ै िजसम� आठ नई कर�सी शािमल ह� और चार 
कर�सी को िनकाला गया ह।ै  
 
मखु्य बात�: 
 

• 2004-05 से 2019-20 तक के नमूना अविध के अिधकांश भाग के िलए नए आरईईआर सूचकांक 
ब�चमाकर्  (अथार्त, वषर् का आधार मूल्य 100) के आसपास बने �ए ह�, जो भारत क� बाहरी �ितस्पधार् को 
पुरानी �ंृखला से बेहतर दशार्ते ह�। 
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• भारत और इसके �मुख �ापा�रक भागीदार� के बीच मु�ास्फ�ित के अंतर म� िगरावट आई ह ै और 

लचीली मु�ास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) ढांचे को अपनाने के बाद से िस्थर हो गई ह,ै जो भारत क� 
बाहरी �ितस्पधार् के साथ अच्छी जा रही ह।ै  

• नई आरईईआर, औसत आधार पर 2016-17 से 2019-20 के दौरान अपने आधार वषर् के स्तर से 0.8 
�ितशत ऊपर थी, जो एफआईटी �वस्था के तहत दखेी गई मध्यम मु�ास्फ�ित को दशार्ती ह।ै 

III. लघ ुिव� ब�क: िव�ीय समावशेन और �वहायर्ता को सतंिुलत करना  
 

लघु िव� ब�क (एसएफ़बी) भारतीय ब��कंग �णाली म� एक नया �वेश ह।ै यह आलखे िव�ीय समावेशन के अपन े
उ�शे्य के िलए िविश� संदभर् के साथ एसएफ़बी के कायर्िनष्पादन का िव�ेषण करता ह,ै जब�क उनक� िव�ीय 
�वहायर्ता से संबंिधत मुख्य पहलु� पर भी �काश डालता ह।ै इस िव�ेषण के �मुख अवलोकन िन�ानुसार ह�: 
 

• एसएफबी मध्य�दशे और राजस्थान सिहत कुछ कम ब�क सुिवधा वाले राज्य� म� अपनी उपिस्थित दजर् 
करा रहा ह।ै हालाँ�क, तिमलनाडु, महारा� और कनार्टक सिहत अपेक्षाकृत अच्छी ब�क यु� राज्य� म� 
उनक� शाखाए ंह�। उनक� शाखाए ंअधर्-शहरी और शहरी क� �� म� भी ह�। 

• एसएफ़बी सू�म, लघु और मध्यम उ�म� (एमएसएमई) और कृिष जसैे अल्प सेवा �ा� क्षे�� तक प�चंन े
म� काफ� सफल रह ेह�। माचर् 2020 म� कुल एसएफ़बी �ेिडट का लगभग 41 �ितशत िहस्सा एमएसएमई 
का रहा। इसके अलावा, एसएफ़बी का ऋण पोटर्फोिलयो छोटे आकार के ऋण� क� ओर अ�सर ह।ै  

• आिस्त पर �रटनर्, जो िव�ीय �वहायर्ता का एक संकेतक ह,ै एसएफबी के िलए उ� रहा ह।ै उनक� िनिध 
लागत, उनके जमा आधार म� चालू और बचत खात� (सीएएसए) के अल्प �ितशत �ारा स्वतः स्प� ह।ै 
हालां�क, उ� स्�ेड ने उन्ह� िनिध पर उ� लाभ अ�जर्त करने म� सक्षम बनाया ह।ै 

• एनपीए अनुपात, िव�ीय �वहायर्ता का एक और महत्वपूणर् संकेतक, इन संस्थान� �ारा �ेिडट जोिखम� 
के बेहतर �बंधन को दशार्ते �ए, शु�आत से ही एसएफबी के िलए मोडरेट रहा ह।ै 

 
IV. भारत म� ह�रत िव�: �गित और चनुौितया ं 
 
   ह�रत िव� सतत आ�थर्क संवृि� क� �दशा म� संसाधन आवंटन म� महत्वपूणर् भूिमका िनभाता ह।ै यह लेख 
भारत म� ह�रत िव� से संबंिधत हािलया िवकास और चनुौितय� पर �काश डालता ह।ै  
 
मखु्य बात�: 
 

• सावर्जिनक नीित के िलए दिुनया भर म� ह�रत िव� एक �ाथिमकता के �प म� उभरा ह।ै भारत सरकार, 
भारतीय �रज़वर् ब�क और भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् ने भारत म� ह�रत िव� को बढ़ावा दनेे के 
िलए कई पहल क� ह�, िजनम� अन्य बात� के साथ-साथ, अिनवायर् सतत �कटीकरण का कायार्न्वयन और 
नवीकरणीय ऊजार् को �ाथिमकता �ा� क्षे� के तहत ऋण दनेे संबंधी योजना के दायरे म� लाना, वे उपाय 
जो फम� और प�रवार� �ारा अपारंप�रक ऊजार् के उत्पादन और उपयोग को �ोत्सािहत करते ह�, शािमल 
ह�। 
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• िविभ� डटेा �ोत� के आधार पर हमारे िनष्कष� से संकेत िमलता ह ै�क भारत म� ह�रत िव� के िलए 
सावर्जिनक जाग�कता और िव�पोषण िवकल्प� म� सुधार �ए ह�। 

• कुछ �मुख चुनौितया,ं ऋण लेन े क� उ� लागत, पयार्वरणीय अनुपालन के झूठे दावे, ह�रत ऋण 
प�रभाषा� क� ब�लता और प�रप�ता बेमेल हो सकती ह�। इस िसलिसल ेम�, बेहतर सचूना �बंधन के 
माध्यम से असमिमत जानकारी म� कमी और िहतधारक� के बीच समन्वय म� वृि� से ह�रत और सतत 
दीघर्कािलक आ�थर्क िवकास क� ओर मागर् �शस्त हो सकता ह।ै 

 
                        
                                                                                                                  (योगेश दयाल) 
�ेस �काशनी: 2020-2021/974                                                                      मुख्य महा�बधंक 
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