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आरबीआई बुलेटिन - नवंबर 2023 

 

     आज भारतीय ररज़वव बैंक ने अपने मासिक बुलेसिन का नवंबर 2023 अंक जारी सकया। बुलेसिन में पााँच 

भाषण, चार आलेख और वतवमान िांख्यिकी शासमल हैं।   

  

     चार आलेख हैं: I. अर्वव्यवस्था की ख्यस्थसत; II. बाज़ार के मन को पढ़ना: सवत्तीय आंकड़ो ंिे मौसिक नीसत 

की अपेक्षाओ ंको िमझना; III. भारत के सवद्युत के्षत्र में बदलाव: कोयले िे चलने वाले सबजली िंयंत्रो ंका 

पुन: उपयोग; IV. भारत में मौसिक नीसत िंचरण: हाल की गसतकी।   

 

I.   अर्थव्यवस्था की स्थस्थटि 

 

     वैसिक अर्वव्यवस्था में 2023 की अंसतम सतमाही में मंदी के िंकेत सदख रहे हैं, क्ोसंक सवसनमावण मंद हो 

गया है, जबसक िेवा के्षत्र की गसतसवसि, महामारी के बाद अपने सवस्तार के अंत तक पहंच गई है। आगे बढ़ते 

हए, सवत्तीय ख्यस्थसतयो ंका िख्त होना वैसिक िंभावना के सलए एक महत्वपूणव जोख्यखम है। भारत में, जीडीपी 

में बदलाव की गसत क्रसमक रूप िे 2023-24 की तीिरी सतमाही में त्योहारी मांग प्रबल रहने के कारण 

उच्चतर रहने की उम्मीद है। िरकार के बुसनयादी ढांचे पर व्यय, सनजी पंूजीगत व्यय में बढ़ोत्तरी, स्वचालन, 

सडसजिलीकरण और स्वदेशीकरण िे बढ़ावा समलने िे सनवेश मांग आघात-िह प्रतीत होती है। हेडलाइन 

मुिास्फीसत 2022-23 में 6.7 प्रसतशत और जुलाई-अगस्त 2023 में 7.1 प्रसतशत के औित िे घिकर 

अकू्तबर में 4.9 प्रसतशत रह गई।  

 

II. बाजार के मन को पढ़ना: टवत्तीय आंकड़ो ंसे मौटिक नीटि की अपेक्षाओ ंको समझना  
 

     जॉइि जॉन, भीमप्पा ए. तलवार, सप्रयंका िचदेवा और इंिनील भट्टाचायव द्वारा   

     यह आलेख 2016 िे 2023 के दौरान मौसिक नीसत दर में बदलाव की सनकि अवसि की बाज़ार 

अपेक्षाओ ंको सडकोड करने के सलए ओवरनाइि इंडेक्स सै्वप (ओआईएि) दर का उपयोग करता है। इिके 

अलावा, यह आलेख िभी बाज़ार खंडो ंऔर पररपक्वताओ ंमें ब्याज दर पर नीसतगत दर में प्रत्यासशत और 

अप्रत्यासशत पररवतवनो ंके प्रभाव का भी सवशे्लषण करता है।  

 
 
 

मुख्य बािें:  

 

 2016-2023 के दौरान, नीसतगत दर में अप्रत्यासशत पररवतवन या मौसिक नीसत आश्चयव दुलवभ है जो 

यह िुझाव देता है सक भारतीय ररज़वव बैंक का िंचार बाजार प्रत्याशाओ ं को सनदेसशत करने में 

प्रभावी रहा है।    

 

 ऐिा पाया गया है सक नीसतगत दर में प्रत्यासशत बदलावो ं का दीघवकासलक ब्याज दरो ं पर कोई 

तत्काल प्रभाव नही ंपड़ता है क्ोसंक इन्हें बाज़ार ने पहले ही िमावेसशत कर सलया र्ा।  
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 इिके सवपरीत, मौसिक नीसत आश्चयव के कसतपय उदाहरणो ंका नीसत घोषणा के सदन बाज़ार के्षत्रो ं

और पररपक्वताओ ंपर तत्काल प्रभाव पड़ा।  

 

III. भारि के टवद्युि के्षत्र में बदलाव: कोयले से चलने वाले टबजली संयंत्रो ंका पुन: उपयोग   
 

     बृज राज और असमत कुमार द्वारा 
 

     जैिा सक भारत पयाववरणीय ख्यस्थरता के िार् अपनी बढ़ती ऊजाव मांगो ं को िंतुसलत करने की दोहरी 

चुनौती िे सनपि रहा है, यह आलेख कोयला और जीवाश्म ईंिन के्षत्रो ंमें लगी आख्यस्तयो ं िे जुड़े िंभासवत 

जोख्यखमो ंके िार्-िार् बैंको ंऔर सवत्तीय िंस्थानो ं(एफआई), सजनका इन के्षत्रो ंमें एक्सपोज़र है, पर उनके 

िंभासवत प्रभाव की जांच करता है। 

 

मुख्य बािें: 

 

 सवि स्तर पर, कोयला पररयोजनाओ ंके सलए सवत्तपोषण की शतों को िख्त करने की एक प्रत्यक्ष 

प्रवृसत्त है, जो ऊजाव पररवतवन िे जुड़े जोख्यखमो ंके बारे में बढ़ती जागरूकता को दशावती है।  

 

 कोयले िे चलने वाले सबजली िंयंत्रो ंका पुनः  उपयोग एक जसिल प्रयाि है, लेसकन कोयला पररवतवन 

तंत्र जैिे उभरते जलवायु सवत्त उपकरण प्रारंसभक अवस्था में होने के बावजूद, स्वच्छ ऊजाव की ओर 

बदलाव को तेज कर िकते हैं।  

 

 बैंक और एफआई अपने पयाववरण, िामासजक और िुशािन (ईएिजी) व्यवहारो ंमें िुिार करके 

और उत्पादको ंको पयाववरण और उत्सजवन मानदंडो ंको पूरा करने में मदद करने के सलए पररवतवन 

सवत्तपोषण प्रदान करके सवद्युत के्षत्र के डीकाबोनाइजेशन में योगदान दे िकते हैं।  

 

 भारत की सवकािात्मक आवश्यकताओ ं को ध्यान में रखते हए, कोयला और जीवाश्म ईंिन 

सवत्तपोषण िे िुचारु पररवतवन के सलए एक िंतुसलत दृसिकोण की अनुशंिा की जाती है।  

 

 
 

IV. भारि में मौटिक नीटि संचरण: हाल की गटिकी 

 

     युवराज कश्यप, अवनीश कुमार, आनंद प्रकाश और शुभांगी लाते द्वारा   

     मौसिक नीसत चक्र में बदलाव की पृष्ठभूसम में, यह आलेख भारत में हासलया मौसिक नीसत िंचरण गसतकी 

की िमीक्षा करता है। यह उिार और जमा दरो ंमें प्रभाव सवस्तार के स्तर का अनुमान लगाता है और प्रभाव 

सवस्तार के िंभासवत सनिावरको ंको रेखांसकत करने का प्रयाि करता है।  

 

मुख्य बािें: 

 

 ऋण मूल्य सनिावरण की बाह्य बेंचमाकव -आिाररत उिार दर (ईबीएलआर) प्रणाली, असिशेष चलसनसि 

के िुसवचाररत िामान्यीकरण और मजबूत ऋण िंवृख्यि ने मौजूदा िख्ती के चरण के दौरान िंचरण 

को मजबूत सकया, यद्यसप यह अभी भी पूणव नही ंहआ है।  

 

 िावसि जमा दरो ंमें िंचरण मजबूत रहा है जबसक बचत जमा दरें  काफी हद तक अपररवसतवत बनी 

हई हैं। अतएव, जमा दरो ं (िावसि जमा और बचत खाता जमा को समलाकर) में वृख्यि की गसत 

मौजूदा िख्ती के चक्र में उिार दरो ंमें वृख्यि की गसत िे कम रही है, जो 2022-23 के दौरान बैंको ं

के एनआईएम में िुिार में पररलसक्षत होती है।  
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 एक पैनल ढांचे में एक अनुभवजन्य बैंक-स्तरीय सवशे्लषण िे िंकेत समलता है सक बैंसकंग प्रणाली में 

असिशेष चलसनसि और कुल जमारासशयो ंमें कािा जमारासशयो ंकी उच्च सहसे्सदारी िे उिार दरो ंमें 

सगरावि आती है। िख्ती के चक्र के दौरान उिार दरो ंमें प्रभाव सवस्तार असिक पाया जाता है।  

 

 उच्च ऋण-जमा (िीडी) अनुपात, जमा और उिार दरो ं को बढ़ाता है। असिशेष चलसनसि और 

असतररक्त एिएलआर जमा दरो ंपर प्रभाव सवस्तार को कम करते हैं।  

 

          बुलेसिन के आलेखो ं में व्यक्त सवचार लेखको ं के हैं और भारतीय ररज़वव बैंक के सवचारो ं का 

प्रसतसनसित्व नही ंकरते हैं।  

 
 
 
 

 (योगेश दयाल) 

 मुि महाप्रबंिक 

पे्रस प्रकाशनी: 2023-2024/1300  

 


