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भारतीय �रज़वर् ब�क - समसामियक प� – खडं 43, सखं्या 2, 2022 
 

     आज, भारतीय �रज़वर् ब�क अपने समसामियक प�� का खंड 43, संख्या 2, 2022 जारी �कया, जो उसके 
स्टाफ-सदस्य� के योगदान �ारा तैयार क� गई एक शोध पि�का ह।ै इस अंक म� तीन लेख और दो पुस्तक 
समीक्षाएं ह�।   

लेख: 

1. भारत म� नकद बनाम िडिजटल भगुतान लनेदने: म�ुा मागं िवरोधाभास (परैाडॉक्स) को समझना   
     नकदी और िडिजटल भगुतान के बीच किथत �ितस्थापन को दखेते �ए, दोन� म� एक साथ वृि� �ितकूल 
लगती ह,ै जो मु�ा मांग िवरोधाभास को उत्प� करती ह।ै यह लेख भारतीय संदभर् म� इस िवरोधाभास को 
समझने और नकदी मागं के महत्वपूणर् चालक� को अनभुवजन्य �प से समझने का �यास करता ह।ै लेख क� मखु्य 
बात� इस �कार ह�:  

i) नकदी के लेन-दने के उपयोग म� िगरावट आ रही ह ैऔर यह भुगतान के िडिजटल तरीक� �ारा �ितस्थािपत 
�कया जा रहा ह,ै भले ही नकदी क� मूल्य संचय भूिमका बरकरार ह।ै  

ii) वैि�क सा�य� के अनु�प, महामारी के कारण भारत म� मु�ा क� मागं म� अस्थायी वृि� �ई, जो मखु्य �प से 
एहितयाती और मूल्य संचय उ�ेश्य� से �े�रत थी।    

iii) ऑटोरे�ेिसव िडस्�ीब्यूटेड लैग (एआरडीएल) मॉडल का उपयोग करके मु�ा मांग फलन का अनुभवजन्य 
अनुमान, आय, नकदी रखने क� अवसर लागत यथा ब्याज दर� और अिनि�तता का सांिख्यक�य �प से 
महत्वपूणर् �भाव �दखाता ह।ै जब�क िडिजटल भुगतान को मु�ा क� मांग के साथ िवपरीत �प से जुड़ा �आ 
पाया गया ह,ै नकदी के अन्य िनधार्रक �भाव डालते ह�, जो िवरोधाभास को समझने म� मदद करते ह�।  
 

2.  भारत म� म�ुास्फ�ित का पवूार्नमुान: क्या मशीन ल�न�ग तकनीक उपयोगी ह�?  
      

     लेखक मु�ास्फ�ित और उसके िनधार्रक� के बीच गैर-रेखीय संबंध� को समझने के िलए पयर्वेिक्षत मशीन ल�न�ग 
(एमएल) तकनीक� का उपयोग करते ह�, और उनके पूवार्नुमान कायर्-िनष्पादन क� तुलना, एक ितमाही और चार 
ितमािहय� क� पूवार्नुमािनत अविध के िलए पूवर्-कोिवड और कोिवड के बाद दोन� अविधय� के िलए लोकि�य 
पारंप�रक रैिखक मॉडल, यथा ऑटोरे�ेिसव टाइम-सीरीज़ मॉडल, लीिनयर �र�ेशन और �फिलप्स कवर् से करते ह�।  

     अनुभवजन्य अनुमान, म�ुास्फ�ित क� भिवष्यवाणी के िलए पारंप�रक तकनीक� क� तुलना म� एमएल-आधा�रत 
तकनीक� का उपयोग करन े म� कायर्-िनष्पादन लाभ का सुझाव दतेे ह�। महामारी के बाद क� अविध के दौरान 
पूवार्नुमान कायर्-िनष्पादन लाभ काफ� अिधक पाया गया ह।ै  
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3.  एक नया यिूनट �ट परीक्षण मानदडं  
     अनुभवजन्य सािहत्य म� कई मानक यूिनट �ट परीक्षण शािमल ह�। तथािप, छोटे नमून� के िलए इन परीक्षण� 
का �भाव शि� अक्सर कम होता ह।ै यह लेख �कसी भी शून्य-माध्य समय शृंखला म� यूिनट �ट क� उपिस्थित का 
परीक्षण करन ेके िलए एक नया मानदडं �स्तािवत करता ह ैिजसम� कोई िनयतात्मक �वृि� और कोई संरचनात्मक 
िवराम नह� ह।ै परीक्षण को यूिनट �ट के शून्य के अंतगर्त डेटा के संभा�ता िवतरण फलन पीडीएफ) और िवकल्प 
के अंतगर्त डेटा के पीडीएफ के अनुपात के आधार पर िवकिसत �कया गया ह।ै चूँ�क परीक्षण सांिख्यक� का िवतरण 
गैर-मानक ह,ै म�टे काल� िसमुलेशन तकनीक का उपयोग, परीक्षण सांिख्यक� के अनुभवजन्य िवतरण को िनधार्�रत 
करन ेके िलए �कया गया ह,ै इसके बाद एक प�रिमत नमूने के िलए परीक्षण मानदडं� के �भाव क� तुलना क� जाती 
ह।ै  
 

     नए यूिनट-�ट परीक्षण सांिख्यक� के कायर्-िनष्पादन क� तुलना अनुभवजन्य �प से आठ मौजदूा लोकि�य 
यूनीवे�रएट यूिनट-�ट परीक्षण� से क� गई ह।ै नया परीक्षण 50 से कम के नमूना आकार के िलए अिधक 
�भावशाली पाया गया ह,ै और उ�तर नमूना आकार के िलए, इसका �भाव मौजदूा परीक्षण� के समान ह।ै  
 

  पसु्तक समीक्षाएं:  
 

  भारतीय �रज़वर् ब�क समसामियक प�� के इस अंक म� दो पुस्तक समीक्षाएं भी शािमल ह�: 
 

1.    नं�दनी जयकुमार न ेएडवडर् चांसलर �ारा िलिखत पुस्तक "दी �ाइस ऑफ टाइम: दी �रयल स्टोरी ऑफ 
इंटरेस्ट" क� समीक्षा क�। यह पुस्तक 17व� शताब्दी से लेकर हाल के समय तक िविभ� आ�थर्क संकट� के दौरान 
ब्याज दर� के ऐितहािसक िवकास और सुलभ मौ��क नीित �ारा िनभाई गई भूिमका का पता लगाती ह।ै पुस्तक 
का तकर्  ह ै �क य�िप आ�थर्क मंदी के बाद कम ब्याज दर� वांछनीय लग सकती ह�, क� �ीय ब�क� को संसाधन� के 
आवंटन और धन के िवतरण के िलए उनके संभािवत �ितकूल �भाव� से सावधान रहने क� ज�रत ह।ै  
 

2.     ितस्ता ितवारी ने िविलयम डी. नॉडर्हॉस �ारा िलिखत पुस्तक "दी िस्प�रट ऑफ �ीन: दी इकोनॉिमक्स 
ऑफ कोिलजन्स एंड कॉन्टैिगयंस इन ए �ाउडेड वल्डर्" क� समीक्षा क�। यह पुस्तक ह�रत समाज बनाने के िलए 
एक दिृ�कोण �स्तुत करती ह ैऔर धारणीय िवकास सुिनि�त करते �ए पयार्वरणीय क्षित से िनपटने के िलए 
िव�सनीय समाधान �दान करती ह।ै यह पुस्तक दो चरम िस्थितय�- एक मजबूत ह�रत (दरू-बाएं) बायोस���क 
दिृ�कोण और एक मक �ाउन (दरू-दाएं) दिृ�कोण जो लाभ को सामािजक कल्याण से ऊपर रखता ह,ै के बीच 
िवचार� के एक अित �ापक िविवधता के क� � म� ह�रत क� भावना को रखती ह।ै यह बाजार तं� और सरकारी 
मध्यके्षप के संयोजन से एक संतुिलत दिृ�कोण का समथर्न करती ह।ै  
 
 
 
 

                           (योगशे दयाल)   
�से �काशनी: 2023-2024/1364                                                                    मुख्य महा�बंधक  


