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आरबीआई बलुटेिन - जनवरी 2024 

 

भारतीय टरज़वव बैंक ने आज अपने मासिक बुलेटिन का जनवरी 2024 अंक जारी ककया। बुलेटिन में िात 

भाषण, छह आलेख, वतवमान िांसययकी शासमल हैं। सवत्तीय सथिरता टरपोिव कििंबर 2023 और बैंककंग की प्रवृसत्त 

और प्रगसत पर टरपोिव 2022-23, जनवरी 2024 बुलेटिन के अनुपूरक हैं। 

  

 छह आलेख हैं: I. अिवव्यवथिा की सथिसत; II. क्या खाद्य कीमतें भारत की मुद्राथफीसत का 'वाथतसवक' 

मूल कारण हैं?; III. खुिरा क्षेत्र में ऋण वृसि की गसतकी: जोसखम और सथिरता िंबंधी च ंताएं; IV. थिॉक-बॉण्ड 

िहिंबंध और िमसि अिवव्यवथिा: भारत िे िाक्ष्य; V. कृसष आपूर्तव शंृखला गसतकी: असखल भारतीय िवेक्षण िे 

िाक्ष्य; और VI. जलवायु िबाव परीक्षण और पटरिृश्य सवशे्लषण: असनसितताओं में िं ालन।   

 

I.   अिवव्यवथिा की सथिसत 

 

सवश्व अिवव्यवथिा को सनकि भसवष्य में िंवृसि की सवसभन्न िंभावनाओं का िामना करना पड़ रहा है। 

एसशया के नेतृत्व वाली उभरती बाज़ार अिवव्यवथिाएं, शेष सवश्व िे बेहतर प्रिशवन करने के सलए तैयार हैं। 

भारतीय अिवव्यवथिा ने 2023-24 में आशा िे असधक मजबूत िंवृसि िजव की, जो उपभोग िे सनवेश की ओर 

बिलाव पर आधाटरत है। पंूजीगत व्यय पर िरकार का जोर सनजी सनवेश को बढावा िेने लगा है। प्रसतकूल 

आधार प्रभावों के कारण उच्च खाद्य मुद्राथफीसत के कारण कििंबर में हेडलाइन मुद्राथफीसत में मामूली वृसि िजव 

की गई।  

 

II.   क्या खाद्य कीमतें भारत की मदु्राथफीसत का 'वाथतसवक’ मलू कारण हैं?  

 

माइकल िेवब्रत पात्र, जॉइि जॉन और आशीष िॉमि जॉजव द्वारा  

 

भारत में लंबे िमय िे बढी हुई खाद्य कीमतों के हासलया अनुभव के िंिभव में, यह पेपर मौकद्रक नीसत के 

सलए इिके सनसहतािव को िमझने के सलए खाद्य मुद्राथफीसत के मूल गुणों, अिावत् असथिरता, िृढता, प्रभाव 

सवथतार और  क्रीय िंवेिनशीलता की जां  करता है।  

 

प्रेि प्रकाशनी PRESS RELEASE  

 

 

भारतीय ररज़र्व बैंक  
RESERVE BANK OF INDIA  
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मयुय बातें: 

 

• खाद्य कीमतों में बड़े और लगातार बिलाव िे हेडलाइन मुद्राथफीसत को थिायी रूप िे प्रभासवत करने की 

क्षमता है, क्योंकक खाद्य िमहू के कुछ घिकों की कीमतें मूल मुद्राथफीसत गुणों को िंतिु करन ेके सलए िेखी 

जाती हैं।  

• नीसत सनमावताओं को क्षसणक आघातों पर अत्यसधक प्रसतकक्रया करने के जोसखमों को कम करने के िाि-िाि 

लगातार आने वाले आघातों िे सनपिने के सलए खाद्य मूल्य के आघातों के स्रोतों और प्रकृसत को सनधावटरत 

करने की आवश्यकता है।  

 

III.   खिुरा क्षते्र में ऋण वसृि की गसतकी: जोसखम और सथिरता िबंधंी च तंाएं 

        

सवजय चिंह शेखावत, अवधेश कुमार शुक्ला, एिीवी िुब्रह्मण्यम और जुगनू अंिारी द्वारा   

 

यह आलेख पयववके्षी डिेा का उपयोग करके अंतर-अथिायी आधार पर पयववेसक्षत िंथिाओं में खुिरा ऋण 

प्रवाह और आसथत गुणवत्ता की गसतकी का सवशे्लषण करता है। यह आलेख खुिरा ऋण पोिवफोसलयो में जोसखम की 

गसतकी का सवथततृ थतर पर सवशे्लषण करने के सलए के्रसडि ब्यूरो के डिेा का भी उपयोग करता है।  

 

मयुय बातें: 

 

• खुिरा ऋण पोिवफोसलयो के महामारी के बाि के व्यवहार में िंवृसि और जोसखम मापिंडों िोनों के िंिभव में 

िुधार हुआ है। अनुभवजन्य परीक्षण खुिरा ऋण क्षेत्रों में व्यापक िंवृसि के िाि-िाि आसथत गुणवत्ता 

मापिंडों में महत्वपूणव िुधार का िंकेत िेते हैं।  

• ऋण प्रवाह में हासलया वृसि के पटरणामथवरूप खुिरा ऋण खंड में िबाव उत्पन्न हुआ है, तिासप अरसक्षत 

क्षेत्र में कसतपय उप-खंड कमजोरी के िंकेत िे रहे हैं, सजििे सवत्तीय िेवा प्रिाताओं द्वारा कड़ी सनगरानी की 

आवश्यकता है।  

•  ूूँकक पयववेसक्षत िंथिाएूँ तेजी िे खुिरा ऋण पर ध्यान कें कद्रत कर रही हैं, भारतीय टरज़वव बैंक द्वारा हाल ही 

में ककए गए पूवव-सनवारक िमसि सववेकपूणव उपाय प्रणालीगत और िंथिा-थतर िोनों पर सवत्तीय सथिरता के 

सलए अच्छा िंकेत हैं।  

• नीसत सनमावता िंर नात्मक सववेकपूणव उपकरणों, यिा खुिरा उधारकतावओं का ऋण-िेवा अनुपात और 

ऋण-िे-आय अनुपात का उपयोग करने पर भी सव ार कर िकते हैं। नीसत सनमावता उधारकतावओं िे अपेसक्षत 

िहमसत प्राप्त करने के सलए; ऋण हामीिारी को मजबूत करने; और मॉडलों की सनगरानी को मजबूत करने के 

सलए उभरते प्रौद्योसगकी पाटरसथिसतकी तंत्र, अिावत खाता एग्रीगिेिव का उपयोग करन ेके सलए उधारिाताओं 

को प्रोत्िासहत कर रहे हैं। इि तरह के ढां े िमग्र रूप िे उधारकताव के लीवरेज की सनगरानी की िुसवधा 

प्रिान करते हैं। कसतपय उधारकतावओं या उत्पाि शे्रसणयों के सलए ऋण-िे-आय (डीिीआई) िीमा सनधावटरत 

करके इिे और बढाया जा िकता है। ऋण-िे-मूल्य (एलिीवी) अनुपात पर प्रसतबंध के िाि-िाि डीिीआई 

िीमाएं प्रभावी िमसि सववेकपूणव उपकरण हैं, सजन्हें प्रणालीगत जोसखमों को सनयंसत्रत करने के सलए 

िमकालीन (चिंक्रोनाइज़) ककया जा िकता है। िाि ही, ऐिे िमसि सववेकपूणव उपकरणों को ऋण िंवृसि को 
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िहारा िेने या कम करने के सलए उभरती िमसि-आर्िवक सथिसतयों के अनुरूप शीघ्रता िे िमायोसजत ककया 

जा िकता है।  

 

IV. थिॉक-बॉण्ड िहिबंधं और िमसि अिवव्यवथिा: भारत ि ेिाक्ष्य 

 

असमत पवार, मयंक गुप्ता, पलक गोिारा और िुब्रत कुमार िीत द्वारा   

 

यह अध्ययन अपै्रल 2004 िे अगथत 2023 तक भारत में सवसभन्न मुद्राथफीसत और उत्पािन व्यवथिाओं 

के अंतगवत िमयांतर थिॉक-बॉन्ड िहिंबंध की जां  करता है।  

 

मयुय बातें:  

 

• यह िेखा गया है कक भारत में िकारात्मक थिॉक-बॉण्ड िहिंबंध की कसड़यों (एसपिोड) की तुलना में 

नकारात्मक थिॉक-बॉण्ड िहिंबंध की अवसध अल्पकासलक है जो बॉण्ड और इकििी के बी  न्यूनतर 

सवसवधीकरण लाभों को रेखांककत करती है। तिासप, इकििी पोिवफोसलयो की असथिरता को कम करने के सलए 

बॉण्ड एक उपयोगी वाहक के रूप में कायव कर िकते हैं।  

 

• िुरक्षा हेतु सवत्तीय बाजारों में जोसखम िे ब ने के कारण िहिंबंध िकारात्मक िे नकारात्मक िंकेत में बिल 

िकता है। 

• पटरणाम बताते हैं कक जब मुद्राथफीसत कम होती है, और अिवव्यवथिा बढ रही होती है, तो सनवेशकों द्वारा 

थिॉक और बॉण्ड िोनों खरीिने की असधक िंभावना होती है, सजिके पटरणामथवरूप िकारात्मक थिॉक 

बॉन्ड िहिंबंध होता है।  

 

V.  कृसष आपरू्तव श्रृखंला गसतकी: असखल भारतीय िवके्षण ि ेिाक्ष्य   

 

डी. िुगंिी, ऋषभ कुमार और मोसनका िेठी द्वारा   

 

यह आलेख ककिानों, व्यापाटरयों और खुिरा सवके्रताओं के असखल भारतीय िवेक्षण के माध्यम िे कृसष 

आपूर्तव शंृ्रखला की गसतकी की जां  करता है। 15 खरीफ फिलों को शासमल करने वाला िवेक्षण कििंबर 2022- 

फरवरी 2023 के िौरान  ुचनंिा उत्पािन ( यसनत वथतुओं के प्रािसमक उत्पािक केंद्र) और उपभोग केंद्रों (प्रमुख 

शहरों) में ककया गया िा।  

 

मयुय बातें: 

 

• िवेक्षण िे पता  लता ह ैकक उपभोक्ता कीमतों में ककिानों की औित सहथिेिारी सवसभन्न फिलों में 33 िे 

70 प्रसतशत तक है, सजिमें खराब होने वाली वथतुओं में ककिानों की सहथिेिारी औितन कम है।  
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• खुिरा थतर पर िेखे गए माकव -अप आम तौर पर व्यापाटरयों की तुलना में असधक िे, यह िशावता है कक सवशेष 

रूप िे खराब होन ेवाली वथतुओं के िंबंध में, आपूर्तव शंृ्रखला में उत्पाि हासन, खूूँिे (वैज) (खुिरा सवके्रताओं 

और िोक सवके्रताओं की मूल्य वृसि के बी  का अंतर) में योगिान करती है।   

• िवेक्षण उत्तरिाताओं के अनुिार, मंसडयों में लेनिेन के सलए नकिी भुगतान का प्रमुख माध्यम बना हुआ है। 

इलेक्रॉसनक भुगतान में, इिका उपयोग व्यापाटरयों के बी  िबिे असधक िा, उिके बाि खुिरा सवके्रताओं 

का थिान िा। 2018 िवेक्षण के िापेक्ष व्यापाटरयों के मामले में इलेक्रॉसनक भुगतान के उपयोग में 3 गुना 

िे असधक और खुिरा सवके्रताओं के सलए 5 गुना वृसि िजव की गई।  

 

• व्यापाटरयों के अनुिार, मंसडयों में गुणवत्ता मूल्यांकन की िुसवधा उन्हें लाभासन्वत करने वाली िबिे 

महत्वपूणव नीसत िी, इिके बाि न्यूनतम िमिवन मूल्य (एमएिपी) पर खरीि और ई-राष्ट्रीय कृसष बाज़ार (ई-

एनएएम) रही। उनके सव ार में, मुक्त अंतरावष्ट्रीय व्यापार, कमोसडिी वायिा व्यापार और थिॉककंग िीमा में 

ढील िे कृसष सवपणन में िुधार होगा।  

 

• अनुभवजन्य सवशे्लषण िे पता  लता ह ै कक सजला थतर पर कृसष बाज़ार की िघनता बढने िे बढी हुई 

थिासनक प्रसतथपधाव के माध्यम िे व्यापाटरयों के मूल्य बढाने में कमी आती है।  

 

• कुल समलाकर, िवेक्षण के सनष्कषव बताते हैं कक कृसष बाज़ारों, गोिामों, पूवव-प्रिंथकरण िुसवधाओं, पटरपि 

इकाइयों और कोल्ड थिोरेज का और सवकाि महत्वपूणव है। इनिे प्रसतथपधाव, आपूर्तव प्रबंधन में िुधार करने में 

मिि समलेगी और आपूर्तव शंृ्रखला में बबाविी भी कम होगी। ये उपाय हाल के वषों में िेखी गई खाद्य कीमतों 

में लगातार बढोतरी को रोकने में भी मिि कर िकत ेहैं।  

 

VI.  जलवाय ुिबाव परीक्षण और पटरिशृ्य सवश्लषेण: असनसितताओं में ि ंालन 

 

असमत सिन्हा और सशवांग भनवसड़या द्वारा 

 

जलवायु िंबंधी सवत्तीय जोसखमों को सवत्तीय िंथिाओं के सलए उभरते जोसखमों के रूप में तेजी िे 

पह ाना जा रहा है। यह आलेख सवत्तीय िंथिानों पर जलवायु जोसखम के प्रभाव को मापने के सलए भारतीय 

टरज़वव बैंक द्वारा आयोसजत पायलि जलवायु अिुरसक्षतता मूल्याकंन और िबाव परीक्षण (वीएएििी) अभ्याि के 

उद्देश्यों, कायवप्रणाली और सनष्कषों का सववरण िेता है। यह अभ्याि प्रकृसत में खोजपूणव िा और इिमें कोई 

सवसनयामक या पयववके्षी सनसहतािव नहीं िा।  

 

मयुय बातें: 

 

• अभ्याि में इि बात पर प्रकाश डाला गया कक बैंक जलवायु-िंबंधी सवत्तीय जोसखमों के प्रसत अिुरसक्षत हैं 

और उन्हें जलवायु-िंबंधी सवत्तीय जोसखमों की पह ान, मूल्यांकन, माप, सनगरानी और प्रबंधन करने के 

सलए अपनी क्षमताओं को मजबूत करन ेकी आवश्यकता है।  
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• वीएएििी अभ्याि िे पता  ला कक सवसभन्न पटरिृश्यों में जलवायु िंबंधी जोसखमों के कारण िहभागी बैंकों 

की ऋण हासन की िंभावना1 में वृसि होगी।  

 

• जलवायु खतरों के पटरिृश्य सवशे्लषण और मॉडचलंग में शासमल जटिलताओं के िाि-िाि अपेसक्षत डेिा की 

कमी के कारण, जलवायु पटरिृश्य सवशे्लषण और िबाव परीक्षण पहल प्रारंसभक  रण में हैं। कफर भी, यह 

उल्लेखनीय है कक बैंक और अन्य सहतधारक इि बात पर िहमत हैं कक जलवायु िंबंधी सवत्तीय जोसखमों की 

पह ान, मूल्यांकन, माप, सनगरानी और प्रबंधन करन ेऔर आगामी वषों में िूस त नीसत सनमावण की िुसवधा 

के सलए ऐिी पहलों को पटरष्कृत और िमय-िमय पर अद्यसतत ककया जाना  ासहए।  

  

बुलेटिन के आलेखों में व्यक्त सव ार लेखकों के हैं और भारतीय टरज़वव बैंक के सव ारों का प्रसतसनसधत्व नहीं 

करते हैं।  

 

  

 

 

 (योगशे ियाल) 

मुयय महाप्रबंधक  

    प्रिे प्रकाशनी: 2023-2024/1695 

 
1 ऋण हासन की िंभावना िकल सनसध-आधाटरत एक्िपोज़र के उत्पाि, सडफॉल्ि की िंभावना और सडफॉल्ि के कारण होने वाली हासन 

को इंसगत करती है।  


