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भारतीय �रज़वर् ब�क व�क� ग पपेर स.ं 02/2024:  
वािणिज्यक प� दर स्�डे के चालक - एक अनभुवजन्य मलू्यांकन 

  भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपनी वेबसाइट पर भारतीय �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर शृखंला0

1 के अंतगर्त 
"वािणिज्यक प� दर स्�डे के चालक - एक अनुभवजन्य मूल्यांकन" शीषर्क से एक व�क� ग पेपर जारी �कया। पेपर 
क� सह-लेखन ि�यंका ि�यदशर्नी, अंशुल, �ीजा�ी सरदार, दीपक आर. चौधरी और संगीता दास ने �कया ह।ै  

  यह पेपर अन्य �मुख अथर्�वस्था� के वािणिज्यक प� (सीपी) बाज़ार� क� तुलना म� भारतीय वािणिज्यक 
प� (सीपी) बाज़ार क� �मखु िवशेषता� का िव�ेषण करता ह।ै पेपर दिैनक डेटा का उपयोग करके खजाना-िबल 
दर पर सीपी दर स्�ेड के िनधार्रक� क� अनुभवजन्य जाचं करता ह।ै 

िनष्कष� से पता चलता ह ै�क: 

i) अिधशेष चलिनिध न्यूनतर सीपी स्�ेड से संबंिधत और इसके िवपरीत ह।ै बाज़ार अिस्थरता माप
(वीआईएक्स) स्�ेड को बढ़ाता ह,ै जो बढ़ते जोिखम क� अविध के दौरान िनवेशक� क� �ाथिमकता म�
सुरिक्षत आिस्तय� के ओर बदलाव का संकेत दतेा ह।ै

ii) बाज़ार क� ब्याज दर� क� �त्याशा (ओआईएस 1-माह) स्�ेड को बढ़ाता ह,ै जो ब्याज दर� के बढ़ने क�
बाज़ार क� �त्याशा के साथ सीपी दर� म� वृि� का संकेत दतेा ह।ै

iii) म्यूचुअल फंड क� िहस्सेदारी म� वृि�, सीपी िनगर्मन म� �मुख िनवेशक से सीपी स्�ेड कम हो जाता ह।ै
सीपी िनगर्मकतार् �ापक �प से कॉप�रेट और एनबीएफसी म� िवभािजत �कए जाते ह�; िनष्कषर् बताते
ह� �क एनबीएफसी �ारा सीपी िनगर्मन म� वृि� के साथ-साथ स्�ेड म� भी वृि� क� �वृि� होती ह।ै

  (योगशे दयाल) 
 �से �काशनी: 2023-2024/2010  मुख्य महा�बंधक 

1 भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर शृंखला क� शु�आत माचर् 2011 म� क� थी। ये पेपर भारतीय �रज़वर् ब�क के स्टाफ सदस्य� और कभी-कभी 
बाहरी सह-लेखक�, जब अनुसंधान संयु� �प से �कया जाता ह,ै के अनुसंधान क� �गित पर शोध �स्तुत करते ह�। इन्ह� �टप्पिणय� और अित�र� चचार् के िलए �सा�रत 
�कया जाता ह।ै इन पेपर� म� �� िवचार लेखक� के ह� और ज�री नह� �क वे िजस संस्थान (संस्था�) से संबंिधत ह�, उनके िवचार ह�। अिभमत और �टप्पिणयां कृपया 
लेखक� को भेजी जाएं। इन पेपर� के उ�रण और उपयोग म� इनके अनंितम स् व�प का ध्यान रखा जाए।   
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