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भारतीय ररज़र्व बैंक र्र्किं ग पेपर सं. 02 /2024:  

र्ार्िज्यिक पत्र दर से्प्रड के चालक - एक अनुभर्जन्य मूल्ांकन  

 

     भारतीय ररज़र्च बैंक ने आज अपनी रे्बसाइट पर भारतीय ररज़र्च बैंक र्र्किं ग पेपर शृंखला1 के अृंतगचत " 

र्ार्िज्यिक पत्र दर से्प्रड के र्ालक - एक अनुभर्जन्य मूल्ाृंकन" शीर्चक से एक र्र्किं ग पेपर जारी र्कया। 

पेपर की सह-लेखन र्ियृंका र्ियदशचनी, अृंशुल, श्रीजाश्री सरदार, दीपक आर. र्ौधरी और सृंगीता दास ने 

र्कया है।   

 

     यह पेपर अन्य िमुख अर्चव्यर्स्थाओृं के र्ार्िज्यिक पत्र (सीपी) बाज़ार ृं की तुलना में भारतीय 

र्ार्िज्यिक पत्र (सीपी) बाज़ार की िमुख र्र्शेर्ताओृं का र्र्श्लेर्ि करता है। पेपर दैर्नक डेटा का उपय ग 

करके खजाना-र्बल दर पर सीपी दर से्प्रड के र्नधाचरक ृं की अनुभर्जन्य जाृंर् करता है।  

 

र्नष्कर्ों से पता र्लता है र्क: 

 

i) अर्धशेर् र्लर्नर्ध नू्यनतर सीपी से्प्रड से सृंबृंर्धत और इसके र्र्परीत है। बाज़ार अज्यस्थरता माप 

(र्ीआईएक्स) से्प्रड क  बढाता है, ज  बढते ज ज्यखम की अर्र्ध के दौरान र्नरे्शक ृं की िार्र्मकता 

में सुरर्ित आज्यिय ृं के ओर बदलार् का सृंकेत देता है।  

ii) बाज़ार की ब्याज दर ृं की ित्याशा (ओआईएस 1-माह) से्प्रड क  बढाता है, ज  ब्याज दर ृं के बढने 

की बाज़ार की ित्याशा के सार् सीपी दर ृं में रृ्ज्यि का सृंकेत देता है।  

iii) मू्यरु्अल फृं ड की र्हसे्सदारी में रृ्ज्यि, सीपी र्नगचमन में िमुख र्नरे्शक से सीपी से्प्रड कम ह  जाता 

है। सीपी र्नगचमकताच व्यापक रूप से कॉपोरेट और एनबीएफसी में र्र्भार्जत र्कए जाते हैं; र्नष्कर्च 

बताते हैं र्क एनबीएफसी द्वारा सीपी र्नगचमन में रृ्ज्यि के सार्-सार् से्प्रड में भी रृ्ज्यि की िरृ्र्ि 

ह ती है।  

                                                                                                                  (योगेश दयाल) 

    पे्रस प्रकाशनी: 2023-2024/2010                                                                  मुख्य महािबृंधक 

                                                 
1 भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआई) न ेररज़र्व बैंक र्र्किं ग पेपर श ृंखला की शुरुआत मार्व 2011 में की थी। य ेपपेर भारतीय ररज़र्व बैंक के स्टाफ सदस्यों और कभी-कभी 

बाहरी सह-लेखकों, जब अनुसृंधान सृंयुक्त रूप से ककया जाता ह,ै के अनुसृंधान की प्रगतत पर शोध प्रस्तुत करते हैं। इन्हें रटप्पतियों और अततररक्त र्र्ाव के तलए प्रसाररत 

ककया जाता है। इन पेपरों में व्यक्त तर्र्ार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं कक र् ेतजस सृंस्थान (सृंस्थाओं) से सृंबृंतधत हैं, उनके तर्र्ार हों। अतभमत और रटप्पतियाृं क पया 

लेखकों को भजेी जाएृं। इन पेपरों के उद्धरि और उपयोग में इनके अनृंततम स् र्रूप का ्यान रखा जाए।   
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