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आरबीआई बलुटेिन - फरवरी 2024 

 

     आज भारतीय टरज़वव बैंक ने अपने मासिक बुलेटिन का फरवरी 2024 अंक जारी ककया। बुलेटिन में 

मौकिक नीसत वक्तव्य, पांच भाषण, चार आलेख, वतवमान आंकड ेशासमल हैं।  

  

     चार आलेख हैं: I. अर्वव्यवस्र्ा की सस्र्सत; II. िवंृसि िंगत राजकोषीय िमेकन का आकार; III. 

हडेलाइन और मूल मुिास्फीसत की गसतकी: क्या हाल के आघातों न ेमूल मुिास्फीसत की प्रकृसत  को बदल 

कदया ह?ै; और IV. भारतीय सेवाओं और आधारभूत संरचना उद्यमों के उभरते कारोबारी मनोभाव- एक 

गहन सवशे्लषण।   

 

I. अर्वव्यवस्र्ा की सस्र्सत 

     2024 में वैसिक अर्वव्यवस्र्ा की अपेक्षा ि ेअसिक मजबूत िंवृसि प्रदर्शवत करने की िभंावना हाल के 

महीनों में मजबूत हुई ह,ै सजिमें जोसखम व्यापक तौर पर िंतुसलत हैं। उच्च आवृसि िंकेतकों के अनिुार, 

भारतीय अर्वव्यवस्र्ा 2023-24 की पहली छमाही में प्राप्त की गई गसत को बरकरार रख ेहुए ह।ै कॉरपोरेि 

क्षेत्र द्वारा पंूजीगत व्यय के नए दौर की आशा ि ेिंवृसि के अगले चरण को प्रोत्िाहन समलने की िंभावना ह।ै 

उपभोक्ता मूल्य मुिास्फीसत जनवरी 2024 की रीडडगं में नवंबर-कदिंबर की बढोतरी िे कम हो गई, जबकक 

मूल मुिास्फीसत अकू्तबर 2019 के बाद िे िबि ेकम ह।ै  

II. िवंसृि िगंत राजकोषीय िमकेन का आकार 

     माइकल दवेब्रत पात्र, िमीर रंजन बहेरा, हरेंि कुमार बेहरा, शेषािी बनजी, इससिता पाढी और िक्षम 

िूद द्वारा   

     भारत में राजकोषीय िमेकन और िंवृसि के बीच मध्यम अवसि की िंपूरकताए,ं सवकािात्मक व्यय 

(यर्ा, स्वास््य, सशक्षा, कौशल, सडसजिलीकरण और जलवायु जोसखम न्यूनीकरण) पर िरकारी व्यय के 

सवन्याि को प्रार्समकता दनेे का तकव  दतेी हैं। एक गसतशील स्िोकेसस्िक िामान्य िंतुलन (डीएिजीई) मॉडल 

को सनयोसजत करते हुए, यह आलेख राजकोषीय िमेकन प्रक्षेपवक्र को रेखांककत करता ह ैकक क्या िरकारी 

व्यय, रोजगार उत्पन्न करन ेवाल ेक्षेत्रों, जलवायु जोसखम न्यूनीकरण और सडसजिलीकरण की ओर सनदसेशत 

होता ह।ै  
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मखु्य बातें: 

 2024-25 के अंतटरम बजि में कें ि िरकार का िकल राजकोषीय घािा 2024-25 में जीडीपी का 

5.1 प्रसतशत ह,ै जो 2025-26 तक जीडीपी के 4.5 प्रसतशत के लक्ष्य के अनरुूप ह।ै महामारी के 

बाद की अवसि में पंूजीगत व्यय को प्रदान ककया गया प्रोत्िाहन जीडीपी में इिकी सहस्िेदारी को 

3.4 प्रसतशत तक बढाकर बनाए रखा गया ह।ै 

 अनुभवजन्य सनष्कषों ि े पता चलता ह ै कक सववेकपूणव राजकोषीय िमेकन और िंवृसि के बीच 

मध्यम अवसि की िंपूरकताए ंअल्पकासलक लागत िे असिक हैं। िामासजक और भौसतक बुसनयादी 

ढांचे, जलवायु न्यूनीकरण, सडसजिलीकरण और श्रम बल को कुशल बनाने पर खचव करने ि े

दीघवकासलक िंवृसि लाभांश प्राप्त हो िकता ह।ै  

 एक गसतशील स्िोकेसस्िक िामान्य िंतुलन मॉडल का उपयोग करते हुए, हम पाते हैं कक यकद 

िरकारी व्यय उपयुवक्त क्षेत्रों की ओर सनदसेशत होता ह,ै तो िामान्य िरकार का ऋण-जीडीपी 

अनुपात 2030-31 तक जीडीपी के 73.4 प्रसतशत तक काफी हद तक कम हो िकता ह।ै  

 

III. हडेलाइन और मूल मुिास्फीसत की गसतकी: क्या हाल के आघातों ने मूल मुिास्फीसत की प्रकृसत को बदल 

कदया ह?ै   

 

     आशीष र्ॉमि जॉजव, शैलजा भाटिया, जॉइि जॉन और प्रज्ञा दाि द्वारा   

 

     कोसवड-19, यूके्रन में यिु और प्रसतकूल जलवायु घिनाओं के कारण वषव 2020 के बाद िे मुिास्फीसत 

प्रकक्रया में बड ेआपूर्तव-पक्ष के आघातों की पृष्ठभूसम में , यह आलेख अंतर्नवसहत मुिास्फीसत गसतसवसियों को 

िमझने में उनकी उपयुक्तता के सलए पूवव-कोसवड अवसि की तुलना में पूणव नमूना अवसि (जनवरी 2012 ि े

कदिंबर 2023) के दौरान सवसभन्न उपभोक्ता मूल्य िूचकांक (िीपीआई) मूल मुिास्फीसत उपायों, अर्ावत ्

िंचार में िुगमता, िािनों की िमानता, कम सभन्नता, पूवावनुमेयता, िह-एकीकरण, सनष्पक्षता और 

आकर्षवत करन ेवाली सस्र्सत, के वांछनीय गुणों की तुलना करता ह।ै  

मखु्य बातें: 

 सवसभन्न मूल मुिास्फीसत उपायों के वांछनीय गुण – अपवजवन आिाटरत, छंिनी के िािन, पुनः 

भाटरत िीपीआई, और प्रवृसि िीपीआई – कोसवड-पूवव अवसि की तुलना में कायम रह।े 

 2020 की शुरुआत ि,े सवशेष रूप िे खाद्य और ऊजाव में आपूर्तव पक्ष के कई आघातों के कारण 

हडेलाइन मुिास्फीसत में कुछ हद तक सनरंतरता बनी हुई ह।ै इिके कारण मुलेतर ि ेमूल मुिास्फीसत 

में प्रभाव-प्रिार हुआ, सजिि ेमूल मुिास्फीसत के कुछ गुण कमजोर हो गए, हालांकक लंब ेिमय में, 

मुलेतर मुिास्फीसत अभी भी मूल मुिास्फीसत में पटरवर्तवत हो जाती ह।ै  

IV. भारतीय सवेाओं और आधारभतू सरंचना उद्यमों के उभरत ेकारोबारी मनोभाव- एक गहन ववश्लषेण।   

 

 



3 
 

     असभलाष अरुण ितापे, सनवेकदता बनजी और िुसप्रया मजूमदार द्वारा  

 

     कारोबार प्रवृसि िवेक्षण, सजिे पूवावनुमान प्रत्याशा िवेक्षण के रूप में जाना जाता ह,ै का उद्दशे्य िंबंसित 

िमसि चर में िंभासवत गसतसवसियों िे िंबंसित िंकेत का पता लगाना ह।ै ऐिा ही एक िवेक्षण, भारतीय 

टरज़वव बैंक द्वारा आयोसजत िेवाए ँऔर आिारभतू िंरचना िंभावना िवेक्षण (एिआईओएि) घरेलू िेवाओं 

और आिारभतू िंरचना क्षते्रों के मनोभावों को दशावता ह।ै यह आलेख 2014-15 की पहली सतमाही ि े

2023-24 की दिूरी सतमाही की अवसि के दौरान एिआईओएि में शासमल सवसभन्न गुणात्मक मापदडंों में 

व्यवहाटरक पटरवतवनों की एक झलक प्रदान करता ह।ै 

 

मखु्य बातें: 

 

 पटरणाम बताते हैं कक एिआईओएि ने िवेक्षण मापदडंों और िमसि आर्र्वक चरों के बीच एक 

मजबूत िंबंि स्र्ासपत करके पूवावनुमान मूल्यांकन के सलए एक िूल के रूप में अपनी प्रभावकाटरता 

का प्रदशवन ककया ह।ै िवेक्षण की प्रसतकक्रयाए,ँ िेवाओं और आिारभतू िरंचना क्षेत्रों में उत्पादन और 

कीमतों के उद्भव को िमझने के सलए उपयोगी जानकारी प्रदान करती हैं।  

 िमग्र कारोबारी सस्र्सत पर उिरदाताओं का आकलन, क्षेत्र-सवसशि िंवृसि प्रक्षेप पर्ों को सनिावटरत 

करन े में महत्वपूणव भूसमका सनभा िकता ह,ै जबकक सबक्री कीमतों पर िंभावनाए ं मुिास्फीसत के 

पूवावनुमान के सलए मूल्यवान इनपुि प्रदान करती हैं। 

 महामारी और उिके बाद के बाह्य आघातों िे उत्पन्न चुनौसतयों के बावजूद, जैि-ेजैिे कारोबार कफर 

ि ेखुल ेऔर प्रसतबंिों में ढील दी गई, िेवा और आिारभूत िंरचना दोनों क्षेत्रों में िीरे-िीरे िुिार 

हुआ। िवेक्षण में शासमल कारोबारी िंस्र्ाओं की िारणा िे िंकेत समलता ह ैकक उनके कारोबार की 

प्रकृसत में अंतर के बावजूद, कोसवड के बाद, एिआईओएि में शासमल दोनों क्षेत्रों ने अर्वव्यवस्र्ा में 

सविाि की बहाली का प्रदशवन ककया। 

     बुलेटिन के आलेखों में व्यक्त सवचार लेखकों के हैं और यह भारतीय टरज़वव बैंक के सवचारों का 

प्रसतसनसित्व नहीं करते हैं।  

 

 

 

 

 

                           (ितेा शमाव)   

प्रिे प्रकाशनी: 2023-2024/1906                                                                   उप महाप्रबंिक 

 


