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आरबीआई बुलेटिन– मार्च 2024 

     भारतीय ररज़र्च बैंक ने अपने मासिक बुलेसिन का मार्च 2024 अंक आज जारी सकया। बुलेसिन में र्ार 

भाषण, तीन आलेख, र्तचमान आंकडे शासमल हैं। 

तीन आलेख हैं: I. अर्चव्यर्स्था की स्थस्थसत; II. महामारी-पे्रररत नीसत प्रोत्साहन और मुद्रास्फीसत: िीमा-पारीय 

पररपे्रक्ष्य ; III. भारत के प्रमुख आसर्चक िंकेतको ंमें मौिमीपन । 

 

I. अर्चव्यवस्था की स्थस्थटि  

 

     कसतपय आघात-िहनीय अर्चव्यर्स्थाओ ंकी िंरृ्स्थि धीमी होने के कारण रै्सिक अर्चव्यर्स्था की गसत 

धीमी हो गई है तर्ा उच्च आरृ्सि िंकेतक आने र्ाले िमय में और असधक िमतलता की ओर इशारा कर 

रहे हैं। भारत में, 2023-24 की तीिरी सतमाही में र्ास्तसर्क िकल घरेलू उत्पाद की रृ्स्थि छह-सतमाही के 

उच्चतम स्तर पर र्ी, जो मजबूत गसत, मजबूत अप्रत्यक्ष करो ंऔर अल्प िस्थिडी द्वारा िंर्ासलत र्ी। 

िंरर्नात्मक मांग की उच्च दृश्यता और स्वस्थ कॉपोरेि और बैंक तुलन-पत्र आगे र्लकर िंरृ्स्थि को गसत 

देने र्ाली शस्थियां होगंी। भले ही मूल मुद्रास्फीसत में रै्सर्ध्यपूणच िौम्यता के कारण मुद्रास्फीसत कम हो रही 

है, लघु आयाम र्ाले खाद्य मूल्य दबार्ो ंकी बार-बार होने र्ाली घिनाएं हेडलाइन मुद्रास्फीसत में 4 प्रसतशत 

के लक्ष्य की ओर तेजी िे सगरार्ि को रोकती हैं।   

 

II. महामारी-पे्रररि नीटि प्रोत्साहन और मुद्रास्फीटि: सीमा-पारीय पररपे्रक्ष्य  
 

   सनशांत सिंह और सबनोद बी. भोई  द्वारा 
 

     रै्सिक मुद्रास्फीसत, जो शुरुआत में 2020 में कोसर्ड महामारी की शुरुआत के बाद आसर्चक िंकुर्न के 

कारण नरम हुई र्ी, 2021 में कोसर्ड-िमय प्रसतबंधो ंमें ढील के िार् बढ़ना शुरू हुई और रूि-यूके्रन 

िंघषच के बाद 2022 में कई र्षों के उच्चतम स्तर पर पहंुर् गई। िामान्य रै्सिक झिको ंके बार्जूद, स्तर 

और दृढ़ता दोनो ं के िंदभच में मुद्रास्फीसत में रृ्स्थि, िभी अर्चव्यर्स्थाओ ंमें अलग-अलग है। पैनल-डेिा 

सिसलप्स कर्च फे्रमर्कच  का उपयोग करते हुए, यह अध्ययन रु्सनंदा उन्नत और उभरती बाजार 

अर्चव्यर्स्थाओ ंमें मुद्रास्फीसत पर महामारी-पे्रररत राजकोषीय सर्स्तार के प्रभार् की जांर् करता है, जो 

आपूसतच-पक्ष के कारको ंको सनयंसत्रत करता है। 

 

मुख्य बािें: 

 

 अनुभर्जन्य पररणाम बताते हैं सक महामारी के बाद की अर्सध में उच्च मुद्रास्फीसत पररणाम बडे 

राजकोषीय सर्स्तार र्ाली अर्चव्यर्स्थाओ ंमें देखे गए रे्। इिकी पुसि पैनल प्रसतगमन पररणामो ं िे 

सनकाले गए गुणांको ंके िंकेतो ंऔर महत्व िे होती है। 

  

 मध्यम राजकोषीय िमर्चन र्ाले देशो ं ने आम तौर पर अपेक्षाकृत मध्यम मुद्रास्फीसत पररणामो ंका 

अनुभर् सकया है।  

 

 भारत के मामले में, िांस्थिकीय रूप िे महत्वहीन गुणांक बताता है सक महामारी के बाद राजकोषीय 

िमर्चन उच्च मुद्रास्फीसत िे जुडा नही ंर्ा। भारत में राजकोषीय नीसत िंबंधी उपायो ंको महामारी के 

शुरुआती र्रणो ंके दौरान िामासजक िुरक्षा और स्वास्थ्य देखभाल पर प्रार्समक ध्यान देने के िार् 
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कमजोर र्गों पर लसक्षत सकया गया र्ा, बाद में इिे सर्सशि के्षत्रो ंको लसक्षत करने के सलए असतररि 

िार्चजसनक सनरे्श और िहायता योजनाओ ंिे िहायता समली। 

 

III. भारि के प्रमुख आटर्चक संकेिको ंमें मौसमीपन  

 

     सशर्ांगी समश्रा, राजेंद्र रघुमंद और िंजय सिंह द्वारा  
 

     कोसर्ड जन्य आसर्चक व्यर्धानो ं ने िमसि सर्िीय डेिा में अत्यसधक अस्थस्थरता ला दी, सजििे मौिमी 

िमायोजन दृसिकोण पर सिर िे सर्र्ार करना आर्श्यक हो गया। इि पृष्ठभूसम में, यह आलेख इि 

अस्थस्थरता को िंबोसधत करने के सर्सभन्न दृसिकोणो ंऔर छह व्यापक के्षत्रो ं (जैिे, धन और बैंसकंग, मूल्य, 

औद्योसगक उत्पादन, र्सु्त व्यापार, िेर्ाएँ और भुगतान प्रणाली िंकेतक) को शासमल करने र्ाले 79 िमसि 

आसर्चक र्र के मौिमी िमायोजन के सलए अपनाए गए मौिमी िमायोजन िंबंधी िबिे उपयुि दृसिकोण 

के बारे में बताता है।  

 
 

मुख्य बािें: 

 

 औद्योसगक उत्पादन, मौसद्रक/ बैंसकंग, भुगतान प्रणाली िंकेतक और र्सु्त व्यापार तर्ा िेर्ाओ ं के 

िंकेतको ंमें असधकांश आइिम मार्च के आिपाि मौिमी उच्च स्तर पर पहंुर्ते हैं, जबसक उपभोिा 

सिकाऊ र्सु्तओ,ं यात्री र्ाहन सबक्री और काडच भुगतान का उत्पादन त्योहार की मांग को दशाचते हुए 

अिूबर में र्रम पर होता है। 
 

 मानिून के मौिम के दौरान िस्थियो ंकी कीमतो ंके कारण िीपीआई में कीमतो ंपर दबार् देखा जाता 

है। गसमचयो ंके महीनो ंके दौरान िलो ंकी कीमतें र्रम पर होती हैं।  
 

 कोसर्ड-पूर्च अर्सध की तुलना में, हार् में नकदी और भारतीय ररज़र्च बैंक के पाि शेष रासश, प्रार्समक 

र्सु्तओ ं के उत्पादन, उपभोिा र्सु्तओ,ं कपडा, पेिर ोसलयम उत्पादो,ं सबजली उत्पादन, यात्री र्ाहन 

सबक्री और र्सु्त सनयाचत के सलए मौिमी सभन्नता बढ़ गई है। 
 

     बुलेसिन के आलेखो ंमें व्यि सर्र्ार लेखको ंके हैं और यह भारतीय ररज़र्च बैंक के सर्र्ारो ंका 

प्रसतसनसधत्व नही ंकरते हैं। 

 
 
 

                                                                                                                         (योगेश दयाल) 

पे्रि प्रकाशनी: 2023-2024/2068                                                                          मुि महाप्रबंधक                   


