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एक्सच�ज �ेडेड कर�सी  डे�रव�ेटव  
 

     हाल क� अविध के दौरान, भारतीय �रज़वर् ब�क के �दनांक 5 जनवरी 2024 के ए.पी. (डीआईआर 
िसरीज़) प�रप� सं. 13 के आलोक म� एक्सच�ज �ेडडे कर�सी डे�रवे�टव (ईटीसीडी) बाज़ार म� सहभािगता के 
बारे म� कितपय �चंताएं �� क� गई ह�।   
 
     यह ध्यात� ह ै�क भारतीय �पया (आईएनआर) से जुड़े ईटीसीडी म� सहभािगता  के िलए िविनयामक 
ढांचा, िवदशेी मु�ा �बंध अिधिनयम (फेमा), 1999 के �ावधान� और उसके अंतगर्त बनाए गए िविनयम� 
�ारा िनद�िशत होता ह,ै िजसके अंतगर्त यह अिनवायर् ह ै �क आईएनआर से जड़ुे मु�ा डे�रवे�टव संिवदा - 
दोन� ओवर-द-काउंटर (ओटीसी) और एक्सच�ज �ेडेड - को केवल िवदशेी िविनमय दर जोिखम� के 
एक्स्पोज़र क� ह�ेजगं के उ�ेश्य से अनुमित दी जाए। 18 फरवरी 2020 को संशोिधत �दनांक 3 मई 2000 
के िवदशेी म�ुा �बंध (िवदशेी म�ुा �ुत्प�ी संिवदा) िविनयमन, 2000 (�दनांक 3 मई 2000 क� 
अिधसूचना सं. FEMA.25/RB-2000) म� इस िविनयामक ढांच ेको दोहराया गया ह,ै िजसम� कहा गया ह ै
�क कोई �ि� केवल संिवदागत एक्सपोज़र क� ह�ेजंग के उ�ेश्य से आईएनआर से जुड़ी ईटीसीडी संिवदा 
को िनष्पा�दत कर सकता ह।ै  
 

     कारोबार करने म� आसानी के उ�ेश्य से, भारतीय �रज़वर् ब�क के �दनांक 20 जून 2014 के ए.पी. 
(डीआईआर िसरीज़) प�रप� सं. 147 �ारा ईटीसीडी के उपयोगकतार्� को अंत�नर्िहत एक्स्पोज़र को 
सािबत करन ेके िलए दस्तावेजी सा�य �दान �कए िबना �ित एक्सच�ज 10 िमिलयन अमे�रक� डॉलर तक 
क� पोजीशन  लेने क� अनुमित दी गई थी ले�कन एक्सपोज़र क� आवश्यकता से कोई छूट नह� दी गई थी। 
तदनुसार, उपयोगकतार्� से अपेिक्षत ह ै �क वे अंत�नर्िहत एक्सपोज़र क� आवश्यकता का अनुपालन 
सुिनि�त कर�। �ित एक्सच�ज 10 िमिलयन अमे�रक� डालर क� सीमा को बाद म� संशोिधत �कया गया और 
वतर्मान म� सभी एक्सच�ज� म� संयु� �प से 100 िमिलयन अमे�रक� डालर क� एकल सीमा ह।ै  
      
     �दनांक 08 �दसंबर 2023 को िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� पर व�� म� क� गई घोषणा के 
अनुसार, िस�ांत-आधा�रत �वस्था क� शु�आत करने क� दिृ� से, 2020 म� िवदशेी म�ुा जोिखम� क� 
ह�ेजंग को िनयंि�त करने वाले िविनयामक ढांचे  क� �ापक समीक्षा क� गई थी। इस �ापक समीक्षा, 
सावर्जिनक परामशर्, बाजार सहभािगय� से �ा� फ�डबैक और तब से �ा� अनुभव के आधार पर, सभी 
�कार के लेनदने - ओटीसी और एक्सच�ज �ेडेड – से संबंिधत िविनयामक �परेखा को एक ही मास्टर िनदशे 
म� शािमल कर इसे और अिधक �ापक बनाया गया ह ैता�क प�रचालनगत दक्षता को बढ़ाया जा सके और 
िवदशेी म�ुा ड�ेरवे�टव तक प�चं को आसान बनाया जा सके।    
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     �दनांक 05 जनवरी 2024 का ए.पी. (डीआईआर िसरीज़) प�रप� संख्या 13, मास्टर िनदशे िनधार्�रत 
करता ह ैऔर िबना �कसी बदलाव के आईएनआर से जड़ु ेईटीसीडी म� सहभािगता के िलए िविनयामक ढाचंे 
को पुनः �स्ततु करता ह।ै अब तक क� तरह, वैध अंत�नर्िहत संिवदागत एक्सपोज़र वाले �ितभागी 
अंत�नर्िहत एक्सपोज़र के दस्तावेजी सा�य �स्तुत �कए िबना 100 िमिलयन अमरीक� डॉलर क� सीमा तक 
आईएनआर  से जुड़े ईटीसीडी को िनष्पा�दत  करना जारी रख सकते ह�।   
   
     अतः इस बात पर ज़ोर �दया जाता ह ै�क ईटीडीसी स ेसंबिंधत िविनयामक ढाचंा िपछल ेकुछ वष� से 
एक समान रही ह ैऔर भारतीय �रज़वर् ब�क के नीितगत दिृ�कोण म� कोई बदलाव नह� �आ ह।ै  
 
     �दनांक 05 जनवरी 2024 के ए.पी. (डीआईआर िसरीज़) प�रप� संख्या 13 म� यह उल्लेख �कया गया 
था �क य े �ापक और समे�कत िनदशे 05 अ�ैल 2024 से लागू ह�गे। �ा� फ�डबैक और हािलया 
गितिविधय� को ध्यान म� रखते �ए यह िनणर्य िलया गया ह ै�क य ेिनदशे शु�वार, 3 मई 2024 से लाग ू
ह�गे।  
 

 
 
  
 
 
                             (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2024-2025/32                                                                          मखु्य महा�बंधक 
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